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I. AMAC, KAPSAM VE DAYANAK

1.AMAC

Yesil, Siirdiiriilebilir ve Sosyal Sermaye Piyasasi Araglart Rehberi (Rehber), yesil, siirdiiriilebilir ve
sosyal sermaye piyasasi araglari ile bu araglarin yurt i¢i ve (VI) nolu boliimii ile sinirli olmak iizere yurt

dis1 ihraglarinda uyulmasi gereken esas ve ilkeleri diizenlemektedir.

Rehber ile yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araclarinin ihracinin uluslararasi finansal
piyasalardaki en iyi uygulamalar ve standartlarla uyumlu sekilde yiiriitiilmesi, siirdiiriilebilirlige katki
saglayabilecek yesil ve sosyal projelerin finansmaninda, seffaflik, diristlik, tutarhilik ve
karsilagtirilabilirligin - artirilmas1 amacglanmaktadir. Bu amagcla, yesil ve/veya sosyal projelerin
finansmanin1 teminen gergeklestirilecek yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglarinin
ihracinda uyulacak temel ilkeler ve Rehber kapsaminda hazirlanmasi gereken ¢ergeve belgesinin yurt i¢i

ihraglar i¢in asgari unsurlar1 (EK) belirlenmektedir.

2. KAPSAM

Bu Rehber yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, varlik ve ipotek teminath
menkul kiymetler, varliga ve ipotege dayali menkul kiymetler ve projeye dayali menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikasi gibi yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglarini ve bunlarin
thracin1 kapsamaktadir. Mavi sermaye piyasasi araglar1 da yesil sermaye piyasasi araci olup, s6z konusu

araclarin ihrac1 da bu Rehber kapsamindadir.

Rehber’de ihraggilar i¢in belirlenen yiikiimliiliikler; yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal kira sertifikasi
ihraglarinda varlik kiralama sirketi ve/veya fon kullanicisi tarafindan yerine getirilir. Rehber kapsaminda
ithraccilar i¢in belirtilen yiikiimliiliikler bakimindan varlik kiralama sirketi ve/veya fon kullanicisinin
sorumlu oldugu konular yurt i¢i ihraglarda gerceve belgesinde belirlenerek, Kurul’a bagvuru yapilmasi

gerekir. Ayni sekilde yesil, stirdiiriilebilir ve sosyal varliga ve ipotege dayali menkul kiymetler ve
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projeye dayali menkul kiymetler gibi benzeri sermaye piyasasi araglarinin yurt i¢i ihraglarinda da Rehber
kapsaminda ihraggilar i¢in belirtilen yiikiimliiliikler bakimindan kaynak kurulusun ve/veya kurucunun

sorumlu oldugu konular gerceve belgesinde belirlenerek, Kurul’a bagvuru yapilmasi gerekir.

Rehber kapsamindaki sermaye piyasasi araglar1 genel esaslar ve ihrag siiregleri bakimindan Kurul’un
ilgili Tebliglerine tabidir. Bu kapsamda, Rehber’de talep edilen bilgi ve belgelere ek olarak, ilgili
sermaye piyasasl araglarimin ihracia iliskin Kurul’un ilgili Tebligleri uyarinca gerekli basvuru

evraklarinin tamaminin bagvuru sirasinda Kurul’a iletilmesi gerekmektedir.
Bu Rehber, yayimi tarihinden sonra yapilacak ihra¢ bagvurularina uygulanir.

Rehber Uluslararasi Sermaye Piyasalart Dernegi’nin Yesil Tahvil ilkeleri (The International Capital
Market Association (ICMA), Green Bond Principles, June 2022), Siirdiiriilebilir Tahvil ilkeleri, ICMA,
Sustainability Bond Guidelines, June 2021), Sosyal Tahvil Ilkeleri ICMA, Social Bond Principles, June
2023), Yesil, Sosyal ve Sirdiiriilebilir Sukuk Rehberi, (ICMA, Guidance on Green, Social and
Sustainability Sukuk, April 2024) ve Avrupa Birligi (AB) Yesil Tahvil Standartlar1 Diizenlemesi
(2023/2631) gozetilerek hazirlanmgtir.

3. DAYANAK

Rehber 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (Kanun) 1. ve 128/1. (¢) maddelerine dayanilarak

diizenlenmistir. Bu Rehberde yer alan hususlar Kurul Karar1 hiikkmiindedir.

II.TANIMLAR

Bu Rehberde gecen,



a) Cergeve belgesi: Thragcilarin, yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglarinin bu Rehber

ile uyumlu oldugunu agiklayan ve yonetim kurulu tarafindan karara baglanan belgeyi,
b) D1s degerlendirme: ikinci taraf goriisii ve dogrulama hizmetini,

c) Dis degerlendirme hizmeti veren kurulus: Siirdiiriilebilirlik ile ilgili konularda uzmanlasmis, bu
Rehberin (V) nolu béliimiinde belirtilen hizmetleri veren ve gerekli teknik yeterlik, uzmanlk ve
donanima sahip olan danismanlik, kamu kurum ve kuruluslari ile sermaye piyasalarinda bagimsiz
denetime veya derecelendirmeye yetkili kuruluslari,

¢) Dogrulama: Ihragginin fonun kullanimina dair dahili izleme ydntemine!, yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal
sermaye piyasasi araglarindan elde edilen fonun kullanimina ve Rehber ile uyumuna iliskin giivence
iceren veya tasdik veren, danismanlik, kamu kurum ve kuruluslari ile sermaye piyasalarinda bagimsiz

denetime yetkili kuruluslar tarafindan verilen dis degerlendirme hizmetini,

d) Ikinci taraf goriisii: Cevre, siirdiiriilebilirlik ve sosyal alanlarda uzmanlasmis bagimsiz bir kurulus
tarafindan ihracin ve gerceve belgesinin Rehber ile uyumlu olup olmadigin1 degerlendirmek i¢in verilen

dis degerlendirme hizmetini,

e) Mavi sermaye piyasasi araclari: Deniz ve okyanus gibi su yasam alanlarinda olumlu gevresel,
ekonomik ve iklimsel fayda saglayan projelere kaynak bulmak amaciyla ihra¢ edilen sermaye piyasasi

araclarini,

f) Sermaye piyasasi araclari: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun’un 3’ilincli maddesinin birinci
fikrasinin (§) bendinde tanimlananlar ile bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalar1 dahil sermaye piyasast

araglarini,

g) Sosyal proje: Rehber’in ihractan elde edilen fonun kullanim yerleri boliimiinde belirtilen, dogrudan
belirli bir sosyal sorunu ele alan veya azaltmay1 amaglayan ve/veya yalnizca bunlarla siirli olmamak

tizere, belirli bir kitle i¢cin olumlu sosyal sonuglara ulasmay1 hedefleyen projeleri,

! Dahili izleme ydntemi; Rehber’in 3 nolu “Ihractan Elde Edilen Fonun Y6netimi” boliimiinde belirtilen ve ihragginin kendi
organizasyonu igerisinde gelistirdigi sirkete 6zgii sistemi ifade eder.
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g) Sosyal sermaye piyasasi araglari: Thracindan elde edilecek fonun miinhasiran sosyal olumlu etkileri
iceren yeni ve/veya mevcut projelerin kismen ya da tamamen finansmani veya mevcut projelerin yeniden

finansmaninda kullanilacak olan Rehber ile uyumlu her tiirlii sermaye piyasasi araglarini,

h) Siirdiiriilebilir sermaye piyasasi araglari: Thracindan elde edilecek fonun miinhasiran cevresel ve
sosyal olumlu etkileri birlikte igeren yeni ve/veya mevcut yesil ve sosyal projelerin kismen ya da
tamamen finansmaninda veya mevcut projelerin yeniden finansmaninda kullanilacak olan Rehber ile

uyumlu her tiirlii sermaye piyasasi araglarini,

1) Yesil sermaye piyasas1 araclart: Thracindan elde edilecek fon miinhasiran gevresel olumlu etkileri
iceren yeni ve/veya mevcut yesil projelerin kismen ya da tamamen finansmani veya yeniden

finansmaninda kullanilacak olan Rehber ile uyumlu her tiirlii sermaye piyasasi araglarini,

1) Yesil proje: Rehber’in ihragtan elde edilen fonun kullanim yerleri bdliimiinde belirtilen ve iklim
degisikliginin azaltilmasi, iklim degisikligine uyum, dongiisel ekonomiye ge¢is, su ve deniz
kaynaklarinin korunmasi ve siirdiiriilebilir kullanimi, dogal kaynaklarin korunmasi, biyogesitliligin ve
ekosistemlerin korunmasi ve yenilenmesi, kirliligin 6nlenmesi ve kontrolii gibi ¢cevresel amaglara katk1

saglayan projeleri,

ifade eder.

II1. YESIiL, SURDURULEBILIR VE SOSYAL SERMAYE PiYASASI ARACLARINA

ILISKiN GENEL ESASLAR

Yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araci ihraglarinda asagida yer alan kosullarin saglanmasi

gerekir.

i. Ihragcilar, Rehber’de belirtilen esaslara uygun olarak ihracin gergeklestirilecegini cerceve

belgesinde agiklamalidir.

ii. Thractan elde edilen fonun, ihragemin cerceve belgesinde belirtilen sekilde, miinhasiran bu
Rehberin ilgili boliimiinde belirtilen yesil ve/veya sosyal proje tanimina uygun yeni ve/veya mevcut
yesil ve/veya sosyal projelerin kismen ya da tamamen finansmaninda ya da mevcut projelerin

yeniden finansmaninda kullanilmas1 gerekmektedir.



iii. Yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araclarina iliskin ¢ergceve belgesinin Rehber ile

uyumlu oldugu ikinci taraf goriisii ile incelenmeli ve degerlendirilmelidir.

iv. Thragcilar sermaye piyasasi aracinin yesil, siirdiiriilebilir veya sosyal olup olmadigini projenin

temel hedefine gore belirlemelidir.

v.  Yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal kira sertifikalari, varlik ve ipotek teminatli menkul kiymetler,
varlia ve ipotege dayali menkul kiymetler ve projeye dayali menkul kiymetlerin ihracinda dayanak
varlik olarak yalnizca Rehber’in 1.1. ve 1.2. boliimiinde atifta bulunulan yesil ve sosyal proje

tanimina uygun faaliyetlere yonelik varliklar kullanilmalidir.

Bu Rehber kapsaminda ihrag edilmeyen sermaye piyasast araclari i¢in yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal

veya bunlara esdeger ifadeler kullanilamaz.

Ihragcilar, cerceve belgesi ile cerceve belgesinin Rehber ile uyumlu olduguna iliskin ikinci taraf
goriisiini, yesil, stirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglari ile ilgili diger bilgi ve belgelerle

birlikte ihra¢ tavanina iliskin ihrag belgesi veya izahname onay bagvurusu sirasinda Kurula iletir.

Cerceve belgesi ve ikinci taraf goriisii, ihra¢ tavanina iliskin Kurul onayindan sonra Kurulca onayli ihrag
belgesi veya izahname ile birlikte ihragginin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)

iiyesi olmast durumunda KAP’ta kamuya agiklanir.

Bu Rehber kapsaminda yapilacak ihraglarda, Kuruldan ayri bir ihrag tavani alinmasi ve s6z konusu tavan
kapsaminda yalnizca yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasast araglari ihra¢ edilmesi

gerekmektedir.

Ihrace bir gerceve belgesi ve buna iliskin ikinci taraf gdriisiinii, ayn1 cevresel ve sosyal amaclara dayali
yesil ve/veya sosyal projelerin finansmaninda kullanilmasi kaydiyla farkli ihra¢ tavani basvurularinda
kullanabilir. Ancak bu husus igbu Rehber’in yayimi 6ncesi gerceklestirilen yurt i¢i yesil, stirdiirtilebilir
ve sosyal sermaye piyasasi araci ihraglarina dayanak olusturan ve Rehber ile uyumlu olmayan cergeve
belgeleri ile ikinci taraf goriisleri i¢in gecerli degildir. Thraggmin dahil oldugu grup i¢in hazirlanan grup
cerceve belgesinin ilgili ihragg1 yonetim kurulu tarafindan karara baglanmasi kaydiyla kendisi tarafindan
gergeklestirilecek ihraglar i¢in kullanilabilmesi miimkiindiir. Her haliikarda cergeve belgesinin her ihrag

tavani bagvurusunda ihraggilarin giincel yonetim kurulu kararina baglanmasi zorunludur.

Bu Rehber kapsaminda hazirlanan tiim belgeleri imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan
tiizel kisiler 6362 sayili Sermaye Piyasas1i Kanunu’nun 32’nci maddesi ger¢evesinde sorumludur.
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IV. YESIL, SURDURULEBILIR VE SOSYAL SERMAYE PiYASASI ARACLARININ

TEMEL BILESENLERI

Rehber’e uyumun dort ana bileseni vardir:
b Ihractan Elde Edilen Fonun Kullanimi
S Proje Degerlendirme ve Se¢me Siireci

N Ihractan Elde Edilen Fonun Y&netimi

Sy Raporlama

1. IHRACTAN ELDE EDILEN FONUN KULLANIMI

Yesil, stirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi aract ihracindan elde edilen fonun, en kisa siirede, aracin
bu Rehber’de tanimlanan tiirline gore yesil ve/veya sosyal projeler i¢in kullanilmasi ve bunun i¢in
Ongoriilen silireye cerceve belgesinde yer verilmesi zorunludur. Belirlenen tiim yesil ve/veya sosyal
projeler, agik ¢evresel ve/veya sosyal faydalar saglamali ve bu faydalar cergeve belgesinde ihracci

tarafindan degerlendirilmeli ve Slgiilebilir sekilde sunulmalidir.

Ihragtan elde edilen fonun tamaminin veya bir kismmn yesil ve/veya sosyal projelerin yeniden
finansmani i¢in kullanilacak olmasi veya kullanilma ihtimalinin bulunmasi halinde, miimkiin oldugu
takdirde fonun projelerin finansmani ile mevcut projelerin yeniden finansmani arasindaki dagilimi
hakkinda bir tahminde bulunulmas1 ve uygun oldugu 6l¢iide hangi yatirimlarin veya proje portfoylerinin

yeniden finanse edilebileceginin ¢ergeve belgesinde agiklanmasi gerekir.



Yesil veya sosyal projeler, birden fazla kategori
ve/veya cevresel ve sosyal hedefle ilgili olabilecek
varliklari, yatirimlari ve aragtirma ve gelistirme gibi

diger ilgili ve destekleyici harcamalar igerir.

Yeniden finanse edilen yesil veya sosyal projelere
dair aragtirma gelistirme ve diger iliskili,
destekleyici harcamalarin yesil veya sosyal proje
kapsaminda finanse edilebilmesi i¢in, bu
harcamalarin yapildig: tarihin veya diger belirleyici
tarithin (tahmini geriye doniik inceleme siiresi)
cergeve belgesinde agiklanmasi gerekir. Tahmini

geriye doniik inceleme siiresinin 36 ay1 gegmemesi,

36 ay1 gecenlerde bunun gerekgelerine iliskin
aciklamalarin gerceve belgesinde detaylandirilmasi

tavsiye edilir.

1.1. YESIL PROJE TURLERI

Yesil proje tiirleri asagidaki listeyle sinirli olmamakla birlikte su sekildedir;

**" Yenilenebilir enerji (iiretim, iletim,

cihazlar ve iirlinler dahil);

' Enerji verimliligi (yeni ve yenilenmis
binalar, enerji depolama, merkezi
isitma, akilli sebekeler, cihazlar ve

iirtinler gibi);




Kirliligin 6nlenmesi ve kontrolii (hava emisyonlarinin azaltilmasi, sera gazi kontrolii, toprak
tyilestirme, atik 6nleme, atik azaltma, atik geri doniisiimii ve enerji/emisyon verimli atiklardan

enerjiye doniisiim dahil);

Yasayan dogal kaynaklar ve arazi kullaniminin cevresel siirdiiriilebilir yonetimi (¢cevresel
stirdiiriilebilir tarim, ¢evresel siirdiiriilebilir hayvancilik, biyolojik bitki koruma veya damla
sulama gibi iklimsel akilli ¢iftlik girdileri, ¢evresel siirdiiriilebilir balik¢ilik ve su iiriinleri
yetistiriciligi, ¢evresel siirdiirtilebilir ormancilik, dogal peyzajlarin korunmasi veya restorasyonu

dahil);

Karasal ve su biyocesitliliginin korunmasi (kiyi, deniz ve havza ortamlarinin korunmasi

dahil);

Temiz ulasim (elektrikli, hibrid, kamu, demiryolu, motorlu olmayan, ¢ok tiirlii ulasim, temiz

enerji araclaria yonelik altyap1 ve zararli emisyonun azaltilmasi gibi);

Siirdiiriilebilir su ve atik su yonetimi (temiz ve/veya igme suyu, atik su aritim, siirdiiriilebilir
kentsel drenaj sistemleri ve nehir 1slah1 ve diger sel azaltma bigimleri i¢in siirdiiriilebilir altyap1
dahil);

Iklim degisikligine uyum (iklim gozlemi ve erken uyari sistemleri gibi bilgi destek sistemleri

ve altyapilarin iklim degisikligi etkilerine kars1 daha dayanikli hale getirilmesi ¢abalari dahil);

Eko-verimli ve/veya dongiisel ekonomiye uyarlanmis iiriinler, iiretim teknolojileri ve
siirecleri (eko-etiket veya cevre sertifikasi, kaynak verimli ambalajlama ve dagitim ile ¢evresel

baglamda siirdiiriilebilir iiriinler gelistirilmesi ve tanitilmasi gibi);

Bolgesel, ulusal veya uluslararas1 kabul gérmiis standartlar veya sertifikalarin gerekliliklerini

karsilayan yesil binalar.

Tirkiye Ulusal “Yesil Taksonomisi” olusturulana kadar, yukarida belirtilen siniflarin yani sira yesil

projelerin elverisliliginin belirlenmesine dair basta AB Taksonomisi olmak iizere, uluslararasi kabul

gormiis diger taksonomilerin de ihraggilar tarafindan kullanilmast miimkiindiir. Ayrica, ihraggilar Paris

Iklim Anlasmas1 hedefleri ile uyumlu net sifir emisyon stratejisini uygulamaya déniik projeleri finanse
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ediyorsa, ihragg1 kamuyu aydinlatma esaslar1 ve iklim doniisiim stratejileri bakimindan ICMA Iklim

Doéniistimii Finansmani El Kitabi’ndan? yararlanabilir.

1.2. SOSYAL PROJE TURLERI

Sosyal proje tiirleri asagidaki listeyle sinirli olmamakla birlikte su sekildedir;

ug!

Erisilebilir alt yapi (temiz i¢gme suyu ve sanitasyon, kanalizasyon, ulasim ve enerji);

Temel hizmetlere erisim (egitim, saglik, mesleki egitim, bakim, finansman ve finansal

hizmetler)
Erisilebilir barinma

Sosyoekonomik krizlerden, iklim ge¢is projelerinden ve/veya “adil gegis’e yoOnelik diger
hususlardan kaynaklanan issizligi onlemek ve/veya hafifletmek icin tasarlanmis istihdam
yaratma projeleri ve programlari (bu tiir bir tedarik ve/veya tesvik, KOBI finansmanini ve

mikrofinansi igerebilir)

Gida giivenligi ve siirdiiriilebilir gida sistemleri (6rnegin, beslenme ihtiyaclarini ve
gereksinimlerini karsilayan giivenli, besleyici ve yeterli gidaya fiziksel, sosyal ve ekonomik
erisim; dayanikli tarim uygulamalari; gida kaybi ve israfinin azaltilmasi ve kiigiik olgekli

tireticilerin tiretkenliginin arttirilmasi)

Sosyoekonomik ilerleme ve giiclendirme (6rnegin varliklara, hizmetlere, kaynaklara ve
firsatlara adil erisim ve bunlar tizerinde kontrol; gelir esitsizliginin azaltilmas1 da dahil olmak

lizere piyasaya ve topluma adil katilim ve entegrasyon)

Sosyal meseleler toplumun veya belirli bir kitlenin refahini tehdit eden, engelleyen veya zarar veren

sorunlardir. Bu kapsamda, ihrac¢1 sosyal projenin ilgili oldugu hedef kitleyi belirlemelidir. Bununla

birlikte hedef kitle tanimi yerel baglama bagli olarak degisebilmektedir. Bazi durumlarda da toplumun

tamamina hitap etmek hedef kitleye de hitap etmek anlamina gelebilmektedir.

Hedef kitleye asagidaki listeyle sinirli olmamakla birlikte sunlar 6rnek verilebilir;

2 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/Translations/Turkish-CTFH2020-12-080321.pdf
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1.Yoksulluk sinirinin altinda yasayanlar,

2. Diglanmis niifuslar ve/veya topluluklar,

3. Engellilik durumuna sahip bireyler,

4. Gogmenler ve/veya yerinden edilmis kisiler,

5. Egitim diizeyi diisiik kisiler,

6. Temel iiriin ve hizmetlere kaliteli erigsim eksikligi nedeniyle yetersiz hizmet alan kisiler,
7. iklim degisikliginden olumsuz etkilenen issizler ve/veya isciler,

8. Kadinlar ve ¢ocuklar,

9. Yaslanan niifus ve korunmasiz gengler,

10. Dogal afetler, iklim degisikligi ve/veya iklim gegis projeleri nedeniyle sosyoekonomik esitsizlik

yasayanlar veya varolan sosyoekonomik esitsizligi artanlar dahil diger hassas gruplar.

2. PROJE DEGERLENDIRME VE SECME SURECI

Yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglari ihraggilari, asagida listelenen unsurlari gergeve

belgesi ile yatirimeilara agiklar:

# Projelerin sosyal ve ¢evresel amaglari,

“ Projenin, yesil ve/veya sosyal proje tlirlerinden hangisinin kapsamina girdiginin ne sekilde
belirlendigi ile sosyal projelerin hedef kitlesi/kitleleri i¢in amaglanan faydalarinin ortaya
konulmasina iligkin siireg,

¥ Yesil veya sosyal proje tiirleri ile ilgili olas1 ¢cevresel ve sosyal riskleri belirlemek ve yonetmek
i¢in uygulanacak siireg,

¥ Projenin varsa diger taraflar1 (Ozel sektor kuruluslari, sivil toplum kuruluslari, kamu kurumlarr)
ve her bir proje ortaginin projedeki goérev ve sorumluluklari,

# Projenin hedeflerine katki saglayan diger unsurlar (diger projeler, kamu aktiviteleri vs.),
kurumun ihraca konu olan projede var olan unsurlardan nasil ayristiginin belirtilmesi,

# Projenin yapisina gore hedeflenen kisa, orta ve uzun vadeli kilit performans gostergeleri.

Ihragcilarin gergeve belgesinde bu baslik kapsaminda asagidaki hususlara da yer vermesi tavsiye edilir.
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a) Yukarida belirtilen hususlarin ihragginin gevresel veya sosyal siirdiiriilebilirlikle ilgili kapsayici

hedefleri, stratejisi, politikas1 ve/veya siire¢leri ¢cercevesindeki yeri,

b) Varsa yesil veya sosyal proje se¢ciminde esas alinan etiket, sertifika, resmi ya da piyasa temelli

taksonomi, standart ile uygunluk ve dislama olgiitleri,

¢) Yesil veya sosyal projelerin bilinen 6nemli sosyal ve/veya cevresel olumsuz etkilerini azaltabilecek
nitelikteki uygulamalarin belirlenmesine yonelik siiregleri (S6z konusu etkileri azaltici uygulamalar,
yapilacak agik ve anlamli fayda-maliyet analizlerini ve potansiyel risklerin anlamli oldugu durumlar igin

risklerin takibini igerir.).

3.THRACTAN ELDE EDIiLEN FONUN YONETIiMi

Yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglar1 tedaviilde oldugu siirece, ihragtan elde edilen
net fon, aracin bu Rehber’de tanimlanan tiiriine gore, ilgili donemde yesil ve/veya sosyal projelere tahsis
edilmek suretiyle yonetilir. Thrage1, ihractan elde edilen fonun heniiz kullanilmamis kismni ilgili yesil
veya sosyal projelere tahsis edene kadar nasil yonetmeyi planladigina iliskin bilgiyi (kisa vadeli finansal

araclarda ve likit varliklarda nemalandirma esaslarini) ¢cerceve belgesinde kamuya agiklar.

Yesil, stirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araci ihracindan elde edilen net fon, her bir ihrag (tek
bir yesil siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araci (her tertip ihraci) bazinda ya da birden fazla
yesil, stirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araci icin toplulastirilarak (portfdy yaklasimi)

yonetilebilir.

Ihragc1 tarafindan yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi arac1 ihracindan elde edilen net fonun
kullanim yerlerinin miinhasiran her bir yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araci ihraci igin
ayr1 muhasebe hesabi agilarak veya birden c¢ok yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi aract
thract i¢in ayr1 bir toplu hesap agilarak veya diger uygun bir usulde izlenerek takip edilmesi, bu hesaplara
yapilacak her tiirlii kaydin ihraggmin yesil ve sosyal projelere 6zgii bor¢lanma ve yatirim siiregleri ile
baglantili yazili hale getirilmis dahili izleme yontemi ile izlenmesi ve ihragtan elde edilen fondan toplam

proje tutar1 kadar tutar diisiildiikten sonra kalan tutarin baska amaclarla kullanilmamas1 gerekmektedir.

4. RAPORLAMA

4.1. FON KULLANIM RAPORU
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Ihragcilar, asgari yilda bir kere olmak iizere ihractan elde edilen fonun kullanim yerlerine dair giincel
bilgileri igeren bir rapor hazirlamak ve s6z konusu raporu Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde ihraggilarin internet sitesinde ve KAP iiyesi olmast
durumunda KAP’ta kamuya agiklamak zorundadir. Bu raporlama fonun tamami kullanilana kadar
yapilir ve raporlama yiikiimliliigii ilgili ihra¢ tavan1 kapsaminda ilk tertip ihrag tarihi itibariyla baglar.
Aymni ihrag¢ tavanmi kapsamindaki tertip ihraglarina iliskin toplu bir raporlama yapilmasi miimkiindiir.
Ayrica kullanilan fonun toplanan fona gore oranmi da dikkate alinmak tizere onemli oldugu
degerlendirilen gelismeleri takip eden azami alt1 hafta i¢inde revize raporun ve her haliikarda ayni ihrag
tavan1 kapsaminda gerceklestirilen ihraglardan elde edilen fonun tamami kullanildiktan sonra da fon

kullanim raporunun (nihai fon kullanim raporu) kamuya agiklanmasi gerekmektedir.

Fon kullanim raporu, yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araci ihracindan elde edilen fonu,
bu fonun tahsis edildigi projelerin bir listesini, projelerin kisa bir tanimini, projeler i¢in kullanilan tutar
ve orani igerir. Gizlilik anlagmalari, rekabet hususlar1 veya ¢ok sayida alt projenin olmasi gibi nedenler
paylasilabilecek ayrintiy1 sinirlandiriyorsa, bilgi genel terimlerle veya toplu kalemler bazinda sunulabilir

(belirli proje tiirlerine tahsis edilen fonun yiizdesel dagilimlar halinde gosterilmesi).

4.1.1. FON KULLANIM RAPORUNUN DOGRULANMASI

Ihragtan elde edilen fonun tamami kullanildiktan sonra hazirlanacak nihai fon kullanim raporuna ve
fonun kullanimina dair izleme ydntemine iliskin dogrulama goriisli alinmast ve s6z konusu goriisiin,
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde ihraggilarin internet
sitesinde ve KAP tiyesi olmas1 durumunda KAP’ta kamuya agiklanmasi zorunludur. Nihai fon kullanim
raporunun ve bu rapora iliskin dogrulama goriisiiniin fonun tamaminin kullanilmasini takip eden 3 ay

icerisinde yayimlanmasi gerekmektedir.

4.2. ETKI RAPORU

Ihraggilar, fon kullanim raporuna iliskin yukarida belirtilen usul ve esaslar dogrultusunda, ancak ayni
thrag tavan1 kapsaminda gerceklestirilen ihraglardan elde edilen fonun tamami kullanildiktan sonra,
tahmin edilen ve/veya gerceklesen cevresel ve sosyal etkileri igeren bir etki raporu hazirlamak ve

kamuya agiklamak zorundadir.

Etki raporlamalar1 fon kullanim raporlamasinda yer alan hususlara ek olarak projelerin gergeklesen
ve/veya tahmin edilen etkilerini igerir. Yine gizlilik anlagsmalari, rekabet hususlar1 veya ¢ok sayida alt
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projenin olmasi gibi nedenler paylasilabilecek ayrintiyr sinirlandirtyorsa, bilgi genel terimlerle veya
toplu kalemler bazinda sunulabilir (belirli proje tiirlerine tahsis edilen fonun yiizdesel dagilimlar halinde

gosterilmesi).

Etki raporlamasinda seffafligin saglanmasi amaciyla projelerin tahmini ve/veya gergeklesen olumlu
ve/veya olumsuz etkisinin toplu sekilde agiklanmasinda, niteliksel performans gostergelerinin ve
miimkiin oldugunda, niceliksel performans oOlgiitlerinin (6rnegin; enerji kapasitesi, elektrik tiretimi,
azaltilan/Onlenen sera gazi emisyonlari, temiz enerjiye erisim saglanan kisi sayisi, su kullaniminda
azalma, araba sayisindaki azalma, 6zellikle hedef niifustan yararlananlarin sayis1 vb.) kullanilmasi,
niceliksel tayinde kullanilan temel metodolojinin ve/veya varsayimlarin agiklanmasi, niceliksel
performans Olgiitlerinin bulunmamasi halinde, bu durumun agiklanmasi ve diger degerlendirmelerle

desteklenmesi gerekir.

Ihraggilar, etki raporlamasi igin uluslararasi standartlarin® énerdigi sablonlardan yararlanabilir. Etki

raporu ve fon kullanim raporunun tek bir rapor olarak sunulmasi miimkiindiir.

4.2.1.ETKI RAPORUNUN DIS DEGERLENDIRMESI

Ihragcilarin etki raporunun bir dis degerlendirme kurulusu tarafindan incelenmesi ve degerlendirilmesi
zorunlu degildir. Ancak tercihe bagl olarak etki raporu i¢in dis degerlendirme hizmeti alinmasi
miimkiindiir. Etki raporunun ve varsa bu rapora iliskin dig degerlendirme goriisiiniin fonun tamaminin

kullanilmasini takip eden 3 ay icerisinde yayimlanmasi gerekmektedir.

4.3. OZET

Ihraggilar, yatirrmeilarm bilgi sahibi olmasini teminen, yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi
araciin temel Ozelliklerini ve Rehber’in dort ana bileseni ile uyumunu gosteren G6zet bir raporu

thragginin internet sitesinde ve (KAP) iiyesi olmast durumunda KAP’ta kamuya aciklayabilir.

V. DIS DEGERLENDIRME

1.DIS DEGERLENDIRME HiZMET TURLERIi

3 Harmonised Framework for Impact Reporting, Handbook-Harmonised-Framework-for-Impact-ReportingJune2023.pdf
(icmagroup.org) ; Harmonised Framework for Impact Reporting for Social Bonds, Handbook-Harmonised-Framework-for-
Impact-Reporting for Social Bonds June2023.pdf (icmagroup.org)
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Yurt ici ihraclarda dis degerlendirme hizmet tiirleri ve bu kapsamda uyulmasi gereken esaslar asagida

sunulmaktadir.

1.1.Tkinci Taraf Goriigii

Ikinci taraf goriisiinii, cevre, siirdiiriilebilirlik ve sosyal alanlarda uzmanlasmis bir bagimsiz kurulus
verebilir. Bu kuruluslar, ihragginin yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglarina dair
cerceve belgesinin hazirlanmasima iliskin danigmanlik aldigir kurulustan bagimsiz olmak zorundadir.
Ikinci taraf goriisii, ihracin ve gergeve belgesinin Rehber ile uyumlu olup olmadigini degerlendirir ve
ayrica ihraggilarin gevre, siirdiiriilebilirlik ve sosyal temalarla ilgili temel hedefleri, stratejileri,
politikalar1 ve fonun kullandirilacagi 6ngoériilen proje tiirlerini, proje ile hedeflenen fayda ve etkileri ile

varsa ¢evresel ve sosyal riskleri hakkinda inceleme ve degerlendirmelerini icerebilir.

1.2.Dogrulama

Ihracgilarm fonun kullanimina dair dahili izleme yontemi, yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye
piyasasi aracindan elde edilen fonun kullanimina ve raporlamanin Rehber ile uyumuna iligkin verilen
giivence veya tasdik olarak kabul edilmektedir. Dogrulama, ihracin Rehber ile uyumlu gergeklesip

gerceklesmedigini inceler.

2.DIS DEGERLENDIRME HiZMETi VEREBILECEK KURULUSLAR

Bu Rehber kapsaminda asagidaki kuruluslar yurt ici thraglarda dis degerlendirme hizmeti verebilir:

i. Uluslararas1 Sermaye Piyasalar1 Dernegi ve Iklim Tahvilleri Inisiyatifi gibi uluslararasi kabul
gormiis dis degerlendirme listesi agiklayan kuruluslarin listesinde yer alan veya
ii. Uluslararas1 Sermaye Piyasalar1 Dernegi ve iklim Tahvilleri Inisiyatifi gibi listelerde yer alan
kuruluslarin liyelik anlagsmasina sahip oldugu yabanci sirketlerle yapilan lisans, know-how ve
benzeri sozlesmeler gercevesinde faaliyette bulunan veya
iii. Stirdiirtilebilirlik ile ilgili konularda uzmanlasmis, bu Rehber’de yer verilen dis degerlendirme

tiirlerinde hizmet veren,
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kuruluslardan gerekli teknik yeterlik, uzmanlik ve donanima sahip danismanlik veya es deger
kamu kuruluslari, sermaye piyasalarinda bagimsiz denetime veya derecelendirmeye yetkili

kuruluslan®.

Yukarida yer verilen kuruluslarin yurt i¢i ihraglarda dis degerlendirme hizmeti verebilmesi i¢in gerekli
teknik yeterlik, uzmanlik ve donanima sahip oldugunu gosterir bilgi ve belgeleri Kurul’a sunmasi ve
sunulan belgeler cercevesinde Kurulca dis degerlendirme hizmeti vermesinin uygun goriilmesi

gereklidir.

3.REHBER KAPSAMINDA DIS DEGERLENDIRME HIiZMETi VEREN

KURULUSLARIN UYMASI GEREKEN ESASLAR

Yurt i¢i ihraglarda dis degerlendirme hizmeti veren kuruluslarin asagida belirtilen etik ve mesleki

ilkelere uymasi beklenmektedir.
1. Dogruluk ve diirtistliik

2. Nesnellik

3. Mesleki yetkinlik ve 6zen

4. Gizlilik

Dogrulama tiirtinde dis degerlendirme hizmeti verecek kuruluslar yesil, stirdiiriilebilir ve sosyal sermaye
piyasasi araclart ihracinda sunulan giivence hizmetlerine dair ilgili olabilecek mesleki standart ve

endiistri kodlar1 kapsaminda asgari olarak;

-Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan “Bagimsiz

Denetciler I¢in Etik Kurallar’m 4B Kismina,

4 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/external-reviews/  https://www.climatebonds.net/certification/approved-
verifiers

17



-Siirdiirtilebilir Giivence Denetim Standartlar: yiirtirliige girene kadar, Giivence Denetim Standartlari
3000 Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi veya Sinirli Bagimsiz Denetimi Disindaki Gilivence

Denetimleri Standardina,
uyum saglamalidir.

Yesil, stirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasast araci ihraci kapsaminda dis degerlendirme hizmeti veren

kuruluslarda organizasyon kapsaminda;
1. Elverigli organizasyon yapisinin ve is slireglerinin olusturulmasi,

2. Sunulan hizmetin gerekleri ile uyumlu teknik yeterlik, uzmanlik, donanim ve tecriibeye sahip yeterli

sayida calisan istthdam edilmesi,
3. Mesleki sorumluluk sigortasi yapilmasi
gereklidir.

Dis degerlendirme hizmeti kapsaminda hazirlanan raporlarin asagidaki asgari bilgileri icermesi

gerekmektedir.
1. Raporun amac1 ve kapsamu ile dig degerlendirme hizmeti veren kurulusun yetkinligine dair bilgi,

2. Strateji ve standartlar, potansiyel ¢evresel ve siirdiiriilebilirlik risklerini degerlendirme konusunda

gereken uzmanliga dair verilebilen referans,
3. Bagimsizlik ve ¢ikar ¢atismasi politikasina dair beyan,
4. Kullanilan tanim, izlenen analitik yaklagim ve/veya metodoloji,
5. Raporun sonucu (varsa sinirlamalari igerecek sekilde),
6. Raporu hazirlayan kurulusun iinvani, hazirlayanlarin adi, soyadi, gorevi ve imzasi,

Dis degerlendirme hizmeti veren kuruluslarin, yukarida belirtilen etik ve mesleki ilkelere, mesleki
standart ve endiistri kodlarina uyum durumunu, yetkinlik, ilgili uzmanhk alanlar1 ve yaptiklari

incelemenin kapsamini hazirladiklari raporda agiklamalar1 gerekmektedir.

Dis degerlendirme hizmeti veren kuruluslar, ihragcilarin ayni gerceve belgesi kapsaminda yapacagi
ihraglarda, Rehber’de belirtilen dis degerlendirme hizmetlerinden sadece birini verebilir. Ancak farkl
cergeve belgelerine iliskin olarak birden fazla tiirde dis degerlendirme hizmeti verilebilir. Ayrica gerceve
belgesi hazirlanmasina dair danismanlik hizmeti alinan kurulustan dis degerlendirme hizmeti alinamaz.
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VI. YURT DISI iHRACLAR

Rehber’in (I) Amag, Kapsam ve Dayanak ile (II)
Tanimlar baglikli  boliimlerinde yer alan
hiikiimler 6zellikle yurt i¢i i¢in gegerli oldugu
belirtilmedikge, yurt dis1 ihraglar igin de
gecerlidir. Bununla birlikte yurt dis1 ihraglar i¢in
Rehber’in (II) Tanimlar baslikli boliimiinde yer
alan Rehber atiflar1 yabanci yesil, stirdiirtilebilir
ve sosyal sermaye piyasasi araglarma iliskin

standartlar olarak esas alinmalidir.

Yesil, stirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglarin yurt dis1 ihrag bagvurularinda, ihracin
yapildigi/tabi oldugu yabanci yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglara iliskin
standartlar uyarinca hazirlanan ve yonetim kurulu tarafindan karar baglanan ¢ergeve belgesinin ve séz
konusu belgenin esas alinan yabanci standartlar ile uyumlu olduguna iliskin ikinci taraf goriisiiniin
Kurula sunulmasi gerekir. Ayrica s6z konusu belgelerin ihra¢ tavanina iliskin Kurul onayindan sonra
Kurulca onayli ihrag belgesi ile birlikte ihraggilarin internet sitesinde ve KAP iiyesi olmast durumunda

KAP’ta ilan edilmesi gerekir.

Yabanci standartlara uyumlu fon kullanim raporlarinin ve varsa etki raporlarinin hazirlanmasindan
itibaren 3 ay ic¢inde ihraggilarin internet sitesinde ve KAP {iyesi olmast durumunda KAP’ta kamuya

aciklanmasi gerekir.

Ihragcilar, cerceve belgesi ile cerceve belgesinin esas alinan yabanci standartlar ile uyumlu olduguna
iligkin ikinci taraf goriisiinii, yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglariyla ilgili diger bilgi
ve belgelerle birlikte ihra¢ tavanina iligkin ihrag¢ belgesi veya izahname onay basvurusu sirasinda Kurul’a

iletir.
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Bu Rehber kapsaminda yurt disinda yapilacak yesil, siirdiiriilebilir ve sosyal ihraclarda da Kurul’dan
ayr1 bir ihrag tavan1 alinmas1 gerekmektedir. Thracgilar bir cerceve belgesi ve buna iliskin ikinci taraf
gorlislinti, ayn1 ¢evresel ve sosyal amaclara dayali yesil ve/veya sosyal projelerin finansmaninda
kullanilmasi kaydiyla farkli ihrag tavan1 bagvurularinda kullanabilir. Thrageilarm dahil oldugu grup icin
hazirlanan grup ¢erceve belgesinin ihraggilarin yonetim kurulu tarafindan karara baglanmasi kaydiyla
kendisi tarafindan gergeklestirilecek ihraglar i¢in kullanilabilmesi miimkiindiir. Her haliikarda cergeve

belgesinin her ihra¢ tavani bagvurusunda ihraggilar tarafindan giincel yonetim kurulu kararina

baglanmasi zorunludur.

YESIL, SURDURULEBILIR VE SOSYAL SERMAYE PiYASASI ARACI CERCEVE

BELGESINDE BULUNMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR

1.Genel Bilgiler

# Cergeve belgesi tarihi
# Thragginin unvani
# Thraccinin kurumsal internet sitesi
» Ikinci taraf gériisii veren kurumun unvani
» Ihragg1 ve/veya fon kullanicist ve/veya kaynak kurulus ve/veya kurucunun Rehber kapsaminda

sorumlu oldugu konular (kira sertifikalari, varliga ve ipotege dayali menkul kiymetler gibi araglari

i¢in)

2. A¢iklama

# Ihrag edilen sermaye piyasasi araglarmin bu Rehber ile uyumlu olduguna iliskin agiklama
# Kaynak kurulusun ve/veya fon kullanicisi ve/veya kurucunun yer aldigi sermaye piyasasi araci

ihraclarinda Rehber kapsamindaki yiikiimliiliiklerin paylagimina iligkin agiklama

3. Strateji ve Gerekce

# Thragemin siirdiiriilebilirlik stratejisi kapsaminda c¢evresel ve sosyal hedefleri ile yesil,
siirdiiriilebilir ve sosyal sermaye piyasasi araci ihra¢ gerekcesi (fhraggmin siirdiiriilebilirlik
strateji ve politikalarina iliskin varsa kamuya agiklanan ilgili bilgilerin ve belgelerin internet

baglantilarina(varsa siirdiiriilebilirlik raporu linki) yer verilmesi gerekmektedir.)
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9

Yesil ve/veya sosyal projelerin hangi ¢evresel ve sosyal hedeflere katkida bulundugu hakkinda
aciklama

Thragcilarin cevresel ve sosyal hedeflerinin ve/veya stratejilerinin ve yesil ve/veya sosyal proje
tirlerinin  Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Amagclari, Birlesmis Milletler
Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri ve Paris Iklim Anlasmasi gibi uluslararas: taahhiitlerle nasil

bir iliski i¢inde olduguna dair agiklama

4. Thractan Elde Edilen Fonun Kullanim Yeri

9

Ihragtan elde edilen fonla finanse edilecek yesil veya sosyal projeler/proje tiirleri, ilgili ekonomik
faaliyetler ve varsa NACE? kodu

Elde edilen fonun ilgili projede kullanilmasi i¢in 6ngoriilen siire ve siire¢

Projelerin dlgiilebilir sekilde sunulmus ¢evresel ve sosyal faydalari

Ihragtan elde edilen fonun tamaminin veya bir kismimin yesil ve/veya sosyal projelerin yeniden
finansmani i¢in kullanilacak olmasi veya kullanilma ihtimalinin bulunmasi halinde, miimkiin
oldugu takdirde fonun projelerin finansmani ile yeniden finansmani arasindaki tahmini dagilimi
ve uygun oldugu Olgiide hangi yatirnmlarin veya proje portfoylerinin yeniden finanse
edilebilecegi

Yesil veya sosyal projelerin ilgili oldugu kategori ve/veya gevresel ve sosyal hedefler, bu
hedeflerle ilgili olabilecek varliklar, yatirimlar ve arastirma ve gelistirme gibi diger ilgili ve
destekleyici harcamalar

Yeniden finanse edilen yesil veya sosyal projelere dair aragtirma gelistirme ve diger iligkili,
destekleyici harcamalarin yapildigi tarih veya diger belirleyici tarih (tahmini geriye doniik

inceleme siiresi)

5. Proje Degerlendirme ve Se¢cme Siireci

9

9

Projelerin sosyal ve ¢evresel amaglari
Projenin, yesil ve/veya sosyal proje tiirlerinden hangisinin kapsamina girdiginin ne sekilde
belirlendigi, esas alinan taksonomi ile sosyal projelerin hedef kitlesi/kitleleri i¢in amaglanan

faydalarinin ortaya konulmasina iliskin siire¢

> NACE (Nomenclature of Economic Activities) kodu; AB’nde ekonomik faaliyetlerin istatistiki siniflamasini ifade eder.
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¥ Yesil veya sosyal proje tiirleri ile ilgili olas1 ¢cevresel ve sosyal riskleri belirlemek ve yonetmek

icin uygulanan siireg

6. Thractan Elde Edilen Fonun Yonetimi

» Thragtan elde edilen fonun Rehberin 3 nolu boliimiinde belirlenen hususlar cergevesinde nasil
yoOnetilecegi

# Thragtan elde edilen fonun heniiz kullanilmamis kisminin ilgili yesil veya sosyal projelere tahsis
edene kadar nasil yonetilmesinin planladigi (kisa vadeli finansal araglarda ve likit varliklarda

nemalandirma esaslar)

7. Raporlama

# Fon kullanim raporunun yayim yeri, raporlama dénemi ve yayimlanma siklig1

» Etki raporunun yayim yeri, raporlama dénemi ve yayimlanma siklig1

# Projeler ile ilgili ¢gevresel ve/veya sosyal hedeflere yapilan katki

¥ Yesil ve/veya sosyal projelerin se¢iminde kullanilan dlgiitlerden her bir proje ile ilgili ¢evresel
hedeflere yapilan 6nemli katkiy1 gdstermek amaciyla kullanilacak niteliksel ve niceliksel dl¢iitler

# fhractan elde edilen fonla finanse edilecek projelerin tahmini cevresel ve/veya sosyal etkileri

# Dis degerlendirme goriisiiniin ne zaman alinacagi ve yayimlanma sikligi

22



