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AYLIK EKONOMIK BULTEN

DUNYA EKONOMISINDEKIi GELISMELER

IMF’nin Ekim ayinda yayinladigi Dunya Ekonomik Gorunum Raporu’'nda 2013 yili kuresel buyume igin
yuzde 2,9, 2014 yili igin %3,6 tahminine yer verilmigtir.

Moody’s tarafindan, 2014 yilinda Euro Bolgesi’'nin %0,5 ile %1,5 arasinda; Rusya’'nin ise %0,5 ile
%3,5 arasinda buyuyecegi ongorulmustur.

JPMorgan ve Markit verilerine gore; kiresel imalat PMI degeri; Kasim ayinda bir 6nceki aya gore 2,2
puan artigla 54,3 olarak gercekleserek, son 1 yildir kesintisiz 50 kritik degerinin Uzerinde yer almistir.

HSBC tarafindan hazirlanan “Gelismekte Olan Piyasalar” PMI Endeksi, Kasim ayinda 52,1 seviyesine
yukselerek, Mart ayindan bu yana ekonomik aktivitelerde en hizli geniglemenin kaydedildigini ortaya
koymaktadir.

OECD Bodlgesi'nde igsizlik orani Eylil ayinda degisim gostermeyerek %7,9 olurken, Ekim ayi
enflasyonu %1,3 oraninda gerceklesmistir.

OECD 2014 yili icin buyume beklentisini ABD ekonomisi igin %2,9'a, Euro Bolgesi icin %1’e, Japonya
icin %1,5’e revize etmistir. OECD ayrica ABD'yi borg tavani konusunda uyarmis; ABD Ekonomisindeki
mali belirsizligin kuresel toparlanma igin bir tehdit olusturdugunu belirterek, kuresel buyume tahminini
2013 yili icin %3,1’den %2,7’ye; 2014 icin ise %4’ten %3,6’ya revize etmistir.

ABD
2013 yilinin ikinci ceyreginde %2,8 oraninda buylyen ABD ekonomisi, uguncu ceyrekte %3,6
oraninda buyuyerek, beklentilerin Uzerinde bir performans gostermistir.

OECD, ABD’nin yilin kalan iki ceyreginde sirasiyla %2,5 ve %2,7 ve 2013 yilinda %1,9 oraninda, IMF
ise 2013 yilinda %2,9 oraninda buyimesini 6ngérmektedir.

Kasim ayinda issizlik orani bir onceki aya gore dusUs gostererek, %7 oranina gerilemistir. Markit
imalat PMI endeksi, Kasim ayinda 54,7 degeri seviyesine ulasmistir.

ABD'de tuketici fiyatlari endeksi Ekim'de %0,1 oraninda duserek yillik bazda %1 seviyesinde
gerceklesmistir. Uretici fiyatlari endeksi ise Ekim ayinda bir 6nceki aya gére %0,1 azalarak yillik %0,3
olmustur.

Yilin ikinci ¢ceyreginde ABD’nin toplam ihracati 564 Milyar Dolar olurken, toplam ithalati 682 Milyar
Dolar’a; dis ticaret acigi ise 118 Milyar Dolar’a yukselmigtir. EKim ayinda ise ihracat 193 Milyar Dolar,
ithalat 233 Milyar Dolar seviyesindedir.

Bmir




JAPONYA

OECD’nin Ekonomik Gorunum Raporu’nda Japonya’'nin dordincu geyrekte %3, 2013 yilinda %1,6
oraninda; IMF’nin Ekim ayinda yayinladigi Dunya Ekonomik Gorunum Raporu'nda ise; 2013’te %2,
2014’'te ise %1,2 buyuyecedi ongoértulmuastiur. IMF, Japonya ekonomisinin kendini idame ettiren
blylumeye ulasmasi ve deflasyon probleminin ortadan kaldiriimasinda énemli bir rolli olan yeni parasal
cercevenin, genis kapsamli yapisal reformlarla desteklenmesi gerektigini belitmektedir.

Japonya ekonomisi yilin ikinci geyreginde %0,9 ile beklentilerin altinda buyime kaydederken yilin
uclincu ceyreginde ceyreklik bazda %0,5’lik, yilik bazda ise %1,9'luk bir buyume performansi
gostermistir.

Japonya’'da tiuketici fiyatlari Ekim ayinda gecen yilin ayni dénemine goére %0,9 oraninda artmistir.
Yuksek enerji maliyetlerinin enflasyon baskilarini artirmasiyla, tiketici fiyatlari 15 yilin en hizli
yukselisini kaydetmistir. Enerji ve taze gida harig fiyatlar, zayif yen ve Mart 2011'den bu yana %22
oraninda artan elektrik maliyetlerinin de etkisiyle, Ekim ayinda yillik bazda %0,3 oraninda artis
kaydetmistir.

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Brezilya'da issizlik orani; Ekim ayinda %5,2 olarak kaydedilirken, buylime orani ¢eyreklik bazda %-
0,5; yilik bazda ise %2,2 oraninda gerceklesmigtir. Brezilya Merkez Bankasi 28 Kasim 2013 tarihinde
zayif para biriminin enflasyonu yavaslatma cabalarini zorlastirmasi nedeniyle politika faizini, 10
Ekim’deki 50 baz puanlik artistan sonra bir kez daha, 50 baz puan yukseltmistir. Boylece Brezilya
gOsterge faizi %10 seviyesine ulagmigtir.

Rusya Ekonomisi, 2013 yilinin Gguncu g¢eyreginde onceki yilin ayni donemine gore %1,2 oraninda
biiyime kaydetmistir. issizlik orani ise Ekim’de bir dnceki aya gére %0,2 yiikselerek %5,5 olmustur.

Cin Ekonomisi’'nde yilin ikinci ceyreginde blyuime %7,5 seviyesinde iken, UuclUncu ceyrekte
buyumenin %7,8 seviyesinde yukselmesi, ulkede ekonomik bluyumenin yeniden hizlandigina bir isaret
olarak algilanmaktadir.

Ancak, Moody’s yayinladidi goérunum raporunda Cin bankacilik sisteminde bazi zorluklarin mevcut
oldugunu ve bu nedenle sistemin gérinumunun duragan oldugunu belirtmigtir.

Cin’de Eylul ayinda %10,2 artis gosteren sanayi uretimi Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni donemine
gore %10,3 artis kaydetmis, enflasyon ise %3,2 oraninda gergeklesmistir.

Resmi imalat PMI Kasim ayinda bir onceki aya gére 0,1 puan azalarak, 50,8 seviyesinde
gerceklesmistir

2013’un ilk 10 aylhik doneminde toplam ihracat bir 6nceki yilin ayni donemine goére %7,8 artarak 1,8
Trilyon Dolar olurken, toplam ithalat ise yine bir dnceki yilin ayni donemine goére %7,3 artarak 1,6
Trilyon Dolar’a yukselmigtir.
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Hindistan Ekonomisi’nde 2013 ve 2014 yillarinda IMF Raporuna gore; sirasiyla buyimenin %3,8
ve %5,1, enflasyonun %10,9 ve %8,9, cari acigin ise %4,4 ve %3,8 seviyelerinde gergeklesecedi
ongorulmustar.

Gegctigimiz ceyrekte %4,4 ile son 4 yilin en kétd buyume performansini gosteren Hindistan, 3. ¢ceyrekte
yasanan iyilesmeyle beraber 2013 yilinda buylime beklentilerini %5,3 seviyesine yukseltmistir. Markit
imalat PMI degeri ise Kasim ayinda 51,3’e yiikselerek, son sekiz aydaki en yilksek degerine
ulagsmigtir.

Hindistan’da 2013 yih Ekim ayi tuketici bazli enflasyon bir onceki yilin ayni donemine goére %10
oraninda yukselmigtir. Toptan fiyat endeksi ise yillik bazda %7 oraninda artis kaydetmistir.

Hindistan Ekonomisi’nde Eylul ayindaki sanayi tretimi yillik bazda %2 artarken, imalat Gretimi ise yine
yillik bazda %0,6 oraninda artig gostermistir.

AB VE EURO BOLGESI

AB-28; Ucuncu ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0,2 ve gecgen yilin ayni donemine gore %0,1
oraninda buyume kaydetmistir. 2013 yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gore %0,3 oraninda
bluylyen Euro Bolgesi, ug¢lncu ceyrekte %0,1 buyime kaydetse de gecgen yilin Gglncu geyregine gore
%0,4 oraninda kugulmustur.

2013 yil Gclinci ceyrekte; ingiltere %0,8, Almanya %0,3 ve ispanya %0,1 biyiirken, Fransa ve italya
%0,1 kUgulmustur.

Euro Bolgesi imalat PMI Endeksi, Kasim ayinda bir onceki aya gére 0,1 puan diserek 51,6
seviyesinde gerceklesmistir.

Eurostat verilerine gore, Kasim ayi itibariyle Euro Bolgesi issiz sayisi 19,3 Milyon’a ulagsmistir. Kasim
ayinda issizlik orani bir onceki aya gore %0,1 duserek %12,1’e gerilerken, geng igsizlik orani %24 ,4’e
seviyesinde gerceklesmistir. Kasim ayi enflasyon orani, bir énceki aya gore %0,2 artarak %0,9'a
yukselmistir.

Eylul ayinda sanayi uretimi bir 6nceki aya gore Euro Bolgesi'nde %0,5 oraninda, AB-28'de ise %0,2
oraninda dusus; bir 6nceki yila gore ise sirasiyla %1,1 ve %1,2 oraninda artis gostermistir.

Euro Bolgesi'nde 2012 yilinin Gguncu ceyreginde 30,3 Milyar Euro olan cari fazla 2013 yilinin uguncu
ceyreginde 35,6 Milyar Euro’ya yukselmistir. 2013 yili Agustos ayinda Hirvatistan'in da danhil
edilmesiyle beraber Euro Bolgesi'nde ihracat ve ithalat rakamlari sirasiyla 206,9 Milyar Euro ve 200,2
Milyar Euro olarak gergeklesirken, 6,6 Milyar Euro dis ticaret fazlasi verilmistir.
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Almanya Ekonomisi, 2013 yili uglncu ¢eyreginde bir dnceki ceyrede gore %0,3 buyurken gecen yilin
ayni dénemine gére blyime orani %1,1 seviyesinde gergeklesmistir. Almanya’da TUFE Ekim ayinda
bir dnceki aya gore %0,2 oraninda duserek yillik bazda %1,2 oraninda yukselmistir.

Fransa Ekonomisi sirket yatirimlarindaki disuk seyrin de etkisiyle, 2013 yilinin tGglncu ¢eyreginde
%0,1 oraninda kugulmustur.

ispanya’da Kasim ayinda TUFE yillik bazda %0,2 olmustur. S&P ekonominin yeniden biiylimeye
basladigini gerekce gdstererek ispanya'nin kredi notunun gériinimini negatiften, duragana
yukseltmigtir.

TURKIYE

Kasim ayinda, HSBC imalat PMI Endeksi'nde bir énceki aya gére 1,7 puan yiikselerek 55,0
seviyesine ulasmistir. Bu artis faaliyet kosullarinin Mart 2011’den bu yana en gucli seviyelerde
iyilestigine isaret etmektedir. 2013 yili Gglnci ceyrekte beklentilerin Gzerinde performans gostererek
%4,4 oraninda buyuyen Turkiye Ekonomisi, buylimede OECD iginde en fazla buyuyen ikinci, G-20
icinde ise dorduncu ulke olmustur.
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Sabit

Cari fiyatlarla Cari fiyatlarla fiyatlarla
GSYH GSYH
(Milyon TL) (Milyon $) ceid
(Milyon TL)

| 325.165 12,2 180.603 -1,7 27.209 3,1

[l 349.600 10,1 193.673 -4,4 28.864 2,8

2012 [l 376.901 7,3 208.871 2,9 31.656 15
v 364.120 7,3 202.574 9,6 29.946 1,4

Yillik 1.415.786 9,1 785.721 1,5 117.675 2,2

| 354.895 9,1 198.662 10,0 28.016 3,0

2013 [l 384.519 10,0 209.388 8,1 30.171 4,5
" 414.459 10,0 211.252 1,1 33.033 4,4

9 ayhk 1.153.872 9,7 619.303 6,2 91.219 4,0

2013 yilinin tUglncu Ug aylik ceyregine iliskin hesaplanan gayri safi yurtici hasila degeri bir 6nceki yilin
ayni donemine goére sabit fiyatlarla %4,4 artigla 33.033 Milyon TL olmustur. GSYH, sabit fiyatlarla
uclncu ceyrekte bir onceki yilin ayni ¢eyregine gore, takvim etkisinden arindiniimis degeri %4,3 ve
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis degeri bir dnceki ¢ceyrege gore, %0,9 olarak gerceklesmistir.
2013 yili ilk dokuz aylik dénemde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore sabit fiyatlarla GSYH degeri %4,0
artisla 91.219 TL olmustur.

2013 yilinin Gguncu geyreginde sabit fiyatlarla en hizli byimenin sirasiyla; dolayli élgulen mali aracilik
hizmetleri (%14,9), mali araci kuruluslarin faaliyetleri (%11,0) ile insaat (%8,7) sektorlerinde
gerceklestigi gorulmektedir. imalat sanayinde ise uretim artisi %4,9 oraninda gergeklesmistir. Yilin
uguncu geyreginde uretim agisindan buyumeye hizmetler ve insaat sektorleri yaninda imalat sanayinin,
harcamalar yonunden ise, Ozel tuketim ve yatirirm harcamalarinin katkisi yuksek olmustur. Sabit
fiyatlarla 2013 yilinin Gguncl ¢eyreginde, gerileyen sektor ise, (-%2,5) ile madencilik ve tasocakgiligi
sektoru olmustur.

Bayumenin 2013 yilinin GglUnclu c¢eyreginde bir oOnceki ¢eyrede oranla, kuresel ekonomik
dalgalanmalara ragmen ivme kazandigi gorulmektedir.
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ENFLASYON

Yillik 6,37 7,32 3,60 5,67
Yillik Ort. 9,26 7,39 6,98 4,10
Aylik 0,38 0,01 1,66 0,62

2013 yih Kasim ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de 7,32, UFE’de %5,67 oraninda
gerceklesmistir. Bir dnceki aya gore TUFE'de %0,01 oraninda, UFE’de ise %0,62 oraninda
artis yasanmisgtir.

Yilllk en yiksek artisi TUFE'de %13,55 ile alkolli icecekler ve tutin grubunda
gerceklesmistir. Ayrica TUFE’de, bir 6nceki yilin ayni ayina gére, egitim (%10,06), gida ve
alkolsuz icecekler (%9,77), lokanta ve oteller (%9,40) ve ulastirma (%8,28) en ¢ok artisin
oldugu diger gruplardir. Aylik en fazla disus gosteren sektér %(1,34) ile gida ve alkolsuz
icecekler grubudur.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda, izmirde TUFE, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %7,80 ve on iki aylik ortalamalara gore %7,11 oraninda artis gerceklesmistir.

UFE alt kalemleri bazinda, bir dnceki aya goére; sanayinin (i¢ sektériinden imalat sanayi
sektérinde %0,76 artis, madencilik ve tasocakgiligl sektérinde %0,32 ve elektrik, gaz ve su
sektorunde %0,86 oraninda dusus gerceklesmistir.

Sanayinin alt sektorleri bazinda UFE degerlendirildiginde; en yiiksek aylik artis %2,15 ile
basim ve yayimda gerceklesirken, onu %2,10 ile ana metal sanayi ve %1,40 ile makine ve
techizat imalati, b.y.s. izlemistir. Kasim ayi itibariyle 788 maddeden, 397 maddenin ortalama
fiyatinda artis, 233 maddenin ise ortalama fiyatlarinda disis gerceklesirken; 158 maddenin
ortalama fiyatinda ise degisim gozlenmemistir.

Yillik Degisim Oranlari (%)
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden Mevsimivesakvin

EKIM 2013 Arindiriimamig ArIndiilmis Etkisinden
Arindiriimis

(2010=100) Endeks | DeIISIM | £ qops Bediiig Endeks | Dedisim
(Yilhk) (Y il k) (Ayhk)

Toplam Sanayi 1117 -0,5 120,7 1159 -3,1

Madencilik ve 103,5 7.9 109,3 7.4 101,6 2.1

Tasocakgiligi

imalat Sanayi 113,3 -0,5 123,2 0,9 117,0 -3,7

Elektrik, Qaz,

Buhar ve Iklim. 105,1 3,6 109,6 3,7 115,6 0,5

Urt. ve Dagitim

Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére Ekim ayinda %0,5,
mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks ise, bir dnceki aya gore %3,1 oraninda
azalmistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'ni sektorel bazda degerlendirecek
olursak; madencilik ve tasocakciligi sektoru yillik endeksi %7,4 oraninda azalirken, imalat
sanayi sektoru endeksi %0,9 oraninda, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektort endeksi de %3,7 oraninda artmigtir.

imalat sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; 2013 yili Ekim ayinda mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en fazla artis; %2,7 ile
ana metal sanayinde gerceklesmistir. Bu artisi, %1,2 ile deri ile ilgili UrUnlerin imalati
izlemigtir. En yuksek azalis ise, %14,7 ile temel eczacilik UrUnlerinin ve eczacihgina iliskin
malzemelerin imalatinda gergeklesmistir. Bu azalisi, %14,6 ile bilgisayarlarin, elektronik ve
optik urtnlerin imalati izlemigtir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI
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2013 yil Kasim ayinda Kapasite
Kullanim Orani, %75,6 olarak

gergeklesmistir.
Bilgisayarlarin, elektronik ve
optik UrUnlerin imalati %87,9,

tekstil drunlerinin imalati %80,2,
kagit ve kagit urdnlerinin
imalati %79,8 ve makine ve
ekipmanlarin kurulumu ve
onarimi %79,5 ile 2013 yil
Kasim ayini en yuksek kapasite
ile kapatan sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU iSTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindiriilmamis temel isglicli gostergeleri

Kurumsal olmayan niifus (000)
15 yas ve ustu nufus (000)
isgiicii (000)

istihdam (000)

issiz (000)
isgiiciine katilma orani (%)
istihdam orani (%)
igsizlik orani (%)

Tarim digi issizlik orani (%)

Geng niifusta igsizlik orani®(%)
isgiiciine dahil olmayanlar (000)

TURKIYE
73.795 74.643
54.923 55.790
28.011 28.639
25.472 25.808
2.539 2.831

51,0 51,3
46,4 46,3
9,1 9,9
11,6 12,3
18,0 19,4
26.912 27.151

50.490
37.729
18.514
16.429
2.085
49,1
43,5
11,3
11,7
21,8
19.214

50.975 23.305  23.668
38.213 17.194 17.576
19.102 9.496 9.537
16.819 9.043 8.989
2.283 454 548
50,0 55,2 54,3
44,0 52,6 51,1
12,0 4,8 5,7
12,4 11,2 12,1
22,1 10,5 13,7
19.111 7.698 8.039

Tarkiye genelinde 2013 yili Eylul ayi igsizlik orani, bir onceki yilin ayni ayina gore, 0,8 puan
artis ile %9,9 oraninda gerceklesmistir. Tarim digi issizlik oranit %12,3 olarak kaydedilmis,
igsiz sayisi 292 bin kisi artarak, 2 milyon 831 bin kisiye yukselmistir.

Geng nufusta igsizlik orani %19,4 seviyesine ¢gikmistir.
2013 yili Eylul ayinda istihdam edilenlerin %24,7’si tarim,

%19’u sanayi, %7,3'U insaat

ve %49'u hizmetler sektoriindedir. Onceki yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda hizmetler
sektorunun istihdam edilenler icindeki payinin 0,6 puan ve sanayi sektorunin payinin 0,4
puan artarken, tarim sektorunun istihdam edilenler igindeki payinin 0,8 puan ve insaat
sektorunun payinin ise, 0,1 puan azaldigi goértulmektedir.

iSTIHDAMIN GELISiMi (Bin kisi, 15+ yas)

‘ SANAYI HiZMETLER TOPLAM
2012 Eyliil 4.735 6.502 1.896 12.339 25.472
2013 Eylul 4.914 6.370 1.879 12.646 25.808

Kaynak: TUIK
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(Milyon Dolar; 12 Aylik Ort.)

ODEMELER DENGESI

CARI ISLEMLER HESABI -51.293 -60.855
Hizmetler Dengesi 22.155 23.787

SERMAYE-FINANS HESABI 47.829 59.529
Yurtdisinda Dogrudan Yatirnm -4.048 -2.737
Yurticinde Dogrudan Yatirim 15.205 11.072
Portfoy Hesabi-Varliklar 3.396 2.347
Portfoy Hesabi-Yukumliiliikler 32.366 30.936
Diger Yatinnmlar-Varhklar 3.669 -1.226
Diger Yatinmlar-Yikiimlulikler 14.751 30.567

Kaynak: TCMB
2013 yihinin Ekim ayinda, cari islemler acigi, 2,8 milyar dolar olarak piyasa beklentileri
dogrultusunda gerceklesmistir. 2012 yih Ekim ayinda kumdulatif olarak 51,2 milyar dolar acik
veren cari iglemler hesabi, 2013 yili ayni ayinda %18,6 oraninda artarak 60,8 milyar dolar
seviyesine ulasmistir. Bu baglamda, 2013 yilinin ilk 10 aylik déneminde cari acik bir dnceki yilin
ayni dénemine gére %31,2 artarak 51,9 milyar dolar olarak gergeklesmistir. ilk 10 ayhk
doénemdeki cari agiktaki bu yukselise altin ithalatinin baylk etkisi bulunmaktadir.

2013 yii Ekim ayinda 5.606 milyon dolar olarak gerceklesen dis ticaret aciginin 685 milyon
dolarini altin ticareti olusturmaktadir. Bu baglamda, altin ithalatinin 6demeler dengesi Uzerinde
yarattigi olumsuz etki, 10 aylik donemdeki cari agiktaki bu yukselise buyuk etken olusturmaktadir.

Turizm gelirleri de, bir 6nceki yilin ayni ayina goére, Ocak-Ekim doneminde %10,7 artarak 20.958
milyon dolar olarak gerceklesmisgtir.

2013 yili Ocak-Ekim déneminde dogrudan, portfdy ve diger yatirimlardaki net giderler, gecen yilin
ayni dénemine gore, %28,6 artis gostererek 7.931 milyon olarak gerceklesmistir. Bu durum da
cari acigl yukselmesinde buyuk rol oynamistir.

Sermaye ve Finansman hesaplarindan dogrudan yatirimlar ise, 2013 yili Ocak-Ekim doneminde,
gecen yila oranla %7,8 dusus gostererek 7.211 milyon dolar olarak kaydedilmistir.

TCMB’nin sikilastirici para politikalarinin etkileri ve halkin borglanmasindaki artisin 6niine
gecgmek Uzere alinan tedbirler ile altin ticaretine bakilmaksizin cari agikta iyilesmenin surecegi
tahmin edilmektedir. Ayrica, 6nimuzdeki dénemlerde Fed'in kararlariyla, iyilesme gOsteren
portfdy yatirimlarinda da inis ve cikislar yasanabilecegi dngorulmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Tuketici Guven
Endeksi Endeksi*

2012

Kasim 101,0 72,6
Arahk 97,9 73,6
2013

Ocak 102,1 75,8
Subat 107,5 76,7
Mart 1121 74,9
Nisan 112,0 75,6
Mayis 112,5 77,5
Haziran 111,8 76,2
Temmuz 108,7 78,5
Agustos 107.,5 77,2
Eyliil 108,5 72,1
Ekim 107,5 75,5
Kasim 104,5 77,5

*2004-2011 dénemi icin modele dayalil yaklasimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2013 yih Kasim ayinda, 3,0 puan azalarak 104,5 seviyesinde
gerceklesmis olup, son iki aydir dusus egilimi gostermektedir.

Tuketici GUven Endeksi, 2013 yih Kasim ayinda bir énceki aya gore, %2,0 oraninda artarak
77,5 seviyesine ylUkselmistir. Bu durum, son aylarda olumlu gelecek beklentilerine sahip
tuketicilerin istikrarl sekilde arttigini géstermektedir. Tasarruf etme ihtimallerinin ise, giderek
dustugu gozlenmektedir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

Butce, 2012 yili Ocak- Kasim doneminde 13 milyar 335 milyon TL, 2013 yili Ocak- Kasim
déneminde 1 milyar 241 milyon TL acgik vermistir. Ayni dénemde butge gelirleri %17,3
oraninda artarak 356 milyar 983 milyon TL olmustur. Bltge giderleri ise, %12,7 oraninda
artarak 358 milyar 224 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2013 yili Ocak- Kasim doneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %17,1
artarak 299 milyar 378 milyon TL seviyesine ulagmistir. Faiz hari¢ giderlerde %14,5 oraninda
artarak, 310 milyar 219 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2012 yili Ocak- Kasim doneminde
33 milyar 386 milyon TL faiz digi fazla verilmisken, bu yilin ayni doneminde 46 milyar 763
milyon TL faiz disi fazla verilmistir.

Milyon TL Ocai?rl(ism Ocai(-)}gslm DI O (1)
Biitce Giderleri 317.733 358.224 12,7

Faiz Harig Giderler 271.012 310.219 14,5

Faiz Giderleri 46.721 48.005 2,7
Biitce Gelirleri 304.399 356.983 17,3

Vergi Gelirleri 255.678 299.378 17,1
Biitge Dengesi 13.335 1.241 -90,7
Faiz Dig1 Denge 33.386 46.763 40,1
Kaynak: BUMKO
B
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DIS TICARET

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF) A;ﬁaﬁﬁimﬂjg:’a‘:? Dge?gc:;ft iheacatin
Degisim Degisim Degisim Deder Degisim | Karsilama
(%) (%) (%) g (%) | Orani (%)
Ocak-Ekim 2012 126.103 195.770 145.724 -69.666 64,4
2013 124.539 -1,2 207.104 5,8 151.983 4,3 -82.565 18,5 60,1
Ekim 2012 13.191 18.787 13.818 -5.596 70,2

2013 12.105 -8,2 19.480 3,7 14.093 2,0 -7.375 31,8 62,1

2013 yilh Ekim ayinda, 2012 yilinin ayni ayina gore ihracat %8,2 azalarak 12,1 milyar dolar, ithalat da
%3,7 oraninda artarak 19,4 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde dis ticaret agigi %31,8
oraninda artarak, 7,3 milyar dolar seviyesine yukselmistir.

2012 yih Ekim ayinda %40,1 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2013 Ekim ayinda %43,8'e
yukselmis; AB’ye yapilan 2012 yilinin ayni ayina gore ihracat %0,2 oraninda artarak, 5,3 milyar dolar
olarak gerceklesmisgtir.

2013 yih Ekim ayinda fasillar diizeyinde en blyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari ve bunlarin
aksam parcalar” (1.370 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler ile
bunlarin aksam ve parcalari” (1.052 milyon $); “elektrikli makine ve cihazlar, ses kaydetme verme,
televizyon gorlintii-ses kaydetme verme cihazlari ve bunlarin aksam parca aksesuari” (884 milyon $)
ve “demir ve celik” (726 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar ve yaglar” (4.487 milyon $); “kazanlar,
makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, bunlarin aksam ve parcalari” (2.386 milyon $); “elektrikli makine
ve cihazlar, ses kaydetme verme, televizyon goruntu-ses kaydetme verme cihazlari ve bunlarin aksam
parca aksesuar!” (1.516 milyon $); “demir-gelik” (1.475 milyon $) ve “motorlu kara tasitlari ve bunlarin
aksam pargalar1” (1.415 milyon $) ise en yiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2013 yili Ekim ayinda, izmir'in ihracati 2012 yilinin ayni dénemine goére %5,5 artis ve bir dnceki aya
gore %3,5 oraninda azalig gostererek 751 milyon dolar, ithalati ise bir dnceki yilin ayni donemine gore
%1,4 artis ve bir onceki aya gbre %7,1 oraninda azalis gostererek 861 milyon dolar olarak
gerceklesmistir.

2013 yih Ekim ayinda, Ege Bodlgesi'nin ihracati 2012 yilinin ayni donemine gore %3,8 artis ve bir
onceki aya gore %2,08 oraninda azalis gostererek 1.508 milyon dolar, ithalati ise bir dnceki yilin ayni
donemine gore %2,02 ve bir dnceki aya gore %6,1 oraninda azalis gostererek 1.385 milyon dolar
olarak gerceklesmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2008 2009 2010 2011 2012 2013/111
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 742.094 616.703 731.608 772,298 786.293  211.252
Bliyime Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 0,7 -4,8 9,2 8 5 2,2 4,4
imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) -0,1 -7,2 13,6

!stihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 21.194 21.277 22.594 24.110 24.821 25. 808
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.611 3.471 3.046 2.615 2.518 2.831
Issizlik Orar_1| (%) 11,0 14,0 11,9 9,8 9,2 9,9
Tarim Digi Igsizlik Orani (%) 13,6 17,4 14,8 12,4 115 12,3
UFE (yillik) 8,11 5,93 8,87 13,33 6,17 5,67
TUFE (y|II|k 10,06 6,53 6,40 10,45 8,94 7, 32
ihracat 132.027 102.143 113.883 134.972 152.537  124.539
Ithalat 201.964 140.928 185.544 240.834 236.544  207.104
Dis Ticaret Dengesi -69.936 -38.786 -71.661 -105.863 -84 008 -82.565
Cari islemler Dengesi -41.959 -13.991 -47.099 -77.089 -48.867  -51.901
DOVIZ POZISYON AGIGI (Milyar $) 2013/l
Reel Kesimin Déviz Pozisyon Agigi -72,1 -65,5 -93,4 -124.8 -139,7
BORGLANMA (Milyar $) 2013/l
Dis Borg Stoku 281 269,2 291,9 304,2 336,9 ,
Kamu 92,4 96,8 101 104,2 110,8

Ozel - i i 188,7 172,4 190,9 200 226

SANAYI URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden Arindiriimig

Toplam Sanayi -1,1 -10,4 12 4

imalat Sanayi -2,2 -12,4 10 1

KAPASITE KULLANIMI (%)
Kapasite Kullanim Orani 64,9 67,7 75,6 75,5 74,2

GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Guven Endeksi 90,1 87,4 110,4 110,5 106,3

Tuketici Gliven Endeksi** 69,9 78,79 90,99 92,0 75,6

Sanayi Ciro Endeksi 158,4 138,2 162,7 208,4 140,1 ,
Butce Dengesi -17.432  -52.761 -40.081 -17.439  -28.791 1.241
PROTESTOLU SENET 2012 | Oca-Eki.13
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.574 1.600 1.216 919 1.075 912
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 6.760 7.771 5.769 4.902 6.949 6.199
Banka Bildirimleri (Bin Adet) 1.537 1.911 900 595 905 719
Banka Odeme B|Id|r|mler| (Bin Adet) 912 1.117 610 382 388 321
Ozel Sektor_un Yu_rtdlglndan Sagladigi 1413 128.8 119.8 127 1383 151.9
Uzun Vadeli Kredi Borcu

BIST 100 Endeksi 47.905 49.066 79.226 82.809 64.982 75.748
Euro/$ 1,3978 1,4316 1,3377 1,2945 1,2858 1,3499
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SEKTOREL BAKIS

MOBILYA SEKTORU

Mobilya, yarattigi islevsellikle ve estetik gorunumle sosyal ve kulturel yansimalari da i¢ine katarak,
son yillarda globallesmenin de etkisiyle konforu ve degisen ihtiyaclari gozeten bir sektor haline
donusmustur.

2011 yih verilerine gore, dinya mobilya Uretiminde, son 5 yil icerisinde Cin %25'lik payla basi
cekmektedir. Ardindan, ABD %15, ltalya %8 ve Almanya %7 ile takip etmektedir. Turkiye ise,
yaklasik %1’lik payla Brezilya ve Vietnam’dan sonra gelmektedir.

Son yillarda, sektortn iscilik ve enerji maliyetleri artmasi, hammadde sikintisi ve yogun emek
isteyen bir sektor haline gelmesi gelismis Ulkelerin Uretimini, maliyetlerin disuk oldugu uUlkelere
kaydirmasina ve yatirim yapmasina sebep olmustur.

Turk mobilya sektoru, yarattigr yuksek istihdam potansiyeli ve katma degeri ile Ulke ekonomisi igin
stratejik dneme sahip olup, yaklasik 9 milyar dolar i¢c pazar buyukligine sahiptir. Ulkemizde,
ihracatta yerli kaynaklari kullanan ve digsa bagimliligi en az olan sektorlerden biri olarak avantajli
konumdadir.

Sektordeki isyeri sayisi yaklasik 60.000, calisan sayisi ise, perakende sektoru ile birlikte 250.000
civarini bulmaktadir. Istihdamin ana besigini olusturan KOBl'ler de sektorde yogunluk
gOstermektedir.

Mobilya sektorinde sanayi Uretim endeksi yillik ortalamasi 2012 yilinda 106,2 iken, 2013 (Ocak-
Ekim) yilinda 113,2 olarak gerceklesmistir. Sektorin ciro endeksi, yillik ortalama 2012 yilinda 133,8,
2013 (Ocak-Ekim) yilinda 144,4 puandir.

Tuark mobilya sektoriinde, emek yogun Uzerine kurulu kiguk isletmeler genelde i¢ piyasaya hizmet
ederken, teknoloji agirlikli calisan buyuk isletmeler ihracata yonelik calismaktadir. Panel mobilya,
masif mobilya, kanepe, oturma grubu, tablali mobilya (mutfak, banyo, ofis, yatak odasi), bahge
mobilyalari, mobilya aksam ve parcalari, tasit mobilyalari, hastane mobilyalari, otel mobilyalari,
aksesuarlar gibi Urlnler Uretilmektedir. Mobilya Uretiminin yaklasik %85'ni ev ve ofis mobilyalari,
yaklasik %15’i hava ve motorlu tasitlarinda kullanilan tirden mobilyalar, bunlarin aksam ve parcalari
ile magaza mobilyalari olusturmaktadir. Mobilya sektoru, ingaat, gemi sanayi, metal, plastik ve cam
sanayi sektorleri ile etkilesim icinde olup, 20 alt sektoru de desteklemektedir.

2011 yilinda sektoérde yapilan Ar-Ge harcamalari 15.408.667 TL olurken, 2012 yilinda yaklasik %10
azalarak 13.836.663 TL seklinde gerceklesmistir.

Sektor, pazarin yogunlastigi ve orman Urdnlerinin yogun oldugu bolgelerde kimelenmistir. Kayseri,
Bursa (Inegdl), lzmir, Ankara, Istanbul ve Adana’da Uretim tesisleri yogunlasmistir.

Mobilya sektoru kapasite kullanim oranlari, yillik ortalama 2012 yilinda %69,8, 2013 (Ocak-Kasim)
yilinda ise, %72,3 olarak gortulmektedir. Kiglk o&lgekli isletmelerde %40, orta isletmelerde %55,
buyuk olceklilerde ise, %80 kapasite kullanim orani oldugu 6ngoérulmektedir. Mobilya sektorinun ig
talebe donuk olmasi daralmaya sebep olmakta, bu durum da kapasite kullanim oranina olumsuz
yansimaktadir.
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Sektorde, geleneksel yontemlerle calisan igletmelerin yani sira, tasarimin ve estetigin de 6nem arz
etmesiyle birlikte, tasarimcilarin yetistirimesine ve istihdamlarinin saglanmasina baslanmigtir.
Sektordeki istihdam diizeyi, Istanbul, Ankara, Kayseri, Bursa ve Izmir olarak siralanmaktadir.
Mobilya sektériinde isletme basina istanbul’da 3,2 kisi, Ankara’da 2,7 kisi, Kayseri'de 11,5 kisi
istihdam edilmektedir. Bursa ve Izmir ise, Ankara’dan sonra gelmektedir. Ayrica, mobilya imalati
sanayi istihdam endeksi 2012 yili ortalama 111,3, 2013 yih 3. donem ortalamasi ise, 115,1 puana
ulasmigtir.

Turkiye'de mobilya sektorti, 2001 yilindan beri dis ticarette fazla vermeye baslamistir. i¢ piyasadaki
daralma ve krizler ihracatla kapatilmaya calisilmistir. ihracat, 2012 yilinda 1.819 milyon dolar, 2013
(Ocak-Ekim) yilinda 1.698 milyon dolar, Ithalat ise, 2012 yilinda 711 milyon dolar, 2013 (Ocak-Ekim)
yilinda ise, 720 milyon dolar olarak gergeklesmistir. 2013 yilinda Irak, Libya, Azerbaycan, Almanya
ve Fransa en fazla ihracat yapilan Ulkelerdir. En fazla ihracat sirasiyla Kayseri, Istanbul ve
inegél’den yapilmaktadir. izmir ise, sahip oldugu ulasim kolayhgi ve limaniyla ihracatta parlamaya
baslamistir. 2013 yilinda Cin, italya, Almanya ve Polonya ise, en fazla ithalat yapilan tlkelerdir. Dig
ticaret dengesi ise, 2012 yilinda 1.108 milyon dolar, 2013 (Ocak-Ekim) yilinda ise, 978 milyon
dolardir.

Mobilya sektorinde ihracat daha c¢ok yakin komsulara yapilirken, ithalat uzak Ulkelerden
yapilmaktadir. En ¢ok ihracat Avrupa ve Ortadogu ulkelerine gerceklestiriimektedir. AB Ulkeleri ile
Cin’den ise en cok ithalat yapilmaktadir.

Genellikle Ulkemizde demiryolu ve karayolu tasimaciligi kullanilmaktadir. Bu baglamda, Grunleri
Ozelligi nedeniyle kamyon tagimaciligi yapilmakta ve bu da maliyetler ile rekabet guclinu olumsuz
etkilemektedir. Ayrica, demiryolu tagsimaciliginda, demiryoluna karayoluyla ulagilmasi ek maliyet
getirmektedir.

Turk mobilya sektorinin, atil yatirrm, kapasite kullanimi, olgeksel imalat miktarlari, bilgi birikimi
yetersizligi, branglasamama gibi nedenlerden dolayi maliyet ve kalite gibi sorunlari mevcuttur.
Ayrica, sektor navlun maliyetlerinin ve KDV oranlarinin yuksek olmasi, kayit disiigin ve taklit
drtnlerin artmasinin markalasmanin 6ninde engel olusturmasi, kalifiye eleman eksikligi, yenilikgci
tasarimlarin eksikligi gibi bir takim sorunlarla da kargi karsiya kalmaktadir. Sektorde, buyuk
isletmelerin teknolojiye agirhik vermesiyle uretim maliyetlerinin 6nemli bilesenlerinden olan eneriji
maliyetlerini arttirmaktadir.

Sahip oldugu potansiyel ve stratejik 6nem géz 6nunde bulundurularak, sektdrde, yurtdisinda tanitim
calismalari ile ihracati arttirmak ve yurtdigi pazarlarinda rekabet edebilecek konuma gelmek amag
edinilmelidir. Sektorun 2023 yilinda, 25 milyar dolar uretim, 10 milyar dolar ihracat ile dunyanin 5.
bliyuk mobilya Ureticisi olmayi hedeflemesi olduk¢a dnemlidir.
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