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EBSO EKONOMIi BULTENI

DUNYA EKONOMISiINDEKI

GELISMELER

Turkiye’de ve farkh ulkelerde suregelen
teror saldirilari, kuresel guindemin guvenlik
meseleleriyle  golgelenmesine  sebep
olmaya devam etmektedir. 22 Mart’ta
Bruksel'de gerceklestirilen eylemler,
Avrupa’daki tedirginlik dalgasinin daha da
yayllmasina sebep olmakta ve mudlteci
krizinin asilamamasi ile olasi bir savas
gerceklesmesi yonundeki endiseleri
artirmaktadir.

Kredi derecelendirme kurulugsu Fitch
Ratings  tarafindan guncel olarak
yayimlanan "Kiresel Ekonomik Gértinum"
raporunda gelismis ekonomilere iligkin bu
yil icin buyume
tahmininin  %2,1'den %1,7'ye, gelisen
ekonomilere iligkin buyume tahmininin
ise %4,4'den %4,0'a cekildigi belirtilmigtir.
Nihai olarak, %2,9 olan 2016 yili kuresel
ekonomik blyume beklentisi ise, %2,5
duzeyinde revize edilmistir.

Petrol; Merkez Bankalarinin ekonomik
tesviklere = devam  edecegine iligkin
beklentiler, Dolar’'in zayiflamasi ve ABD'de
ham petrol Uretiminin Kasim 2014'ten bu
yana en dusuUk seviyesine inmesi ile birlikte
varii basina 40 dolar civarinda iglem
gormeye devam etmektedir. Endiseli
gundemin baskisi ve dusuk petrol
fiyatlarinin olumsuz etkileri sebebiyle,
Amerikan Merkez Bankasi’'nin (FED) bu yil
icinde yapmasli beklenen faiz artirimlarini
erteleyebilecegine  yonelik  beklentiler
guclenmektedir.

Kuresel imalat PMI degeri, Subat ayinda
son 39 ayin en dusugunde gercekleserek
esik duzey olan 50,0 degerini almigtir.
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FED’in faiz artirimina yonelik daha ihtiyath
bir politika izleyecegi sinyalini vermesi
sonucu, Dolar son bes ayin en dusuk
duzeyine gerilemisgtir.

Gida ve enerji digi tuketici fiyatlari Subat
ayinda  beklentilerin  Gzerinde  artis
gOstermistir. Boylece, ardi ardina ikinci
ayda da artis kaydedilmesiyle, enflasyonist
baskisinin tekrar gundeme gelebilecegi
anlasiimaktadir. Ayni konuya dikkat ¢eken,
eski FED Baskani Alan Greenspan
tarafindan da, enflasyonun ekonomi
gundeminde yeniden bir sorun olarak
belirmeye basladigina dikkat gekilmis ve
bu konuda daha fazla endise duyulmasi
gerektigi belirtilmistir.

FED, Mart ayinda  gerceklestirdigi
toplantida, gosterge faiz oranini %0,25-
0,50 arahiginda sabit tutmustur. Faiz
oranlarinin sabit tutulmasina iliskin, kuresel
ekonomik gelismelerin risk olusturmaya
devam etmesi gerekge goOsterilmistir.
Boylece 2016 icin ortalama faiz orani
beklentisi %1,4'ten %0,875'e indiginden,
bu yil icin 4 degdil ancak 2 faiz artirmi
olabilecegi ongorulmektedir.

imalat PMI degeri, Subat ayinda bir énceki
aya gore hafif bir gerilemeyle 51,3
duzeyinde gerceklesmistir.
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EURO BOLGESI — AB

Euro Bolgesinde yillik h
enflasyon Ocak ayinda

%0,3 iken, Subat ayinda %-

0,2 duzeyinde gergeklesmistir. Ayni
donemde, AB’de ise 15 Ulkede negatif yillik
enflasyon orani belirlendigi aciklanmistir.

Enflasyon oraninin yine negatif seyir
izlemesi, Avrupa Merkez Bankasi (AMB)'ni
da harekete gecirmistir. AMB; enflasyon
oraninin %2'ye yakin seviyelere
cikarilmasi amaciyla, 16 Mart'tan gecerli
olmak Uzere mevduat faizinin %-0,40'a,
politika faizinin %0’a ve marjinal borg
verme faizinin de %0,25'e indirildigini
aciklamistir.

Euro Bodlgesi'nde sanayi Uretimi Ocak
ayinda beklentileri asarak aylik bazda
%2,1 yukselmistir. Ayni veri yillik bazda ise
%2,8 yukselis gostererek, 2011'den bu
yana gorulen en gucld vyillik artisini
gerceklestirmistir.

imalat PMI degeri, Subat ayinda bir énceki
aya gore bir miktar dususle 51,2 duzeyinde

gerceklesmistir.
!/!/

Almanya’da TUFE, bu yilin Subat ayinda
bir dnceki aya kiyasla, Euro Bolgesi’ndeki
negatif seyrin aksine %0,4 artis
gostermigtir. Boylece, Almanya’nin AB ve
Euro Bolgesi ekonomisinin itici gucu
olacagi bir kez daha teyit edilmistir.

ALMANYA

Almanya Maliye Bakanlig! yilin ilk 3 ayinda
ekonomik buyumenin sanayi uretimi ve
artan 6zel sektor tuketiminin etkisiyle ivme
kazandigini bildirmistir.

Bakanlik degerlendirmesinde, ulke
ekonomisinin yila dinamik bir baslangic
yaptigi, istihdam piyasasinin ve genel
ekonomik sartlarin olumlu bir seyir
sergiledigi belirtilmigstir.

@’ mir~

Arastirma Miidiirliigu

Ayrica tuketimin buyuk olasilikla ilk
ceyrekte buyumeye katki saglayan ana
faktor oldugu ifadesine yer verilmistir.

Imalat PMI degeri, Subat ayinda son 15
ayin en dusuk degerini alarak 50,5
duzeyinde gerceklesmistir.

JAPONYA ®

Japonya Merkez Bankasi (BOJ)
yoneticileri, politika yapicilarin Ocak ayinda
uygulamaya koyduklari negatif faiz
stratejisinin  etkilerini izlemeye devam
ettiklerini, ancak rekor seviyedeki parasal
tesvigi artirmaktan henuz kagindiklarini
aciklamiglardir. Bu baglamda, parasal
tabani artirmaya yonelik hedef, yillik 80
trilyon Yen'de korunmus ve gosterge faiz
%-0,1 duzeyinde tutulmustur.

Bununla birlikte, hanehalki ve 6zel sektor
glveninin azalmasi ve yatirimcilarin para
politikasinin sinirlarina dayanip
dayanmadigi hususlarinda, BOJ’'un
uzerindeki baskilar artmaktadir.

imalat PMI degeri, Subat ayinda esik
duzeyin Uzerinde gercekleserek 50,1
degerini almigtir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER
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Cin basbakani tarafindan ulke
ekonomisinin  olumsuz  gOrunumunun
devam edebilecegi belirtiimistir. Basbakan
bununla birlikte, Cin'in halen sanayilesme
ve kentlesmenin basinda oldugunu ve bu
cephelerde buyumesi igin potansiyeli
bulundugunu, ancak yeni faktorlerin de

ulke buylmesine vyardimci olacagini
kaydederek, yapisal reformlara
odaklaniimaya devam edilecegini
aciklamistir.

Cin Merkez Bankasi, doviz

spekulasyonunun durdurulmasi amaciyla,
doviz islemlerine uygulanmak tUzere, Tobin
Vergisi olarak anilan vergi kurallar taslagi
hazirlamistir.  Yuan’t desteklemek ve
sermaye cikiglarini  onlemeye yonelik
gabalari yogunlastirmak igin daha once
defalarca  devlet bankalari  yoluyla
gerceklestiriien mudahalelerin ardindan
doviz igslemlerine vergi uygulanmasi, en
ekstrem adim olarak degerlendiriimektedir.

Cin’de yilin ilk iki ayinda sanayi uretiminin
ve perakende satiglarin beklentilerin
altinda kaldigi ve yavasladigi aciklanmigtir.
Boylece, Cin Merkez Bankasrnin 2016
buyume hedefinin yakalanmasi igin buyuk
tesviklere ihtiyag olmadigina yonelik
soylemin gecerliligini yitirmeye bagladigi
anlasiimaktadir.

imalat PMI degeri, Subat ayinda bir dnceki
aya gore bir miktar daha gerileme
gOstererek, 48,0 duzeyinde
gerceklesmistir.

GUNEY KORE .
3 o

Guney Kore Merkez

Bankasi, faizin daha da dusUrilmesinin,
ekonomik iyilesmeyi sinirlayabilecegine
isaret ederek, gOsterge faizi
degistirmemigtir. Boylece Gulney Kore
Merkez Bankasi, politika faizini rekor distk
seviye olan %1,5'te, dokuz aydir Ust Uste
sabit tutmus olmaktadir.

Kuzey Kore tarafindan, Glney Kore ile
ekonomik igbirligi konusunda imzalanan
tum anlasmalarin feshedildigi ve gecersiz
sayllacagl duyurulmustur. Bu baglamda,
Glney Kore-Kuzey Kore gerginliginin
yayginllk kazanarak devam edecegi
anlasiimaktadir.

imalat PMI degeri, Subat ayinda 48,7
dizeyinde gercekleserek esik dederin
altinda kalmigtir.

HINDISTAN e

Dunyanin en buyuk ikinci altin alicisi olan
Hindistan'da mucevherciler,
hikimetin  %1'lik 6zel tuketim vergisi
alacagl yonundeki aciklamasinin ardindan
Mart ayinin basindan bu yana grevde
bulunmaktadirlar. Ancak mducevherciler,
hikimet tarafindan yeni hazirlanan bir
verginin, islerini aksatmayacagi garantisini
almalari ile birlikte 19 gundur devam eden
grevlerini sonlandirma karari almigladir.
Grevin sonlanmasiyla altin ithalatinin
yeniden artmasi beklenmektedir.

imalat PMI degeri, Subat ayinda 51,1
degerini almigtir.
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BREZILYA

Fitch tarafindan Brezilya'nin 2016 buyume
tahmini %-2,5'ten %-3,5'e revize edilmistir.
Asagdi yonlu revizyona gerekge olarak;
artan politik belirsizlik, bozulan is gucu
piyasasi ve kredi kosullari gosterilmistir.

IMF tarafindan Brezilya'nin 2016'da bir kez
daha daralmasinin beklendigi, bu yizden
ekonominin zor bir durumla karsi karsiya
oldugu belirtiimistir. Bu baglamda, Brezilya
icin esas odaklanilmasi gereken konunun,
gecmiste iyi isleyen makroekonomik
ortamin yeniden tesis edilmesi oldugu ifade
edilmistir.

imalat PMI degeri, Subat ayinda 44,5
duzeyinde gercekleserek, son 3 ayin en
dusuk degerini almistir.

Fitch, bir negatif revizyon da Rusya
ekonomisi icin gerceklestirmis ve 2016 yili
icin buyume tahminini %0,5'ten %-1,5'e
cekmistir. Revizyona icin; dusuk petrol
fiyatlarindan sebebiyle enerji gelirlerinin
azalmasi; yuksek faiz oranlari ve gelirdeki
azalisin tuketimi baskilamasi gerekce
gOsterilmistir.

Bununla birlikte, dlinya genelinde dusen
petrol fiyatlarinin dogalgazda da dusus
yonlu baski olusturmasi ve Ruble’deki
deger kaybi, Rus ekonomisini daha zor
gunlerin bekledigini gostermektedir.
Turkiye'nin Rusya'dan aldigi dogalgazin,
2015'de bir onceki yila gore 320 milyon
metrekup azalarak, 27 milyar metrekupe
geriledigi aciklanmistir. Iki Ulke arasinda
son aylarda suregelen gerginligin, 2016
yilina da olumsuz bigimde yansiyabileceqgi
ongorulmektedir.

imalat PMI degeri, Subat ayinda bir énceki
aya gore hafif bir gerilemeyle 49,3
dizeyinde gerceklesmisgtir.

RUSYA
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TURKIYE

Ulke giindeminde, yogun m

teror saldirlart ve guvenlige iliskin ciddi
bicimde artan baskilar devam etmektedir.
SO0z konusu olaylar sebebiyle, turizm
sektorundeki daralma ve yatirmlarin
azalmasi basta olmak Uzere, ekonomide
ciddi olumsuzluklar ortaya c¢ikacagi
beklenmektedir.

Merkez Bankasi Beklenti Anketi'nde yil
sonu tuketici enflasyon tahmini bir onceki
ankete gore dusus
gOstererek, %8,48'den %8,29'a revize
edilmistir. Benzer bicimde, yil sonu doviz
kuru beklentisi de, bir oOnceki anket
doneminde 3,15 TL.den, 3,11 TL.ye
revize edilmistir.

imalat PMI degeri, Subat ayinda bir énceki
aya gore gerileyerek 50,3 duzeyinde
gerceklesmistir.
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TURKIYE’'DEKi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

Yilhk 7,55 8,78 3,10 4,47 -1,24 9,66
Yilhk Ort. 8,78 7,97 8,79 5,61 8,44 10,19
Ayhk 0,71 -0,02 1,20 -0,20 3,35 -0,85

2016 yili Subat ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %8,78, Yi-UFE'de %4,47 oraninda
gerceklesmistir. Bir onceki aya gére TUFE'de %0,02 oraninda ve YI-UFE'de ise %0,20
oraninda dusus yasanmistir.

Yillik en ylksek artis TUFE'de (%13,12) ile lokanta ve oteller grubunda gergeklesmistir.
Ayrica TUFE’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore; alkolli igecekler ve tutin (%12,78), cesitli
mal ve hizmetler (%12), edlence ve kultur (%11,25) ve ev esyasi (%11,04) en cok artigin
oldugu diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6énceki yiin ayni ayina
gore %9,51 ve on iki aylik ortalamalara gore %8,69 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dort sektérinden madencilik ve
tasocakeiligl sektérinde %0,09 oraninda, imalat sanayi sektorinde %0,15 oraninda ve su
sektorunde %0,98 oraninda artis yasanirken, elektrik ve gaz sektorinde %4,17 oraninda
dusus gerceklesmistir. Yillik bazda imalat sanayideki artis, genel artisin da Ustinde %5,40
olmustur.

Yillik Degisim Oranlari (%)

10,5 - —e=TUFE  —m=VIUFE o

9,5 - 8,81 8,78
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden MY WS Ll

OCAK 2016 Arindiriimamis Anndiriinis Etkisinden

Arindirilmis
_ Degisim Degisim

(2010=100) i ik Endeks

Toplam Sanayi 116,5 116,2 127,6 1,0

Madencilik ve 99,2 4,1 98,0 4,1 108,0 2.2

Tasocakgihigi

imalat Sanayi 115,4 3,4 115,2 5,8 129,3 15

Elektrik, C_aaz,

Buhar ve Iklim. 132,5 5,2 131,5 52 126,0 -1,1

Urt. ve Dagitim

Arindirimamis Sanayi Uretim Endeksi, bir énceki yilin ayni ayina goére 2016 yili Ocak
ayinda %3,6 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindiriimig Sanayi Uretim Endeksi yillik bazda %5,6 oraninda artarken;
madencilik ve tasocakciligi sektort %4,1 oraninda, imalat sanayi sektori %5,8 oraninda ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektért de %5,2 oraninda artmigtir.

Ana sanayi gruplarindan 2016 yili Ocak ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi’nde, bir dnceki aya gore en yiiksek artis; %4,3 ile dayaniksiz tiiketim
mali imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; ayni dénemde
en fazla artis ise, %67,5 ile diger ulasim araclarinin imalatinda gerceklesmistir. Bu
artisi, %36,8 ile temel eczacilik Urlnlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati
ve %11,8 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi imalati izlemistir. En yuksek
azalis; %23,8 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urlnlerin imalatinda gerceklesmistir. Bu
azaligl, %10,4 ile tatun Grunleri imalati ve %6,3 ile motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari
treyler (rémork) imalati izlemistir.

/1400 - A
136,0
1350 - 133,9 A
| " 132,9
130,0 127,2 A
~ 1254 1245 129,7
125.0 - 1N3 128,3 124,7
1232 1234
120,0 - 122,9
115,0 119,2 e =
112,3 1108 116,5
110,0 - 100 e SUE-Toplam Sanayi Endeksi
! 109,8 e=@=— SUE-Takvim Etkilerinden Arindiriimis Toplam Sanayi Endeksi
105,0 T T T T T T
N a o > ) © A ® o Q N a2
o ) o ) o o &) %) ) w w N ©
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KAPASITE KULLANIM ORANI

4 A
77,0 1 ;
2016 yih Mart ayinda Kapasite
76,0 1 Kullanimi %74,3 oraninda
75,0 1 gercekleserek 1 puanlik bir artisa
740 53 gecmistir. . .
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik
7301 Griinlerin imalati %84,6, kagit ve kagit
720 {724 artnlerinin imalati %83,8, tutin Grdnleri
| imalati %83,0 ve Kok komurl ve rafine
71,0 i KO ——&— Arindirilmis KKO* S S R o .
edilmis petrol Urlnleri imalati %81,6 ile
70,0 r r r r r r r r r r r r 5 2
S P ®P O DS 2016 yil Mart ayini en yiksek kapasite
L @'& @r@ @'@ {19\‘5 @r@ @'@ {19\‘5 @r@ @'@ {19\‘5 @»& @»& @»& ) ile kapatan sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU iSTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri

2015 Toplam | Erkek | Kadin
15 yas ve daha yukar yastakiler
Niifus (Bin kisi) 57.854 28573 29.281
isgiicii (Bin kisi) 29.678  20.453  9.225
istihdam (Bin kisi) 26.621 18562  8.058
Tarim 5.483 2.956 2.527
Tarim digi 21.137 15.606 5.531
Issiz (Bin kisi) 3.057 1.891  1.167
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 28.176 8.120  20.056
isgiiciine katilma orani (%) 51,3 71,6 31,5
istihdam orani (%) 46,0 65,0 27,5
igsizlik orani (%) 10,3 9,2 12,6
Tarim disi igsizlik orani (%) 12,4 10,5 17,2
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%) 56,1 77,0 35,0
istihdam orani (%) 50,2 69,8 30,5
igsizlik orani (%) 10,5 9,4 12,9
Tarim disi igsizlik orani (%) 12,4 10,5 17,3
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 18,5 16,5 22,2

Tuarkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2015 yilinda issizlik orani gegen yilin ayni ayina
gére %10,3 oraninda gerceklesmistir. issizlik orani; erkeklerde %9,2, kadinlarda %12,6
oraninda kaydedilmistir. Tarim disi igsizlik orani %12,4, issiz sayisi 3 milyon 57 bin kisidir.
Geng nufusta igsizlik orani %18,5 seviyesinde gerceklesmistir.

2015 yihinda istihdam edilenlerin %20,6’s1 tarim, %27,2’si sanayi ve %52,2’si hizmetler
sektorindedir.
iSTIHDAMIN GELISiMi (Bin kisi, 15+ yas)

| SANAYi | TARIM | HIZMETLER TOPLAM
Erkek 5.944 2.956 9.662 18.562
Kadin 1.302 2.527 4.230 8.058
Toplam 7.246 5.483 13.891 26.621

Arastirma Miidiirliigu
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ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kimulatif

(Milyon Dolar) 2016
CARI ISLEMLER HESABI -2.443  -2.227 -31.889
SERMAYE HESABI -2 15 -4
FINANS HESABI -2.642  -3.336 -23.476
Dogrudan Yatinmlar (net) -1.536 -280 -10.410
Portfoy Yatinmlar (net) -1.590 1.167 18.225
Diger Yatinnmlar (net) -3.5633 -4.186 -15.406
Rezerv Varliklar (net) 4.017 -37 -15.885
Net Hata ve Noksan -197 -1.124 8.417

Kaynak: TCMB
Cari islemler acigi, 2016 yili Ocak ayinda 2,2 milyar dolar ile piyasa beklentilerinin biraz altinda
gerceklesmistir. Turizm gelirlerin azalan seyrine ve net altin ihracatindaki 1 milyon dolarlik
dususe ragmen, cari acikta daralma yasanmistir. Bu daralmada 3 milyon dolarlik azaligla ithalatin
etkili oldugu goérulmustir. Bu baglamda 2016 yili Ocak ayinda 12 aylik kimulatifte cari agik 31,9
milyar dolar ile 2010 yilindan bu yana en dusuk seviyede gerceklesmistir.

Net dogrudan yatirimlar 2015 yilindaki olumlu seyrinin ardindan 2016 yil Ocak ayinda yillik
olarak 1,3 milyar dolar azalarak 10,4 milyar dolar seviyesine gerilemistir. Ayrica, ayni donemde
yillik bazda yurticine yonelik dogrudan yatirimlar 1,1 milyar dolar disusle 620 milyon dolar olarak
kaydedilmigtir.

Portfoy yatinnmlarinda, Ulkemizde artan jeopolitik riskler ile klresel piyasalarda ekonomik
konjonktlirun devam etmesinin etkisiyle 2016 yili Ocak ayinda 1,2 milyar dolar, 12 aylk
kimulatifte ise, 18,2 milyar dolar sermaye c¢ikisi yasanmigtir. Bunun yani sira, diger yatirrmlarda
ise, 2016 yili Ocak ayinda 4,2 milyar dolar sermaye girisi gerceklesmistir.

Rezerv varliklar ise 2016 yili Ocak ayinda 37 milyon dolar azalmigtir. Net hata noksan kaleminde
ise,1,1 milyar dolar sermaye c¢ikisi yasanmigtir.

Enerji fiyatlarindaki dusuk seyrin devam ederek ithalati azaltma yonunde etkisiyle Cari agigi
rahatlatacak sekilde etki gosterecegi beklenmektedir. Bunun yani sira, kuresel ticaret hacmindeki
zayif seyir ile artan jeopolitik risklerin etkisiyle ihracattaki azalmanin cari agik Uzerinde olumsuz
baski yaratacagi ongoriilmektedir. i¢ talebin artmasi yoniindeki beklentiler dogrultusunda ithalatin
az da olsa ivme kaybedebilecegi tahmin edilmektedir. Ote yandan 2016 yilinda turizm gelirlerinde
beklenen daralma cari acik Uzerinde baski yaratsa da cari agigin azalma yonundeki seyrini
koruyacagi ongorulmektedir.

(44_000 - 43.078 42.996 43.234 N\
42.000 { 41.169
40.000 A 41.332 42.190
38.000 A
36.000 -
34.000 - : 31 889
32.000 1 e=fi==CARI AGIK (YILLIKLANDIRILMIS) 32,192
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GUVEN ENDEKSLERI

‘ Reel Kesim Giiven ‘ Tiiketici Giiven ’ Ekonomi Giiven
Endeksi Endeksi Endeksi
2015
Subat 103,4 68,1 93,8
Mart 103,5 64,4 84,1
Nisan 107,9 65,4 86,0
Mayis 109,0 64,3 87,0
Haziran 104,9 66,4 83,5
Temmuz 105,4 64,7 86,5
Agustos 103,7 62,4 86,5
Eyliil 99,1 58,5 72,6
Ekim 100,5 62,8 82,6
Kasim 105,2 77,1 104,8
Aralik 102,2 73,6 100,8
2016
Ocak 103,3 71,6 83,9
Subat 104,5 66,6 71,5
Mart 106,0 67,0 -

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklasimla geriye ¢cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2016 yii Mart ayinda, 1,5 puan artarak, 106,0 seviyesinde
gercekleserek ylkselis egilimini sirdirmektedir.

Tuketici GUven Endeksi, son 3 aydir Ust Uste dususinin ardindan 2016 yili Mart ayinda bir
onceki aya gore %0,5 oraninda azda olsa artis gostererek 67,0 seviyesine ylkselmigtir.

Ekonomi Guven Endeksi 2016 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gore %14,8 oraninda azalarak
71,4 seviyesinde gergekleserek sert dususunu surdirmektedir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

Butce; 2015 yili Ocak-Subat doneminde 1,4 milyar TL, 2016 yili Ocak-Subat déneminde 6,6
milyar TL fazla vermigtir. Ayni donemde butce gelirleri %13,9 oraninda artarak 91,4 milyar TL,
butce giderleri ise, %7,6 oraninda artarak 84,8 milyar TL olarak kaydedilmistir.

2016 yili Ocak-Subat doneminde vergi gelirleri, bir onceki yilin ayni donemine gore %12,3
oraninda artarak 78 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Faiz hari¢ giderler %12,2 oraninda artarak
75,1 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2015 yili Ocak-Subat déneminde 13,3 milyar TL faiz disi
fazla verilmigken, bu yilin ayni déneminde 16,4 milyar TL faiz digi fazla verilmigtir.

Milyon TL DO Degisim Orani (%)

Biitce Giderleri 78.853 84.829 7,6

Faiz Hari¢ Giderler 66.949 75.092 12,2

Faiz Giderleri 11.904 9.737 18,2
Biitce Gelirleri 80.263 91.444 13,9

Vergi Gelirleri 69.490 78.047 12,3
Biitce Dengesi 1.410 6.615 369,2
Faiz Dig1 Denge 13.313 16.352 22,8
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DIS TICARET
. A i Ara (Hammadde) Dis Ticaret ihracatin
Milyon ABD $ lhracat (FOB) Ithalat (CIF) Mallar: ithalati Dengesi ithalatr
- Degisim - Degisim o Degisim 9 Degisim | Karsilama
2014  157.610 242.177 176.722 -84.567 65,1
2015 143.883 -8,7 207.199 -144 143.293 -18,9 -63.317 -25,1 69,4
Ocak 2014 12.302 16.646 12.270 -4.343 73,9

2015 9.597 -22,0 13.358 -19,7 9.633 -21,5 -3.762 -13/4 71,8

2016 yili Ocak ayinda ihracat, 2015 yili Ocak ayina gore %22 azalarak 9,5 milyar dolar, ithalat
da %19,7 oraninda azalarak 13,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde, dis ticaret
acigl %13,4 azalarak 3,7 milyar dolara gerilemistir. Yillik bazda 2015 yih ihracat 143 milyar dolar,
ithalat 207 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yih Ocak ayinda %42,7 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2016 yili Ocak
ayinda %49,5 olmus; 2016 yili Ocak ayinda, 2015 yilinin ayni ayina gore, AB’ye yapilan
ihracat %9,7 oraninda azalarak 4,7 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2016 yih Ocak ayinda fasillar duzeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari”
(1.435 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve parcalari” (933 milyon $); “6rme giyim esyasi ve aksesuar!” (722
milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriinti-ses kaydetme-
verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (586 milyon $), ve “Orilmemis giyim esyasi ve
aksesuari” (492 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan
elde edilen Urlnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (3.700 milyon $); “kazanlar, makinalar,
mekanik cihazlar ve aletler, nlikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (1.909 milyon $);
“‘elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goéruntl-ses kaydetme-verme
cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (1.501 milyon $); “plastikler ve mamulleri” (966 milyon $); ve
“demir ve celik” (1.233 milyon $); ile en yliksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2016 yih Ocak ayinda izmir'in inracati 2014 yilinin ayni ayina gore, %9,1 oraninda azalarak 618
milyon dolar, ithalati da %14,2 oraninda azalarak 594 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

2016 yih Ocak ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2014 yilinin ayni ayina goére, %7,9 oraninda
azalarak 1,04 milyar dolar, ithalati da %24,2 oraninda azalarak 901 milyon dolar olarak
kaydedilmigtir.

4 )
24.000 -

22.000 -

. 18.723
20.000 17 866 18.209 17.984

18.000 16.636 16.927

16.000 -
14.000 A 12.272 13.392 15.401 13.290 11802 13.358
12.000 A 11.113 11.181 1.738

8.000 - ——¢= ihracat (Mly $) —&— ithalat (Mly $)

6.000
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-TURKIYE

BUYUME 2010 2011 2012 2013 2014 2015/I1I
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 731.608 774.188 785.721 821.937 800.107 184.169
Buylme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 9,2 8 8 2 2 4 2 2 9 4 0
Imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) 13,6
Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 22.594 24.110 24.821 25.524 25.933 26.621
istihdam Orani (%) 41,3 43,1 43,6 44,0 45,5 46,0
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.046 2.615 2.518 2.747 2.853 3.057
issizlik Orani (%) 11,9 9,8 9,2 9,7 9,9 10,3
Tarim Disi Issizlik Orani (%) 14,8 12,4 11,5 12,0 12,0 12,4
| ENFLASYON%) | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | __ Sub.16 |
Yi-UFE (yillik) 11,07 6,17 4,48 10,29 5,27 4,47
YD-UFE (yillik) 14,65 3,49 6,57 13,12 7,74 9,66
TUFE (yillik) 6,45 8,94 7,49 8,85 7,67 8,78
ihracat 134.907 152.462 151.803 157.643 143.883 9.597
ithalat 240.842 236.545 251.661 242.184 207.199 13.358
Dis Ticaret Dengesi -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -63.317 -3.762
Cari islemler Dengesi -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -32.105 -2.227
Tesvikli Yatirimlar (Milyon TL) 52.384 57.822 96.048 62.021 103.134 8.852
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 4.213 4.234 4.906 4.055 4.584 550
Kurulan Sirket Sayilari 114.872 107.219 108.930 126.635 114.691 21.994
Kapanan Sirket Sayilari 56.121 47.978 37.273 39.051 32.762 7.767
Sirket Sayisi (Adet) 3.250 4.333 4.265 3.780 4.692 5.124
Yatirim Tutari (Milyon $) 6.221 14.146 10.126 9.298 8.447 11.414
DOVIZ POZISYON ACIGI (Milyar $) Ara.15
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agigi -92 -122 -139 -174 -175 -184
BORCLANMA (Milyar $ 2015/1l1
Dis Borg Stoku 292 304 339 389 402 407
Kamu 89 94 104 116 118 114
Ozel 191 200 228 268 282 290

KREDILER (Milyar $) 2011 2012 2013 2014 2015

Ozel Sektdriin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu 126,8 139,6 155,9 167,4 216,5

SANAYI URETIM ENDEKSI
(Yillik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindirilmis 2011 2012 2013 2014 2015

Toplam Sanayi

imalat Sanayi 10 1

KAPASITE KULLANIMI (%) 2011 2012 2013 2014 2015
Kapasite Kullanim Orani 75,4 74,2 74,6 74,4 74,7
GUVEN ENDEKSLERI 2011 2012 2013 2014 2015

Reel Kesim Gliven Endeksi 97,2 106,3 108,1 107,1 103,9 106,0
Tuketici Gliven Endeksi 92 75,8 76 72,5 66,3 67,0

Ekonomi Glven Endeksi 104,2 107,9 94,1 88,6 71,5 (Sub.16)
SANAYI CIRO ENDEKSI
Sanayi Ciro Endeksi 129,9 140,1 153,1 172,7 187,2 167,5
MERKEZI YONETIM BUTCESI (Milyon TL) Oca.-Sub. 16
Butce Dengesi -17.783 -28.791 -18.449 -22.666 -22.606 6.615
PROTESTOLU SENET Oca.-Sub. 16
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 919 1.075 1.091 1.004 1.000 154
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 4,902 6.949 7.494 8.221 10.081 1.682
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 581 775 127
Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen Cek
Adedi (Bin Adet) 298 400 289 216 188 15
BIST 100 Endeksi 60.195 64.982 77.314 76.306 79.901 83.403
Euro/$ 1,39 1,29 1,33 1,33 1,11 1,13
@m/(
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ITEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-iZMIR

NUFUS-GOG 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Nufus (Bin) 3.451 3.525 3.606 3.624 3.662 4.061 4.113 4.168 -
Niifusun TR Niifusu Igindeki Payi (%) 4,8 4,9 4,9 4,8 4,8 53 53 5,3 -
Nufus Artis Hizi (%o) 15,0 18,9 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 -
TR Nifus Artis Hizi (%o) 13,1 14,5 15,9 13,5 12,0 13,7 13 3 13 4 -
Net Go¢ Hizi (%o) 7,20 6,97 2,91 2,26 2,46 3,45 -
iSO 500 BUYUK iCINDEKI UYE SAYISI
ISGUCU VE ISTHDAM
Istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1171 1.170 1.303 1.410 1.424 1.514 1.504 1.483 -
Sanayi istihdaminin Payi (%) 31,5 28,0 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 -
Kadin Istihdami (Bin Kisi) 314 346 397 422 432 490 466 470 -
Kadin Istihdaminin Orani (%) 26,8 29,6 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 -
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 156 227 231 243 247 276 243 262 -
Igsizlik Orani (%) 11,8 16,2 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 -
Tarim Digi issizlik Orani (%) 12,4 17,2 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1 -
ENFLASYON (% %
TUFE (yillk) 5,84 8,91 7,25 10,15 6,03 7,94 8,54 9,83

DIS TICARET (Milyon $

Ihracat 7.823 6.119 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 618
Ithalat 8.313 6.268 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950 8.846 594
Dis Ticaret Dengesi -490 -149 -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538 24
Ihracatgi Firma Sayisi 3. 917 3. 694 3. 920 4. 107 4. 269 4. 438 4. 226 4.529 1.935
Ihracatin TR Ihracati Igindeki Payi (%) 5,8 6,4
KAPASITE KULLANIMI (% 2015/1V.
Kapasite Kullanim Orani 51 62,25 70 63

PROTESTOLU SENETLER 2016/2
Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74.760 77.761 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 3.267
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Payi (%) 47 49 4,5 3,4 3,6 4,0 43 44 4,5
Protesto Ed|len Senet Tutari (Milyon TL) 391 459 319 245 367 463 510 571 66
Belge Adedi 136 105 188 209 215

Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 118
Tesvikli Sabit Yatirimlarin TR Igindeki Pay1 (%) 4,04 2,39 3 Ol 4,55 15,66 l 76 6,5 3,1 2,7
Bolgesel Yatirimlarin TR igindeki Payi (%) 4,0 3,2 2,8 5,2 4,9 1,7
ENERJI TUKETIMI 2016/2
Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm?) 2.342 1.957 2.342 2.736 2.704 2.739 2.327 3.214 781

MALI/ FINANS 2016/2
Biitce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 4,54
Vergi Gelirlerinin TR Igindeki Payi (%) 10,54 10,20 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 11,0
Mevduatin Krediye Déntigiim Orani (%) 74,6 72,4 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6* -
Toplam Mevduatlarin TR igindeki Orani (%) 6 2 6 2 5 9 5 8 5 7 5 5 5 2 5,6* -
Toplam Kredilerin TR Igindeki Orani (%) 5,2*

- o 2016
e e =) 2,12 1,80 1,35 1,67 1,59 2,29 2,62 2,63
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER 2016/1
Kurulan Sirket Sayisi 3.094 2.710 3.253 3.277 2112 2.928 3.414 4.027 399
Kurulan Sirketlerin TR icindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1 5,7 6,0 5,9 6,0
Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943 1. 094 1. 095 991 740 129
Kapanan Sirketlerin TR Ig|ndek| Payi (%)
Yabanci Sermayeli Firma Sayisi 1. 256 1. 391 1. 540 1. 682 1. 800 1. 944 2.100 2.229 2.255
Yabanci Serm. Firmalarin TR icindeki Payi (%) 51 4,8 4,7
Marka Tescil Sayisi (Adet) 1.983 2.302 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366 4.323 986
Marka Tescil Sayisinin TR Igindeki Payi (%) 5,6 5,6 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 6,3
Patent Tescil Sayisi (Adet) 25 21 34 31 42 59 55 86 29
Patent Tescil Sayisinin TR icindeki Payi (%) 7,4 4,6 5,3 3,7 4,1 4,7 4,2 5,0 3,8
Yabanci Turist Sayisi (Bin Adet) 1.034 1.057 1.156 1.370 1.368 1.407 1.294 1.201 35
Yabanci Turist Sayisinin TR igindeki Payi (%) 3,9 3,9 4,1 4,4 4,4 4,2 3,6 3,3 1,4
Kruvaziyer Seferi (Adet) 133 129 159 262 288 198 136 114 -
Kruvaziyer Yolcu Sayisi (Adet) 318.451 315.454 378.266 493.533 552.764 481.201 330.982 217.748 112

TARIMSAL URETIM

Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 2. 769 2. 675 3. 375 3. 648 4. 100 3. 652 5. 024
Bitkisel Uretimin TR Igindeki Payi (%)

IS KAZALARI

Is Kazasinda Olenlerin TR Igindeki Payi (%) 5,1

MOTORLU KARA TASITLARI 2016/1

Motorlu Kara Tasitlarinin TR igindeki Payi (%) 4,9 6,5 6,1 6,0 6,1
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ULKE INCELEMELERI I1I: GIN

CiN

Ekonomik Yapi

1978 yilindan bu yana Cin yilda ortalama
yuzde 10 blyuyerek; teknolojideki
gelismeleri dogru yonetmesi, ucuz isgucu
temini ve batidan doguya kayan uretimin
ulkeyi dunyanin dretim merkezi haline
getirmesiyle, kuresel ekonomide 2. siraya
yukselmistir. Tuketim egiliminin ve fiyatlarin
yukselmesi, yabanci yatirimlar ve kisi basina
disen gelirin artmasi ile ekonomik
buyumenin hizi istikrarli gorunmemektedir.
Reform donemi sonrasi kiyli bolgeler
ekonomik  buyume anlaminda deger
kazanmistir. “‘Acik Kapi Politikas1”
reformlarindan sonra, emek yogun
sektorlerdeki faaliyetler Cin anakarasinda
yapilirken; yonetim, tasarim, AR-GE, kalite
kontrol ve finans gibi yuksek katma degerli
faaliyetler Hong Kong'da sirdartlmeye
devam edilmistir. Ayrica ulke genelinde Ozel
Ekonomik Bolgelerin de gelistigi
gorulmektedir.

Cin pazarinin énemli bir 6zelligi de mallarin
pazarlanmasinda ve tluketicilerin firmalara
yaklasiminda kisisel iligkilerin 6n planda
olmasidir. Tuketici egilimi son yillarda Ust
gelir grubuna kaymaktadir. Ayrica ulkenin
sahip oldugu geng¢ nufus da bunda etkilidir.
Tum bu degisimler sonucunda, gittikce
buylyen ve yuksek fiyath stati Grdnlerini
almaya gulicu yetebilen bir orta sinifa ragmen
yine de Cin’li tuketiciler igin; “fiyat”, belirleyici
unsur olmaya devam etmektedir.

Dinyanin en buylk ihracatgisi konumuna
yukselen ve 120’yi askin tUlkeye ihracati olan
Cin, ayni zamanda ithalatta da ikinci sirada
gelmektedir.

Ticaret hacminin yaklagik 4 trilyon Dolari
bulmasinin yaninda, yatirimlar da cazibesini
korumaktadir.

Cin ekonomisi, son yillarda buyuk bir degisim
icindedir ve Ar-Ge ile inovasyon faaliyetlerini
firmalara entegre ederek global dunyayi
yakalama konusunda emin adimlarla
ilerlemektedir.

Tiirkiye- Cin iliskileri

Turkiye ile Cin arasindaki ticari iliskiler koklu
bir yapiya sahiptir. 2000 yilinda ticaret hacmi
ilk kez 1 milyar Dolar Uzerinde
gerceklesmistir ve surekliligini korumaktadir.
Cin ile ticaret 2005 yilinda 7,4 milyar Dolar
iken, 2015 yilinda ise 27 milyar Dolar
seviyesine ulasmig; bu doénemde Cin'e
ihracatimiz 2,4 milyar Dolar, Cin'den
ithalatimiz ise 24,8 milyar Dolar duzeyinde
gerceklesmistir.

Son yillarda Cin Turkiye arasindaki ticari ve
siyasi iligkilerinin gelistiriimesine yonelik
atilimlar artinlmigtir. Yakin gelecekte iki tlke
arasinda, nukleer, enerji ve demiryolu gibi
baylk capli projelerin hayata gecirilmesi
ongorulmektedir.

Cin’in, Zhejiang eyaletinin merkezinde yer
alan Yiwu sehrinde gerceklestirdigi ithal
Uriinler Fuari, oldukga dikkat gekicidir.
Fuarda yer alan drtiin kapsami genel olarak;
ev egyalari, yiyecek-icecek, el ve sanat
urunleri, vb. bicimdedir. Ayrica, organizasyon
kapsaminda, Cin’in lider konumda oldugu
sinir Otesi e-ticaret gerceklestiren firmalari
agirlamasi  da dikkat c¢ekicidir. Fuar,
gectigimiz yil 100 farkli Ulkeden, 1.495
firmanin ve 200.000’e yakin ziyaretginin
katilimiyla gergeklestirilmistir.
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CiN ULKE PROFiLi (2014)

Niifus (Milyon Kisi) 1.382
Nufus Artis Hizi (%) 0,5
GSYIiH (Milyar Dolar) 11.968
GSYIH (%) 6,3
Kisi Bagi GSIYH (Dolar) 8.659
Enflasyon Orani (%) 15
issizlik Orani (%) 4.1
ihracat (Milyar Dolar) 2.342

ihracatta ilk 5 Ulke

ABD, Hong Kong, Japonya, Almanya, Giiney Kore

Temel ihracat Uriinleri

Elektronik ekipmanlar, makina ve aksamlari, mobilya, giyim

ithalat (Milyar Dolar)

1.960

ithalatta ilk 5 Ulke

ABD, Hong Kong, Japonya, Giiney Kore, Almanya

Temel ithalat Uriinleri

Elektronik ekipmanlar, petrol, makine ve aksamlari, tibbi

malzemeler
Cari Denge (Milyar Dolar) 213
imalat Sanayi (% GSYiH) 35,8
Tarim (%GSYiH) 9,1
Hizmetler (%GSYiH) 48,1
Sanayi (% GSYIiH) 427

Kaynak: IMF, Diinya Bankasi
GiN’IN KURESEL DIS TICARET PROFiLIi (2015)

IHRACAT URUNLERI

ITHALAT URUNLERI

" (MILYAR $)

(MILYAR $)

Elektronik Ekipmanlari 600,3 Elektronik Ekipmanlari 425,09
Makine ve aksamlari 364,5 Petrol 316,6
Mobilya ve aydinlatma 98,7 Makine ve aksamlari 179,6
Yiin ve krose giyimi 83,8 Gres yagi 135,9
Giyim (yiin ve krose harig) 78,5 Tibbi ve teknik ekipmanlar 105,7
Tibbi ve teknik ekipmanlar 73,8 Tasit 89,4
Plastik 65,8 Plastik 75,1
Tasit 62,7 Organik kimyasal maddeler 60,5
Demir-gelik tirtinleri 60,6 Bakir 47,5
Ayakkabi 53,6 Yag cekirdegi 45,9

Kaynak: World top exports-imports (ilk 10 diriinii yansitmaktadir.)

TURKIYE- GIN DIS TICARET PROFILI (2015)

Fasil adi " Ihracat (Bin $ Fasil adi ithalat (Bin $)
Elektrikli makina ve cihazlar,
A ses kaydetme-verme,
Tuz, Kiikdrt, topraklar ve taslar, 840.470 televizyon gbriintii-ses 6.952.657
giiar, ¢ ¢ kaydetme-verme cihazlari,
aksam-parga-aksesuari
Kazanlar, makinalar, mekanik
Metal cevherleri, cliruf ve kil 549.868 C|ha"zlar ve aletler, niikleer 5.226.105
reaktorler, bunlarin aksam ve
pargalari
inorganik kimyasallar, kiymetli
metal, radyoaktif element, metal 227.398 Demir ve celik 1.317.414
ve izotoplarin organik-anorganik
bilegikleri
Kazanlar, makinalar, mekanik
C|ha__zlar ve aletler, nukleer 123.870 Plastikler ve mamulleri 889.210
reaktorler, bunlarin aksam ve
parcalari
Sentetik ve suni devamsiz lifler 53.756 Demir veya gelikten esya 803.953
Kaynak: TUIK
@mi/,
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