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EBSO EKONOMIi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKI

GELISMELER

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulugsu Fitch Ratings, guncel olarak
yayimladigi Kuaresel Ekonomik Gorunum
Raporu’nda, politik risklerin kiresel ¢apta
belirsizlik yaratmaya devam etmekle
birlikte, ozellikle gelismis Ulkelerin yakin
donemli buyime gorunumlerinin gelisme
kaydedeceqgini belirtmigtir. Bununla
birlikte, kuresel buyimedeki s6z konusu
hizlanmanin basini ABD’nin c¢ekecedi,
Euro Bodlgesi ve Japonya buyume
beklentilerinin ise genel olarak sabit
oldugu ifade edilmigtir.

Bu baglamda, gelismis ulke
ekonomilerinde  buyuimenin  2017’de
%19, 2018de ise %2 artacagi
ongorulmustir. Gelisen ekonomiler igin
ise 2017 ve 2018 icin sirasiyla %4,7 ve
%4,8 blyume oranlari 6ngorulmustur.

Almanya’da, maliye bakanlari ve Merkez
Bankalarinin baskanlarinin katihimlariyla
G-20 zirvesi duzenlenmistir. Trump’in
yeni ve farkl politikalarinin konusuldugu
ve kuresel Olcekteki belirsizliklerin
onemini korudugu bir dénemde
dizenlenen ve dinya ekonomisinin
%80Q’ini temsil eden G-20 zirvesi, yakin
donemde ekonomide atilacak adimlarin
belirlenmesi acisindan da Onem
tasimaktadir.

Kiresel imalat PMI degeri, Subat ayinda
52,9 degerini alarak son 69 ayin en
yuksek duzeyine erigsmigtir.

ABD Calisma Bakanligi tarafindan, Subat
ayinda istihdamin 235 bin kisi yukseldigi
ve issizligin %4,7’ye geriledigi
belirtiimigtir. Bu gelismeyle birlikte,
ekonominin daha saglam temellere
oturdugu yonundeki algi guglenmigtir.

Amerikan Merkez Bankasi (FED) son
toplantisinda faizleri 25 baz puan
artirmigtir. Boylece, FED Haziran
2006'dan beri Uclnclu kez faiz artisi
yapmis olmaktadir. 2017’nin geri kalani
icin ise 2 kez daha faiz artisina gidilecegi
tahmininde bulunulmustur.

FED, karara iligkin yaptigi aciklamada,
ekonomik gorunume iliskin kisa vadeli
gorunimun dengeli oldugunu ve isgucu
piyasasi kosullari ile enflasyon dikkate
alinarak, faizin hedef arahginin
yukseltilme karari alindigini aciklamigtir.

ABD imalat PMI degeri, Subat ayinda bir
onceki aya gore hafif bir dusltsle 54,2
duzeyinde gerceklesmigtir.
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EURO BOLGESI - AB .

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s, Euro Bolgesi'nde bu yil
icinde politik risklerin yukselebilecegi
uyarisinda bulunmustur. Ozellikle AB
karsitt muhafazakar partilerin  farkli
ulkelerde gu¢ kazanmaya baslamasi,
politik belirsizlikleri artirmaktadir.

ingiltere'nin AB’den ayrilma (Brexit)
surecini resmi  olarak  baslatacak
maddenin  onaylanarak yasalasmasi,
AB’nin dagilacagi yonundeki endigeleri
tekrar gundeme tasimistir. Piyasa
beklentilerine iliskin arastirmalar yapan
Sentix’in konuyla ilgili anketine goére, Euro
Bolgesi'nin 12 ay igerisinde dagilma riski,
Brexit donemindeki seviyelere
yikselirken; Fransa, italya ve Yunanistan
en muhtemel c¢ikis adaylari olarak
belirlenmistir.

Euro Bolgesi'nde sanayi uretimi 2017’nin
ilk ayinda bir énceki aya kiyasla %0,9 ve
yilhk olarak da %0,6 ile piyasa
beklentilerinin altinda artis gostermistir.
Ancak glncel olarak imalat sanayindeki
olumlu gidigsat, s6z konusu dusuk
performansin donemsel olduguna isaret
etmektedir.

Euro Bolgesi imalat PMI degeri, Subat
ayinda 55,4 degerini alarak son 70 ayin
en yuksek duzeyine erigsmistir.

ALMANYA ”
o

Almanya'da TUFE, bu yilin Subat ayinda
gecen yilin ayni dénemine gore %2,2
artarak, Agustos 2012'den bu yana
gorulen en yluksek duzeyine ulasmistir.
Nihai enflasyon rakamlari, bdylece
Avrupa Merkez Bankas’nin (ECB) Euro
Bolgesi'nde fiyat istikrarini saglamak igin
hedefledigi "%2’nin hemen altinda ancak
%2’ye yakin” dizeyini agmistir.

Almanya'da fabrika siparislerinin sekiz
yilin en sert dususunu
gerceklestirmesinin  ardindan  sanayi
uretiminin Ocak ayinda, bir 6énceki yilin
ayni donemine gore %2,8 duzeyinde
yukselmesi, olumlu ekonomik gorunumun
tekrar on plana cikmaya bagladigina
isaret etmektedir.

Almanya imalat PMI degeri, Subat ayinda
bir dnceki aya gore bir miktar yukselisle,
56,8 degerini almistir.

JAPONYA »

Japonya'nin ekonomik buyumesi 2016'nin
son c¢eyreginde, ihracat¢t gsirketlerin
isletme yatirimlarinin artmasiyla birlikte,
%1,1 olarak yukari ydnde revize
edilmistir. Bu baglamda, 2017'de
ekonomide daha olumlu bir atmosferin
hakim olacagi yonundeki beklentiler de
guclenmektedir.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), FED’in
politika faizini yukseltmesinden saatler
sonra, daha once gorulmemis
blayuklUkteki parasal gevseme
programinda degisiklige gitmeyecegini
aclklamis ve faizlerle varlik alim
miktarinin sabit kaldigini duyurmustur.
Boylece iki Merkez bankasi arasindaki
politika farklilagsmasi daha da artmistir.

Japonya imalat PMI degeri, Subat ayinda
53,3 degderini alarak son 35 ayin en
yuksek duzeyine erigmigtir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

>

Cin’de perakende satiglar yilin ilk iki
ayinda %9,5 artigla beklentilerin altinda
kalmigtir. Otomobil satiglarinin dusuk
hacimli motorlara yonelik vergi artirrminin
ardindan azalmasi, verinin beklentileri
karsilayamamasinda  etkili  olmustur.
Ancak, sanayi Uretiminin Ocak ve Subat
birlesik doneminde bir onceki yilin ayni
donemine gbére  %6,3  yukselerek
beklentileri  karsilamasi, olumlu bir
gelisme olarak dikkat cekmistir.

Diger taraftan, dretici fiyatlari Subat’ta
gecen yilin ayni dénemine goére %7,8
oraniyla 2008'den bu yana en hizl artigini
gerceklestirmistir. Son aylarda devam
eden ve son aciklanan veriyle en Ust
duzeyine erisen soz konusu artisin,
kuresel capta da etkili olacagi ve Cin'in
dinyaya enflasyon ihrag ettigi yonindeki
algilari guglendirmektedir.

Cin imalat PMI degeri, Subat ayinda bir
onceki aya gore bir miktar yukselisle, 51,7
degerini almistir.

GUNEY KORE

G. Kore Merkez Bankasi, ihracat ve
enflasyondaki iyilesmelerin i¢ guveni
sarsan siyasi skandala iliskin endiseleri
dengelemesi ile birlikte, Ust Uste sekizinci
toplantida politika faizini degistirmemis ve
rekor dusuk seviye olan %1,25'te sabit
tutmustur.

Ekonominin iyiye  giden isaretler
vermesiyle birlikte, Devlet Bagkani Park
Geun-Hye'yi kusatan siyasi yolsuzluk
skandali ve skandalin dlkenin en buyuk
sirketi Samsung'a da sigramis olmasi,
ekonomiyi etkilemeye devam etmektedir.
Nitekim, s6z konusu belirsizlikler ve Ulke
yonetiminde iktidar boslugunun olmasiyla,
tuketici guveni sekiz yillin en dusuk
seviyesine inmistir.

Glney Kore imalat PMI degeri, Subat
ayinda bir onceki aya gore bir miktar
yukseligle, 49,2 degerini almis ve yine
esik duzeyin altinda kalmistir.

HINDISTAN

Hindistan’da bankacilik sistemine iliskin
son donemlerde suregelen sikintilar,
Bankalar Birligi Birlesik Forumu’nun
banka caligsanlarini greve cagirmasiyla
yeni bir boyut kazanmistir. Ozellikle,
banka sektorunde kotu kredinin
artisindan  yoneticilerin de  sorumliu
tutulmasi ve fazla mesai 6demeleri de
dahil bircok konuda hikumete baski
yapilmasi amaciyla, ulke genelinde greve
cikilmistir. Banka sektoruntn énumuzdeki
donemlerdeki seyri, genel ekonomik
gidisat Uzerinde de belirleyici olacaktir.

Rusya, 8-9 Haziran tarihlerinde
gerceklestirilecek Sanghay isbirligi
Orgutti  (SIO) zirvesinin  en  dnemli
maddesinin, Hindistan ve Pakistan’in
orgute tam Uyeligi olacagini aciklanmistir.
Boylece, tam uyelikle birlikte Hindistan
icin Ozellikle kuresel guglerle igbirliginin
geligtiriimesi anlaminda yeni bir dénem
baslamis olacaktir.

Hindistan imalat PMI degeri, Subat
ayinda bir onceki aya gore bir miktar
yukselisle, 56,8 degerini almistir.
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BREZILYA

Tarihinin en buyuk ekonomik krizlerinden
birini yagsayan Brezilya'da krizin olumsuz
sonuclarl gorulmeye devam etmektedir.
GSYiH, 2015teki %3,8'lik azalmanin
ardindan 2016'da da %3,6 oraninda
daralarak, 1948'den bu yana en kétu
performansi sergilemistir. Issiz sayisi ise
2 milyon artarak 13 milyona yaklagsmis,
iflas basvurulari da rekor kirmistir.

Hukumet, kriz sebebiyle onceden alinan
tedbirlerin yetersiz gelmesi Uzerine, yeni
adimlar atmaya baslamis ve ulkedeki 4
havaalanini, AB’li 3 gruba 3,7 milyar
Brezilya Reali (1,2 milyar Dolar)
karsiiginda  Ozellestirme bedeli ile
satmistir.

Brezilya imalat PMI degeri, Subat ayinda
bir 6nceki aya gore bir miktar yukselisle,
46,9 degerini almistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Standard and Poor’s (S&P),
Rusya’'nin yerel ve yabanci para

RUSYA

cinsinden kredi not gorUnumunun
duragandan pozitife yukseltildigini
bildirmigtir.  Konuya iligkin  yapilan

aciklamada, Rusya’nin ekonomik bliyume
gorunumundeki iyilesme ve sermaye
cikiglarina iligskin risk dizeyindeki azalma
gerekce gosterilmistir. Diger taraftan, iki
yildir devam eden resesyonun ardindan
Rusya ekonomisinin bu yil pozitif blylime
gostermesinin beklendiginin
vurgulanmasi da ekonomideki olumlu
gidisata isaret eden bir diger dikkat cekici
aciklama olmustur.

Rusya Enerji Bakanhgi tarafindan
2016'da ulkede petrol sektdriine yapilan
yatirnmlarin bir 6nceki yila kiyasla %19
artarak 21 milyar Dolar diuzeyine ciktigi
bildirilmistir.

Bununla birlikte, 2017'de petrol Uretiminin
548 milyon ton duzeyinde
gerceklesmesinin beklendigi soylenmigtir.
Eneriji ve petrol sektorlerindeki
iyilesmeyle, ekonominin toparlanmasi
daha ¢ok guclenecektir.

Rusya imalat PMI degeri, Subat ayinda
bir onceki aya gore bir miktar dususle,
52,5 degerini almistir.

.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, Turkiye
ekonomisinin 2017’de %2,4, 2018’de ise
%2,8 oraninda blyumesinin beklendigini
aciklamistir.  2017'de ihmh  ekonomik
iyilesmeye dikkat c¢ekilirken, yilsonu
enflasyonun %8,0 dizeyinde
gerceklesecegi, politika faiz oraninin ise
%9,0 dizeyinde seyredecegi ifade
edilmistir.

Moody's yaptigi son acgiklamada,
Tarkiye'nin  kredi notu gorunimunu
duragandan negatife indirmis, Ba1 olan
kredi notunda ise degisiklik yapmamistir.
Not gorunumunun dusurulmesinin
sebepleri olarak; ekonomik blyume
gorunimunun zayiflamasi, kurumlarin
gucunu yitirmeye devam etmesi ve
ulkenin i¢c-dis mali yapisi Uzerindeki
baskilarin artmasi gosterilmigtir.

Tarkiye imalat PMI degeri, Subat ayinda
49,7 degerini alarak, son 4 ayin en
yuksek duzeyine erismis ancak esik
degeri gegcmeyi basaramamistir.
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TURKIYE’DEKi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

" ENFLASYON

Yilhk 8,78 10,13 4,47 15,36 9,66 24,24
Yilhk Ort. 7,97 7,88 5,61 5,87 10,19 8,86
-0,02 0,81 -0,20 1,26 -0,85 -0,93

2017 yili Subat ayi enflasyon orani; yillik TUFEde %10,13, Yi-UFE'de %15,36 oraninda
gerceklesmistir. Bir dnceki aya gére TUFE'de %0,81 oraninda ve YI-UFE'de %1,26 oraninda artis
yasanmigtir.

Yillik en yiksek artis TUFE'de %21,72 ile alkollii igecekler ve titlin grubunda gerceklesmistir. Ayrica
TUFE’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore; ulastirma %17,90, cesitli mal ve hizmetler %12,82,
saglik %12,53, egitim %9,33 ile en ¢ok artisin oldugu diger gruplardir.

istatistiki bélgelere gore yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir dnceki yilin ayni ayina gére %10,42 ve
on iki aylik ortalamalara gore %8,48 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir dnceki aya gére; sanayinin doért sektoriinden madencilik ve
tasocakciligr sektoru %2,39 oraninda, imalat sanayi sektoru %1,36 oraninda ve su sektoru %1,91
oraninda artarken, elektrik ve gaz sektort %0,68 oraninda dusmustur. Yillik bazda imalat sanayideki
artis, genel artisin da Ustinde %17,18 olmustur.

Yillik Degisim Oranlari (%)
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| SANAYI URETIM ENDEKSI

OCAK 2017 Arindiriimamig Takvim Etkisinden Mevsim ve Takvim
Arindiriimis Etkisinden

Arindiriimis

(Y|II|k) (Y|II|k) (Ayhk)
Toplam Sanayi 121,4 119,3 129,8 1,3
Madencilik ve

< 86,1 -13,6 84,8 -13,7 98,8 -4,1
Tasocakgiligi
Imalat Sanayi 120,6 4.8 118,4 2,8 131,2 1,6
Elektrik, Gaz, Buhar
ve iklim. Urt. ve 143,1 7,2 142,0 7,2 135,5 15

Dagitim

Arindirlmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gore 2017 yili Ocak
ayinda %4,3 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi yillk bazda %2,6 oraninda
yukselmistir. 2017 yili Ocak ayinda bir 6énceki yihin ayni ayina goére, madencilik ve
tasocakeiligi sektorl %13,7 oraninda azalirken; imalat sanayi sektdorl %2,8 oraninda ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri %7,2 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2017 yili Ocak ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir onceki aya gore en yiksek artis; %3,7 ile enerjide
gerceklesmistir. Imalat sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; ayni dénemde en fazla artis
ise, %18 ile mobilya imalatinda gerceklesmistir. Bu artisi, %12,5 ile fabrikasyon metal
arunleri imalati (makine ve techizat hari¢c) ve %11,2 ile kok komuru ve rafine edilmis petrol
artnleri imalati izlemistir. En ylUksek azalis; %15,9 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik
urtnlerin imalatinda gerceklesmistir. Bu azalisi, %4,5 ile deri ile ilgili Grinlerin imalati ve diger
imalatlar izlemistir.
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I KAPASITE KULLANIM ORANI

(77,0 -
’ 76,6 76,4 76,5
76,5 - 76,4
76,0 - 75,7
7554 752 754 75,2 A75y0 75,3
75,0 = 75’3 75,4 75.3 q 75,6
745 [0 74,9
of 74,8
740 184743 74,5 743
73,5 A /
73,0 { 73,5
72,5 1 g K KO e=fi== Arindiriimis KKO*
72,0 1
71,5 T T T T T
» O NN
QY Q7 Q" O Q7 W\ N\ N Q
S Q\Q’\ OIS Q\*’\ & Q\‘b\ Q\\ N
Vv

2017 yili Subat ayinda Kapasite Kullanimi
bir dnceki aya gore 1 puan azalarak %75,4
oraninda gercekleserek asagi yonlu egilimini
surdirmustur.

Kok kémuru ve rafine edilmis petrol drtnleri
imalati %85,9, kagit ve kagit urunlerinin
imalatt %85, motorlu kara tasiti, treyler
(romork) ve yari treyler (yart romork)
imalatt %81 ve tekstil  drunlerinin
imalati %77,3 ile 2017 yili Subat ayini en
yuksek kapasite ile kapatan sektorlerdir.

I HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii géstergeleri

Aralik 2015-2016

15 yas ve daha yukari yastakiler

Niifus (Bin kisi)
Isgiicii (Bin kisi)

istihdam (Bin kisi)

Tarim
Tarim digi
Issiz (Bin kisi)

!§ gliciine dahil olmayanlar (Bin kisi)

Isgiiciine katilma orani (%)
istihdam orani (%)

Issizlik orani (%)

Tarim disi issizlik orani (%)
15-64 yas grubu
isgiiciine katilma orani (%)
istihdam orani (%)

Issizlik orani (%)

Tarim disi isgsizlik orani (%)
Geng niifusta (15-24 yas)

igsizlik orani (%)

Ne Egitimde ne istihdamda olanlarin oranr*

Toplam
2015 2016
58.294 59.146
29.652 30.540
26.448 26.669
5.003 4,915
21.446 21.753
3.204 3.872
28.642 28.606
50,9 51,6
45,4 45,1
10,8 12,7
12,7 14,9
55,7 56,6
49,5 49,3
11,0 12,9
12,8 14,9
19,2 24,0
23,5 24,8

Tarkiye genelinde 15 ve yukar yastakilerde 2016 yili Aralik ayinda issizlik orani gegen yilin ayni
ayina gore %12,7 oraninda gerceklesmistir. issizlik orani; erkeklerde %11,3 kadinlarda %15,7
oraninda kaydedilmistir. Tarim disi issizlik orani %14,9, issiz sayisi 3 milyon 872 bin kisidir. Geng
nufusta issizlik orani %24 seviyesinde gerceklesmistir. Yani her 4 gencten biri issizdir.

2016 yih Aralik ayinda istihdam edilenlerin %18,4’0 tarim, %19,7’si sanayi, %6,9'u insaat
ve %54,9'u hizmetler sektorundedir.

iSTIHDAMIN GELIiSiMi (Bin kisi, 15+ yas)
SANAYI

Aralik 2016

HIZMETLER TOPLAM
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| ODEMELER DENGES]

Ocak 12 Ayhik Kiimulatif

(Milyon Botan 2017
CARI iSLEMLER HESABI 2201 -2.762 -33.163
SERMAYE HESABI 15 -16 -8
FINANS HESABI -3.286 -3.465 -21.523
Dogrudan Yatirimlar (net) -789 -360 -8.687
Portfoy Yatinmlar (net) 1.096 -1.584 -9.036
Diger Yatinmlar (net) -3.556 534 -2.595
Rezerv Varliklar (net) -37 -2.055 -1.205
Net Hata ve Noksan -1.100 -687 11.648

Kaynak: TCMB

Cari iglemler agigi 2017 yih Ocak ayinda gecen yilin ayni ayina gore %26 artarak 2,8 milyar Dolar ile
piyasa beklentileri dogrultusunda gerceklesmistir. Cari agik, gecen yilin ayni ayina gore dis ticaret
acigindaki %16’lik artis, net hizmet gelirlerindeki %29’luk azalis ile turizm gelirlerindeki digtsun
etkisiyle gegen yila gére %4,1 oraninda artarak 33,2 milyar Dolara yikselmistir. 2017 yili Ocak ayinda
ihracatta kismi bir toparlanma goézlenmesine ragmen, ithalatta yasanan artis dis ticaret aciginin
yukselmesinde etkili olmustur. Yillik bazda net turizm gelirleri %17,5 oraninda azalarak 2017 yili Ocak
ayinda da asagi yonlu seyrini surdurmustir. Rusya ile iligkilerin dizelmesiyle gelen turist sayisinda
kismi toparlanma gdzlenirken, Avrupa’dan gelen turist sayisinda azalma kaydedilmistir.

Net dogrudan yatirimlar 2017 yih Ocak ayinda gecgen yila gore, %54,3 oraninda azalarak 360 milyon
Dolar gercekleserek dusls egilimini surdirmektedir. Diger yatirimlarda 2017 yili Ocak ayinda 534
milyon Dolar sermaye c¢ikisi yasanmistir. 2017 yilinin ilk ayinda da dogrudan ve diger yatirimlarda
ivme kaybi yasandigi gozlenmistir.

Portféy yatirimlarinda global dlcekte gelismekte olan tlke ekonomilerindeki gliclii sermaye girislerinin
de etkisiyle 2017 yih Ocak ayinda 1,6 milyar Dolar ve yillik bazda 9 milyar Dolar sermaye girisi
yasanmistir.

Cari acigin finansmaninda etkili olan rezerv varliklarda 2017 yili Ocak ayinda 2,1 milyar Dolar azalis,
net hata ve noksan kaleminde son 4 aydir ilk defa 687 milyon Dolar ile sermaye cikisi gerceklesmistir.

Enerji fiyatlarindaki asagi yonlu seyrin belirginlesmesi ile dis ticaretteki dengelerin bozulmasinin cari
acik Uzerinde arttirici yonde baski yaratacagi éngoérllmektedir. Jeopolitik gelismelerin ve AB ile
iliskilerin olumsuza kaymasinin turizm gelirlerindeki dususu tetikleyecedi ve gecgen yilki seviyeyi
yakalamanin zor olacagi tahmin edilmektedir. Bu durum sermaye akislarina da olumsuz
yansiyacaktir. Bu baglamda énumuizdeki dénemlerde cari agigin olumsuz yoénde baskilanacagdi
beklenmektedir.

(40.000 - h
eli=s CARi ACIK (YILLIKLANDIRILMIS)
35.000 A 33.338 32 602 33.163
30.000 A
25-000 T T T T T T T T T T T T 1
A 2 D b ) © 1 o 9 \] A 2 A
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l GUVEN ENDEKSLERI

Aylar Reel Kesim GUven Tuketici Gi'l_ven | Ekonomi Gi_jven
Endeksi Endeksi Endeksi

2016

Subat 104,5 66,6 90,3
Mart 106,0 67,0 93,1
Nisan 110,1 68,5 91,0
Mayis 109,8 68,8 94,1
Haziran 106,8 69,4 94,8
Temmuz 108,0 67,0 98,9
Agustos 103,6 74,4 92,3
Eyliil 106,5 74,3 97,0
Ekim 101,7 74,0 94,4
Kasim 103,7 68,9 95,1
Aralik 98,4 63,4 89,2
2017

Ocak 97,0 66,9 85,7
Subat 105,3 65,7 91,5

*2004-2011 dénemi i¢cin modele dayali yaklagsimla geriye cekme yontemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2017 yili Subat ayinda, 8,3 puan artarak 105,3 seviyesindeki
yukselisle iyimser seviyeye ulasmistir. Bu duruma hikiumetin reel sektére yonelik atmis oldugu
adimlarin etkisini gormekteyiz.

Tuketici GUven Endeksi, 2017 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gore %1,8 oraninda azalarak 65,7
seviyesine gerilemistir. 2017 yili Nisan ayinda yapilacak olan referandumdan kaynakh belirsizlik
ortami tuketici guven endeksini de asagiya gcekmistir.

Ekonomi Glven Endeksi 2017 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gére %6,8 oraninda artarak 91,5
seviyesine ulasmistir. Endeksteki bu artis hizmetler, imalat sanayi, insaat ve perakende ticaret
sektorlerinden kaynaklanmistir.

I BUTCE GERGCEKLESMELERI

2016 yih Ocak-Subat déneminde 6,6 milyar TL fazla veren butge, 2017 yili Ocak-Subat
doéneminde 4,6 milyar TL fazla vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %15,6 oraninda artarak
105,7 milyar TL, butce giderleri ise, %19,2 oraninda artarak 101,1 milyar TL olarak kaydedilmistir.

2017 yih Ocak-Subat doneminde vergi gelirleri; bir 6nceki yilin ayni ayina gore %13,3 oraninda
artarak 88,4 milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢c giderler %19,1 oraninda artarak 89,4
milyar TL olarak gerceklesmistir. 2016 yili Ocak-Subat doneminde 16,4 milyar TL faiz disi fazla
verilmisken, bu yilin ayni ayinda 16,3 milyar TL faiz disi fazla verilmigtir.

_ OCAK-SUBAT L.
Milyon TL Degisim Orani (%)
Biitce Giderleri 84.829 101.086 19,2
Faiz Hari¢ Giderler 75.092 89.411 19,1
Faiz Giderleri 9.737 11.674 19,9
Biitce Gelirleri 91.444 105.675 15,6
Vergi Gelirleri 78.047 88.415 13,3
Biitce Dengesi 6.615 4.590 -30,6
Faiz Dig1 Denge 16.352 16.264 -0,5
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" DIS TICARET

. g ; Ara (Hammadde Dis Ticaret ihracatin
Milyon ABD $ lhracat (FOB) Ithalat (CIF) Ma(llarl ithalats ) D§engesi ithalat:

De%/'f'm De%/lo§|m De%/lo§|m De%/loslm Kargilama

143.839 207.234 143.317 -63.395 69,4
142,557  -0,9 198.610 -4,2 134307 -6,3 -56.053 -11,6 71,8
9.547 13.453 9.731 -3.906 71,0

11.278 18,1 15586 159  11.886 22,1  -4.309 10,3 72,4

2017 yih Ocak ayinda ihracat, 2016 yili Ocak ayina gore %18,1 oraninda artarak 11,2 milyar Dolar,
ithalat da %15,9 oraninda artarak 15,5 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Dis ticaret acigi, 2017 yil
Ocak ayinda %10,3 artarak 4,3 milyar Dolara ylkselmistir.

2016 yili Ocak ayinda %49,6 olan Avrupa Birligi’nin (AB) ihracattaki payi, 2017 yili Ocak ayinda %47
olmus; 2017 yili Ocak ayinda, 2016 yilinin ayni ayina gore, AB’ye yapilan ihracat %12 oraninda
artarak 5,3 milyar Dolar kaydedilmigtir.

2017 yih Ocak ayinda fasillar diizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlan, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari” (1.696 milyon $)
olurken; bu fasil “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam
ve parcalari” (923 milyon $); “kiymetli ve yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci
esyasl, metal paralar” (812 milyon $); “6rme giyim esyasi ve aksesurlari” (635 milyon $) ve “demir ve
celik” (611 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde
edilen Grtnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (3.197 milyon $); “Kazanlar, makinalar, mekanik
cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve parcalari” (1.898 milyon $); “elektrikli makina
ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon gorinti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-
aksesuar!” (1.447 milyon $); “demir ve celik” (1.136 milyon) ve “plastikler ve mamulleri” (971 milyon
$); ile en ylksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2017 yili Ocak ayinda izmir'in ihracati 2016 yihinin ayni ayina goére, %9,02 oraninda artarak 695
milyon Dolar, ithalati da %26,59 oraninda artarak 759 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2017 yih Ocak ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2016 yilinin ayni ayina gore, %10,50 oraninda artarak
1,16 milyar Dolar, ithalati da %10,03 oraninda artarak 1,14 milyar Dolar olarak kaydedilmistir.

( N
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BUYUME 2016/11

GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 774.188 785.721 821.937 800.107 719.620 655.400
Biiyiime Orani (Zincirlenmig Hacim End. gore) (%) 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 -1,8
Imalat Sanayi (Zincirlenmis Hacim End.) (%) 20,0 2,3 9,31 6,1 5,9 -3,2
iSGUCU VE iSTIHDAM

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 24.110 24.821 25.524 25.933 26.621 26.669
istihdam Orani (%) 43,1 43,6 44,0 45,5 46,0 45,1
issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.615 2.518 2.747 2.853 3.057 3.872
issizlik Orani (%) 9,8 9,2 9,7 9,9 10,3 12,7
Tarim Digi Igsizlik Orani (%) 12,4 11,5 12,0 12,0 12,4 14,9

ENFLASYON (%) ;

Yi-UFE (yillik) 2,45 6,97 6,36 571 9,94 15,36
YD-UFE (yillik) -1,13 16,15 2,63 10,9 17,73 24,24
TUFE (yillik) 6,16 7,4 8,17 8,81 8,53 10,13
DIS TICARET (Milyon $) i

lhracat 152.462 151.803 157.643 143.883 142.606 11.278
Ithalat 236.545 251.661 242.184 207.199 198.602 15.586
Dig Ticaret Dengesi -84.083 -99.858 -84.540 -63.317 -55.996 -4.309

Cari Islemler Dengesi -48.497 -64.940 -45.846 -32.105 -32.605 -2.762
TESVIKLI YATIRMLAR 3

Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi)
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER (Adet) 3
Kurulan Sirket Sayilar 107.219 108.930 126.635 114.691 106.452 20.929
Kapanan Sirket Sayilari 47.978 37.273 39.051 32.762 31.938 7.630
ULUSLARARASI DOGRUDAN YATIRIMLAR ‘

Sirket Sayisi (Adet) 4.321 4.258 3.787 4.707 5.601 | 5.567

Yatirim Tutan (Milyon $)

DOViZ POZISYON A(;IGI (Milyar $) 2015 2016/l

BORCLANMA (Milyar $) 2011 2012 2013 2014 2015 | 2016/l
Dis Borg Stoku

Kamu 94 104 116 118 113 122,1
Ozel 200 228 268 282 284 293,7

KREDILER (Mnlyar $) 2012 2013 2014 2015 2016 i Oca.17

' SANAYi URETIMENDEKSI Ocal7

(Yilhk Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindiriimig

Toplam Sanayi

Imalat Sanayi

KAPASITE KULLANIMI (%) 2014 2015 i Sub.17

GUVEN ENDEKSLERI 2012 2013 2014 2015 2016 Sub.17

Reel Kesim Giiven Endeksi

Tiiketici Gliven Endeksi 75,8 76 72,5 66,3 69,5 65,7
Ekonomi Giiven Endeksi 104,2 107,9 94,1 88,6 80,6 91,5
SANAYi ciRo ENDEKSi 2012 2013 2014 2015 2016 | Oca.l7

MERKEZI YONETIM BUTGESI (Milyon TL) 2012 2013 2014 2015 2016 Oca. $ub 17
PROTESTOLU SENET 2012 2013 2014 2015 2016 I Oca.l7
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.075 1.092 1.004 1.000 1.017 85
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 6.949 7.494 8.221 10.081 12.288 1.298
KARSILIKSIZ CEK 2012 2013 2014 2015 2016 § Oca.l7
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 943 748 674 776 778 64

Karsiliksiz islemi yapildiktan sonra 6denen Cek
Adedi (Bin Adet)
BORSA VE DOVIiz

406 298 234 218 183 6

BIST 100 Endeksi 64.982 77.314 76.306 79.901 77.587 90.491
Euro/$ 1,29 1,33 1,33 1,11 1,11 1,06
@Mif,
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TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-iZMIR

NUFUS-GOC 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Nifus (Bin) 3.451 3.525 3.606 3.624 3.662 4.061 4.113 4.168 4.223 -
Nifusun TR Nifusu Igindeki Payi (%) 4,8 4,9 4,9 4,8 4,8 53 53 53 53 -
Nufus Artis Hizi (%o) 15,0 18,9 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 13,1 -
TR Nufus Artis Hizi (%o) 13,1 14,5 15,9 13,5 12,0 13,7 13 3 13 4 13 5 -
Net Gog Hizi (%o) 7,20 6,97 2,91 2,26 2,46 3,45 -
iSO 500 BUYUK iCINDEKI UYE SAYISI
[SG0C0 VE ISTHDAM
istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1.171 1.170 1.303 1.410 1.424 1.514 1.504 1.483 1.566 -
Sanayi Istihdaminin Payi (%) 31,5 28,0 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 47,6 -
Kadin Istihdami (Bin Kisi) 314 346 397 422 432 490 466 470 513 -
Kadin Istihdaminin Orani (%) 26,8 29,6 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 30,7 -
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 156 227 231 243 247 276 243 262 254 -
igsizlik Orani (%) 11,8 16,2 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 14,0 B
Tarim Dig! issizlik Orani (%) 12,4 17,2 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1 15,2 -
ENFLASYON (%) $
TUFE (yillik) 5,84 8,91 7,25 10,15 6,03 7,94 8,54 9,83 8,93

DIS TICARET (Milyon $

ihracat 7.823 6.119 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 8.370 694
ithalat 8.313 6.268 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950 8.846 8.809 758
Dis Ticaret Dengesi -490 -149 -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538 -439 -64
ihracatgi Firma Sayisi (Adet) 3. 917 3. 694 3. 920 4. 107 4. 269 4. 438 4. 226 4. 529 4. 600 2.131

lhracatin TR lhracati Igindeki Payi (%) 6,1

KAPASITE KULLANIMI (%) $

Kapasite Kullanim Orani 51 62,25 70 -

PROTESTOLU SENETLER

Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74.760 77.761 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 47.497 4.093

Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Payi (%) 4 7 4 9 4 5 3 4 3 6 4 0 4 3 4,4 4,7 4 8

Protesto Edllen Senet Tutari (Milyon TL) 571

Belge Adedi 136 105 167 188 209

Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 1.810 2.211

Tesvikli Sabit Yatirmlarin TR Igindeki Payi (%) 4,04 2 39 3 01 4 55 15 66 l 76 6 5 3,1 1,9 16,4

Bélgesel Yatirimlarin TR Igindeki Payi (%) 4,9 1,9 26,5

ENERJI TUKETIMI $

Dogalgaz Tuk. (Milyon stdm®) 2.342 1.957 2.342 2.736 2.704 2.739 2.327 3.214 4.299 -

MALI/ FINANS

Bitce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 4,2 ,

Vergi Gelirlerinin TR igindeki Pay1 (%) 10,54 10,20 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 11,4 11,2

Mevduatin Krediye Déntisim Orani (%)* 74,6 72,4 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6 1115 -

Toplam Mevduatlarin TR Igindeki Orani (%)* 6,2 6,2 5,9 5,8 5,7 55 52 5,6 57 -

Toplam Kredilerin TR igindeki Orani (%)* 6,4 6,0 5,9 6,1 5,9 6,0 5,2 5,2 4,9

KAMU YATIRIM TAHSIS PAY! (%) $
2,12 1,80 1,35 1,67 1,59 2,29 2,62 2,63 2,30

KURULAN-KAPANAN SIRKETLER

Kurulan Sirket Sayisi 3.094 2.710 3.253 3.277 2.112 2.928 3.414 4.027 3.962 748

Kurulan Sirketlerin TR Igindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1 5,7 6,0 5,9 6,0 6,2

Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943 1. 094 1. 095 991 740 644 153

Kapanan Sirketlerin TR Iglndekl Payi (%)

Yabanci Sermayeli Firma Sayisi 1. 256 1. 391 1. 540 1. 682 1. 800 1. 944 2.100 2. 239 2. 422

Yabanci Serm. Firmalarin TR igindeki Payi (%) 6,0 5,9 6,0 5,7 5,5 5,3 5,1 4,8 4,6 -

Marka Tescil Sayisi (Adet)** 1.983 2.302 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366 4.323 5.928 1.022

Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Pay1 (%) 5,6 5,6 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 71 6,6

Patent Tescil Sayisi (Adet)** 25 21 34 31 42 59 55 86 96 49

Patent Tescil Sayisinin TR Igindeki Payi (%)

Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi) 1.034 1.057 1.156 1.370 1.368 1.407 1.294 1.201 672

Yabanci Turist Sayisinin TR Igindeki Payi (%) 3,3 2,5 1,3

TARIMSAL URETIM 2008 2009
Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 2. 769 2. 675 3. 375 3. 648 4. lOO 3. 652 5. 024 5. 940
Bitkisel Uretimin TR Igindeki Payi (%)

IS KAZALARI

is Kazasinda Olenlerin TR Igindeki Payi (%) 6,0 4,6 5,4 7,5 5,6 6,0 2,6 51 3,7
MOTORLU KARA TASITLARI 2008 2009 2017/1

Motorlu Kara Tagitlarinin TR igindeki Payi (%) 4,9 6,5 6,4 6,3 6,2 6,1 6,1 6,0 6,0 6,0

*Ceyreklik agiklanmakta olup, 1. ¢eyrek verileridir. **Tescil degil, basvuru verileridir
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ULKE INCELEMELERI XV: KENYA DEVLETI

Ekonomik Yapi

Kenya; altyapi olanaklari, liberal ekonomik yapisi, egitim
sistemi, dis ticaret ve yabanci sermaye olanaklariyla Dogu
Afrika Bélgesi'nin en gelismis ulkesi konumundadir. Ozellikle
1990’li yillarda baslatilan finansal ve ekonomik serbestlesme
hareketleri kapsaminda atilan adimlar, dis ticaret basta
olmak Uzere llke ekonomisinin 6nemini kiresel dizeyde
artirmis ve ilgi odagi haline gelmesini saglamistir.

Kenya, gectidimiz yillar boyunca ekonomiye ve altyapi
sistemine yapilan yatirimlarla giinimizde Dogu Afrika’nin
finans, iletisim ve lojistik merkezi haline gelmistir. 200’0 askin
sayidaki uluslararasi sirketin Kenya’nin baskenti Nairobi'yi
Dogu Afrika Bolgesi yonetim merkezi olarak segmesi, Ulkenin
artan degerinin 6nemli bir gostergesidir.

Ulkede ekonomik bliyiime ve fakirligin azaltimasi amaciyla
uygulamaya konan politikalar dikkat ¢ekici sonuglar vermistir.
Ancak buna ragmen, yoksulluk ve gelir dagilimindaki
dengesizlik Kenya icin hala énemli bir sorundur.

Sektorel pay buyukligu acisindan %47,5 payla hizmetler,
%33 payla tarim ve %19,5 payla sanayi birbirini izlemektedir.
Ulkenin orta ve bati kisimlarinda yer alan verimli araziler,
tarimin 6ne c¢ikmasini ve sektérin o6nemli bir istihdam
kaynagr olmasini  saglamistir. Sanayilesme, Ulkenin
kurulusundan beri en 6nemli hedeflerden biri olmasina
ragmen, istenilen ilerleme tam olarak saglanamamistir.
Sanayi sektori ¢ buyik kent olan Nairobi, Mombasa ve
Kisumu'da yogunlagmistir. imalat sanayinde degirmencilik,
bira Uretimi, st ve seker rafinasyonu gibi gida isleme sanayi
on plandadir. Mombasa kentinde rafineri yoluyla petrol
Urnleri Gretimi ve ¢cimento Uretimi dikkat gekici bir kapasiteye
sahiptir.

Ayrica, Kenya’nin diger Afrika Ulkelerine gore daha zengin
dogal kaynaklara ve glizel bir cografyaya sahip olmasi,
turizmin ve ticaretin buyik oranda gelismesini saglayarak
hizmetler sektdrinin 6n plana ¢ikmasini saglamistir.

Buyuk havaalanlarinin varhgi, iyi bir ulasim aginin olmasi,
yatinmlarin tesviklere baglanmasi ve saglam bir hukuki
zemine oturtulmasi, Kenya’yl yabanci yatirmcilar igin dikkat
cekici bir cazibe merkezi kilmaktadir.

Ekonomi Bakanligr'nin verilerine gore baslica is ve yatirrm
firsatlari; turizm, tarim, ulasim, altyapi, imalat sanayi, iletisim,
enerji, ingaat ve ilag sektérlerinde yogunlasmaktadir.

Ayrica eko-turizm, elektrik Uretim ekipmanlari,
telekomiinikasyon ekipmanlari, tarimsal girdiler, gida isleme
ve paketleme ekipmanlari, yol yapimi, c¢imento uretimi,
motorlu ara¢ pargalari da yatirm yapilabilirligi acisindan
cazip konumdadir.

Is yapma kolayhigi endeksinde 92./190 sirada yer alan
Kenya'da baslica 6n plana c¢ikan tesvikler; makine ve
teghizatlarda KDV indirimi, yatirrm bedeli elde edilene kadar
kurumlar vergisi muafiyeti ve diger vergi indirimleri seklindedir.
Ayrica, Kenya'nin dahil oldugu uluslararasi igbirligi
anlasmalari geregi, Ulkeye yatirim yapan bir firma Dogu Afrika
Toplulugu Pazar’'na ve Gilney Afrika Ortak Pazar’'na da
tercihli giris hakkina sahip olmaktadir.

Tiirkiye-Kenya lliskileri

iki Ulke arasindaki iliskiler, Kenya'nin bagimsiziigini
kazandigi 1963 yilindan beri istikrarli bir seyir izlemistir.
Kenya’nin ekonomik serbestlesme politikalarina 6nem
vermeye baslamasiyla birlikte, karsilikli ticari iliskiler de ivme
kazanmigtir. Ozellikle son yillarda Tirkiye, Afrika'yla
iliskilerinde Kenya'yl basat konumda degerlendirmektedir.
2014 yilinda Kenya'dan Ulkemize Cumhurbaskanligi
dizeyinde gerceklestirilen ziyaret kapsaminda enerjiden
glvenlige, ekonomiden basin-yayina kadar uzanan farkl
alanlarda 10 anlasma ve mutabakat muhtirasi imzalanmistir.

iki tilke arasindaki baslica ihrag driinleri; benzin, demir-celik,
elektrikli makine ve cihazlar, bugday unu, mobilya; baslica
ithal drUnleri ise blUylk ve kugukbas hayvan derisi, cay,
sebze tohumu ve kesme ¢igek urtinleri seklindedir.

Ekonomik iligkileri gelistirmek adina Kkarsilikli olarak
surdirtlen  toplantilarin ~ sonucunda Kenya'da  Turk
yatinmcilar icin 6zellikle “muteahhitlik ve insaat, yenilenebilir
enerji, misir ve aygicedi, paketleme ve ambalaj, organik
tarima dayali sanayi, tavuk ve yumurtacilik, tibbi malzeme
ilag ve hijyenik Uriinler, ekmek ve pastacilik” sektorlerinin
cazip oldugu bildirilmistir.
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Nifus (Milyon Kisi)
Niifus Artis Hizi (%)
GSYIH (Milyar Dolar)
GSYiH (%)

Kisi Basi GSIYH (Dolar)
Enflasyon Orani (%)
Issizlik Orani (%)
ihracat (Milyar Dolar)
ihracatta ilk 5 Ulke
Temel ihracat Uriinleri
ithalat (Milyar Dolar)
ithalatta Ik 5 Ulke
Temel ithalat Uriinleri
Cari Denge ( % GSYIH)
imalat Sanayi (% GSYIH)
Tarim (%GSYIiH)
Hizmetler (%GSYiH)
Sanayi (% GSYIH)

KENYA ULKE PROFiLI (2015)

46

2,6

63

5,6

1.377

6,6

9,2

5,3

ABD, Uganda, Hollanda, ingiltere, Zambia
Cay, Kesme cicek, Rafine petrol, Kahve, Bakla
17,6

Cin, Hindistan, Japonya, Tanzanya, G. Afrika
Rafine petrol, Motorlu araglar, ilag triinleri, Video araglari, Traktér
-6,8

114

33,0

47,5

19,5

Kaynak: IMF, Diinya Bankasi

KENYA KURESEL DIS TICARET PROFiILI (2015)

iHRACAT URUNLERI (Milyon $) ITHALAT URUNLERI (Milyon $)
Kesme gicek 417 Havacihk Uranleri 243
Cay 401 Kamyon ve traktor 220
Bitki ve baklagil 197 Rafine petrol 205
Kahve 157 Demir ve gelik 154
Rafine petrol 141 Ulasim araglari 145
Kadin giyim Grinleri 136 ilac 122
Erkek giyim urdnleri 64 Bugday 109
Seramik Urunleri 59 Polietilen 91
Balik trlnleri 57 Telefon ve faks cihazi 85
Hazir meyve Urunleri 53 Mobil telefon ve video araglari 82

Kaynak: Countryaah (flk 10 diriinii yansitmaktadir.)

TURKIYE - KENYA TICARET PROFiLi (2016)
Tiirkiye ihracat

Fasil adi

Ozel amagh makineler

Diger gida maddeleri
Diger kimyasal Urtnler
Kagit ve kagit drunleri
Genel amagh makinalar

(Bin 9) Fasil adi

Bitkisel Urlnler; bostan, meyve ve

Tiirkiye ithalat
(Bin $)

27.400 sebze 10.337
Dabaklanmis deri, bavul, el

10.627 cantasl ve saraciye 2.235

10.268 Balikgilik 145

7.184 Atik ve hurdalar 119

6.695 Giyim egyasi (kurk harig) 61

Kaynak: TUIK

Arastirma Mudiirliigii
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