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DUNYA EKONOMISINDEKI

GELISMELER

Dunya ekonomisi Nisan ayinda agirlikli
olarak kuresel dizeyde artan jeopolitik
risklere ve degisen dengelere odakli bir
seyir izlemigtir. ABD’nin Suriye
mudahalesi ve Rusya’nin kargi tepkisi,
Kuzey Kore’nin klresel tansiyonu artirici
aciklamalari, ingiltere’de Brexit'in
uygulanmaya baslanmasi, vb. gelismeler
siyasi gundemi oldugu kadar ekonomik
gundemi de belirsizlestirmektedir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), kuresel
ekonominin toparlanmasina karsin siyasi
belirsizliklerin kuresel ticaretteki
korumacilik egdilimlerini artirdigina dikkat
cekmis ve uluslararasi finansal kosullarin
gelisen ekonomilere zarar verici sermaye
cikislarini tetikleyebilecegini belirtmigtir.
Bu baglamda, kuresel ekonomide daha
surdurulebilir, kalici ve kapsayici buyume
saglanabilmesi igin dogru i¢c politikalara
ve uluslararasi is birligine ihtiyag
duyuldugu vurgulanmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, bazi énemli petrol
ihracatgisi Ulkelerin dusuk ham petrol
fiyatlarinin baskisini hissetmeye devam
ettigini  bildirmigtir. Kurumun  yaptigi
aciklamaya gore, petrol fiyatlarinin
gerilemeye basladigi Haziran 2014'ten bu
yana yaklasik 3 yil gecmesine ragmen
onemli petrol ihracatgisi bazi Ulkeler hala
dusuk fiyatlar nedeniyle mali bakimdan
sikinti cekmektedirler. Ozellikle,
gelismekte olan Avrupa, Ortadogu ve
Afrika bolgelerindeki 14 ihracatgi tlkenin
11'inde petrol Uretim maliyetlerinin ham
petrol fiyatlarinin Uzerinde olmasi, mali
acidan sikintilara sebep olmaktadir.

Kuresel imalat PMI degeri, Mart'ta bir
onceki aya gore degisiklik gostermeyerek
53,0 dizeyinde gergeklesmis ve 69 ayin
zirvesinde kalmaya devam etmistir.

ABD e
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ABD’de Amerikan Merkez Bankasi (FED)
politikalari, tlkenin ekonomik gundeminin
en onemli maddelerinden biri olmaya
devam etmektedir. FED tarafindan
ABD'de Uuretkenligin ve yatirrm oraninin
cok dusuk bir buyume kaydettigini ve
herkesin daha yuksek bir buyume
potansiyeli gormek istedigi belirtilmigtir.
Bu baglamda, 2017 icerisinde 2 kez daha
faiz artirmasinin dogru olabilecegdi ifade
edilmistir.

Fitch Ratings, ABD'nin kredi notu ve
gorunimunu aciklayarak ulkenin yerli ve
yabanci para cinsinden kredi notunun
AAA seviyesinde korundugu,
goérunimunin de duragan oldugunu
bildirmistir. Aciklamada ayrica ABD’nin,
dunyanin en dinamik ve teknolojik olarak
en ileri ekonomilerinden biri olduguna
isaret edilmis, tlkenin guclu kurumlara ve
elverigli is ortamina sahip oldugu
belirtilmistir.

ABD imalat PMI degeri, Mart'ta 53,3
dizeyine gerileyerek son 6 ayin en dusuk
degerini almistir.
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EURO BOLGESI — AB

ingiltere’nin Brexit uygulamasi,

AB’nin onde gelen glindem
maddelerinden biri olmaya devam
etmektedir. Ayrilma kararinin
uygulanmaya baslamasiyla birlikte,

AB’nin  bolunmezligine iligkin guven
giderek daha da sarsilirken, ilerleyen
surecin iki taraf igcin de olumsuz siyasi ve
ekonomik gerginliklere yol agmasi
beklenmektedir. Ayrilik karari sebebiyle
ingiltere ile AB arasindaki ticari iliskilerin
de yeniden muzakere edilecek olmasi,
bolgesel oldugu kadar kuresel ticari
iligkileri de yeni bir boyuta tagiyacaktir.

Euro Bodlgesi'nde ekonomik guvenin
Mart'ta beklentilerin aksine dismesi,
bdlgedeki ekonomik toparlanmanin politik
belirsizliklerden etkilendigine isaret
etmektedir. Bu baglamda, tuketicilerin
onceki donemlerdeki siyasi olaylardan
farkh olarak Brexit kararina ve artan
politik belirsizliklere daha fazla tepki
verdikleri anlagiimaktadir.

Euro Bolgesi imalat PMI degderi, bir dnceki
aya gore hafif bir artigla 56,2 dizeyinde

gerceklesmistir.

Almanya'da TUFE, Mart'ta bir dnceki aya
gore %0,2, gegen yilin ayni ayina gore
%1,6 yukselmistir. Enflasyon rakamlari,
boylece Avrupa Merkez Bankasi’'nin Euro
Bolgesi'nde fiyat istikrarini saglamak igin
hedefledigi “%2’nin hemen altinda ancak
%Z2’'ye yakin” dizeye uyumlu oldugunu
gOstermektedir.

ALMANYA

Bir diger oOnemli goOsterge olan dis
ticarette ise Subatta 104,9 milyar
Euro’luk ihracat, 83,8 milyar Euro’luk
ithalat kaydedilmistir. BOylece dis ticaret
fazlasi 21 milyar Euro’yla beklentilerin
Uzerinde gerceklesmistir. Belirsizliklerin
surdugu bir donemde, dis ticaret
fazlasinin beklentilerin ustinde
gerceklesmesi olumlu bir gosterge
niteligindedir.

Almanya imalat PMI degeri Mart’ta, yeni
bir rekorla son 71 ayin en yuksek degerini
almig ve 58,3 duzeyinde gergeklesmistir.

JAPONYA

Japonya’'da guncel veriler itibariyle iflas
eden sirket sayisi yilik %9,2 artigla
807’ye ylkselmistir. Bir dnceki aya goére
artis ise %21,5 oraninda gerceklesmistir.
Batik borglar yillk bazda %8,2, aylik
bazda ise %46,4 artisla 169,5 milyar Yen
olmustur. iflas ve bor¢ miktarindaki
beklenmedik artig, Uulkenin gecen yil
etkisini gosteren ekonomik sikintilardan
olumsuz etkilendigini gostermektedir.

Ulke ekonomisinin 6énemli giindem
maddelerinden biri de fiyat istikrarina
iliskin politikalar olmaya devam
etmektedir. Japonya Merkez Bankasi
Baskani Kuroda, tuketici fiyatlarinin %2’lik
enflasyon hedefinden hala uzak oldugunu
ve fiyat istikrari hedefini yakalamak igin
gevsek para  politikasinin  devam
ettirilmesi gerektigini aciklamistir.

Japonya imalat PMI degeri Mart'ta bir
Oonceki aya gore hafif bir diususle 52,3
dizeyinde gerceklesmigtir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER
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Cin ekonomisi 2017’nin ilk c¢eyreginde
beklentileri asarak %6,9 blyume
kaydetmistir. Beklentileri agan buyumede
sanayi Uretiminin hizlanmasi, yatirimlarin
artmasi ve perakende satiglarindaki
sigrama  etkili  olmustur. = Ekonomi
uzmanlarinca yapilan sektorel bazli
degerlendirmede, gayrimenkul ve emlak
piyasasinin basarisinin da buyimede
etkili oldugu ifade edilmistir.

Cin'de ihracat Mart'ta beklentileri agsarak
kuresel talebin artmasi ile birlikte son iki
yihin en hizh artisini gergeklestirmis,
ithalat ise bir dnceki aya gore daha ilimli
bir artis gostermistir.

Bunun sonucunda, dis ticaret fazlasi
artmis ve 24 milyar Dolar duzeyinde
gerceklesmistir. Bu veriler itibariyle, dis
ticaretin ilk ceyrekte guclu ve istikrarl
oldugu anlasilmaktadir. Ancak, kuresel
Olgcekteki belirsizlikler gelecek
donemlerdeki istikrara iliskin  sUphe
uyandirmaktadir.

Cin’de imalat PMI degeri, bir 6nceki aya
gore hafif bir disitsle 51,2 dizeyinde
gerceklesmistir.
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GUNEY KORE -

Guney Kore bir taraftan yolsuzluk
skandalinin getirdigi ic siyasi
karigikliklarla ugrasirken, bir taraftan da
Kuzey Kore'nin kiresel Olgcege tasinan
geriliminin etkileriyle yuzlesmektedir.

Kuzey Kore’nin Guney Kore'ye savas
tehdidini bir kez daha dile getirmesi
kuresel Olcekte huzursuzluklara sebep
olmaktadir. ABD’nin Guney Kore'nin
yaninda yer almasi ve Kuzey Kore'ye
karsi sert aciklamalarda bulunmasi,
uluslararasi iligkilerin dinamiklerini
gostermesi agisindan dikkat cekicidir.

Japonya’nin da ABD tarafinda yer aldigini
ifade eden agiklamalara yer vermesi,
Guney Kore'nin siyasi atmosferi kadar
ekonomik iligkilerini de etkileyebilecektir.

Glney Kore imalat PMI degeri Mart'ta bir
onceki aya gore gerileme kaydederek
48,4 duzeyinde gergeklesmis ve son 4
ayin en dusuk degerini almistir.

HINDISTAN M

Hindistan’in ihracati Mart'ta yaklasik son
6 yilin en dikkat cekici artigini
gergeklestirmistir. Ihracatin artmasinda
ozellikle petrol, tekstil, muhendislik
urtnleri, degerli taslar ve kuyumculuk
sektorleri etkili olmustur. Ancak, ayni
donemde ithalatin daha yuksek bir artig
gerceklestirmesi dis ticaret aciginin
artmasina sebep olmustur.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s, Hindistan’in mali
disiplin politikalarini surdirmesi halinde
ulkedeki kredi profilinin olumlu yonde
daha da gelisebilecegini belirtmistir. Mali
disiplinin bu sekilde surdurtlmesi halinde
butce acigi %3,2'den %2,5 dizeyine
kadar gerileyebilecektir. Bununla birlikte,
ulke borclarinin GSYIiH icindeki payinin

dusurulmesinin mali disiplinin
surdurulmesinde etkili oldugu
aciklanmistir.

Hindistan imalat PMI degeri Mart’'ta son 5
ayin en yuksek degerini alarak 52,5
duzeyinde gerceklesmigtir.
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BREZILYA

Brezilya Merkez Bankasi Ust uUste 75 baz
puanlik faiz artinminin ardindan, son
gerceklestirilen toplantida gosterge faizini
100 baz puan dusurerek %11,25'e

indirmistir. Ekonomik buyumenin
desteklenmesi icin bor¢clanma
maliyetlerinde yaklasik sekiz yilin en
buyuk indirimini yapan Merkez Bankasi,
ilerleyen surecte ilave faiz indirimlerinin
de gelebilecegini isaret etmigtir.

Ulke gindeminde ekonomik sikintilar
kadar siyasi calkantilar da etkili olmaya
devam etmektedir. Brezilya Federal
Yuksek Mahkemesi’'nin kabinedeki sekiz
bakan hakkinda yolsuzluk sorusturmasi
aclimasina izin vermesi siyasi ¢alkantilari
zirveye tasirken, Devlet Baskani Michel
Temer pek cok bakanin istifa
edebilecegini agiklamistir.

Brezilya imalat PMI degeri Mart'ta bir
onceki aya gore dikkat cekici bir artis
kaydederek 49,6 duzeyinde gerceklesmis
ve 25 ayin en yuksek degerini almistir.

Rusya’dan net sermaye cikisi, 2017 ilk
ceyreginde %75 artarak 8,8 milyar
Dolardan 15,4 milyar Dolar'a c¢ikmistir.
Sermaye cikisi agirlikh olarak bankacilik
sektorinden  kaynaklanmistir.  Diger
taraftan, ana ihracat drind petrolin
fiyatinda yasanan yukselisin olumlu
etkisiyle Ulkenin cari hesap fazlasi, gecen
ylla kiyasla %75 artarak 22,8 milyar
Dolar’a gikmistir.

RUSYA

Rusya Enerji Bakanligi OPEC ile varilan
anlagsma sonrasi yapilan kisitlamalara
ragmen Rusya'da petrol Uretiminin bu yil
rekor seviyeye ulasarak 549 milyon tona
cilkacagini Bu baglamda, gecen vyil
istikrarli bir buyume kaydeden petrol
uretiminde bu yil da ciddi bir artig
gerceklesecektir.

Bu baglamda, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin ve kuresel edilimlerin
Rusya ekonomisi Uzerinde etkili olmaya
devam edecegi anlasiimaktadir.

Rusya imalat PMI degeri Mart'ta bir
onceki aya gore oOnemli bir degisiklik
gostermeyerek 52,4 duzeyinde
gerceklesmistir.

TURKIYE m

Turkiye Nisan ayini  buyuk Olgude
anayasa referandumunun getirdigi siyasi
atmosfer icinde gecirmistir.

Moody's Turkiye'nin buyume tahminini
yukari yonlu revize etmistir. Kurum s6z
konusu revizyonun %2,9 ile beklentilerin
Uzerinde gerceklesen 2016 blyume
verisinin ardindan yapildigini agiklamigtir.
Bu baglamda buyume tahmini 2017 igin
%2,2'den %2,6'yva, 2018 icin %2,7'den
%2,9'a yukseltilmistir.

BuyuUme tahminlerine iliskin bir diger
revizyon ise ABD'li yatinm bankasi
Goldman Sachs tarafindan yapilmistir ve
2017 buyume tahmininin yukseltildigi
duyurulmustur. Agiklama dogrultusunda,
2017'nin ilk ceyregine iliskin buylume
beklentisinin %2,6 oldugu belirtiimis, yillik
bliylime beklentisi ise %1,8'den %2,3'e
cikariimigtir.

Tarkiye imalat PMI degeri Mart'ta bir
onceki aya gore dikkat cekici bir artisla
52,3 duzeyinde gerceklesmis ve Subat
2014’ten beri en guclu iyilesmeye isaret
etmistir.
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Cari fiyatlarla Yerlesik Devletin Gayri (Eksi)

SRR e Tolat hanehalklarln_ln ve .ll\liha_i Saﬁ Mal ve

GSYH S hanehalkina hizmet J Tiiketim Sabit Hizmet

Mil TL Gelism eden kar amaci Harcam J Sermaye Ithalati
(Milyon TL) $ olmayan alari (%) § Olusum (%)

e (I)1|Z| kuruluglarin u (%)
(%) titketimi (%)

I 497.242 10,2 6,2 6,2 -5,2 3,3 2,5 3,8
Il 562.546 15,5 13,9 6,9 7,4 13,4 4,2 2,4
1] 632.000 15,2 13,1 3,7 0,9 9,1 4,7 0,5
IV 645.743 15,8 21,0 54 11,6 10,4 52 0,4
Yilhk 2.337.530 14,3 13,8 5,5 4,1 9,2 4,2 1,7
I 561.185 12,9 16,3 0,9 10,5 6,6 1,4 2,7
Il 632.912 12,5 13,2 4,1 14,4 3,8 -1,9 7,2
Il 662.026 4,8 1,8 -1,7 5,6 0,5 -9,3 2,1
v 734.393 13,7 11,6 5,7 0,8 2,0 2,3 3,3
Yilhk 2.590.517 10,8 10,6 2,3 7,3 3,0 -2,0 3,9

Hem kiresel hem de Ulke iginde yasanan olumsuzluklara ragmen, 2016 yili dérdincl ¢eyreginde piyasa beklentilerini
asarak %3,5 oraninda, 2016 yilinda ise, %2,9 oraninda blyume gergeklesmistir. Buyimede yilin son ¢eyreginde iyilesme
gorulse de, genel olarak bakildiginda hedeflerden ¢ok uzak olan, disik performansli bir biyime goézlenmistir. 2016 yili
son ceyrekte kamu harcamalari sinirli kalirken, 6zel tiketim harcamalari %3,4 puan ile katki saglamistir. Ayrica bazi
sektorlerde uygulanan vergi avantajlari da hanehalki tiketimini arttirarak tiketim harcamalarinda etkin rol oynamistir.
Kamu ve 0Ozel tiketim harcamalari arasinda bir dengelenme de s6z konusu olmustur. Ayni donemde net ihracatin
olumsuz yansimalarinin yaninda yatirimlarda olumluya dénik bir hava hakim olacagi izlenimi vermistir.

2016 yil genelinde yatinmlarda ulkedeki yasanan siyasi ve ekonomik belirsizlikler ve guvensizlik ortami dusuk seyre yol
acmistir. Ayni zamanda ihracatin asagi yonlu ve ithalatin yukari yonla seyri ile net ihracatin buyimeyi asagi dogru
cekmesine neden olmustur. Ozellikle imalat sanayindeki toparlanma ile sanayi sektérii %5 oraninda artarak biiyiimeye 1
puan ve yillik bazda 0,9 puan katki saglamistir. Ayrica yiuksek kur artislarinin da etkisiyle sanayi sektort ic talebe
yonelerek buyimustur.

Bunun yaninda tarim sektérinde, yilin ilk 3 geyregindeki surdirdiigi daralmanin ardindan son cgeyrekte toparlanma
g6zlenmistir. 2016 yilinda ise, dis ticaretteki disus ile yiksek baz etkisiyle %4,1 oraninda daralmis ve biyumeye 0,3
puan olumsuz yansimistir. insaat sektérii de 2016 yil son ceyrekte %3,7 oraninda artisla 0,3 puan ile bilyiimeye olumiu
etki etmistir. Yilhk bazda %7,2 oraninda genisleyen insaat sektéri buyimeye 0,5 puan arttirici etki yaratmistir. Hizmetler
sektoru yilin son ceyreginde %3 oraninda genisleyerek 1,6 puan katki koymustur. Yillik bazda ise 1,3 puan ile blyimeye
en buyuk katkiyl saglayan sektor hizmetler sektért olmustur.

2016 yih buyumesi beklentilerin Uzerinde gergeklesse de, genis vadede en zayif performansini gostermistir. TL'nin
giderek deger kaybetmesinin de etkisiyle, 2016 yili kisi bagi milli gelir 10 bin 807 Dolara kadar dismustir. Ekonomik
faaliyetlerin yavaslamasi ve turizm gelirlerindeki stregelen dusus cari acigi arttirici etki yaratmistir. Kamunun ekonomiyi
destekleyici adimlari yetersiz kalmis ve butce acigi Uzerinde cok etkili olamamistir. Bu dénemde AB tanimli borg
stokundaki genislemeyle birlikte bor¢ stoku yukselmistir. Yine tim bunlara ragmen Turkiye saglam bir durus sergileyerek
ileride toparlanma sinyalleri vermeyi basarmistir.

Yillik Degigim Oranlari (%)

é 25,0 - e=¢=m GSYH (Zincirlenmig hacim endeksi, 2009=100) e=fl== Cari fiyatlarla GSYH )
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-1,3
0,0 ——t — g
N T T T N N K N R P K W N N N W U N NP W N K |
‘5100“\\ Q'\"\\ \"\\\ N Q@ Q@\ '3)\\ o Q’c’\ Q\fb\\ \"-’\\\ o Q\b} Q'\&\ r\"}\\ N 06’\ Q'f’\\ \"\\\ > Q\b\ Q\b\\ '3’\\\ Q)
([ TSI TFTSTS PTS T PSS PSS TS

Arastirma Miidiirliigu
Nisan 2017




ENFLASYON

Yillhik 7,46 11,29 3,80 16,09 6,64 25,76
Yillik Ort. 7,96 8,21 5,64 6,89 10,70 10,44
-0,04 1,02 0,40 1,04 -0,73 0,48

2017 yih Mart ayi enflasyon orani; yihk TUFEde %11,29, Yi-UFE'de %16,09 oraninda
gerceklesmistir. Bir onceki aya gére TUFE'de %1,02 oraninda ve Yi-UFE’de %1,04 oraninda artis
yasanmistir.

Yillik en yiiksek artis TUFE'de %21,71 ile alkollii icecekler ve tiitlin grubunda gergeklesmistir. Ayrica
TUFE'de bir 6nceki yilin ayni ayina gore; ulastrma %17,69, saglik %13,28, gida ve alkolsiiz
icecekler %12,53, gesitli mal ve hizmetler %12,51 ile en ¢ok artisin oldugu diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir énceki yilin ayni ayina gére %11,28 ve
on iki aylik ortalamalara gére %8,79 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir énceki aya gére; sanayinin dért sektdriinden madencilik ve
tasocakeiligr sektoru %0,37 oraninda, imalat sanayi sektoru %1,35 oraninda ve su sektoru %0,66
oraninda artarken, elektrik ve gaz sektoru %2,69 oraninda dusmustur. Yillik bazda imalat sanayideki
artis, genel artisin da ustunde %18,01 olmustur.
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Mevsim ve Takvim

SUBAT 2017 Arindinimamig VLYl [EU e Etkisinden
Arindirilmis
Arindirilmis

(2010=100) Degisim Degisim Degisim

Endeks (Yillik) Endeks (Y M k) Endeks )
Toplam Sanayi 118,2 -1,7 117,1 129,1 -0,4
Madencilik ve

T g 87,9 -15,1 87,1 -13,6 103,4 5,0
asocakgiligi
Imalat Sanayi 118,8 -2,3 117,6 0,7 130,0 -0,9
Elektrik, Gaz,
Buhar ve iklim. 129,1 8,2 128,5 9,4 136,3 0,6

Urt. ve Dagitim

Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi, bir dénceki yilin ayni ayina gére 2017 yilh Subat
ayinda %1,7 oraninda azalis gostermigtir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi yillk bazda %1,0 oraninda
yukselmigtir. 2017 yih Subat ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore, madencilik ve
tasocakciligi sektéri %13,16 oraninda azalirken; imalat sanayi sektéri %0,7 oraninda ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori %9,4 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2017 yili Subat ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi’'nde, bir 6nceki aya gore en yiiksek azalis; %4,6 ile sermaye malinda
gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en fazla azalis
ise, %21 ile diger ulasim aracglari imalatinda gerceklesmistir. Bu azaligi, %11,4 ile temel
eczacilik drtnlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati ve kok kémurl ve rafine
edilmis petrol Urlnleri imalati izlemistir. En yuksek artig; %6,9 ile iceceklerin imalatinda
gerceklesmistir. Bu artisi, %5,8 ile baska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati
ve %4,3 ile diger metalik olmayan mineral UrUnlerin imalati izlemigtir.
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I KAPASITE KULLANIM ORANI

. J/

2017 yih Mart ayinda Kapasite Kullanimi bir
onceki aya gore 0,50 puan azalarak %74,9
oraninda gercekleserek asagi yonlu egilimini
surdurmustdr.

Kagit ve kagit UrlUnlerinin imalati %84,1,
motorlu kara tasiti, treyler (réomork) ve yari
treyler  (yari romork) imalati %81,5, kok
kobmurd ve rafine edilmis petrol Granleri
imalatt %80,4 ve agac¢, agag¢ urunleri ve
mantar urunleri imalati (mobilya hari¢) %78,1
ile 2017 yih Mart ayini en yuksek kapasite ile
kapatan sektorlerdir.

l HANEHALKI iISGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri

Ocak 2016-2017

15 yas ve daha yukar yastakiler
Niifus (Bin kisi)
Isgiicii (Bin kisi)
istihdam (Bin kisi)
Tarim
Tarim digl
Issiz (Bin kisi)
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi)
Isgiiciine katilma orani (%)
istihdam orani (%)
Issizlik orani (%)
Tarim disi isgsizlik orani (%)
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%)
Istihdam orani (%)
Issizlik orani (%)
Tarim disi isgsizlik orani (%)
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%)
Ne Egitimde ne istihdamda olanlarin oranr*

Toplam

2016 2017

58.366 59.493

29.565 30.658
26.275 26.672
4.812 4.893
21.463 21.780
3.290 3.985
28.802 28.835
50,7 51,5
45,0 44.8
111 13,0

13,0 15,2
55,4 56,5
49,2 49,0
11,3 13,3
13,0 15,3
19,2 24,5
23,5 24,3

Tarkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2017 yili Ocak ayinda issizlik orani gecen yilin ayni ayina
gére 1,9 puan artisla %13 oraninda gerceklesmistir. issizlik orani; erkeklerde %11,9 kadinlarda %15,4
oraninda kaydedilmistir. Tarim digi issizlik orani %15,2, issiz sayisi 3 milyon 985 bin kisidir. Geng
nufusta igsizlik orani %24,5 seviyesinde gerceklesmistir. 2017 yil Ocak ayinda issizlik orani, Subat
2010’dan buna yana, son 7 yilin en ylksek seviyesine ulasarak rekor kirmistir.

2017 yili Ocak ayinda istihdam edilenlerin %18,3'U tarim, %19,8'i sanayi, %6,5'i ingaat ve %55,4’l

hizmetler sektoriindedir.
iSTIHDAMIN GELISIMi (Bin kisi, 15+ yas)

Ocak 2017 SANAYI TARIM INSAAT HiZMETLER

4.022 2.791
1.251 2.102
5.274 4.893

TOPLAM

1.650 10.067 18.530
81 4.708 8.142
1.731 14.775 26.672

(fgml'(
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ODEMELER DENGESI

Subat 12 Aylik Kiimilatif

(Milyon Bolar) 2017

CARI ISLEMLER HESABI -1.963  -2.527 -33.747
SERMAYE HESABI 0 0 -8
FINANS HESABI 359 -2.611 -24.542
Dogrudan Yatirimlar (net) -272 -270 -8.716
Portfoy Yatinmlar (net) -1.166 -907 -8.704
Diger Yatinmlar (net) 1.151 -2.010 -5.847
Rezerv Varliklar (net) 646 576 -1.275
Net Hata ve Noksan 2.322 -84 9.213

Kaynak: TCMB

Cari iglemler acigi 2017 yili Subat ayinda gegen yilin ayni ayina gore %28,7 artarak 2,5 milyar Dolar
ile piyasa beklentileri dogrultusunda gergeklesmistir. ihracattaki azalis ile ithalattaki artisi dis ticaret
aciginin yillik bazda %28,1 oraninda yukselmesinde etkili olmustur. 2017 yili Subat ayinda turizm
gelirlerinde dustsun devam etmesine ragmen, giderlerde azalis meydana gelmesiyle net turizm
gelirlerinde ylkselme gortlmustir. Net turizm gelirleri cari agigi azaltici yonde baskilasa da, dis
ticaret agigin yukari yonll ivme kazanmasi cari aciktaki genislemede etkin rol oynamistir. 12 aylik
kimulatifte ise, cari agik gecen yilin ayni ayina goére %10,1 oraninda artarak 33,7 milyar Dolar olarak
gerceklesmistir.

Dogrudan yabanci sermaye girisi 2017 yili Subat ayinda 457 milyon Dolar gerilemis olup, net
dogrudan yatirrmlar 2015 yili Kasim ayindan bu yana 270 milyon Dolar ile en dusik seviyede
gercekleserek disis egilimini surdirmektedir.

Portfoy yatirimlari ivme kaybetmeye devam ederek, net sermaye girisi 2017 yili Subat ayinda 907
milyon Dolara gerilemistir.

Diger yatirnmlarda son iki aydir sermaye cikisi yasanirken, 2017 yili Subat ayinda 2 milyar Dolarlik
sermaye girisi gercekleserek cari agigin finansmanina katki saglamistir.

Cari acigin finansmaninda etkili olan rezerv varliklarda 2017 yilh Subat ayinda 576 milyon Dolar artis
gerceklesmistir. Net hata ve noksan kaleminde sinirli da olsa 84 milyon Dolar ile sermaye cikisi
devam etmigtir.

Net altin ithalatinin artis egilimde olmasi, turizm gelirlerinde zayif seyrin devam etmesi ve enerji
fiyatlarinin yukselis egiliminde olmasi ile onimuzdeki donemlerde cari agigin olumsuz ydnde
baskilanacagi beklenmektedir.

4 N\
40.000 e=li=e CARI ACIK (YILLIKLANDIRILMIS)
35.000 33.355 33.380 33.183 33.747
30.485
30.000 -
27539 28.582
25.000 T T T - T T T T T T T T T 1
\6\& '@\65 \Q’\Q’b‘ '\Q’\Q‘J '3’\& '\6\6\ '\‘5\@ \6\@ '@\\Q \‘0\\\ '\Q’\O '\'\\Q\ '\'\\&
L B R R R S et R RPN S A A )

Arastirma Miidiirliigu
Nisan 2017




| GUVEN ENDEKSLERI

- I Reel Kesim Giiven I Tiketici Giiven Ekonomi Giiven
Endeksi Endeksi Endeksi

2016

Mart 106,0 67,0 93,1
Nisan 110,1 68,5 91,0
Mayis 109,8 68,8 94,1
Haziran 106,8 69,4 94,8
Temmuz 108,0 67,0 98,9
Agustos 103,6 74,4 92,3
Eyliil 106,5 74,3 97,0
Ekim 101,7 74,0 94,4
Kasim 103,7 68,9 95,1
Aralik 98,4 63,4 89,2
2017

Ocak 97,0 66,9 85,7
Subat 105,3 65,7 91,5
Mart 108,1 67,8 96,1

*2004-2011 dénemi i¢cin modele dayali yaklasimla geriye cekme yontemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2017 yih Mart ayinda, 2,8 puan artarak 108,1 seviyesinde yukselis
egilimini sirdurmustir. Bu duruma hukimetin reel sektore yonelik atmis oldugu adimlarin etkisini
gormekteyiz.

Tuketici Guven Endeksi, 2017 yih Mart ayinda bir 6nceki aya gore %3,2 oraninda artarak 67,8
seviyesine yukselmistir.

Ekonomi Guven Endeksi 2017 yili Mart ayinda bir onceki aya gore %5 oraninda artarak 96,1
seviyesine ulasmistir. Endeksteki bu artis hizmetler, imalat sanayi ve insaat sektorlerinden
kaynaklanmigtir.

| BUTCE GERCEKLESMELERI

2016 yili Ocak-Mart déneminde 46 milyon TL fazla veren butge, 2017 yili Ocak-Mart doneminde
14,9 milyar TL acik vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %9,9 oraninda artarak 144,7 milyar
TL, bltce giderleri ise, %21,3 oraninda artarak 159,7 milyar TL olarak kaydedilmistir.

2017 yih Ocak-Mart doneminde vergi gelirleri; bir 6nceki yilin ayni ayina gére %12 oraninda
artarak 121,6 milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %22,2 oraninda artarak 140,8
milyar TL olarak gerceklesmistir. 2016 yili Ocak-Mart doneminde 16,5 milyar TL faiz digi fazla
verilmisken, bu yilin ayni ayinda 3,9 milyar TL faiz disi fazla verilmistir.

OCAK-MART

Biitce Giderleri 131.667 159.657 21,3
Faiz Hari¢ Giderler 115.201 140.832 22,2
Faiz Giderleri 16.466 18.824 14,3
Biitge Gelirleri 131.714 144.735 9,9
Vergi Gelirleri 108.543 121.616 12,0
Biitge Dengesi 46 -14.922 -32.317
Faiz Dis1 Denge 16.512 3.902 -76,4

Milyon TL Degisim Orani (%)
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i i I Ara (Hammadde) Dis Ticaret ihracatin
Milyon ABD $ lhracat (FOB) Ithalat (CIF) Mallar: ithalat| Dengesi i
Ocak-Subat B 21.913 29.031 20.219 -7.118
pAiyg 23.387 6,7 31.406 8,2 23.483 16,1 -8.019 12,7 74,5
pANIeY 12.367 15.578 10.488 -3.211 79,4

plyg 12.127 -1,9 15.820 1,6 11.598 10,6 -3.693 15,0 76,7

2017 yil Subat ayinda ihracat, 2016 yili Subat ayina goére %1,9 oraninda azalarak 12,1 milyar Dolar,
ithalat da %1,6 oraninda artarak 15,8 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Dis ticaret acigi, 2017 yili
Subat ayinda %15 oraninda artarak 3,6 milyar Dolara, 2017 yil Ocak-Subat doneminde ise, gegen
yilin ayni dénemine gére %12,7 oraninda artarak 8 milyar Dolara ylUkselmistir. 2017 yili Ocak-Subat
doéneminde ihracat, 2016 yili ayni dénemine goére, %6,7 oraninda artarak 23,3 milyar Dolar, ithalat
da %8,2 oraninda artarak 31,4 milyar Dolar seviyesine ulasmistir.

2016 yih Subat ayinda %46,3 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2017 yih Subat
ayinda %45,7 olmus; 2017 yih Subat ayinda, 2016 yilinin ayni ayina gore, AB’ye yapilan ihracat %3,2
oraninda azalarak 5,5 milyar Dolar kaydedilmistir.

2017 yili Subat ayinda fasillar duzeyinde en buyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari” (1.863 milyon $)
olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam
ve pargalari” (974 milyon $); “kiymetli ve yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit miicevherci
esyasl, metal paralar” (965 milyon $); “demir ve celik” (741 milyon $) ve “6rme giyim esyasi ve
aksesurlar” (669 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan
elde edilen Urinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (2.890 milyon $); “Kazanlar, makinalar,
mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalar” (1.767 milyon $);
“elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon gorintu-ses kaydetme-verme cihazlari,
aksam-parcga-aksesuari” (1.391 milyon $); “Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve
diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari” (1.077 milyon) ve “demir ve celik” (982 milyon
$); ile en yUksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2017 yili Subat ayinda izmir'in ihracati 2016 yilinin ayni ayina gére, %0,18 oraninda artarak 683
milyon Dolar, ithalati da %0,15 oraninda artarak 697 milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

2017 yili Subat ayinda Ege Bdlgesi'nin ihracati 2016 yilinin ayni ayina gore, %0,71 oraninda azalarak

1,15 milyar Dolar, ithalati da %0,43 oraninda azalarak 1,10 milyar Dolar olarak kaydedilmistir.

4 A
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-TURKIYE

BUYUME 2012 2013 2014 2015 2016 2016/1V

GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 785.721 821.937 800.107 719.620 2.590.517 734.393

Biiylime Orani (Zincirlenmis Hacim End. gore) (%) 4,79 8,49 5,17 6,06 2,9 3 5

Imalat Sanayl (ZlnC|rIenm|§ Hacim End.) (%) 2,26 9,31 6,10 5,86 3,9

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 24.821 25.524 25.933 26.621 27.205 26.672

istihdam Orani (%) 43,6 44,0 45,5 46,0 46,3 44,8

issiz Sayisi (Bin Kisi) 2,518 2.747 2.853 3.057 3.330 3.985

issizlik Orani (%) 9,2 9,7 9,9 10,3 10,9 13,0

Tarim Digi igsizlik Orani (%) 11,5 12,0 12,0 12,4 13,0 15,2

Yi-UFE (yillik) 2,45 6,97 6,36 571 9,94 16,09

YD-UFE (yillik) -1,13 16 15 2,63 10,9 17,73 25,76

TUFE (y||||k) 6,16 8,17 8,81 8,53 11,29

ihracat 152.462 151.803 157.643 143.883 142.606 11.278

ithalat 236.545 251.661 242.184 207.199 198.602 15.586

Dis Ticaret Dengesi -84.083 -99.858 -84.540 -63.317 -55.996 -4.309

Cari islemler Dengesi -48.497 -64.940 -45.846 -32.105 -32.605 -2.762

Tesvikli Yatirnmlar (Milyon TL) 61.792 95.071 64.765 99.338 97.598 13.481

Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 4.007 4.649 3.940 4.544 5.146 994

Kurulan Sirket Sayilar 107.219 108.930 126.635 114.691 106.452 20.929

Kapanan Sirket Sayilari 47.978 37.273 39.051 32.762 31.938 7.630

Sirket Sayisi (Adet) 4.258 3.780 4.705 5.601 5.581 347

Yatirnm Tutan (Milyon $) 13.628 12.896 12.828 17.550 12.273 601

DOViZ POZISYON AGIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agigi -136 -171 -180 -178 -202,8

BORCLANMA (Milyar $)

Dig Borg Stoku 304 339 389 402 398

Kamu 94 104 116 118 113

Ozel 200 228 268 282 284

KREDILER (Milyar $)

Ozel Sektoériin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu 170,7 197,9 212,2 2147 2171

SANAYI URETIM ENDEKSI

(Yilhk Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindiriimig

Toplam Sanayi 2,5 3,4 3,5 3,1 1,8 1,0

imalat Sanayi 2,2 4.4 3,1 3,6 1,4 0,7

KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 74,2 74,6 74,4 74,7 75,6 74,9

GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Endeksi 106,3 108,1 107,1 103,9 105,2 108,1

Tiiketici Gliven Endeksi 75,8 76 72,5 66,3 69,5 67,8

Ekonomi Giiven Endeksi 104,2 107,9 94,1 88,6 93,8 96,1

Sanayi Ciro Endeksi (Arindiriimamis) 140,1 153,1 172,7 187,2 200,4

MERKEZi YONETiIM BUTGESI (Milyon TL) Oca.-Mar.17

Biitge Dengesi -28.791 -18.449 -22.666 -22.606 -29.258 .

PROTESTOLU SENET Oca.Sub.17

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.075 1.092 1.004 1.000 1.017 155

Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 6.949 7.494 8.221 10.081 12.288 2.205

Karsilhksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 943

Karsilhksiz islemi yapildiktan sonra 6denen Gek

Adodi (Bin Adet) yap ¢ 406 298 234 218 183 23

BIST 100 Endeksi 64.982 77.314 76.306 79.901 77.587 90.654

Euro/$ 1,29 1,33 1,33 1,11 1,11 1,64
(};‘ml(
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TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-IZMIR

NUFUS-GOG 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Niifus (Bin) 3.451 3.525 3.606 3.624 3.662 4.061 4.113 4.168 4.223 -
Niifusun TR Niifusu igindeki Payi (%) 4,8 4,9 4,9 4,8 4,8 5,3 5,3 53 5,3 -
Niifus Artis Hizi (%o) 15,0 18,9 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 13,1 -
TR Niifus Artig Hizi (%o) 13,1 14,5 15,9 13,5 12,0 13,7 13 3 13 4 13 5 -
Net Go¢ Hizi (%) 7,20 6,97 2,91 2,26 2,46 3,45 -
iSO 500 BUYUK iQiNDEKi UYE SAYISI
ISGUCU VE ISTHDAM
istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1171 1.170 1.303 1.410 1.424 1514 1.504 1.483 1.566 -
Sanayi istihdaminin Pay1 (%) 31,5 28,0 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 47,6 -
Kadin istihdami (Bin Kigi) 314 346 397 422 432 490 466 470 513 -
Kadin istihdaminin Orani (%) 26,8 29,6 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 30,7 -
igsiz Sayisi (Bin Kisi) 156 227 231 243 247 276 243 262 254 -
igsizlik Orani (%) 11,8 16,2 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 14,0 -
Tarim Digi igsizlik Orani (%) 12,4 17,2 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1 15,2 -
ENFLASYON (%) ﬂ
TUFE (yillik) 5,84 8,91 7,25 10,15 6,03 7,94 8,54 9,83 8,93 8
DIS TICARET (Milyon $)
ihracat 7.823 6.119 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 8.370 694
ithalat 8.313 6.268 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950 8.846 8.809 758
Dig Ticaret Dengesi -490 -149 -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538 -439 -64
ihracatgi Firma Sayisi (Adet) 3. 917 3. 694 3. 920 4. 107 4. 269 4. 438 4. 226 4. 529 4. 600 2.131
ihracatin TR ihracati igindeki Payi (%) 6,1
KAPASITE KULLANIMI (%) $
Kapasite Kullanim Orani 62,25 -
PROTESTOLU SENETLER
Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74.760 77.761 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 47.497 7.483
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Payi (%) 4,7 4 9 4 5 3 4 3 e 4 o 4 3 4,4 4,7 4,8
Protesto Edllen Senet Tutari (Milyon TL) 391 571 775 108
Belge Adedi 136 105 167 188 209 215 186 208 230 49
Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 1.810 2.211
Tesvikli Sabit Yatirimlarin TR igindeki Payi (%) 4,04 2 39 3 01 4 55 15 66 l 76 6 5 3 l 1,9 16,4
Bélgesel Yatirimlarin TR igindeki Payi (%) 1,9 26,5
ENERJI TUKETIMI
Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm®) 2.342 1.957 2.342 2.736 2.704 2.739 2.327 3.214 4.299 1.229
MALI/ FINANS

Biitce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 4,2 ,
Vergi Gelirlerinin TR igindeki Payi (%) 10,54 10,20 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 11,4 11,3
Mevduatin Krediye Dontisiim Orani (%)* 74,6 72,4 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6 111,5 -
Toplam Mevduatlarin TR igindeki Orani (%)* 6 2 6,2 5 9 5 8 5 7 5 5 5 2 5 6 5 7 -
Toplam Kredilerin TR igindeki Orani (%)* 6,0

el L el L ) 2,12 1,80 1,35 1,67 1,59 2,29 2,62 2,63 2,30
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER
Kurulan Sirket Sayisi 3.094 2.710 3.253 3.277 2.112 2.928 3.414 4.027 3.962 748
Kurulan Sirketlerin TR igindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1 5,7 6,0 59 6,0 6,2

Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943 1. 094 1. 095 991 740 644 153
Kapanan Sirketlerin TR Iglndekl Payi (%)

Yabanci Sermayeli Firma Sayisi 1. 256 1. 391 1. 540 1. 682 1. 800 1. 944 2. 100 2. 239 2.422 2. 430
Yabanci Serm. Firmalarin TR Igindeki Payi (%) 4,6

Marka Tescil Sayisi (Adet)** 1.983 2.302 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366 4.323 5.928 1.022
Marka Tescil Sayisinin TR Igindeki Payi (%) 5,6 5,6 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 7,1 6,6
Patent Tescil Sayisi (Adet)** 25 21 34 31 42 59 55 86 96 49
Patent Tescil Sayisinin TR Igindeki Payi (%)

Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi) 1.034 1.057 1.156 1.370 1.368 1.407 1.294 1.201 672

Yabanci Turist Sayisinin TR igindeki Payi (%) 3,9 3,3 2,5 1,3

TARIMSAL URETIM

2017

Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 2. 769 2. 675 3. 375 3. 648 4. lOO 3. 652 5. 024 5. 940 -
Bitkisel Uretimin TR Igindeki Payi (%)

2017/3

IS KAZALARI

is Kazasinda Olenlerin TR Igindeki Payi (%) 3,7 1,4

MOTORLU KARA TASITLARI 2008 2009 2017/2
Motorlu Kara Tagitlarinin TR Igindeki Payi (%) 4,9 6,5 6,0 6,0 6,0

*Ceyreklik a¢iklanmakta olup, 1. ¢eyrek verileridir. **Tescil degil, basvuru verileridir
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ULKE iINCELEMELERI XVI: ESTONYA CUMHURIYETI

Ekonomik Yapi

Estonya, bolgesinde sahip oldugu merkezi konum ve
ulastirma agi ile uluslararasi ticarette, 6zellikle Baltik
Bolgesi'ne, Rusya Federasyonu’na ve iskandinav
Ulkelerine agilan 6nemli bir transit Glke durumundadir.
1,5 milyona varan nufusuyla Baltik bdlgesindeki en
blyuk ve en gelismis tlke konumundadir.

Bagimsizligini 1991 yilinda kazanan Estonya, 90l
yillari finansal serbestlesme hareketleri ve ticari
iliskilerini gelistirici politikalarla gecirmistir. Ekonomi
agirhikli olarak bilisim, hizmetler, sanayi ve ulasim
sektdrlerinden gu¢ almaktadir.

2008 global krizinden oldukga olumsuz etkilenen
Estonya’nin krizi asmak icin uyguladigi stratejiler ve siki
mali disiplin politikalari kisa stirede etkilerini gostermis
ve ekonominin toparlanmasini saglamistir. Bu olumlu
adimlarin etkisiyle Aralik 2010'da OECD’ye, 2011 yili
basinda ise Euro Bdlgesi'ne dahil olmak gibi énemli
uluslararasi ekonomik basarilara imza atmistir.

Ulke, 2010'dan sonra siki mali politika stratejisi
izlemekle birlikte teknoloji ve dijitallesme yatirimlarina
da buyik 6nem vermistir. Bu atilimlarin bir sonucu
olarak, e-devlet ve diger e-hizmetler hizla yayginlk
kazanmis, hayatin hemen her alaninin akilli sistemlerle
donatilmasiyla is hayati ve gindelik hayat buylk 6l¢ide
dijital ortamdan surdurulebilir hale gelmistir.

Kisi basi bilgisayar kullaniminda Avrupa’da ve
diinyada ilk siralarda yer alan Estonya s6z konusu
dijitallesme atilimlariyla, e-devlet sisteminde
dinyada ilk siraya yikselmistir. Ayrica, 2014’de
dinyada bir ilk olarak, ilkede yatirm yapmak
isteyen girisimciler icin e-vatandaslik hizmeti
sunmaya baslamistir. Ulkede yatirm yapmak
isteyenler icin basit bir prosediirle alinabilen e-
vatandaslik hizmetinden 130’a yakin (ilkeden
binlerce kisi faydalanmis ve lilkedeki girisimcilik
kiilturii bliylik olgude gelismistir. Yatirnmlari ve
girisimciligi gelistirici bu politikalar Estonya’nin is
yapma kolayligi endeksinde, 12./190 sirada yer
almasini saglamistir.

Estonya izledigi stratejiyle, sanayi Uretiminde emek

yogun Urinlerden teknoloji yogun Urtinlere yonelmistir.

@i

Arastirma Miidurlagii

Bu durum, Estonya’yi Cin ve Hindistan gibi Ulkelerin
yogun rekabetinden = korunmasini ve avantgj
kazanmasini saglamistir.

Serbest ticaret, disik vergilendirme ve Ozellestirme
politikalari, 06zel sektoriin ekonomiye hakim hale
gelmesini ve Estonya’nin kiresel ticaretle blyuk olgtide
batinlesmesini saglamistir. Tesvikler acisindan, devlet
Ozellikle yenilikci ve yaratici ylksek teknoloji firmalarini
desteklemektedir. Ayrica, e-vatandaslik hizmetinden
yararlanarak yatirim yapanlara vergisel anlamda buylk
kolayliklar saglanmaktadir. S6z konusu tesviklerle
Estonya uluslararasi vergi rekabet endeksi
siralamasinda 1. sirada, ekonomik o6zgiirlikler
endeksinde ise 8. sirada yer almistir.

Tiirkiye — Estonya lligkileri

Tarkiye-Estonya iliskileri, Cumhuriyetimizin kurulusuna
kadar uzanmaktadir. Estonya’nin tekrar bagimsizhgini
kazandigi 1991 yihindan beri iki Ulke arasinda siyasi
acidan dostane bir iligki strdirtlmustir. 90°h yillarda iki
ulke arasindaki ticareti gelistrmek adina pek c¢ok
anlasma imzalanmasina ragmen, ekonomik iligkiler
ancak 2000’li yillara kadar ivme kazanmaya baslamistir.
Ozellikle, 2008 yilindan sonra ihracatta 3 katlik bir artig
yakalanmasi dikkat cekicidir.

iki Ulke arasindaki baslica ihracat kalemleri tekstil ve
mensucat Urlnleri, motorlu kara tasitlari, cesitli makine
ve cihazlar iken; baslica ithalat Urtnleri ise demir ve
celik, elektrikli makine ve cihazlar ile micevherat olarak
dikkat cekmektedir.

Tarkiye'nin, Estonya’nin birinci turizm destinasyonu
konumunda olmasi karsilikh iliskilerin gelismisligini
ortaya koyan bir diger dnemli gostergedir.

Karsilikl iligkilerin gelismisligine ragmen Estonya’daki
Tark yatirimlari hala atil potansiyel tasimaktadir.
Yatirrm vaat eden Oncelikli alanlar bilgi ve iletisim
teknolojileri, havacilik, insaat, turizm, mobilya, petro-
kimya sanayi ve tekstil sektorleridir.
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ESTONYA ULKE PROFILI (2015)

Niifus (Milyon Kisi)

1.3

Nufus Artis Hiz1 (%)

0,0

GSYIiH (Milyar Dolar)

22,5

GSYiH (%)

1,0

Kisi Basi GSiYH (Dolar)

17.288

-0,2

issizlik Orani (%)

6,1

ihracat (Milyar Dolar)

13,2

ihracatta ilk 5 Ulke

isveg, Finlandiya, Rusya, Letonya, Litvanya

Temel ihracat Uriinleri

Elektrikli makinalar, Ahsap Malzemeleri, Mobilya, Diger makinalar, Mineral Yakitlar

ithalat (Milyar Dolar)

14,9

ithalatta ilk 5 Ulke

Rusya, Finlandiya, Almanya, Cin, Litvanya

Temel ithalat Uriinleri

Elektrikli makinalar, Diger makinalar, Motorlu araclar, Mineral yakitlar, Plastik

Cari Denge ( % GSYiH)

2,1

imalat Sanayi (% GSYiH)

15,8

Tarim (%GSYiH)

3,7

Hizmetler (%GSYiH)

66,1

Sanayi (% GSYIiH)

30,2

Kaynak: IMF, Diinya Bankasi
ESTONYA KURESEL DIS TICARET PROFiLi (2015)

IHRACAT URUNLERI

ITHALAT URUNLERI

(Milyar $)

\ (Milyar $)

Elektrikli makinalar ve ekipmanlari 2,8 Elektrikli makinalar ve ekipmanlari 2,7
Ahsap ve ahsaptan urinler 1,3 Makina ve aksamlari 15
Mobilya 11 Motorlu araglar 15
Makina ve aksamlari 1,0 Mineral yakitlar 1.3
Mineral yakitlar 1,0 Plastik ve plastik trunleri 0,6
Motorlu araclar 0,7 ilag ve eczacilik Uriinleri 0,5
Demir ve gelik Grlnleri 0,5 Ahsap ve ahsaptan Urlnler 0,5
Optik malzemeler 0,4 Demir ve celik 0,4
Plastik ve plastik Grlnleri 0,3 Demir ve gelik Grdnleri 0,4
Demir ve gelik 0,2 icecekler ve icecek Uriinleri 0,3

Kaynak: Trademap (flk 10 diriinii yansitmaktadir.)

TURKIYE - ESTONYA TICARET PROFiLI (2016)
Tiirkiye ihracat

Fasil adi

(Milyon $)

Fasil adi

Tiirkiye ithalat
(Milyon $)

Giyim esyasi (kurk harig) 44 Atik ve hurdalar 97
: Radyo ve televizyon vericileri ile
Deniz tagitiar 26 telefon, telgraf techizati 64
Ayakkab! 18 ngkg_ ._yerde siniflandiriimamis 14
diger UrUnler
S o Elektrik mororu, jenerator,
Tekstil iplik¢iligi ve dokumaciligi 16 trasformatérler 14
Diger tekstil rdinleri 14 Demlr_-gellk disindaki ana metal 8
sanayi

Kaynak: TUIK
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