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EBSO EKONOMIi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKI

GELISMELER

G-7 Ulkelerinin temsilcileri Japonya’da bir
gorusme gerceklestirmis ve kuresel
buyUmenin zayif olduguna  dikkat
cekmiglerdir. G-7 Merkez Bankasi
Baskanlari ve Maliye Bakanlari ekonomi
Uzerindeki temel risk faktorleri olan
terorizm, multeci akini ve politik
catismalar konularina 0Ozellikle dikkat
cekmigtir.

Goldman Sachs, ABD petrolinin
ortalama fiyatinin, ilk ceyrekteki 33.6
Dolar seviyesinden yilin ikinci yarisinda
50 Dolara c¢ilkacagi  o6ngorusunde
bulunmustur. Goldman s6z konusu
ongoruye iligkin olarak, uretim fazlasinin
beklenenden ¢ok daha hizli azalmasini
gerekce gostermistir.

Kiresel imalat PMI degeri, Nisan ayinda
bir onceki aya gore onemli bir degisim
gostermeyerek 50,1 dizeyinde
gerceklesmistir.

ABD o

FED’in faiz artirrmina yonelik belirsizlikler
devam ederken, tuketici fiyatlari Nisan
ayinda yillik %1,1 artis gerceklestirerek
uc yihin en yuksek seviyesine ¢ikmis ve
enflasyonun FED’in hedefine dogru
ilerleyecegine isaret etmistir.

Bir diger olumlu gelisme olarak, Tuketici
Glven Endeksi Mayis ayinda beklentileri
asarak yaklasik bir yilin en yiUksek
duzeyine cikmistir. Hanehalkinin
gelirlerinin  arttigini  belitmesi, tuketici
gluvenine de yansimigs ve sO0z konusu
artista etkili olmustur.

Sanayi Uuretimi ise Nisan ayinda
beklentileri asarak %0,7 artmis ve 17 ayin
zirvesine yukselmistir. Kapasite kullanimi
da benzer sekilde beklentileri asarak
%74,9'dan %75,4'e yukselmistir. Konuyla
ilgili, Dolar'daki zayiflamanin c¢ekirdek
fiyatlar toparlamasi ve enflasyonun %2'lik
hedefe yaklasiimasini destekleyecegi
belirtiimektedir.

PEW arastirma kurulusu tarafindan
yapilan bir calisma, ABD sehirlerinde
yasayan orta sinifin, dusen gelirler ve
buyuyen gelir dagihmi adaletsizligi
sebebiyle  giderek  yok  oldugunu
goOstermistir. Kurulugun, 2000-2014 yillari
arasini inceleyerek yaptigi arastirma, orta
sinifin Ulke genelindeki oraninin %55'den
%51'e geriledigini ortaya koymustur.

ABD imalat PMI degeri, Nisan ayinda
50,8 duzeyinde geceklesmistir.
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EURO BOLGESI — AB

Euro Bolgesi'nde ekonomik h
bayime ilk ceyrekte, %0,6

olan Dbeklentilerin bir miktar altinda
gercekleserek %0,5 buyumustar. Yillik
bazda ise %1,5 oraninda blyume
gerceklesmistir. BuylUmenin referanslari
incelendiginde Ozellikle Almanya,
Hollanda ve ltalya’daki  biyime
oranlarinin etkili oldugu dikkat
cekmektedir.

Euro Bodlgesi'nin, konjonktirel olarak en
dikkat cekici verilerden biri olan tiuketici
fiyatindaki degisim, yine deflasyonun
varligina isaret etmistir. Enerji fiyatlarinin
istikrar kazanmasina ragmen Nisan
ayinda TUFE aylik bazda degismezken,
yillik bazda %0,2 dismustir. S6z konusu
dugusle birlikte, Bolge bu yil ikinci kez
deflasyona girmistir.

AB Uyesi Ulkeler, vize serbestisi
anlagmalarinin askiya alinmasini
saglayacak fren sistemi igin Avrupa
Parlamentosuyla muzakerelere baslama
karari almistir. Bu baglamda, AB’nin
kendi icindeki ve uluslararasi Olcekteki
iligkilerinin belirsizliginin surecegi
anlasilmaktadir. ingiltere’nin AB’de kalip
kalmamaya yonelik Haziran ayinda
gerceklestireceqi referandum da,
Bolge'ye yonelik bir diger Dbelirsizligi
yansitmaktadir.

Euro Bodlgesi imalat PMI dederi, Nisan
ayinda son u¢ ayin en yuksek duzeyine
yukselerek 51,7 degerini almigtir.

ALMANYA ’
~— I

Almanya, yilin ilk ceyreginde %0,7 artis
ile son iki yilin en hizli buylimesini
gerceklestirmistir. Buyume bir onceki yila
gore kiyasla %1,6 dizeyinde
gerceklesmistir.

Yapilan degerlendirmelerde, kuresel
ticaretteki yavaslamaya ragmen yurtici
talebin istikrarini korumasinin ve dusuk
seviyedeki issizlik oraninin da tuketici
talebini daha da arttirarak buyumeyi
destekledigi belirtiimektedir.

Talebin hiz kesmeye basladigina bir
isaret olarak, sanayi uretim verisi Mart
ayinda beklentilerin altinda kalmistir.
Mevsimsel dalgalanmalara gore
dizeltiimis dretim, bir 6nceki aya gore
%1,3 dismus, bir yil 6ncenin ayni
donemine gore ise %0,3 gibi sinirh bir
artis gercgeklestirebilmistir.

Ancak, Almanya imalat PMI degeri, Nisan
ayinda bir oOnceki aya goére artis
gOstererek 51,8 degerini almistir.

JAPONYA »

Japonya GSYiH'si ilk ceyrekte yillik
bazda %1,7 buyume gerceklestirerek,
resesyona girmekten kurtulmustur. Kamu
ve tuketici harcamalarinin igletme
yatirimlarindaki dustuse agir basmasi,
blyUme Uzerinde 6zellikle etkili olmustur.

Bununla birlikte, sermaye
harcamalarindaki disus egilimi, firmalarin
nakit stokunu azaltmaktan kacgindiklarini
gosteriyor ve Japonya'nin 10 yillardir
icinde bulundugu daralma-buyume
dongusunden ¢ikmasi icin daha gidecegi
uzun bir yol olduguna isaret etmektedir.

Japonya imalat PMI degeri, Nisan ayinda
bir dnceki aya goére bir miktar dususle
48,2 degerini almis ve yine esik duzeyin
altinda gerceklesmisgtir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

o

Suregelen maliye ve para politikasi
desteginin, talep artisinin istikrari icin
yeterli olamamasi, Cin ekonomisinin
Nisan ayinda yeniden daha yavas bir
buyumeye dogru hareket etmesine sebep
olacagi ongorulmektedir.

Perakende satislar Nisan ayinda %10,1
artisla beklenenin altinda cikmis, Ocak-
Nisan donemine iliskin sabit sermaye
yatinmlari de %11 artis gbstermesi
beklenirken %10,5 artigla sinirl kalmigtir.
Benzer bicimde sanayi Uretimi de Nisan
ayinda, beklentilerin altinda kalarak yillik
bazda %6 artmigtir.

S0z konusu veriler itibariyle, 2016 yilina
olumsuz bir baslangi¢ yapildiktan sonra,
ekonominin tekrar istikrar kazandigina
iliskin umutlar zayiflamistir.

Buna karsin, ekonomik yavaslamayi
onlemek igin altyapi calismalarinin %10,5
artirllacagi aciklanmis ve onumuzdeki Ug
yilda altyapi yatirimlarina 723 milyar
Dolar harcanacag: belirtilmistir.

Cin imalat PMI degeri, Nisan ayinda bir
onceki ay oldugu gibi yine esik duzeyin
altinda gerceklesmis ve 49,4 duzeyinde
gerceklesmistir.

£ i

GUNEY KORE a® i

Guney Kore Merkez Bankasi guncel
olarak gerceklestirdigi toplantida,
gosterge faiz oraninda degisiklige

gitmemis, bdylece 11. ayda bir haftalik
repo faizini %1.50 dizeyinde sabit
tutmustur.

Rusya ile bozulan iligkilerin dis ticareti
olumsuz etkilemesi sebebiyle,
Turkiye'deki kuru meyve ihracatgilari
rotalarini Guney Kore'ye cevirdiklerini
ifade etmislerdir. Bu baglamda, iki ulke
arasindaki dis ticaret iliskilerinin ve
yatinmlarin yakin zamanda gelisim
kaydedecegi ongorulmektedir.

Guney Kore, imalat PMI degeri Nisan
ayindan bir onceki aya gore hafif bir
yukseligle esik deger olan 50,0 degerini
almigtir.

F—

Hindistan ekonomisindeki yuksek biylime
ongorilerine ve genel olumlu atmosfere
karsin, sorunlu kredilerin artis gosteriyor
olmasi, oOzellikle yatirimcilarin guveninin
kirflmasi baglaminda sorunlara sebep
olmaktadir. Bankalarin  Ust dizey
yoneticileri tarafindan yapilan agiklamalar
ise kotu kredi stoklarinin ylkselmeye
devam edecegi yonundeki endiseleri
artirmaktadir.

HINDISTAN

Turizm sektoru ciddi bir durgunluk
icerisinde olan Turkiye’nin bir umudu da
Hindistan olmustur. Bu baglamda, 2016
yaz aylarinda ve yll sonuna kadar
Hindistan'dan gelecek turistlerin
sayisinda artis olacagi ongorulmektedir.

Hindistan imalat PMI degeri, Nisan
ayindan bir oOnceki aya gore dusus
gOstererek 50,5 degerini almistir.
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BREZILYA

Ekonomideki olumsuzluklarin  giderek

arttigi Brezilya'da, bu yaz
gerceklestirilecek 2016 Olimpiyat
Oyunlar’na umut baglanmisken,
uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's, olimpiyatlarin

ekonomiye umulan faydayi sunmayacag,
sunsa bile bu katkinin uzun vadeli
olmayacagi uyarisinda bulunmustur. Bu
baglamda, ekonomideki sorunlarin
¢6zumuU icin daha yapisal yaklagimlarin
benimsenmesi gerektigi anlasiimaktadir.

Brezilya'nin istikrarin tekrar saglanmasi
icin devlet harcamalarinda kesintiye
gitmenin en temel politika olmasi gerektigi
dile getiriimektedir. Bu politika ile butge
acigini kontrol altina almanin, enflasyonu
yavaslatmanin ve yatirimcilari  geri
kazanmanin mumkun olacagi
dusunulmektedir.

Brezilya imalat PMI degeri, Nisan ayinda
bir dnceki aya gore dikkat ¢ekici bir dusus
gOstererek 42,6 degerini almistir.

rusva

Avrupa'da dogalgaz fiyatlarinin azalan
talep ve artan arz nedeniyle meydana
gelen dogalgazdaki fiyat dususlerinin
mevcut olarak zaten pek ¢ok sorunla
ugrasan Rus ekonomisinin, daha da zor
bir doneme girecegdine isaret etmektedir.

Rusya — Turkiye iligkilerindeki belirsizlikler
seyrini korurken, Rusya’nin Turkiye'den
ithal edilen gida drunlerini tamamen
yasaklamayi planlamadigini bildirmesi,
iligkilerin tamamen tikanacagina yonelik
endigeleri azaltmistir.

Rusya imalat PMI degeri, Nisan ayinda
bir miktar gerilemeyle 48,0 degerini
almigtir.

TURKIYE

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Standart&Poors Tlrkiye'nin BB+
olan kredi notunu teyit etmig, negatif olan
gorunumunu ise duragan olarak revize
etmistir. Kurulug, not teyit kararinin esnek
kur rejimi ve iyi sermayelendirilmig
bankacilik sistemini yansittigini bildirmis,
ayrica Turkiye ekonomisinin beklentinin
uzerinde gugli bir buyume performansi
gOsterdigini belirtmigtir.

Morgan Stanley'nin son yayimladigi
Turkiye raporunda, buyume oranindaki
yavaslamanin yapisal olduguna dikkat
cekilmigtir. Yapisal yavaglamanin temel
sebepleri olarak ise kredi artis hizinin
azalmasi ile dis finansmanin, yatirrmin ve
tuketim dinamiklerinin kalitesini duguren
siyasi belirsizliklere dikkat cekilmigtir.

Bir diger degerlendirme ise Moody's
tarafindan yapilmis ve Turkiye'de artan
konut fiyatlarinin surdurilebilir olmadigina
dikkat cekilmis ancak denetim
dinamiklerinin konut sektorunde
muhtemel sert disusu 6nlemeye yardimci
olacagi belirtilmigtir.

Turkiye imalat PMI degeri, Nisan ayinda
48,9 degerine gerileyerek, Eylul 2015’den
beri en sert daralmayi gostermistir.
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TURKIYE’DEKI GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

Yilhik 7,91 6,57 4,80 2,87 6,07 4,06
Yilhk Ort. 8,57 7,84 7,36 5,47 5,74 10,50
Ayhk 1,63 0,78 1,43 0,52 2,01 -0,45

2016 yili Nisan ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %6,57, Yi-UFE'de %2,87 oraninda
gerceklesmistir. Bir énceki aya gore TUFE’de %0,78 oraninda ve Yi-UFE'de %0,52 oraninda
artis yasanmistir.

Yillilk en yiksek artis TUFE'de (%12,84) ile alkolli icecekler ve titin grubunda
gerceklesmistir. Ayrica TUFE’de bir 6nceki yilin ayni ayina gére; lokanta ve oteller (%11,35),
cesitli mal ve hizmetler (%11,25), ev esyasi (%10,38) ve saglik (%9,58) en ¢ok artisin oldugu
diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir énceki yilin ayni ayina
gore %7,15 ve on iki aylik ortalamalara goére %8,58 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dort sektériinden madencilik ve
tasocakeiligl sektoriinde %1,37 oraninda, imalat sanayi sektorinde %0,58 oraninda ve su
sektorinde %0,13 oraninda artis yasanirken, elektrik ve gaz sektérinde %0,53 oraninda
dusus gerceklesmistir. Yilllk bazda imalat sanayideki artis, genel artisin da ustinde %4,11
olmustur.

Yillik Degisim Oranlari (%)

aemm TUFE amlims Yi-UFE
10,5 9,58
9,5 881 8,78

Arastirma Miidiirliigu
Mayis 2016




MART 2016

(2010=100)

Arindiriimamisg

Takvim Etkisinden
Ar|nd|r|Im|§

Mevsim ve Takvim

Etkisinden
Arindirilmis

Toplam Sanayi 133,2 130,2 127,9 -0,5
Madencilik ve 105,4 3,7 104,1 -3,8 110,1 3,2
Tasocakgihgi

imalat Sanayi 136,6 5,6 133,2 3,4 129,8 -0,4
Elektrik, Gaz,

Buhar ve iklim. 124,2 2,6 123,3 2,6 123,8 -0,2
Urt. ve Dagitim

Arindirimamis Sanayi Uretim Endeksi,
ayinda %4,7 oraninda artis gostermistir.

bir onceki yilin ayni ayina gore 2016 yili Mart

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'nde yillik bazda %2,9 oraninda artig
yasanmistir. 2016 yii Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére, madencilik ve
tasocakeiligl sektori %3,8 oraninda azalirken, imalat sanayi sektoru %3,4 oraninda ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori de %2,6 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2016 yili Mart ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir onceki aya gore en yilksek disis; %2,4 ile enerjide
gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en fazla azalis
ise, %13,5 ile temel eczacilik Urunlerinin ve eczaciliga iligkim malzemelerin imalatinda
gerceklesmistir. Bu azalisi, %4,1 ile fabrikasyon metal Grunleri imalati (makine ve techizat
harig) ve %2,1 ile kok kdomuru ve rafine edilmis petrol Urtnleri imalati izlemistir. En yluksek
artis; %21,7 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urtnlerin imalatinda gergeklesmistir. Bu

artisi, %7,4 ile tatin UrOnleri imalati ve %6,7 ile agdag, agac ve mantar Urunleri imalati
(mobilya harig) izlemistir.
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2016 yili Nisan ayinda Kapasite
Kullanimi %75,3 oraninda gergekleserek 1
puanlik bir artis gostermistir.

Kagit ve kagit urtinlerinin imalati %83,9, kok
komuri ve rafine edilmis petrol UGrlnleri
imalati %80,6, baska yerde siniflandiriimamis
makine ve ekipman imalati ile motorlu kara
tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari
romork) imalati %80,1 ve tutun drunleri
imalati %78,8 ile 2016 yili Nisan ayini en
yuksek kapasite ile kapatan sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU iSTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri

SUBAT 2015-2016
15 yas ve daha yukari yastakiler

Niifus (Bin kisi) 57.545 58.433
isgiicii (Bin kigi) 28.803 29.680
istihdam (Bin kisi) 25.576 26.456
Tarim 4,783 4.876
Tarim digi 20.794 21.580
issiz (Bin kisi) 3.226 3.224
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 28.742 28.753
isgiiciine katilma orani (%) 50,1 50,8
istihdam orani (%) 44,4 45,3
igsizlik orani (%) 11,2 10,9
Tarim disi igsizlik orani (%) 13,2 12,7
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%) 54,6 55,6
istihdam orani (%) 48,4 49,4
issizlik orani (%) 11,4 11,1
Tarim disi igsizlik orani (%) 13,2 12,8
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 20,0 18,6

Tarkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2016 yili Subat ayinda issizlik orani gegen yilin
ayni ayina gbére %10,9 oraninda gergeklesmistir. issizlik orani; erkeklerde %10,1,
kadinlarda %12,7 oraninda kaydedilmistir. Tarim digi igsizlik orani %12,8, issiz sayisi 3
milyon 224 bin kisidir. Geng¢ nufusta issizlik orani %18,6 seviyesinde gerceklesmistir.

2016 yili Subat ayinda istihdam edilenlerin %18,4’G tarim, %19,9'u sanayi, %6,7’si insaat

ve %55’i hizmetler sektorundedir.
iSTIHDAMIN GELISIMI (Bin kisi, 15+ yas)
SANAYI

SUBAT 2016

Erkek 4.024 2.785
Kadin 1.252 2.091
| Toplam 5.276 4.876

HiZMETLER TOPLAM
1.689 9.920 18.419
75 4.620 8.037
1.764 14.540 26.456
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(Milyon Dolar) 2015 2016

CARI ISLEMLER HESABI -4.769  -3.677 -29.491
SERMAYE HESABI 1 0 -5
FINANS HESABI -4.727  -2.563 -21.317
Dogrudan Yatirimlar (net) -794 -650 -9.828
Portfoy Yatirnmlar (net) 3.144 -2.693 11.137
Diger Yatirnmlar (net) -526 -718 -16.535
Rezerv Varliklar (net) -6.551 1.498 -6.091
Net Hata ve Noksan 41 1.114 8.179

Kaynak: TCMB

Cari iglemler acigi, 2016 yih Mart ayinda %22,9 oraninda azalarak 3,7 milyar Dolar ile piyasa
beklentileri seyrinde gerceklesmistir. Dis ticaret acgigindaki daralmanin etkisiyle, 12 ayhk
kumulatifte, 2010 yih Temmuz ayindan beri 29,5 milyar Dolar ile en dusuk seviyeye
gerilemistir. 2016 yili Mart ayinda, mal ihracatindan bir énceki yilin ayni ayina goére, %3,2
oraninda daralma gergeklesirken, ithalatta azalis ise, dusik bir seyrine ragmen devam
etmektedir. Ayrica 2016 yili Ocak-Mart doneminde, turizm gelirlerindeki %16,8 oranindaki
azalig, hizmetler dengesinin negatif yonlu seyretmesine sebep olmakta ve cari agik Uzerinde
baski olusturmaktadir.

Gelismekte olan Ulkelerin 6n plana cikmasiyla, Ulkemizde portféy yatirimlarinda 2016 yili
Mart ayinda 2,7 milyar Dolar sermaye girisi yasanmigtir.

2016 yili bagindan bu yana dusuk seyrini sturdiren net dogrudan yatirimlar 2016 yili Ocak-
Mart doneminde, gecen yilin ayni dénemine goére, %60 oraninda dususle 1,2 milyar Dolar
olarak kaydedilmistir.

2016 yili Mart ayinda rezerv varliklar 1,5 milyon Dolar olarak artis gostermigstir. Cari agigin
blayulk bir kismini finanse eden net hata noksan kaleminde ise, 1,1 milyar Dolar sermaye
girisi yasanmistir.

Dis ticaret acigi tarafindaki daralmalar buylk o6lglide cari dengedeki iyilesmede etkili
olmustur. Artan jeopolitik risklerin turizm gelirlerini olumsuz etkilemeye devam edecegi ve cari
denge Uzerinde baskilayici tehdit olusturacagi ongorulmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

‘ Reel Kesim Giiven ‘ Tiiketici Giiven ’ Ekonomi Giiven
Endeksi Endeksi Endeksi

2015

Nisan 107,9 65,4 86,0
Mayis 109,0 64,3 87,0
Haziran 104,9 66,4 83,5
Temmuz 105,4 64,7 86,5
Agustos 103,7 62,4 86,5
Eyliil 99,1 58,5 72,6
Ekim 100,5 62,8 82,6
Kasim 105,2 77,1 104,8
Aralik 102,2 73,6 100,8
2016

Ocak 103,3 71,6 83,9
Subat 104,5 66,6 71,5
Mart 106,0 67,0 78,3
Nisan 110,1 68,5 73,5

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklasimla geriye ¢cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Given Endeksi; 2016 yili Nisan ayinda 4,1 puan artarak 110,1 ile Haziran 2014'ten
bu yana en ylksek seviyesine ulasmis olup, ekonomik faaliyetlerde iyimser goriunume isaret
etmektedir.

Tuketici Guven Endeksi, 2016 yili Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %2,2 oraninda artarak 68,5
ile yukselis egilimini sirdirmektedir.

Ekonomi Guven Endeksi 2016 yili Nisan ayinda bir dnceki aya gore %6,1 oraninda azalgla 73,5
seviyesinde gerilemigtir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

Butce; 2015 yili Ocak-Nisan doneminde 4,1 milyar TL acgik veren butce, 2016 yih Ocak-Nisan
doneminde 5,4 milyar TL fazla vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %16,2 oraninda
artarak 181,4 milyar TL, butce giderleri ise, %9,9 oraninda artarak 176 milyar TL olarak
kaydedilmistir.

2016 yili Ocak-Nisan déneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni donemine gére %10
oraninda artarak 141 milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %15,3 oraninda
artarak 156,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2015 yili Ocak-Nisan déneminde 20,1 milyar
TL faiz disi fazla verilmigken, bu yilin ayni doneminde 24,6 milyar TL faiz disi fazla verilmistir.

OCAK-NISAN

Mllyon TL De§|§|m Orani (o/o)

Biitce Giderleri 160.211 176.016 9,9

Faiz Hari¢ Giderler 136.032 156.867 15,3

Faiz Giderleri 24.178 19.149 -20,8
Butce Gelirleri 156.152 181.420 16,2

Vergi Gelirleri 128.200 140.989 10,0
Biitce Dengesi -4.059 5.404 233,1
Faiz Disi Denge 20.119 24.553 22,0

Bmir
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DIS TICARET

; ; A Dis Ticaret ihracatin
Milyon ABD $ lhracat (FOB) Ithalat (CIF) (Hammadde) D§ ; ;
; engesi Ithalati
Mallan Ithalati

Ocak-Mart 2015 37.055 52.313 37.654 -15.258 70,8
2016 34.744 -6,2 46.787 -10,6 31.819 -155 -12.043 -21,1 74,3
Mart 2015 12.521 18.726 13.157 -6.205 66,9
2016 12.811 2,3 17.758 -5,2 11.601 -11.,8 -4.946 -20,3 72,1

2016 yili Mart ayinda ihracat, 2015 yili Mart ayina gore %2,3 artarak 12,8 milyar Dolar, ithalat
da %5,2 oraninda azalarak 17,7 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde, dis ticaret
acigl %20,3 azalarak 4,9 milyar Dolara gerilemistir.

2015 yili Mart ayinda %42,6 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2016 yih Mart
ayinda %49,1 olmus; 2016 yii Mart ayinda, 2015 yilinin ayni ayina gore, AB’ye yapilan
ihracat %18,1 oraninda artarak 6,2 milyar Dolar olarak gerceklesmistir.

2016 yilh Mart ayinda fasillar dizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari” (1.694 milyon $)
olurken; bu fasili “kiymetli veya yarn kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci
esyasl, metal parcalar” (1.333 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler,
nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve parcgalar”” (1.111 milyon $); “6rme giyim esyasi ve
aksesuar!” (770 milyon $), ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon
gorlntli-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuar’” (723 milyon $) izlemistir.
“Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, ntkleer reaktorler, bunlarin aksam ve parcalar!”
(2.552 milyon $); “mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen
drdnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (2.212 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses
kaydetme-verme, televizyon goéruntu-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari”
(1.755 milyon $); “motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari,
bunlarin aksam, parga, aksesuari” (1.708 milyon $); ve “demir ve gelik” (1.105 milyon $); ile en
yuksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2016 yili Mart ayinda izmir'in ihracati 2015 yilinin ayni ayina gére, %4,7 oraninda artarak 729
milyon Dolar, ithalati da %2,7 oraninda artarak 826 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2016 yih Mart ayinda Ege Bolgesi’nin ihracati 2015 yilinin ayni ayina goére, %5 oraninda artarak
1,24 milyar Dolar, ithalati da %1,7 oraninda azalarak 1,30 milyar Dolar olarak kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-TURKIYE

BUYUME

GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 731.608 774.188 785.721 821.937 800.107 719.967
Blytime Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 9,2 8,8 2 2 4 2 2,9 4,0
Imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) 13,6

Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 24.110 24.821 25.524 25.933 26.621 26. 456
istihdam Orani (%) 43,1 43,6 44,0 455 46,0 45,3
issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.615 2.518 2.747 2.853 3.057 3.224
issizlik Orani (%) 9,8 9,2 9,7 9,9 10,3 10,9
Tarim Disi Issizlik Orani (%) 12,4 11,5 12,0 12,0 12,4 12,7
Yi-UFE (yillik) 11,07 6,17 4,48 10,29 5,27 2,87
YD-UFE (yillik) 14,65 3,49 6,57 13,12 7,74 4,06
TUFE (yillik) 6,45 8,94 7,49 8,85 7,67 6,57
ihracat 134.907 152.462 151.803 157.643 143.883 34.744
ithalat 240.842 236.545 251.661 242.184 207.199 46.787
Dis Ticaret Dengesi -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -63.317 -12.043
Cari islemler Dengesi -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -32.105 -7.878
Tesvikli Yatirimlar (Milyon TL) 50.814 62.794 96.581 64.601 103.139 21.718
Tesvikli Yatirimlar (Belge Adedi) 4.071 4.119 4.840 4.011 4.576 1.601
Kurulan Sirket Sayilari 114.872 107.219 108.930 126.635 114.691 42.869
Kapanan Sirket Sayilari 56.121 47.978 37.273 39.051 32.762 12.107
Sirket Sayisi (Adet) 4.330 4,262 3.774 4,684 5.183 1.018
Yatirim Tutari (Milyon $) 14.145 10.126 9.310 8.315 11.494 521
DOVIZ POZISYON ACIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Doviz Pozisyon Acigi -118 -136 -171 -180 -178 -187
BORCLANMA (Milyar $

Dis Borg Stoku 292 304 339 389 402 398
Kamu 89 94 104 116 118 113
Ozel 191 200 228 268 282 284

KREDILER (Milyar $) 2011 2012 2013 2014 2015

Ozel Sektoriin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu 151,7 171,0 198,4 213,0

SANAYI| URETIM ENDEKSI 2011 2012 2013 2014

(Yilhk Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindirilmig
Toplam Sanayi 9,7 2 5 3 4 3 5

imalat Sanayi 10,1

KAPASITE KULLANIMI (%) 2011 2012 2013 2014 2015
Kapasite Kullanim Orani 75,4 74,2 74,6 74,4 74,7
GUVEN ENDEKSLERI 2011 2012 2013 2014 2015

Reel Kesim Giliven Endeksi 97,2 106,3 108,1 107,1 103,9
Tulketici Gliven Endeksi 92 75,8 76 72,5 66,3 68,5

Ekonomi Guven Endeksi 104,2 107,9 94,1 88,6

SANAYI| CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi (Arindirilmamis) 129,9 140,1 153,1 172,7 187,2

MERKEZI YONETIM BUTCESI (Milyon TL) Oca.-Nis. 16

Butce Dengesi -17.783 -28.791 -18.449 -22.666 -22.606

PROTESTOLU SENET Oca.-Nis. 16

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 919 1.075 1.091 1.004 1.000 308

Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 4.902 6.949 7.494 8.221 10.081 3. 379

Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 581 748 673 775

Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen Cek

Adedi (Bin Adet) 298 400 289 216 188 36

BIST 100 Endeksi 60.195 64.982 77.314 76.306 79.901 85.328

Euro/$ 1,39 1,29 1,33 1,33 1,11 1,14
@m/(
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NUFUS-GOC 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Nufus (Bin) 3.451 3.525 3.606 3.624 3.662 4.061 4.113 4.168 -
Niifusun TR Niifusu Igindeki Payi (%) 4,8 4,9 4,9 4,8 4,8 53 53 5,3 -
Nufus Artis Hizi (%o) 15,0 18,9 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 -
TR Nifus Artis Hizi (%o) 13,1 14,5 15,9 13,5 12,0 13,7 13 3 13 4 -
Net Go¢ Hizi (%o) 7,20 6,97 2,91 2,26 2,46 3,45 -
iSO 500 BUYUK iCINDEKI UYE SAYISI
ISGUCU VE ISTHDAM
Istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1171 1.170 1.303 1.410 1.424 1.514 1.504 1.483 -
Sanayi istihdaminin Payi (%) 31,5 28,0 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 -
Kadin Istihdami (Bin Kisi) 314 346 397 422 432 490 466 470 -
Kadin Istihdaminin Orani (%) 26,8 29,6 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 -
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 156 227 231 243 247 276 243 262 -
Igsizlik Orani (%) 11,8 16,2 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 -
Tarim Digi issizlik Orani (%) 12,4 17,2 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1 -
ENFLASYON (% Nis.16
TUFE (yillik) 5,84 8,91 7,25 10,15 6,03 7,94 8,54 9,83 2,46
DIS TICARET (Milyon $ Mar. 16
Ihracat 7.823 6.119 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 2.049
Ithalat 8.313 6.268 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950 8.846 2.123
Dis Ticaret Dengesi -490 -149 -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538 -74
Ihracatgi Firma Sayisi 3. 917 3. 694 3. 920 4. 107 4. 269 4. 438 4. 226 4.529 2.964
Ihracatin TR Ihracati Igindeki Payi (%) 5,8 5,8
KAPASITE KULLANIMI (% 2016/1
Kapasite Kullanim Orani 51 62,25 70 65

PROTESTOLU SENETLER Nis. 16

Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74.760 77.761 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 13.872

Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Payi (%) 4,7 4,9 4,5 3,4 3,6 4,0 4,3 44 4,5

Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 391 459 319 245 367 463 510 571 276

Belge Adedi 136 105 188 209 215

Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 338

Tesvikli Sabit Yatirimlarin TR Igindeki Pay1 (%) 4,04 2,39 3 Ol 4,55 15,66 l 76 6,5 3,1

Bolgesel Yatirimlarin TR igindeki Payi (%) 4,0 3,2 2,8 5,2 4,9

ENERJI TUKETIMI

Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm®) 2.342 1.957 2.342 2.736 2.704 2.739 2.327 3.214

MALI/ FINANS Mar. 16

Biitce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28

Vergi Gelirlerinin TR Igindeki Payi (%) 10,54 10,20 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 10,4

Mevduatin Krediye Dénuisim Orani (%) 74,6 72,4 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6* 120 2

Toplam Mevduatlarin TR Igindeki Orani (%) 6 2 6 2 5 9 5 8 5 7 5 5 5 2 5,6*

Toplam Kredilerin TR Igindeki Orani (%) 5,2*

e e $
(&) 2,12 1,80 1,35 1,67 1,59 2,29 2,62 2,63

KURULAN-KAPANAN SIRKETLER

Kurulan Sirket Sayisi 3.094 2.710 3.253 3.277 2.112 2.928 3.414 4.027 1. 611

Kurulan Sirketlerin TR icindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1 5,7 6,0 5,9 6,0

Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943 1. 094 1. 095 991 740 233

Kapanan Sirketlerin TR Ig|ndek| Payi (%)

Yabanci Sermayeli Firma Sayisi 1. 256 1. 391 1. 540 1. 682 1. 800 1. 944 2.100 2.229 2. 271

Yabanci Serm. Firmalarin TR icindeki Payi (%) 51 4,8 4,7

Marka Tescil Sayisi (Adet) 1.983 2.302 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366 4.323 2.296

Marka Tescil Sayisinin TR Igindeki Pay1 (%) 5,6 5,6 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 6,7

Patent Tescil Sayisi (Adet) 25 21 34 31 42 59 55 86 72

Patent Tescil Sayisinin TR igindeki Pay1 (%) 7,4 4,6 5,3 3,7 4,1 4,7 4,2 5,0 4,5

Yabanci Turist Sayisi (Bin Adet) 1.034 1.057 1.156 1.370 1.368 1.407 1.294 1.201 110

Yabanci Turist Sayisinin TR Igindeki Payi (%) 3,9 3,9 4.1 4.4 4,4 4,2 3,6 3,3 1,4

Kruvaziyer Yolcu Sayisi (Adet) 318.451 315.454 378.266 493.533 552.764 481.201 330.982 217.748 263

TARIMSAL URETIM

Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 2.769 2.675 3.375 3. 648 4. lOO 3. 652 5. 024
Bitkisel Uretimin TR Igindeki Payi (%) 1,2 3,9 4,2 -
IS KAZALARI 2008 2009 Nis.16

Is Kazasinda Olenlerin TR igindeki Pay! (%)

MOTORLU KARA TASITLARI Mar_16

Motorlu Kara Tasitlarinin TR igindeki Payi (%) 4,9 6,5 6,1 6,0 6,0
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ULKE INCELEMELERI V: BREZILYA FEDERAL CUMHURIYETI

Ekonomik Yapi

Brezilya, son doénemlerde ciddi ekonomik
sikintilar igerisinde bulunmasina ragmen, son
aciklanan veriler itibariyle Latin Amerika’'nin en
blylk, dinyanin ise 7. buydk ekonomisi
konumundadir. Brezilya’nin bu ekonomik
buayuklugu, Bolgedeki Urun cesitliligi en fazla
olan ekonomi ve en buyuk sanayi merkezi
olmasina dayanmaktadir.

Ulkenin, tarnm Grinleri  (kahve, soya,
sekerkamisi, kakao, piring, kakao, misir,
portakal, pamuk, bugday, titlin), canli hayvan
drtnleri (et, tavuk eti), agac Urunleri (kagit,
kagit hamuru), deri ve ayakkabi ile mineral ve
metal Urunlerinde (demir-celik ve aliiminyum)
kuresel dlcekte Ustunlige sahiptir.

Ulkenin temel sanayi Urunleri; gemi insasl,
motorlu araclar, gelismis lojistik araclari, arazi
araclari, metaller ve metal esyalar, oyuncaklar,
ev ve ofis araclari, mobilya, vb. seklindedir.
Ayrica sektorel olarak makine, insaat, havacilik
ve uzay, bilisim, tip, medikal, ila¢ sanayi
gelismis durumdadir.

Brezilya, bununla birlikte yeni bulunan petrol
rezervleri sayesinde de kiresel petrol
sektorune iddiali bir giris yapmistir.

Brezilya bu gelismis sanayi altyapisini, 1990’
yillardaki liberalizasyon calismalarinin bir
sonucu olarak ozellikle otomotiv sanayi ve
altyapi modernizasyonuna 6nem vermesine
borcludur. Ozellestirme hareketlerinin  ve
ulkeye yonelik dogrudan yabanci yatirimlarin
artirlmasinin da, bu gelismisligin
saglanmasinda bluytk payi olmustur.

2008 yilindaki global krizle birlikte, gelismekte
olan ekonomilerin énemlerinin artmasi itibariyle
Brezilya’'nin sahip oldugu ekonomik gtici daha
da dikkat cekici hale gelmistir. Oyle ki
Brezilya’'nin gelecekte kuresel ekonomiye yon
veren ana aktorlerden biri olacagi yonunde
ongorulerde bulunulmustur.

Ancak; siyasi belirsizlikler, yukselen cari acgik,
yabanci paraya bagimlilik ve enflasyon gibi
faktorler sebebiyle Ulke ekonomisindeki istikrar
son yillarda ciddi bicimde bozulmustur.

@i
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Tiirkiye — Brezilya iligkileri

Turkiye, gelismis ekonomik altyapisi, ve
kendine benzer sekilde gelismekte olan uUlkeler
sinifinda yer almasi itibariyle, Brezilya’'ya her
zaman Onemli bir ticari partner yaklasimi
icerisinde olmustur.

Ancak Brezilya’nin ithalatta i¢ piyasayi
korumaya yonelik ylksek gumrik vergisi
duvarlari uygulamasi ve Ulkedeki federatif yapi
nedeni ile dis ticarete iliskin hukumet
duzeyindeki politikanin yani sira her eyaletin
sanayi ve tarim altyapisina gore degisen farkl
oncelikleri ve uygulamalarn olmasi, iki Glke
arasinda arzu edilen duzeyde bir dis ticaret
iliskisinin gelismesine engel olmustur.

Turkiye-Brezilya ekonomik iligkileri, buyuk bir
potansiyel tasimaktadir ve Ozellikle benzer
sektorlerde faaliyet gosteren firmalarin ve
kurumlarin isbirligi kaltira gelistirmeleri ile bu
atil potansiyel degerlendiriimis olacaktir. S6z
konusu ekonomik isbirligini olusturmaya
yonelik, ulkemiz tarafindan Brezilya ile birlikte
Arjantin, Paraguay, Uruguay ve Venezuiella’nin
da Uye olduklarr MERCOSUR (Guney Ortak
Pazar) ile serbest ticaret anlasmasi
muzakereleri devam etmektedir.

Tarkiye ve Brezilya arasinda 2015 yil itibariyle
toplam dig ticaret hacmi, 458 milyon Dolar
ihracat ve 1.792 milyon Dolar ithalat olmak
uzere 2.250 milyon Dolar'dir.
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“ihracatta ilk 5 Ulke

ithalatta ilk 5

imalat Sanayi (% GSYIiH) -2014
Tarim (%GSYiH) - 2014
Hizmetler (%GSYiH) - 2014
Sanayi (% GSYIH) - 2014
Kaynak: IMF, Diinya Bankasi
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BREZILYA'NIN KURESEL DIS TICARET PROFiLi (2015)

IHRACAT URUNLERI (MILYAR $) ITHALAT URUNLERI (MILYAR $)
Yagh tohumlar 21,2 Petrol 24,9
Dogal maden ve mineraller 16,7 Makine ve aksamlan 24,8
Petrol 13,7 Elektronik aksamlar 20,4
Et ve et Urinleri 13,1 Motorlu araglar 13,6
Makine ve aksamlari 11,4 Organik kimyasallar 9,3
Motorlu araglar 9,6 Plastikler 7,1
Demir ve gelik 8,9 Giibre 6,6
Seker 7,8 Eczacilik iirlinleri 6,5
Hayvan yemleri 6,2 Medikal ve teknik aksamlari 55
Kahve, cay ve baharatlar 6,0 Diger kimyasal maddeler 4,6

Kaynak: World top exports-imports (ilk 10 iiriinii yansitmaktadir.)

TURKIYE- BREZILYA TICARET PROFiLi (2015)

Fasil adi ' inracat (Bin $) Fasil adi ithalat (Bin $)
Demir-celik ana sanayi 84.284 Bitkisel urunler; bostan, meyve 396.604
ve sebze
Motorlu kara tasitlarinin
motorlanyla ilgili parca ve 55.336 Demir-gelik ana sanayi 353.117
aksesuarlari
Bitkisel Urtinler; bostan, meyve 48.750 Demir cevheri 348.692
ve sebze
Deniz tasitlan 35.178 Kagit ve kagit Grinleri 175.475
Ana kimyasal maddeler 27.785 Ozel amaglh makineler 83.714
Kaynak: TUIK
@mi/,
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