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EBSO EKONOMi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKIi GELISMELER

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody’s tarafindan Mayis ayinda yayimlanmis olan “Kuresel
Ekonomik Gorinim” raporunda, “ABD ekonomisindeki toparlanmanin kiiresel ekonomiye yén verecegi,
gelismekte olan ekonomiler arasindaki farklilasmanin ise 2015 ve 2016 yillarinda derinlesmeye devam
edecegi” aciklamasinda bulunulmustur.

Petrol fiyatlarindaki dalgalanma seyri devam etmektedir. Ozellikle ABD dretiminin azalacagi beklentileri
ve Ortadogu kaynakl jeopolitik risklerin tekrar gundeme gelmesi, arz yonlu dusus tahminlerini
glgclendirmis ve Brent petrol birim fiyatinin 60 Dolar’in Uzerine ¢ikmasina sebep olmustur. Ancak OPEC
tarafindan yapilan son aciklamada, petrol fiyatlarindaki stregelen dalgalanmanin devam edecegi ve
fiyatlarin uzun yillar boyunca 100 Dolar’in Uzerine ¢cikmayacagi belirtilmistir.

Merkezi Munih'te bulunan Alman Ekonomi Arastirma Enstitiisii (IFO) tarafindan yapilan “Ekonomi Iklimi
Endeksi” arastirmasinin sonuglari yayimlanmistir. Enstitiden yapilan agiklamada, endeksin yukselis
kaydettigi bildirilmigtir. Dinya ekonomi ikliminde iyilesmelerin goruldugu belirtilen agiklamada, kuresel
ekonomide toparlanmanin surdugu belirtiimis; bu yil %2,3 buyume kaydedilecegi tahmin edilmigtir.

Klresel imalat PMI degeri, Nisan ayinda bir 6nceki aya gore hafif bir gerileme ile 51,0 dizeyinde
gerceklesmis ve son 21 ayin en dusuk degerini almistir.

ABD

ABD ekonomisi yilin ilk gceyreginde bir onceki yilin ayni donemine gore %0,2 ile piyasa beklentisinin
oldukca altinda bir bliylime kaydetmistir. ilk ceyrekte etkili olan olumsuz hava kosullarinin yani sira
Dolar'daki degerlenmenin ve enerji fiyatlarindaki diustuse bagli olarak ilgili sektorlerdeki yatirimlarin
azalmasinin, bu ivme kaybinda onemli rol oynadigi dusuntlmektedir.

ABD Merkez Bankasi (FED)'nin gerceklestirdigi para politikasi toplantisinda faiz artirrmina iliskin net bir
sinyal verilmezken, yilin ilk ceyreginde ekonomik aktivitenin yavasladigi belirtiimistir. Bu durumda faiz
artirrminin baglayacagi tarihe iliskin ongoruler de belirsizlesmektedir.

ABD’de istihdam verisinin beklentilerin altinda aciklanmasi FED’in faizleri disuk tutmaya devam
edecegine yonelik soylentileri guclendirdiginden Dolar Euro karsisinda dusmustur. Fed yetkilileri
ekonomide yasanan yavaslamanin kismen gegcici faktorleri yansittigini belirtmistir.

ABD imalat PMI degeri, bir miktar gerileme ile 54,1 duzeyinde gerceklesmis olsa da, endeksin esik
degerin Uzerinde seyretmesi, sanayi uretiminin guctinu korudugunu gostermektedir.
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EURO BOLGESI — AB

Euro Bodlgesi'nde buyume ilk ceyrekte %0,4 oraninda gercekleserek toparlanma sinyali vermigtir.
Toparlanmada 0zellikle dustk petrol fiyatlari ve Avrupa Merkez Bankasrnin tesvik hamlesi eftkili
olmustur.

Bu gelismeler dogrultusunda Avrupa Komisyonu, Euro Bodlgesi'nin buyime tahminini yukseltmigtir.
Ayrica daha 6nce gorulmemis dizeydeki parasal genislemenin de blyume Uzerinde etkili olacagi ifade
edilmistir. Nitekim Avrupa Merkez Bankasi yaptigi gincel agiklamada, atilan adimlarin bolge ekonomisi
uzerindeki olumlu etkilerinin gérilmeye baslandigini ve 6numuzdeki donemde ekonomik toparlanmanin
kademeli olarak artacagini vurgulamistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu Moody's, Yunanistan'in kredi notunu (Caa1)'den (Caa2)ye
disurmuis, gorinimu ise negatifte birakmistir. Bu baglamda, Yunanistan’daki bor¢ krizinin Bolge
ekonomisi Uzerinde olumsuz etki yaratmaya devam ettigi anlasiimaktadir.

Euro Alan’nda Mart ayinda tuketici fiyatlari yillik bazda %0,1 oraninda dugsus kaydederek deflasyon
surecini dordinct ayina tasimis olsa da, Nisan ayinda tiketici fiyatlarinin degisim kaydetmemesi
deflasyonun sona erdigine isaret etmektedir.

Euro Bolgesi imalat PMI deg@eri Nisan ayinda, bir onceki aya gore 0,2 puanlik bir azalma ile 52,0
duzeyinde gerceklesmigtir.

JAPONYA

Japonya’'daki ticaret dengesindeki gelismelerin ve yurtdisi gelirlerin artmasinin etkisiyle cari islemler
fazlasi, Mart ayinda 2008’den bu yana en ylksek duzeyine ¢ikmistir. Bu kapsamda Japonya, en genis
kapsamli ticaret gostergesinde 23 milyar Dolar miktarinda fazla vermistir. Cari fazladaki ytkselis, yurtici
tuketici ve isletme harcamalarindaki disusten olumsuz etkilenen ekonomiye destek saglamistir.

Japonya Merkez Bankasrnin ana enflasyon gostergesi Mart ayindan kuguk bir artis kaydederken,
issizlik orani buyuk bir degisim gostermemis, hanehalki harcamalari ise gerilemistir. Ancak bu
gelismelere ragmen, Merkez Bankasi parasaltesviki artirmaktan kaginmigtir.  Tesvigin
artirlmamasinda, enflasyon artisindaki yavaslamanin gerileyen petrol fiyatlarinin bir sonucu oldugu ve
onumuzdeki donemlerde artisin devam edecegi beklentisi etkili olmustur.

Fitch Ratings tarafindan, Japonya'nin kredi notunu, (A+)dan (A)ya dusurmesi ve not gérunumanu
duragan olarak belirlemesi, ulke ekonomisine iligkin risklerin devam ettigini gostermektedir.

Japonya imalat PMI degeri, Nisan ayinda 49,9 duzeyinde gercekleserek esik degerin altinda kalmistir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

CiN

Ekonomik buyumenin ve enflasyon oraninin beklentilerin altinda kalmasi, Cin Merkez Bankasi’nin yeni
tedbirler almasina sebep olmaktadir. Bu kapsamda Merkez Bankasi, 25 baz puanlik indirimle son 6 ay
icinde 3. kez faiz indirimine gitmistir. Bu gelisme, Ulke ekonomisindeki yavaslama egiliminin sirmesinin,
Merkez Bankasr’nin parasal gevseme yonunde daha fazla adim atabilecegine yonelik bekleyisleri
guclendirdigine isaret etmektedir.

Ulkenin ihracati Nisan ayinda beklenmedik sekilde gerilemis ancak ayni zamanda ithalat da diisus
gOstermigtir. S0z konusu dusus, Ozellikle emlak sektorindeki gerileme ile mucadele eden ekonomi
uzerindeki asagi yonlu baskiyi siddetlendirmistir. Bununla birlikte Glkedeki yatirimlarin beklentilerin
altinda kalmasi, parasal genisleme politikasinin buyume orani Uzerinde kisitli bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir.

Cin imalat PMI degeri Nisan ayinda bir énceki aya goére bir miktar daha gerileme ile 48,9 dlizeyinde
gerceklesmis ve yine esik degerin altinda kalmistir.

HINDISTAN

Hindistan, ABD Merkez Bankasi’'nin faiz oranlarinda gerceklestirecegi muhtemel artisin gelismekte olan
ulkelerde yaratacagi olumsuz etkisine Onlem olarak doviz rezervi stoku yapmaya basladigini
aciklamigtir. Bu kapsamda, ulkenin doviz rezervleri bir yil 6nceye gore %14 yukselmigtir.

Enflasyon duzeyinin Nisan ayinda yillik bazda %2,6'hik gerileme gostermesi, petrol fiyatlarindaki
dususun ve hukumetin ekonomiye yonelik adimlarinin olumlu sonuglari olduguna isaret etmektedir.

Hindistan imalat PMI degeri, Nisan ayinda bir miktar gerileme ile 51,3 duzeyinde gerceklesmistir.
BREZILYA

Brezilya Merkez Bankasi, ylkselen enflasyonu gerekce gostererek, Ust Uste besinci toplantisinda
gosterge faiz oraninda artirim karar almistir.

Moody's, Dolar ve sermaye akisindaki degisimlere ABD ve Hindistan gibi Ulkelerin yuksek direng
goOsterdigini ancak buna karsin aralarinda Brezilya’nin da oldugu cesitli gelismekte olan ulkelerin,
negatif soklara kargi daha hassas oldugu bildirilmistir. Yine bir diger uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu olan Fitch Ratings tarafindan Brezilya'nin diusik ekonomik performansi gerekce gdsterilerek
kredi notu gérinumu duragandan negatife gevrilmigtir.

Brezilya imalat PMI degeri, Nisan ayinda 46,0 duzeyinde gercekleserek son 42 ayin en dusuk degerini
almistir.
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RUSYA

Rusya Merkez Bankasi, ekonominin gerilemesi gerekcesiyle, gosterge faiz oranini beklentilerin
Uzerinde dusUrmustir. Bu baglamda Merkez Bankasi tarafindan yapilan guncel agiklamaya goére
politika faizi %12.5’e indirilmistir. Boylece bu yil Gguncu kez faiz indirimine gidilmesi itibariyle, parasal
genigleme hizinin yukseldigi anlagiimaktadir.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasr’'nin (EBRD) yaptigi aciklamaya goére Rusya ekonomisinin 2015'de
Ukrayna krizi, yaptirimlar, dusen petrol fiyatlari nedeni ile %4,5 civarinda kigulmesi 6ngorulmektedir.
Ayrica Ulke ekonomisinde yasanan daralma, Bagimsiz Devletler Toplulugu ulkelerinde de buyume
rakamlarini olumsuz etkilemektedir.

Rusya imalat PMI deg@eri Nisan ayinda ¢ok az bir yukseligle 48,9 duzeyinde gerceklesmistir.
TURKIYE

Tuarkiye'de yukselis egilimi gosteren enflasyon ve issizlik oranlari ekonomiye iligkin olumsuzluklar: ve
risk algisini giiclendirmektedir. Ozellikle Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orguti'nin (FAO) Gida
Fiyatlari Endeksi verilerine gore kuresel gida fiyatlarinin son 5 yilin en dusuk duzeyine inmesine
karsin, Turkiye'de hizla yukselmesi ve enflasyonun temel belirleyicisi olmasi dikkat ¢ekicidir.

Fitch Ratings, Turkiye'nin dis denge kapasitesinin, cesitli onlemler ve oOzellikle gerileyen cari agik
sebebiyle olumlu yonde kendini ispatladigini belirtmistir. Moody’s tarafindan ise diger gelismekte olan
ulkelere yapildigi gibi, gicli Dolar karsisinda Turkiye'nin de olumsuz etkilenmeye devam edecegi
hususunda uyarida bulunulmustur.

Tirkiye imalat PMI degeri Mart ayinda son 71 ayin en diisik diizeyi olan 48,0 Nisan ayinda 48,5
duzeyine yukselmis olsa da, suregelen esik degerin altindaki seyir, sanayi uretimindeki zayifliga dikkat
cekmektedir.
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TURKIYE’'DEKi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

Yilhk 9,38 7,91 12,98 4,80 19,20 6,07
Yillik Ort. 7,97 8,57 7,89 7,36 13,76 5,74
Aylik 1,34 1,63 0,09 1,43 -3,21 2,01

2015 yili Nisan ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %7,91, Yi-UFE'de %4,80 oraninda
gerceklesmistir. Bir 6nceki aya goére TUFE'de %1,63 oraninda, Yi-UFE'de ise %1,43
oraninda artis yasanmistir.

Yillk en vyiksek artis TUFEde (%14,36) ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
gergeklesmistir. Ayrica TUFE'de bir dnceki yilin ayni ayina gére; lokanta ve oteller (%13,34),
cesitli mal ve hizmetler (%9,90), konut (%8,21) ve egitim (%7,88) en cok artisin oldugu diger
gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %8,27 ve on iki aylik ortalamalara gore %9,17 oraninda artis gergeklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dort sektdriinden madencilik ve
tasocakciligl sektorinde 9%0,90, imalat sanayi sektorinde %21,47, elektrik ve gaz
sektorinde %1,25 ve su sektorunde %0,78 oraninda artis gerceklesmistir. Yillik bazda imalat
sanayideki artis, genel artisin da Ustiinde %5,26 olmustur.
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden ST e L
'MART 2015 Arindirilmamis Etkisinden

i Arindirilmis Arindiriimis

_ Degisim Degisim Degisim
(2010=100) il il Endeks

Toplam Sanayi 127,2 126,5 124,8 2,2
Madencilik ve 109,5 3,7 108,3 3,8 116,2 3,1
Tasocakeihg

Imalat Sanayi 129,5 5,2 128,8 5,0 126,2 2,5
EIe_ktrik, Qaz, Buhar

ve lklim. Urt. ve 120,7 3,0 119,8 3,0 119,5 -0,1
Dagitim

Arindirimamig Sanayi Uretim Endeksi, bir énceki yihn ayni ayina goére 2015 yili Mart
ayinda %4,9 oraninda, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir dnceki aya
gore %2,2 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi yilllk bazda; madencilik ve
tasocakgiligi sektorinde %3,8 oraninda, imalat sanayi sektériinde %5,0 oraninda ve elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektériinde %3,0 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2015 yii Mart ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi’nde, bir dnceki aya gore en yliksek artis; %3,6 ile dayaniksiz tiketim
mali imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde
en fazla artis ise, %14,1 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onariminda gergeklesmistir.
Bu artisi, %13,9 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urlnlerin imalati ve %12,8 ile tatln
urtnleri imalati izlemistir. En yUksek dusus; %10,1 ile diger ulasim araglari imalatinda
gerceklesmistir. Bu dususu, %4,1 ile iceceklerin imalati ve %0,8 ile elektrikli techizat imalat
izlemistir.

'
130,0 A
125,0 A
120,0 A
115,0 A
110,0 A
e SUE-Toplam Sanayi Endeksi 109,9 109,8
105.0 —I—SUE Takvim Etkllermden Ar|nd|r|Im|§ Toplam Sanayi Endek5|
B S . T U S TN OO
b\b\b}&&&&\'\\\\\s\s\@\
N’ N’ N’ N N N N & ™ ™ N N’ N
N N U Ml GOl N
\ J

Bwir




KAPASITE KULLANIM ORANI
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2015 yili Nisan ayinda Kapasite Kullanimi
son 3 aydaki dususun ardindan artis
gOstererek %74,1 oraninda gerceklesmistir.
Kok komurt ve rafine edilmis petrol Grunleri
imalati %88,9, kagit ve kagit urunlerinin
imalat %83,4, baska yerde
siniflandirimamis  makine ve ekipman
imalati %78,6, aga¢, aga¢ durunleri ve
mantar Urtinleri (mobilya hari¢) imalati ve
motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari
treyler (yari rémork) imalati %77,2 ile 2015
yih Nisan ayini en yuksek kapasite ile
kapatan sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindiriimamis temel isgiicii gostergeleri

SUBAT 2014-2015

15 yas ve daha yukari yastakiler

Niifus (Bin kisi) 56.648 57.545
isgiicii (Bin kisi) 27.824 28.803
istihdam (Bin kisi) 24.999 25.576
Tarim 5.055 4.783
Tarim digi 19.944 20.794
igsiz (Bin kisi) 2.825 3.226
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 28.824 28.742
isgiiciine katilma orani (%) 49,1 50,1
istihdam orani (%) 44,1 44,4
issizlik orani (%) 10,2 11,2
Tarim digi issizlik orani (%) 12,1 13,2
15-64 yas grubu
isgiiciine katilma orani (%) 53,6 54,6
istihdam orani (%) 48,0 48,4
issizlik orani (%) 10,3 11,4
Tarim digi issizlik orani (%) 12,2 13,2
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 17,0 . 20,0

Turkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2015 yili Subat aylnda da I§SIZ|Ik orani %11,2
orani ile ylksek seyrini korumus olup, erkeklerde %10,3, kadinlarda %13,2 oraninda
gerceklesmistir. Tarim disi issizlik orani %13,2, issiz sayisi 3 milyon 226 bin kisi olarak
kaydedilmistir. Geng nufusta issizlik orani %20,0 seviyesine yukselmigtir.

2015 yilh Subat ayinda istihdam edilenlerin %18,7’si tarim, %20,9’'u sanayi, %6,4’U0 insaat

ve %54’

U hizmetler sektoriindedir.

ISTIHDAMIN GELISIMI (Bin kisi, 15+ yas

SUBAT 2015 TOPLAM
Erkek 4.109 2,670 1.574 9.640 17.993
Kadin 1.242 2.113 66 4.162 7.584
Toplam 5.351 4.783 1.640 13.802 25.576
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ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kimulatif

(Milyon Dolar) 2014 2015 2015

CARI iISLEMLER HESABI -3.386  -4.961 -45.499
SERMAYE HESABI 1 0 -47
FINANS HESABI -475 -4.870 -46.557
Dogrudan Yatirimlar (net) -902 -280 -4.806
Portfoy Yatinnmlar (net) 1.035 2.949 -20.944
Diger Yatirnmlar (net) 88 -088 -21.586
Rezerv Varliklar (net) -696 -6.551 799
Net Hata ve Noksan 2.910 91 -1.011

Kaynak: TCMB
Cari islemler acigi, 2015 yili Mart ayinda gecgen yilin ayni ayina gore %46,5 genisleyerek yaklasik 5 milyar dolar
ile piyasa beklentilerinin izerinde gerceklesmistir. 12 aylik kiimulatifte ise, dis ticaret acigindaki artisin etkisiyle
45,5 milyar dolar seviyesine ulagmistir.

2015 yih Mart ayinda gecen yilin ayni ayina gore ihracat %16,1 oraninda ve ithalat %5,5 bir azalis gostermistir.
Parasal olmayan altin ihracati 2015 yili Mart ayinda azalirken, yilin ilk ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %61 artis gostermis olup, parasal olmayan ithalatinda %28 dists yasanmistir.

Turizm gelirlerinde 2015 yili Mart ayinda gecen yilin ayni ayina gore, %2,6 azalarak 1,5 milyar dolar olarak
gerceklesirken, 2015 yil Ocak-Mart doneminde Rusya’dan gelen turist sayisindaki azalis ile Almanya’dan gelen
turist sayisinda normalin altinda bir artis yasanmasi turizm gelirlerindeki yatay seyrin korunmasina sebep
olmustur.

Portfoy yatirimlarinda 2015 yih Mart ayinda yurtdisinda ihrag edilen tahvil bonolarin geri 6denmesine bagli
olarak 2,9 milyar dolar seviyesinde blyuk bir sermaye cikisi olmustur.

2015 yili Mart ayinda finansman hesaplarindan dogrudan yatirimlarda yurtdisi yerlesikleri 900 milyon dolar ile
seyrini korurken, yurtici yerlesiklerinin yurtdisi yatirimlari 620 milyon dolara kadar yiikselmistir. Bu durum, 280
milyon dolar net déviz girisi yasanan dogrudan yatirimlari sinirlamistir.

Rezerv varliklarda 2015 yili Mart ayinda 6,5 milyar dolar azalis kaydedilirken, cari islemler aciginin artmasi ile
olusan doviz cikisinin karsilamasi sebebiyle bugiine kadar en yiiksek azalisi yasanmistir. 2015 yili Ocak-Mart
doéneminde ise, gegen yilin ayni ddnemine goére %25,5 azalarak 3,6 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yili Mart ayinda net hat ve noksan kaleminde 91 milyon dolar ile gecen aya oranla ¢ok diusuk seviyede
doviz girisi gerceklesmistir.

ihracatin zayif performans sergilemesi ve petrol fiyatlarinin artma egilimi ve kurlardaki dalgalanmalar ile diinya
ticaretindeki olumsuzluklar sebebiyle cari aciktaki toparlanmanin yeterli olmasa da sinirli seviyelerde
gerceklesecedi Ongorulmektedir. Ayrica secim donemi nedeniyle yurtigcindeki yatirnmlarin Haziran ayi
sonrasinda hizlanacagi beklenmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

‘ Reel Kesim Giiven ’ Tiketici Gliven
Endeksi Endeksi*

2014

Nisan 112,7 78,5
Mayis 113,3 76,0
Haziran 110,7 73,7
Temmuz 109,0 73,9
Agustos 106,8 73,2
Eyliil 107,6 74,0
Ekim 106,9 70,3
Kasim 102,7 68,7
Aralik 101,2 67,7
2015

Ocak 103,2 67,7
Subat 103,4 68,1
Mart 103,5 64,4
Nisan 107,9 65,4
Mayis 109,9 64,3

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklasimla geriye ¢cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2015 yih Mayis ayinda, 1,1 puan artisla, 109,9 seviyesinde
gercekleserek artis egilimi surdirmustar.

Tuketici GUven Endeksi, 2015 yili Mayis ayinda bir dnceki aya gore, 1,6 puan azalisla 64,3
seviyesinde gergekleserek sinirli artisin ardindan tekrar dusise gecgmistir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

2014 yih Ocak-Nisan doneminde 4,2 milyar TL olan butce acidi, 2015 yili Ocak-Nisan
doneminde 4,1 milyar TL olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde butce gelirleri %12,9
oraninda artarak 156,1 milyar, butce giderleri ise, %12,3 oraninda artarak 160,2 milyar TL
olarak kaydedilmistir.

2015 yih Ocak-Nisan déneminde vergi gelirleri, bir énceki yilin ayni dénemine gére %15,5
oraninda artarak 128,2 milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %9 oraninda
artarak, 136 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2014 yih Ocak-Nisan déneminde 13,6 milyar
TL faiz digi fazla verilmigken, bu yilin ayni doneminde 20,1 milyar TL faiz digi fazla verilmistir.

OCAK-NISAN

Milyon TL De§1|§|m Orani (0/0)
Biitce Giderleri 142.606 160.211 12,3
Faiz Hari¢ Giderler 124.796 136.032 9,0
Faiz Giderleri 17.810 24.178 35,8
Biitce Gelirleri 138.369 156.152 12,9
Vergi Gelirleri 110.953 128.200 15,5
Biitge Dengesi -4.237 -4.059 4,2
Faiz Dig1 Denge 13.573 20.119 48,2

Kaynak: BUMKO

Bwir




DIS TICARET

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF) Aﬁa(l'l*a?ﬂmg‘:’a‘if) Dgezgzgsrft "i‘tr::fatt'l"
o e e R
Ocak-Mart 2014 40.134 57.458 42.403 -17.324 69,8
2015 37.128 -7,5 52293 90 37.640 -11,2 -15.165 -125 710
Mart 2014 14.680 19.932 14.309 5.251 73,7
2015 12570 -14,4 18723 -61 13155 -81 -6.154 172  67.1

2015 yih Mart ayinda ihracat, 2014 yili Mart ayina gore %14,4 azalarak 12,5 milyar dolar,
ithalat da %6,1 oraninda azalarak 18,7 milyar dolar olarak gergceklesmistir. Ayni donemde dis
ticaret acigi %17,2 oraninda artarak 6,1 milyar dolar seviyesine yukselmistir.

2014 yih Mart ayinda %41,2 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2015 yili Mart
ayinda %42,5’e yilkselmis; 2014 yilinin ayni ayina gore AB’ye yapilan ihracat %11,8
oraninda azalarak, 5,3 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

2015 yii Mart ayinda fasillar dizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuar!”
(1.471 milyon $) olurken; bu fasil “kiymetli ve yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler,
taklit micevherci esyasi, metal paralar’ (1.316 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik
cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalar’” (1.110 milyon §) ve
“Orme giyim esyas!” (676 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin
damitiimasindan elde edilen Urinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (3.691 milyon $);
“kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nukleer reaktorler, bunlarin aksam ve
parcalar’” (2.221 milyon $); “motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger
kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuar’” (1.595 milyon $); “elektrikli makina ve
cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goérunti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-
parca-aksesuari” (1.508 milyon $); ile “demir ve celik” (1.393 milyon $) en yiksek ithalat
yapilan fasillar olmustur.

2015 yili Mart ayinda izmir'in ihracati 2014 yih Mart ayinda gére, %20,8 oraninda azalarak
699 milyon dolar, ithalati da %5,1 oraninda azalarak 804 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yih Mart ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2014 yili Mart ayinda goére, %18,4 oraninda

azalarak 1,1 milyar dolar, ithalati da %6,1 oraninda azalarak 1,3 milyar dolar olarak

kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2009 2010 2011 2012 2013 2014
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 616.703 731.608 774.188 785.721 821.937 800.107
Blyime Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) -4,8 9,2 8,8 2 2 4,2 2 9
Imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) -7,2 13,6 10 3,7

Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 22.594 24.110 24.821 25.524 25.933 25.576
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.046 2.615 2.518 2.747 2.853 3.226
issizlik Orani (%) 11,9 9,8 9,2 9,7 9,9 11,2
Tarim Disi Issizlik Orani (%) 14,8 12,4 11,5 12,0 12,0 13,2
Yi-UFE (yillik) 8,51 11,07 6,17 4,48 10,29 4,80
YD-UFE (yillik) - 14,65 3,49 6,57 13,12 6,07
TUFE (yillik) 8,58 6,45 8,94 7,49 8,85 7,91
ihracat 113.883 134.907 152.462 151.803 157.643 37.128
ithalat 185.544 240.842 236.545 251.661 242.184 52.293
Dig Ticaret Dengesi -71.661 -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -15.165
Cari iglemler Dengesi -45.420 -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -10.910
Tesvikli Yatirnmlar (Milyon TL) 60.157 52.304 57.617 96.157 62.281 36.995
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 3.950 4.203 4.228 4.901 4.054 1.125
Kurulan Sirket Sayilari 102.913 114.872 107.219 108.930 126.635 32.592
Kapanan Sirket Sayilari 43.363 56.121 47.978 37.273 39.051 11.474
Sirket Sayisi (Adet) 3.256 4.340 4.267 3.777 4.199 325
Yatirim Tutari (Milyon $) 9.086 16.136 13.283 12.357 12.145 2.2711
DOVIZ POZISYON ACIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agigi -92 -122 -139 -174 -175 -178
BORCLANMA (Milyar $)

Dis Borg Stoku 269 292 304 339 389 402
Kamu 83 89 94 104 116 118
Ozel 172 191 200 228 268 282
Ozel Sektoriin Yurtdisindan Sagladigi Uzun Vadeli

Kredi Borcu s g 119,7 126,8 139,6 155,9 167,4 164,9
SANAYI URETIM ENDEKSI

Toplam Sanayi 12 4

imalat Sanayi lO 1

KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 72,6 75,4 74,2 74,6 74,4

GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Endeksi 106,4 97,2 106,3 108,1 107,1 109,9
TuUketici Glven Endeksi 90,99 92 75,6 76 74,2 64,3
Ekonomi Guven Endeksi 103,8 107,8 93,6 79,7 (Nisan)
SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi 100 129,9 140,1 153,1 172,7 ,
MERKEZI YONETIM BUTGESI (Milyon TL) Oca.-Nis.15
Bitce Dengesi -40.081 -17.783 -28.791 -18.449 -22.666 .
PROTESTOLU SENET Oca.-Mar.15
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.216 919 1.075 1.091 1.004 232
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 5.769 4.902 6.949 7.494 8.221 2.188
KARSILIKSIZ CEK (Bin Adet)
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi 860 581 943 748 673 173
Karsiliksiz isl. Yap sonra 6denen Cek Adedi 502 297 397 284 202

BIST 100 Endeksi 59.567 60.195 64.982 77.314 76.306 87. 779
Euro/$ 1,33 1,39 1,29 1,33 1,33 1,12
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SEKTOREL BAKIS

YEM SANAYi SEKTORU

Dunyada gida gereksinimi ve beslenmenin insan yasamindaki onemi gun gectikce daha iyi
anlasiimaktadir. Protein degeri yuksek hayvansal urtnlere olan talep artmaktadir. Hayvansal tretimin
en onemli girdilerinin bagsinda yem sektoru gelmektedir. Yem sektortu gida sektorunu destekleyici bir
alt sektor olarak onumuze ¢ikmaktadir.

Geligen ulkelerde kirsal kesimin yaklasik %601 hayvan beslemektedir. Ayrica yaklasik 1,7 milyar nufus
hayvancilikla gecimini saglamaktadir. Global dlgekte insan beslenmesinde %25 paya sahip olan
hayvansal urunlerin, gelismis ulkelerde beslenmedeki pay1 %40 olarak goérulmektedir.

Alltech’in raporuna goére, dinya yem uretimi 2013 yilinda artis gostererek 963 milyon olarak
gerceklesmistir. Son yillarda yasanan kuraklik sebebiyle yem sektorinde sinirli bir blyume
gerceklesmistir. Buna bagli olarak yem hammaddeleri ve gida fiyatlarinda da artis gozlenmistir.
Raporda 130 Ulke degerlendirilmis olup, 9.500 fabrikasiyla 189 milyon ton yem uretimiyle Cin basi
cekmektedir. Ardindan 5.236 fabrikasiyla 169 milyon ton uretimiyle ABD ve 1.237 fabrikasiyla 67
milyon ton uretimiyle Brezilya gelmektedir. Ancak Cin’deki tuketicilerin igslenmig proteinlere yonelmesi,
kaliteyi arttirma ve izlenebilirligin saglanmasina iliskin hikimet politikalari nedeniyle fabrikalarda
azalma yasanmistir.

Dunyada Afrika, 2013 yilinda 31 milyon ton Uretiminin yaninda %7 kombine uretim orani ile sektorde
en hizli buytyen bolgedir. Asya ise, 2013 yilinda buylUme gostermese de 348 milyon ton Uretimi ile
dinya yem uretiminin 1/3’G karsilayarak ilk sirada gelmektedir. Dinya yem fabrikalarinda ortalama
34.000 ton Uretim yapiimakta olup, Ortadogu yillik ortalama Uretimde tonaj olarak en buyuk fabrikalara
sahiptir.

2013 yilinda yem uretimi kimes hayvanlarinda 444 milyon ton, domuzda 243 milyon ton, atta 12,4
milyon ton, su urtnlerinde 34,4 milyon ve ev hayvanlarinda 20,7 milyon ton gergceklesmistir.

Yem sanayisi 2013 yilinda artan yem fiyatlarinin da etkisiyle 500 milyon dolarlik toplam degeri asmis
durumdadir.

Ciftlik hayvanlarinin cok miktarda ve kalitede Urlin vermelerini saglamak tzere, hayvanin gereksinmesi
Olcisunde dengeli besin madde icerigine sahip, birgok yem hammaddesinin karistirilarak, yapisi
garanti edilmis, O0zel teknolojilerle endustriyel boyutta Uretilen yemlere karma yem denilmektedir.
Gunumuzde kaliteli gida Uretimi ve saglikli beslenmenin 6n plana ¢ikmasiyla karma yem uretimi ve
tiketimi 6nem kazanmistir. Bu baglamda 20 yila yakin bir stirede karma yem Uretiminin %65 civarinda
arttig1 tahmin edilmektedir.

Dinya karma yem Uretimi Guney Amerika, Asya ve AB’de yogun olarak yapiimaktadir. 2013 yili karma
yem duretiminin %19,6’sin1 Cin, %17,4'Gn0 Amerika ve %6,8’ini Brezilya karsilamaktadir. Ayrica,
Meksika, ispanya, Hindistan, Rusya, Japonya ve Almanya Uretimde énde gelen llkelerdir. Asya en
yuksek yem maliyetlerine sahip bolgedir.

2013 yih verilerine gore, yaklasik 28.000 adet yem deg@irmenlerinin yarisina yakini Asya ve Kuzey

Amerika’da bulunmaktadir. Avrupa’da daha ¢ok uygulanmakla birlikte Gretilen yemlerin yaklasik %60’
peletlenmektedir.
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Allecth raporuna gore; Turkiye'de yaklasik 15 milyon ton karma yem uretimi yapilmakta oldugu
tahmin edilmektedir. Ulkemizde yem fabrikalari sirasiyla Ege, Marmara ve I¢ Anadolu bodlgelerinde
kUmelenmistir.

2014 yilinda 18 milyon ton karma yem Uretilmis olup, kendi yemini Uretenlerle birlikte toplam 20
milyon ton karma yem Uretimi gergeklesmis ve bu da yaklasik 9 milyar dolar degere karsilik
gelmektedir. Turkiye'de yaklasik 480 adet yem fabrikasi faaliyet gostermekle birlikte yem katki ve
premiks isletmeleri de dahil 571 adet yem sektort tesisi bulunmaktadir. Son 10 yilda yaklasik %38
buyluyerek ivme kazanan Turk yem sektoru global olgekte ilk 10, Avrupa’da ise, ilk 5de yer
almaktadir.

Yem sanayi sektoru, gida, tarim ve hayvancilik sektorleri basta olmak Uzere bircok sektorle etkilesim
halindedir. Ara bir sektor olarak da nitelendirilebilen yem sektorli, hammadde girdilerini bitkisel
uretimden, hayvansal Uretime de hammadde girdisi saglamaktadir. Bu baglamda yem fiyatlari
hammadde fiyatlari ile esgudumlu hareket etmektedir.

Ulkemizde karma yem hammadde (retimi ile karma yem Uretimi ayni oranda gelisme
gosterememistir. Ozellikle yem sektorii protein zengini yaglh tohumlar/kiispeler ve misir gibi yiksek
enerjili hammadde girdilerinin karma yem Uretimi igin yetersiz kalmasi sektoru ithalata mecbur
birakmistir. Hammadde ithalati Turk yem sektoruntn maliyetlerini etkilemis ve global dlcekte rekabet
edebilirligini guclestirmigtir. Setbir'in raporuna goére, Turkiye karma yem sektérinin cirosu yaklasik
5,8 milyar dolar olup, bunun 3 milyar dolarinin ithalat kaynakli olmasi, sektoérin énemli dl¢ide
hammadde tedariki sorunuyla kargi karsiya oldugunu gostermektedir.

2013 yilinda 380 bin ton olan karma yem ihracati 2014 yilinda 225 bin tona dugmustiur. Basta Irak, ve
Birlesik Arap Emirlikleri ile Suriye, Giurcistan, Kibris, Azerbaycan ve Tulrkmenistan’a ihracat
yapilmaktadir. Tirkiye yem sektérii hammaddesi konusunda %40 disa bagimh konumdadir. Uretilen
yemler ancak i¢ pazar talebini kargilayabilmektedir.

2014 yilinda 8,7 milyon tonluk ve 3,4 milyar dolar degerinde ithalat gerceklestiren yem sektoru
hammadde fiyatlarinda dengesizlikler yasamakta ve bu da hayvancilik sektérine dolayli yoldan
olumsuz etki etmektedir. Hammaddelerden o6zellikle yaglh tohumlar, soya, misir ve turevleri ithal
edilmektedir. Hububatlarda %10 ve yagh tohumlarda %75 disa bagimlilik yasanmaktadir.

Gida ve Kontrol Muduarlugu verilerine gore; Turkiye'de 2014 yilinda perakende depolama ve satis arz
yerleri 11.465 adet, kayith Uretim isletmeleri 556 adet ve karma yem igletmeleri 452 adet olmak Uzere
toplam 13.474 adet yem igletmesi bulunmaktadir.

Sektorun gelismesi igin, ar-ge ve inovasyona agirlik verilerek ar-genin katki payinin arttiriimasi,
burokratik engellerin azaltilmasi, hayvancilik sektorune modern bir bakis acisi getirilmesi, yem
hammadde girdileri olan bitkilerin verimliliginin arttinimasi ve kuraklik gibi dis etkenlere dayanikli
urunler yetistiriimesi gerekmektedir.

Kaynaklar:
e Dinya Sektor Eki Mart 2015

Alltech’in 2014 Yili Global Yem Uretim Raporu

Setbir Tirkiye Siit, Et, Gida Sanayicileri ve Ureticileri Birligi Raporu Mart 2013

Gida ve Kontrol Genel Mudurligu

Kalkinma Bakanligi 10. Kalk. Plani 2014-2018 Hayvancilik Ozel ihtisas Komisyonu Raporu Ank. 2014
Miller Degirmenci Dergisi

istanbul Ticaret Odasi Yem Sanayi Sektorii Raporu
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