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EBSO EKONOMIi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKI

GELISMELER

Kuresel ekonomi son bir aylik sure
icerisinde uluslararasi olgekte yayginlik
kazanan teror saldirilarinin yarattigi
endiseler, Brexit referandumu sonrasi
Ingiltere’nin  AB’den ayrilma kararinin
yarattigi atmosfer ve ABD’de giderek
yaklasan secimlerin etkileri cercevesinde
sekillenmisgtir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF),
ingiltere’'nin AB’den ayriimasinin; AB,
Euro Boélgesi ve Ingiltere ekonomisinde
belirsizlikler  yaratabileceg@ini, kuresel
dizeyde ve ABD ekonomisine ise onemli
bir etkisinin olmayacagini bildirmistir. Bir
diger degerlendirme ise  Moody's
tarafindan yapilmis, ingiltere’nin biiyiime
tahminini 2016 icin %1,8'den %1,5'e,

2017 icin ise %2,1'den %1,2'ye
dusurmustar. :
ABD Enerji Enformasyon Idaresi

tarafindan yayimlanan bir raporda,
kUresel petrol talebinin 2016°da gunliuk
ortalama 1,4 milyon varil, 2017'de ise 1,5
milyon varil artmasinin beklendigini
aciklamistir. Kuresel petrol talebindeki
artisin blyuk kisminin OECD disindaki
ulkelerden gelecegi ifade edilen raporda,
kuresel petrol arzinin ise 2016'da 2015'e
gore gunliuk ortalama 0,5 milyon varil
yukselerek 96,2 milyon varile ulasacagi
ongorulmustar.

Global imalat PMI degeri Haziran ayinda,
esik duzeye yakin gerceklesmis ve 50,4
degerini almistir.

ABD Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gore,
daha once %0,8 olarak agiklanan ilk
ceyrek buyume verisi %1,1'e revize
edilmigtir. Yukari yonlu revizede ticaretin
ve sirket yatirimlarinin iyilesmesinin etkili
oldugu belirtilmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulugu Standart&Poor’'s (S&P), ABD'nin
biylme tahminini 2016 icin %2,3'ten
%2'ye, 2017 icgin ise %2,5'ten %24'e
indirmistir. Kurum vyaptigi aciklamada,
Brexit kararinin kluresel ekonomide
yaratacagi etkileri ve ilk ceyrekte
beklentiden dusuk gelen bliyime oranini
asagl| yonlu revizeye gerekce
gostermigtir. S&P ayni zamanda
Amerikan Merkez Bankasi’'nin (FED)
Aralik toplantisina kadar beklemede
kalacagini, ardindan 25 baz puanlik artis
yapabilecegini ongorduklerini aciklamigtir.

Bir baska uyari ise IMF tarafindan
yapiimig, 2014 yazindan bu yana reel
bazda %13 degerlenen Dolar'in imalat
sektoru ve ihracati sekteye ugrattigina
dikkat cekilmis ve "Dolarin gelecek
donemdeki grafigi, buyume igin sistematik
risk teskil ediyor" uyarisina yer vermistir.

ABD imalat PMI degeri Haziran ayinda,
bir dnceki aya gore hafif bir yukseligle
51,3 duzeyinde gerceklesmistir.
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EURO BOLGESI — AB

Ingiltere’nin Avrupa
Birligi'nden (AB)
ayrilma karari vermesi,
AB genelinde oldukga
belirsiz bir atmosfer olusmasina sebep
olmustur. Ayrilma karari sebebiyle,
dinyanin en buyuk finans merkezi
konumundaki Londra’nin bu anlamdaki
onculugunu kaybedebilecegi
ongorulmektedir. AB pazarina
erigsimlerinin kesilmesinden endiselenen
bazi finans kuruluslari, simdiden ingiltere
yapilanmalarini kugultmeyi planladiklarini
belirtmislerdir. IMF tarafindan da,
ingiltere'nin  Avrupa Birligi'nden (AB)
ayrilmasinin  (Brexit) olumsuz etkileri
nedeniyle Euro Bodlgesi'nde buyumenin
bu yil %1,6 duzeyinde gercekleseceqi,
gelecek yil ise %14'e disecedi
bildirilmigtir. Raporda, Euro Bolgesi
ekonomisindeki toparlanmanin son
donemde i¢ talebi destekleyen dusuk
petrol fiyatlari, notr mali durus ve parasal
genigleme  sayesinde  guclenmesine
karsin, Brexitin buyumeyi olumsuz
etkileyecegi vurgulanmistir.

S&P, AB’nin kredi notunu AA+'dan AA'ya
dusurmus, gorunumu negatiften stabile
cevirmistir. S&P, Birlesik Krallik
hakumetinin AB'den ayrilma istegini ilan
etmesinin mali esnekligi azalttigina dikkat
cekmigtir.

AB’'de sanayi uretimi Mayis'ta bir onceki
aya gore %1,1 duserken, gecen yilin ayni
ayina gore de %1,1 yukselmigtir. Euro
Bolgesi'nde sanayi Uretiminin bir onceki
aya kiyasla dusmesinde oOzellikle enerji
uretiminde %4,3’'luk ve sermaye mallari
uretiminde  %2,3’luk  dususler  etkili
olmustur.

Euro Bodlgesi imalat PMI dederi Haziran
ayinda, bir Onceki aya gore artis
gOstererek 52,8 dizeyinde
gerceklesmistir.

ALMANYA

-

Almanya'da mevsimsellikten arindiriimig
istihdam, Mayis ayinda bir onceki aya
kiyasla %0,1 artmistir. istihdama katilan
kisi sayisi da 46 bin artarken, toplam
istihdam edilen sayisi 43 milyon 482 bine

ulasmistir. Bolgenin lokomotif
ekonomisindeki s6z konusu istihdam
artisi olumlu yorumlanmigtir. Almanya
Merkez Bankasi Bundesbank, 2026
vadeli tahvil ihalesinin  sonuclarini
aciklamis ve ulkede 10 yil vadeli tahviller
ilk kez negatif faiz ile satiimistir.
Bundesbank tarafindan yapilan
aciklamaya gore 5 milyar Euro degerinde
tahvil satisi hedeflenen ihalede 4.038
milyar Euro’luk satis gergeklestirilmistir.

Almanya imalat PMI degeri Haziran
ayinda, bir onceki aya gore dikkat cekici
bir artisla 54,5 degerini almistir.

JAPONYA P
Japonya, buyume ve enflasyon
tahminlerini dusurmustar. Blyume

tahmini %1,7'den %0,6’ya, enflasyon
beklentisi ise %21,2'den %0,4'e revize
edilmigtir. Japonya tuketici fiyatlari Mayis
ayinda dusmeye devam ederek bu ay
sonundaki toplantisinda parasal tesvik
paketini genisletme konusunda Japonya
Merkez Bankasi (BOJ) uzerindeki baskiyi
artirmigtir.

Basbakanlik tarafindan da ekonomiyi
desteklemek icin Hukimet ve Merkez
Bankasi arasinda esgudumlu bir tesvik
uygulanmasi cagirisinda bulunulmustur.
Uzmanlarca, konuyla ilgili  yapilan
bilgilendirmede Hukumetin planladigi mali
tesvik paketinin buyuklugu 10 trilyon Yen
(96 milyar Dolar) civarinda bulundugu
belirtilmigtir.

Japonya imalat PMI| degeri Haziran
ayinda, bir 6nceki aya gore artis gosterse
de 48,2 duzeyiyle yine esik degerin
altinda kalmigtir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

o

Cin Basbakanligi tarafindan, son bir yildir
belirsizliklerle ugrasan Cin ekonomisinin
istikrara kavusmasi amaciyla, ulkedeki
sirketlere ¢ok kapsamli vergi indirimi

uygulanmasi, finansal sistemin
derinlestiriimesi, reel ekonomik
kalkinmanin desteklenmesi, kamu

sirketlerinde reform, 0zel sirketlerin
pazara girisinde kolayliklarin artiriimasi
ve Ozel sirketlerin gelismesi yolundaki
engellerin kaldiriimasi yonunde adimlar
atilacagini belirtmigtir.

Bununla birlikte, Cin Basbakani,
Ingiltere'nin  Brexit kararinin ardindan
kiresel ekonomide istikrara duyulan
gereksinimin arttigina dikkat cekmistir.
Brexit'in uluslararasi finans piyasalarinda
ciddi etkilere yol actigini Dbelirten
Basbakan, ekonomide istikrarli  bir
uluslararasi ortam olusturmanin zorunlu
oldugunu belirtmigtir.

Cin imalat PMI degeri Haziran ayinda, bir
onceki aya gore dusus gostererek 48,6
degerini almistir.

Ez

GUNEY KORE m& p

Guney Kore Merkez
Bankasi, son toplantisinda gdsterge faizi
rekor dusuk seviye olan %1,25'te
tutmustur. Banka bununla birlikte,
ekonomik gorunume iliskin belirsizlikleri
gerekcge gostererek, buylime ve enflasyon
orani beklentilerinde revizeye gitmistir. Bu
baglamda, GSYIiH biyime tahmini,
%2,8'den %2,7'ye, tuketici fiyatlari artis
beklentisi ise %1,2'den %1,1'e indirmistir.
Merkez bankasi ayrica, borc¢lu sirketlerin
yeniden yapilandirilmasinin ve kuresel
ticaretteki yavaslamanin, ekonomi
uzerinde baski olusturduguna dikkat
cekmigtir.

Guney Kore imalat PMI degeri Haziran
ayinda, bir onceki aya goére hafif bir
yukselisle 50,5 degerini almis ve Subat
2015'den bu yana en ylksek duzeyine
erismigtir.

e,

Dunyanin en hizh gelisen ekonomileri
icerisinde ustunlugunu surduren
Hindistan’in, ekonomik gug¢ agisindan Cin
olma yolunda ilerledigi ve bolgenin yeni
lider ekonomisi olabilecegi yonunde
ongoruler guclenmektedir.

Oniimiizdeki dénem  Uzakdogu'dan,
Ozellikle Cin ve Hindistan’dan Ulkemize
yonelik enerji yatinmlarinin artmasinin
beklendigi agiklanmigtir. Avrupa’da enerji
sektorinde suregelen sikintilarin  ve
Buydk Avrupa firmalarin  yeniden
yapilanma ihtiyaci iginde olmalarinin,
yatirimlarin Turkiye gibi Ulkelere daha ¢ok
gelmesini saglayacagi dusunulmektedir.
Hindistan imalat PMI| degeri Haziran
ayinda, bir onceki aya gore artis egilimini
surdirmus ve 51,7 deg@erini almigtir.

BREZILYA

Son donemlerde siyasi krizlerle ve
ekonomik belirsizliklerle ugrasan Brezilya
ekonomisinin, toparlanma saglamak igin
uzun bir yolu oldugu ve daha cok gaba
harcamasi gerektigi vurgulanmaktadir.
Tum vyasanan olumsuzluklara ragmen,
Ford, Amazon, IBM, Nike gibi dinyanin
en buyuk sirketleri igcin hala 6nemli bir
pazar payl olan Brezilya'nin, uluslararasi
ticaretteki firsatlar daha iyi
degerlendirmesinin, toparlanmasina
yardimci olacagi ifade edilmektedir.

HINDISTAN

Brezilya imalat PMI degeri Haziran
ayinda, bir o6nceki aya gore hafif bir
yukselisle 43,2 degerini alsa da, esik
duzeyin hala ¢ok altinda bulunmaktadir.
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RUSYA

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulugsu Fitch Ratings, guncel olarak
yayimladigi bir raporda Rusya'daki
resesyonun hafifledigine vurgu yaparken
ulkenin yil sonunda bliyimeye donmesini
bekledigini belirtmistir. Ancak, mevcuttaki
toparlanma isaretlerine ragmen,
ekonomik buyumenin dusuk duzeyde
kalacak olmasi sebebiyle, yatirimlarin
artmayacagina dikkat cekilmistir.

Turkiye ve Rusya arasinda baslayan
normallesme surecinin, Rusya is dunyasi
tarafindan da olumlu karsilanmistir. Bu
baglamda, dizelme surecinin; iki Glke
arasindaki ekonomik iligkilere olumlu
yansimasi beklenirken, Ozellikle enerji
yatirimi  projelerinin ivme kazanacagi
ongorulmektedir.

Rusya imalat PMI degeri, Haziran ayinda
esik duzeyi asmayl basararak 51,5
degerine ulasmistir.

TURKIYE

Tarkiye ekonomisi, teror saldirilart ve
darbe girisimi sonrasi olusan belirsizlik
atmosferiyle zor bir ddbnem gecirmektedir.
Kredi derecelendirme kuruluslari S&P,
Moody's ve Fitch, Turkiye'deki darbe
girisimi sonrasinda degerlendirme
bulunmusgladir. Darbe girisimi ve
sonrasinda yasananlarin  Turkiye'deki
siyasi  riskleri  gosterdigini  belirten
kuruluglar, girisimin ve yetkililerin verdigi
tepkilerin, ulkenin kredi profilindeki siyasi
risklere dikkat cektigine ve belirsizliklerin
kredi notuna baski olusturmasinin
hikimetinin tepkisine bagh oldugu ifade
edilmistir. Moody’s tarafindan kredi
notunun ¢Op seviyesine dusebilecegi
uyarisinda bulunulmasi, gelecek
donemdeki risklere iligkin bir uyari niteligi
tasimaktadir.

Fitch Ratings, Turkiye'ye iliskin baska
degerlendirmelerde de bulunmus, yuksek
cekirdek enflasyona ragmen Merkez
Bankasi'nin para politikasinin
gevsedigine dikkat cekmistir.

Tarkiye imalat PMI degeri Haziran
ayinda, bir Onceki aya gore dusus
goOstermis ve 47,4 degerini almistir.
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TURKIYE’'DEKI GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

Haziran

Yillik 7,20 7,64 6,73 3,41 10,51 3,58
Yillik Ort. 8,28 7,74 6,74 4,91 5,23 9,54
Ayhk -0,51 0,47 0,25 0,41 1,49 -0,45

2016 yili Haziran ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %7,64, Yi-UFE'de %3,41 oraninda
gergeklesmistir. Bir 6nceki aya gére TUFE'de %0,47 oraninda ve Yi-UFE'de %0,41 oraninda artis
yasanmistir.

Yillik en yiksek artis TUFE'de (%12,80) ile alkollii icecekler ve titin grubunda gergeklesmistir.
Ayrica TUFE’de bir dnceki yilin ayni ayina goére; gesitli mal ve hizmetler (%11,33), lokanta ve oteller
(%9,95), saglik (%9,81) ve ev esyasl (%9,75) en ¢ok artisgin oldugu diger gruplardir.

Istatistiki bolgelere gore yapilan ayrimda; izmir'de TUFE, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %8,29 ve on
iki ayhk ortalamalara gore %8,48 oraninda artis gergeklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir énceki aya gére; sanayinin doért sektdriinden madencilik ve
tasocakgciligi sektérinde %2,56 oraninda, imalat sanayi sektériinde %0,29 oraninda, elektrik ve gaz
sektorinde %0,83 oraninda ve su sektdrinde %0,90 oraninda artis gerceklesmistir. Yillik bazda
imalat sanayideki artig, genel artisin da Ustunde %4,33 olmustur.

Yilhik Degisim Oranlari (%)

@z TUFE e=li=sYi-UFE
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Mevsim ve Takvim

%MAYIS 2016 Takvim Etkisinden

Arindiriimamig Etkisinden
: Arindiriimig Arindirimis
_ Degisim Degisim Degisim
(2010=100) Qi Qi Endeks | (ayiik)
Toplam Sanayi 131,7 129,9 128,6 1,6
Madencilik ve 102.4 0,7 101,2 -0,8 104,6 0,1
Tasocakgiligi
imalat Sanayi 135,2 8,1 133,2 6,3 130,5 1,9
Elektrik, Gaz, Buhar
ve lklim. Urt. ve 123,0 3,2 122,1 3,2 127.,8 0,3
Dagitim

Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi,
ayinda %7 oraninda artis gostermistir.

bir onceki yilin ayni ayina gére 2016 yili Mayis

Takvim etkisinden arindirlmis Sanayi Uretim Endeksi'nde yillik bazda %5,6 oraninda artig
yasanmistir. 2016 yih Mayis ayinda bir o6nceki yilin ayni ayina gore, madencilik ve
tasocakciligi sektori %0,8 oraninda azalirken, imalat sanayi sektori %6,3 oraninda ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori de %3,2 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2016 yili Mayis ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en yiksek artis; %3,5 ile sermaye mali
imalatinda gerceklesmistir. Imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en
fazla artis ise, %12 ile diger ulagim araclarinin imalatinda gerceklesmistir. Bu artisi, %11,1 ile
motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati ve %10,5 ile
bilgisayarlarin, elektronik ve optik Grtnlerin imalati izlemistir. En yiksek azalis; %7,7 ile deri
ile ilgili Granlerin imalatinda gergeklesmistir. Bu azalisi, %3,5 ile iceceklerin imalati ve %2,4
ile kok kébmurG ve rafine edilmis petrol Grtnleri imalati izlemistir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI
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2016 yih  Haziran ayinda Kapasite
Kullanimi %76,1 oraninda gercekleserek 0,4
puanlik bir artis gostermistir.

Kok kémuru ve rafine edilmis petrol Granleri
imalatt %85,7, kagit ve kagit uUrUnlerinin
imalati %85, tutun urdnleri imalati %83,7 ve
motorlu kara tasiti, treyler (rémork) ve yari
treyler (yari romork) imalati %81,1 ile 2016
yih Haziran ayini en yuksek kapasite ile
kapatan sektorlerdir.

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii géstergeleri

NiSAN 2015-2016

15 yas ve daha yukari yastakiler

Niifus (Bin kisi) 57.679 58.558
isgiicii (Bin kisi) 29.459 30.462
istihdam (Bin kisi) 26.638 27.638
Tarim 5.511 5.352
Tarim digi 21.127 22.286
issiz (Bin kisi) 2.821 2.824
is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 28.220 28.097
isgiiciine katilma orani (%) 51,1 52,0
istihdam orani (%) 46,2 47,2
issizlik orani (%) 9,6 9,3
Tarim disi igsizlik orani (%) 11,6 11,0
15-64 yas grubu
isgiiciine katilma orani (%) 55,8 57,0
istihdam orani (%) 50,3 51,6
issizlik orani (%) 9,8 9,5
Tarim disi igsizlik orani (%) 11,6 11,1
Geng nufusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 17,0 16,0

Tarkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2016 yili Nisan ayinda issizlik orani gegen yilin

ayni

ayina gore

%9,3 oraninda gerceklesmistir.

issizlik orani; erkeklerde %84,

kadinlarda %11,2 oraninda kaydedilmigtir. Tarim digi issizlik orani %11,0, issiz sayisi 2
milyon 824 bin kisidir. Geng nufusta issizlik orani %16,0 seviyesinde gerceklesmigtir.

2016 yil Nisan ayinda istihdam edilenlerin %19,4’G tarim, %19,5'i sanayi, %7,5’i insaat
ve %53,6’s1 hizmetler sektorundedir.
iSTIHDAMIN GELISIMi (Bin kisi, 15+ yas)
NiSAN 2016

| Toplam

4.103
1.278
5.381

2912
2.440
5.352

2.003
82
2.085

SANAYi | TARIM INSAAT HIZMETLER

TOPLAM
10.046

4.774
14.820

27.638
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ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kimulatif

(Milyon Dolar)

2016

CARI iISLEMLER HESABI -4.269 -2.863 -27.249
SERMAYE HESABI 0 0 -5
FINANS HESABI -2.607 -1.008 -24.964
Dogrudan Yatirimlar (net) -931 -587 -9.431
Portfoy Yatinnmlar (net) 2.505 -947 5.007
Diger Yatirnmlar (net) -2.142 -1.731 -17.255
Rezerv Varliklar (net) -2.039 2.257 -3.285
Net Hata ve Noksan 1.662 1.855 2.290

Kaynak: TCMB

Cari iglemler acigi, gecen yilin ayni ayina gore, 2016 yih Mayis ayinda %33 oraninda
azalarak 2,9 milyar Dolar ile piyasa beklentileri dogrultusunda gergeklesmistir. Cari acik,
2016 yii Ocak-Mayis doneminde %26,7 oraninda azalisla 13,6 milyar Dolar seviyesine
gerilemistir. 2016 yil Mayis ayinda artan altin ihracatiyla birlikte, bir onceki yilin ayni ayina
gore, ihracat %8,3 artisla 12,8 milyar Dolar gergeklesirken, %4,2 dususle ithalatta 16,5 milyar
Dolar daralma yasanmistir. Bu baglamda dis ticaret acigi %31,4 oraninda daralarak
O0demeler dengesi Uzerinde azaltici etki yaratmistir.12 aylik kiimulatifte ise cari acik, 27,2
milyar Dolar ile son yillarin en diguk seviyesinde gerceklesmistir.

2016 yih Ocak-Mayis doneminde portfoy yatirimlarinda gecen yila oranla bir toparlanma
egilimi gbézlenmis ve 7,3 milyar Dolarlik sermaye girisi yasanmistir.

2016 yili basindan bu yana zayif seyrini koruyan net dogrudan yatirimlar 2016 yili Ocak-
Mayis déneminde, gecen yilin ayni dénemine gore, %51 oraninda diususle 2,2 milyar Dolar
olarak kaydedilmigtir. Diger yatirnmlarda ise, en fazla sermaye girisinin 1,7 milyar Dolar ile
2016 yihnin Mayis ayinda yasandigi gorulmektedir.

2016 yili Ocak-Mayis déneminde rezerv varliklarda 4,8 milyar Dolar artis yasanirken; 2016
yill Mayis ayinda net hata ve noksan kaleminde 1,9 milyar Dolar giris kaydedilmistir.

Daralan dig ticaret agigi cari dengede uzerinde olumlu etki yaratirken; yaz aylariyla birlikte,
zayif seyreden turizm gelirlerinin asagr yonli baskisinin daha c¢ok hissedilecegi
ongorulmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

‘ Reel Kesim Giiven ‘ Tiiketici Giiven ’ Ekonomi Giiven
Endeksi Endeksi Endeksi

2015

Haziran 104,9 66,4 83,5
Temmuz 105,4 64,7 86,5
Agustos 103,7 62,4 86,5
Eyliil 99,1 58,5 72,6
Ekim 100,5 62,8 82,6
Kasim 105,2 77,1 104,8
Arahk 102,2 73,6 100,8
2016

Ocak 103,3 71,6 83,9
Subat 104,5 66,6 71,5
Mart 106,0 67,0 78,3
Nisan 110,1 68,5 73,5
Mayis 109,8 68,8 82,3
Haziran 106,8 69,4 83,3

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklasimla geriye ¢cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2016 yili Haziran ayinda, 0,3 puan azalarak 106,8 ile yeniden azalis
egilimine girmistir.

Tuketici Guven Endeksi, 2016 yili Haziran ayinda bir onceki aya gore %1 oraninda artarak 69,4
ile son Ug aydan beri surdirdigu yatay seyrini korumustur.

Ekonomi Guven Endeksi 2016 yili Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %1,3 oraninda artmis, 83,3
ile son 5 ayin en yuksek seviyesinde gerceklesmistir. Endeksteki bu yukseligi insaat ve hizmetler
sektorleri desteklemistir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

2015 yili Ocak-Haziran doneminde 804 milyon TL fazla veren butce, 2016 yih Ocak-Haziran
doneminde 1,1 milyar TL fazla vermigtir. Ayni donemde butce gelirleri %15,8 oraninda artarak
275 milyar TL, butce giderleri ise, %15,7 oraninda artarak 273,9 milyar TL olarak kaydedilmisgtir.

2016 yili Ocak-Haziran doneminde vergi gelirleri, bir onceki yilin ayni dénemine gore %11,2
oraninda artarak 216,6 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Faiz hari¢ giderler %19,6 oraninda
artarak 247,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2015 yili Ocak-Haziran déneminde 30,5 milyar TL
faiz digi fazla verilmisken, bu yilin ayni déneminde 27,5 milyar TL faiz disi fazla verilmistir.

OCAK-HAZIRAN

Milyon TL Degisim Orani (%)
Biitce Giderleri 236.661 273.852 15,7
Faiz Hari¢ Giderler 206.946 247.462 19,6
Faiz Giderleri 29.716 26.390 -11,2
Biitce Gelirleri 237.465 275.001 15,8
Vergi Gelirleri 194.670 216.553 11,2
Biitce Dengesi 804 1.149 42,9
Faiz Dis1 Denge 30.520 27.539 -9,8

Bmir
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DIS TICARET

Ara (Hammadde) Dis Ticaret Ihracatin
Mallan Ithalati Dengesi Ithalati

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF)

=

Ocak-Mayis 2015 61.484 88.555 62.120 -27.071 69,4
2016 58.789 -4,4 80.174 -95 54150 -12,8 -21.385 -21,0 73,3

Mayis 2015 11.081 17.869 12.299 -6.788 62,0

2016 12.140 9,6 17.194 -3,8 11541 -6,2 -5.054 -255 70,6

2016 yih Mayis ayinda ihracat, 2015 yili Mayis ayina gére %9,6 artarak 12,1 milyar Dolar,
ithalat da %3,8 oraninda azalarak 17,1 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Dig ticaret acigi,
2016 yih Mayis ayinda, %25,5 azalarak 5,1 milyar Dolara, 2016 yilh Ocak-Mayis doneminde
gecen yilin ayni dénemine gore, %21 azalarak 21,3 milyar Dolara gerilemistir. 2016 yili
Ocak-Mayis doneminde ihracat, 2015 yili Ocak-Mayis déneminde gore %4,4 azalarak 58,7
milyar Dolar, ithalat da %9,5 oraninda azalarak 80,1 milyar Dolar olarak gerceklesmisgtir.

2015 yih Mayis ayinda %42,5 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2016 yili Mayis
ayinda %48,5 olmus; 2016 yili Mayis ayinda, 2015 yilinin ayni ayina gore, AB’ye yapilan
ihracat %25,1 oraninda artarak 5,8 milyar Dolar olarak gerceklesmistir.

2016 yili Mayis ayinda fasillar duzeyinde en buyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari”
(1.653 milyon $) olurken; bu fasili “kiymetli veya yari kiymetli taglar, kiymetli metaller, inciler,
taklit miicevherci esyasi, metal paralar” (1.410 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik
cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (1.041 milyon $) ve “6rme
giyim esyasli ve aksesuari” (726 milyon $) izlemistir. “Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar
ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (2.398 milyon $); “mineral yakitlar,
mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen Urunler, bitimenli maddeler, mineral
mumlar” (2.115 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon
gorlinti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (1.693 milyon $); “motorlu
kara tasitlar, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga,
aksesuari” (1.663 milyon) ve “demir ve celik” (1.131 milyon $); ile en yiksek ithalat yapilan
fasillar olmustur.

2016 yih Mayis ayinda izmir'in ihracati 2015 yihinin ayni ayina gére, %5,4 oraninda artarak
681 milyon Dolar, ithalati da %17,1 oraninda artarak 781 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2016 yih Mayis ayinda Ege Bdlgesi’'nin ihracati 2015 yilinin ayni ayina goére, %7,2 oraninda
artarak 1,19 milyar Dolar, ithalati da %7,5 oraninda artarak 1,25 milyar Dolar olarak
kaydedilmistir.
-
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-TURKIYE

BUYUME 2011 2012 2013 2014 2015 2016/
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 774.188 785.721 821.937 800.107 719.967 169.478
Buylme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 8 8 2 2 4 2 2 9 4 0 4 8
Imalat Sanayl (Sablt Fiyatlarla) (%)

Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 24110 24.821 25.524 25.933 26.621 27. 638
istihdam Orani (%) 43,1 43,6 44,0 45,5 46,0 47,2
issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.615 2.518 2.747 2.853 3.057 2.824
issizlik Orani (%) 9,8 9,2 9,7 9,9 10,3 9,3
Tarim Disi Issizlik Orani (%) 12,4 11,5 12,0 12,0 12,4 11,0
Yi-UFE (yillik) 11,07 6,17 4,48 10,29 5,27 3,41
YD-UFE (yillik) 14,65 3,49 6,57 13,12 7,74 3,58
TUFE (yillik) 6,45 8,94 7,49 8,85 7,67 7,64
ihracat 134.907 152.462 151.803 157.643 143.883 58.789
ithalat 240.842 236.545 251.661 242.184 207.199 80.174
Dis Ticaret Dengesi -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -63.317 -21.385
Cari Islemler Dengesi -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -32.105 -27.249
Tesvikli Yatirimlar (Milyon TL) 50.814 62.794 96.581 64.601 103.139 37.926
Tesvikli Yatirimlar (Belge Adedl 4.071 4.119 4.840 4.011 4.576 2.437
Kurulan $|rket Sayilari 114.872 107.219 108.930 126.635 114.691 60 583
Kapanan Sirket Sayilari 56.121 47.978 37.273 39.051 32.762 16.046
Sirket Sayisi (Adet) 4.328 4.259 3.772 4.681 5.548 1.974
Yatirim Tutari (Milyon $) 16.182 13.284 12.384 12.523 16.825 2.712

DOVIZ POZISYON AGIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Doviz Pozisyon Acigi -118 -136 -171 -180 -178

BORCLANMA (Milyar $) 2016/1
Dis Bor¢ Stoku 304 339 389 402 398

Kamu 94 104 116 118 113 118

Ozel 200 228 268 282

KREDILER (Milyar $) 2011 2012 2013 2014 2015

Ozel Sektoriin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu 151,7 171,0 198,4 213,0 216,3

SANAYI URETIM ENDEKSI
(Yilhk Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindirilmig AU AW AL AU ZUs
Toplam Sanayi

imalat Sanayi 10 1 2 2

KAPASITE KULLANIMI (% 2011 2012 2013 2014 2015

Kapasite Kullanim Orani 75,4 74,2 74,6 74,4 74,7
GUVEN ENDEKSLERI 2011 2012 2013 2014 2015

Reel Kesim Giiven Endeksi 97,2 106,3 108,1 107,1 103,9
Tulketici Gliven Endeksi 92 75,8 76 72,5 66,3 69,9

Ekonomi Gliven Endeksi 104,2 107,9 94,1 88,6

SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi (Arindiriimamig) 129,9 140,1 153,1 172,7 187,2

MERKEZI YONETIM BUTCESI (Milyon TL) Oca.-Haz. 16

Bitce Dengesi -17.783 -28.791 -18.449 -22.666 -22.606

PROTESTOLU SENET Oca.-Haz. 16

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 919 1.075 1.091 1.004 1.000 473

Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 4.902 6.949 7.494 8.221 10.081 5.179

Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 581 748 673 775

Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen Cek

Adedi (Bin Adet) 298 400 289 216 188 13

BIST 100 Endeksi 60.195 64.982 77.314 76.306 79.901 82.825

Euro/$ 1,39 1,29 1,33 1,33 1,11 1,13
@m/(
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NUFUS-GOG

Nifus (Bin) 3.451 3.525 3.606 3.624 3.662 4.061 4.113 4.168 -
Nifusun TR Nifusu Igindeki Payi (%) 4,8 4,9 4,9 4,8 4,8 5,3 5,3 5,3 -
Niifus Artis Hizi (%o) 15,0 18,9 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 -
TR Nufus Artis Hizi (%o) 13,1 14,5 15,9 13,5 12,0 13,7 13 3 13 4 -
Net Gog Hizi (%o) 7,20 6,97 2,91 2,26 2,46 3,45 -
iSO 500 BUYUK iCiNDEKi UYE SAYISI
ISGUCO VE ISTHDAM
istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1171 1.170 1.303 1.410 1.424 1.514 1.504 1.483 -
Sanayi istihdaminin Payi (%) 31,5 28,0 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 -
Kadin Istihdami (Bin Kisi) 314 346 397 422 432 490 466 470 -
Kadin Istihdaminin Orani (%) 26,8 29,6 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 -
issiz Sayisi (Bin Kisi) 156 227 231 243 247 276 243 262 -
igsizlik Orani (%) 11,8 16,2 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 -
Tarim Digi Igsizlik Orani (%) 12,4 17,2 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1
ENFLASYON (% Haz. 16
TUFE (yillik) 5,84 8,91 7,25 10,15 6,03 7,94 8,54 9,83 3,95
DIS TICARET (Bin $) May. 16
ihracat 7.823 6.119 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 3.483
ithalat 8.313 6.268 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950 8.846 3.629
Dis Ticaret Dengesi -490 -149 -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538

ihracatg Firma Sayisi (Adet) 3.917 3.694 3.920 4.107 4.269 4.438 4.226 4.529

ihracatin TR Ihracati igindeki Payi (%)

5,9 6,0 5,9 6,0 5,7 6,1 6,1 58

KAPASITE KULLANIMI

Kapasite Kullanim Orani 51 62,25 70

PROTESTOLU SENETLER May. 16
Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74.760 77.761 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 17.531
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Pay1 (%) 47 49 4,5 3,4 3,6 4,0 43 4,4 4,5
Protesto Edllen Senet Tutari (Milyon TL) 391 459 319 245 367 463 510 571 345
Belge Adedi 136 105 167 188 209 215 186 208

Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 502
Tesvikli Sabit Yatirnimlarin TR Igindeki Payi (%) 4,04 2 39 3 01 4,55 15,66 1 76 6,5 3,1 1,3
Bélgesel Yatirimlarin TR Igindeki Payi (%) 3,2 2,8 5.2 4,9 1,9

Haz. 16

ENERJI TUKETIMI

Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm®) 2.342 1.957 2.342 2.736 2.704 2.739 2.327 3.214 2.160
MALI/ FINANS Nis. 16
Bltce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 3,90
Vergi Gelirlerinin TR igindeki Pay1 (%) 10,54 10,20 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 10,5
Mevduatin Krediye Doniisim Orani (%)* 74,6 72,4 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6 120 2
Toplam Mevduatlarin TR Igindeki Orani (%)* 6,2 6,2 5,9 5,8 57 55 52 5,6
Toplam Kredilerin TR igindeki Orani (%)* 6,4 6,0 5,9 6,1 59 6,0 52 52

- 5 2016
R s s e R ) 2,12 1,80 1,35 1,67 1,59 2,29 2,62 2,63
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER May. 16
Kurulan Sirket Sayisi 3.094 2.710 3.253 3.277 2.112 2.928 3.414 4.027 1. 949
Kurulan Sirketlerin TR icindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1 57 6,0 5,9 6,0
Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943 1. 094 1. 095 991 740 258
Kapanan Sirketlerin TR Iglndekl Payi (%)
Yabanci Sermayeli Firma Sayisi 1. 256 1. 391 1. 540 1. 682 1. 800 1. 944 2. 100 2. 229 2. 308
Yabanci Serm. Firmalarin TR igindeki Payi (%)
Marka Tescil Sayisi (Adet) 1.983 2.302 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366 4.323 2.915
Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Pay1 (%) 5,6 5,6 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 6,8
Patent Tescil Sayisi (Adet) 25 21 34 31 42 59 55 86 104
Patent Tescil Sayisinin TR icindeki Pay (%) 7,4 4,6 5,3 3,7 4,1 4,7 4,2 5,0 4,9
Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi) 1.034 1.057 1.156 1.370 1.368 1.407 1.294 1.201 176
Yabanci Turist Sayisinin TR Igindeki Payi (%) 3,3 14

TARIMSAL URETIM 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 2. 769 2. 675 3. 375 3. 648 4. 100 3. 652 5. 024
Bitkisel Uretimin TR Igindeki Payi (%)

IS KAZALARI

is Kazasinda Olenlerin TR igindeki Payi (%) 4,6 2,6 5,1

MOTORLU KARA TASITLARI

Motorlu Kara Tagitlarinin TR igindeki Payi (%) 4,9 6,5 6,1 6,0

*Ceyreklik agiklanmakta olup, I. ¢eyrek verileridir. **Tescil degil, basvuru verileridir
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ULKE INCELEMELERI VII: ROMANYA CUMHURIYETI

Ekonomik Yapi

S.5.C.B’nin dagimasinin ardindan, Romanya
ekonomisinde finansal serbestlesme hareketleri gli¢
kazanmig, ulkenin isguclU yapisi ve buyukligu de
onemli 6lgude degisiklik gostermistir. 90’ yillarda
kayitdisi ekonomik eylemlerin de guglenmesi,
ekonomik ve finansal istikrarin duragan bir seyir
izlemesine sebep olmustur.

Ekonomik serbestlesme ve yeniden yapilanma
surecinde gida, gida isleme, tekstil, kirk ve deri,
ayakkabi, hafif sanayi ve makine sektorlerine agirlik
verilmigtir. Agir sanayi alaninda ise O&zellikle
metallrji ve kimyasallar, geleneksel olarak 6nem
kazanmistir.

Ekonomik disa acgilm hareketiyle, Polonya’nin
ardindan Orta ve Dogu Avrupa’nin en buyuk ikinci
pazari konumuna yukselen Romanya’da,
sanayilesme surecine girilmesiyle birlikte gugli bir
kirsal go¢ gerceklesmistir.

Romanya’nin 2004 yilinda NATCQO’ya, 2007 yilinda
AB’ye Uye olmasiyla, uluslararasi iliskileri ve dis
ticari hareketleri guglenmistir. Ancak, ozellikle AB
uyeligiyle birlikte, isgici odakh dis go¢ verme
oraninda artis yasanmistir.

Ozellikle sehirlesme ve altyapi alaninda AB
ortalamasinin oldukga altinda olmasi, yatirimlarin
gelismesinde engel teskil etmektedir. Benzer
bicimde gelir seviyesi de AB ortalamasinin
altindadir. Ancak AB yeligi ve ekonomik
entegrasyonla ortaya c¢ikan uyum sidreci son
yillarda hiz kazanmisgtir.

1990 yilindan beri, nufusun yaslanmasi, disariya
goc verilmesi, artan 6lim ve azalan dogum oranlari
nedeniyle, Romanya’nin nufusu surekli azalma
kaydetmekte, bu sebeple isglcli ve istihdam da
glcini kaybetmektedir. Bagimli nifus oraninin
artmasi; emeklilik, sosyal sigorta ve saglik sistemi
alanlari basta olmak lGzere ekonomi lizerinde baski
olusturmaktadir.

Yasanan olumsuzluklara ragmen, IMF ve AB
ongoruleri, Romanya ekonomisinin glgclenecegine
isaret etmektedir.

Ulkeye gergeklestirilen yatinmlarin artmasiyla,
ekonomik istikrarin gii¢c kazanimi artacaktir.

Ayrica, vyeni bilgi ve iletisim teknolojilerinin
kullaniimasina ve bu teknolojilerin
yayginlastiriimasina duyulan gereksinim, bu
alandaki yatirnmlarin  gugclendiriimesini  gerekli
kilmaktadir.

Tiirkiye — Hindistan iligkileri

Tarkiye ve Romanya arasindaki iligkiler,
Osmanl’nin boélge Uzerinde yuz yillarca suren
hakimiyetine dayanan guglu siyasi, ekonomik ve
kultirel degerler Gzerine kuruludur. Ginimuzde iki
Ulke arasinda yakin diyaloga dayal iligkiler
surdurdlmektedir.

Karsilikli girisimlerle, ikili iliskilerin her alanda daha
da guglendiriimesine yonelik, 2011’de imzalanan
Stratejik Ortaklik Belgesi'yle, isbirligi anlayisi
stratejik ortaklik seviyesine yukseltilmis, Stratejik
Ortaklik Belgesi'nin hayata gegciriimesine yodnelik
Eylem Plani ise 2013’te imzalanmistir.

Balkanlar'da, karsilikli en buyuk ticaret ortakliga
sahip olan Turkiye-Romanya arasinda temel ihracat
Urtnleri; tekstil, demir-celik, kara tasitlari, ener;ji
ureten makine ve cihazlar, temel ithalat Grtnleri ise
metal cevherleri, demir-gelik, ham petrol trlinleri ve
kara tasitlari seklindedir.

2015 yilinda Romanya'ya ihracatimiz 2,8 milyar
Dolar, Romanya’dan ithalatimiz 2,6 milyar Dolar
olmak Uzere, toplam ticaret hacmi 5,4 milyar Dolar
dizeyinde  gerceklesmistir. Kargilikli  ticaret
hacminin 10 milyar Dolar'a yukseltiimesi, ortak
hedef olarak belirlenmistir.

T.C. Ekonomi Bakanligrnin verilerine gore,
Romanya’daki Tuark yatirimlar, Gctncu Ulkeler
Uzerinden gelenlerle beraber toplam 6 milyar
Dolar’a ulasmistir. Mevcut olarak, yaklasik 13.500
Tuark sermayeli firma faaliyet gostermektedir.
Bununla birlikte, Romanya’da bugine kadar 90
Turk mduteahhitlik firmasinca yaklasik 6,2 milyar
Dolar tutarinda proje gerceklestirildigi bilinmektedir.

Romanya’daki gecmisteki Tark  yatirimlari
genellikle; endlstri, bankacilik ve finans, ticaret,
turizm, tarim ve tasimacilik alanlarinda
gerceklesmigtir.
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i Almanya, italya, Fransa, Tiirkiye, Macaristan

Motor ve aksamlari, tel ve kablo, otomobil, rafine petrol, bugday

7777777 82,7

i Almanya, italya, Macaristan, Fransa, Polonya

Ham petrol, makine aksamlari, ilag, tel ve kablo, otomobil

7777777777777 -1.950
777777777777777777777777 j 23,0
7777777777777 4,8
Hizmetler (%GSYIH) - 2014 68,8
Sanayi (% GSYIH) - 2014 26,5

Kaynak: IMF, Diinya Bankasi

ROMANYA’NIN KURESEL DI$ TICARET PROFiLIi (2015)

IHRACAT URUNLERI ~ (MILYAR $) ITHALAT URUNLERI (MILYAR $)
Elektrikli makineler 10,7 Elektrikli makineler 11,1
Motorlu araglar ve aksamlari 9,8 Endiistriyel makineler 9,3
Endiistriyel makineler 7,2 Petrol ve mineral yakitlar 7,2
Petrol ve mineral yakitlar 4,2 Motorlu araglar ve aksamlari 6,0
Mobilya 2,6 Plastik iiriinleri 3,9
Tahil ve hububat 2,6 llag iiriinleri 3,4
Giyim iiriinleri (Orgii harig) 2,5 Diger araglar 3,0
Lastik 2,5 Demir-gelik Urinleri 2,7
Tahta liriinleri 2,4 Diger demir-gelik iiriinleri 2,4
Diger araglar 2,1 Lastik 15

Kaynak: World top exports-imports (ilk 10 iiriinii yansitmaktadir.)

TURKIYE- ROMANYA TICARET PROFILI (2015)
Fasil adi ihracat (Bin $) Fasil adi

Motorlu kara tasiti ve Motorlu kara tasiti ve

ithalat (Bin $)

(makine ve techizati harig)

.. 422.865 " 605.545

romorklar romorklar

Giyim esyasl 400.648 Ana metal sanayi 427.687
Kok komiiri, rafine

Tekstil urtinleri 393.901 edilmig petrol trunleri ve 222.082
nukleer yakitlar

Ana metal sanayi 317270 | Kimyasal madde ve 202.584
urunler

Metal esya sanayi 224.761 Tarim ve hayvancilik 191.460

Kaynak: TUIK
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