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EBSO EKONOMi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKIi GELISMELER

Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan, “Duinya Ekonomik Gorunum Raporu”, Temmuz 2015
sayisi yayimlanmistir. Raporda yer alan verilere gore, IMF 2015 yili icin kuresel buyume
tahminini %3,5’ten %3,3’e dusturmus, 2016 icin %3,8 olan buyume beklentisini ise degistirmemistir.
Bununla birlikte, gelismis ekonomiler icin de 2015 biyume tahminini 0,3 puan indirerek %2,1’e
cekmis; %2,4’luk 2016 tahminini ise degistirmemistir. Gelismekte olan ekonomiler i¢cin 2015 blylime
beklentisi ise %4,3’ten %4,2’ye dusurmus; 2016 i¢in olan %4,7 buylime tahminini degistirmemistir.

IMF, biyime tahmininin dusirtilmesinde, ABD ekonomisinde ilk ceyrekte gézlenen zayifligin, dusik
emtia fiyatlarinin, Yunanistan ve Cin kaynakl risklerin ve jeopolitik gelismelerin etkili oldugu
belirtmigtir.

Dunya ekonomisi Haziran ayinda buylk oranda Yunanistan bor¢ krizindeki gelismelere, Cin hisse
senedi piyasasindaki satis dalgasina, FED'’in faiz artirmina iliskin beklentilere ve slregelen
jeopolitik risklerin kiresel ekonomik dengelere olan etkilerine odaklanmaya devam etmistir.

ABD merkezli arastirma sirketi PEW tarafindan gercgeklestirilen bir calisma, klresel orta sinifin
sanildigindan daha yoksul oldugunu, orta sinifta yer alan milyonlarca insanin tekrar yoksullagsma
riskinin bulundugunu ortaya koymustur. Bu baglamda, gegmis donemlerde orta sinifin hizla
yukselecegi beklentisiyle yatirrma yonelen kuresel sirketlerin, yatirimlarinda gerileme yasayabilecegi
uyarisinda bulunulmustur.

Klresel PMI degeri, Haziran ayinda 51,0 de@erini alarak, Temmuz 2013’den bu yana en diusuk degerine
gerilemistir.

ABD

ABD Merkez Bankasi (FED) tarafindan gercgeklestirilen glincel bir aciklamada, para politikasini
normallestirmeye yonelik bu yilin faiz artirimi icin uygun olacagi ve ilk adimi atabilecekleri aciklamasi
yapilmistir. Ancak buna karsin IMF, faiz oranlarini erken bir tarihte artirmanin ABD ekonomisinde
durgunluga neden olacagi yonunde uyarida bulunmus ve Ucretler ile enflasyonda gercek bir artisin
saglandiginin somut bicimde gorulmesi gerektigi belirtmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD’nin bUyume beklentisini 2015
icin %3,1'den %2,2'ye, 2016 ve 2017 yillarina iligkin tahminlerini ise %3’ten %2,5’e indirmistir. indirime
iliskin yapilan agiklamada, buyume beklentilerinin Uretim acigindaki daralma ve yaklasan parasal
sikilagstirma nedeniyle asagi yonlu revize edildigi belirtiimistir.

Haziran ayi imalat PMI degeri, 53,6 degerine gerileyerek, Ekim 2013'den bu yana olan en disuk
duzeyini gormustur.
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EURO BOLGESI — AB

Euro Bolgesi ve Avrupa Birligi'nin son donemlerdeki gindeminin nerdeyse tamami, Yunanistan’in borg
krizi haline gelmistir. Yunanistan'in 30 Haziran 2015 vadeli borcunu 6deyememesi ile temerride
dismesi ve Avrupa Birligi'nce 6ngdrulen kemer sikma politikasina yonelik gergeklestirilen halk
oylamasindan hayir sonucu ¢ikmasi, durumu tamamen belirsizlestirmistir. Bu baglamda, Yunanistan'in
Euro Bolgesi’'nden ayrilacagina yonelik beklentiler glglenirken, AB’nin gelecedine iliskin endiseler
artmistir.

Ancak AB ile Yunanistan arasinda uzun sureli gorusmelerin ardindan 13 Temmuz 2015 tarihinde
yapilan aciklamada, Yunanistan’i iflastan kurtarma paketi Uzerinde uzlasi saglandigi ve anlasmanin 50
Milyar Euro’luk kapsamli bir fonu kapsadigi belirtiimigtir. Ayrica, AB’den Uguncu kez kurtarma paketi
almis olan Yunanistan’in Euro Bolgesi’nden ayrilmasinin su an i¢in gundemden ¢iktigi ifade edilmigtir.

Diger taraftan, Fransa ve italya gibi diger AB ekonomilerinden gelen veriler, Bolge’deki risklerin sadece
Yunanistan'dan ibaret olmadigini géstermektedir. italya'nin toplam borcu, 2007'den beri %55 artarak
gayrisafi hasilanin  %259'una, Fransa'da ise 2007'den bu yana %66 artarak gayrisafi
hasilanin %280'ine ulasmistir. Artan borg duzeyiyle birlikte, her iki ekonomide de yavaslayan
ekonomik buylme, issizlik, zayif kamu maliyesi ve rekabet gucunin zayiflamasi gibi sorunlar, Birligin
istikrarini tehdit eden unsurlardir.

Haziran ayi imalat PMI degeri, 52,5 degeriyle sinirli bir artis kaydetmeye devam etmektedir.
JAPONYA

Japonya’da, imalatgi gliveninin gostergesi olan Tankan Endeksi, Haziran ayinda beklenmedik sekilde 5
ceyrek donemden bu yana ilk kez yukselis gostermistir. Bu baglamda, ulkedeki ekonomik toparlanmaya
karsi pozitif bir algi olusmaya baslamistir.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) tarafindan saglanan rekor seviyedeki parasal tesvik ile enflasyonu
canlandirmaya devam edilmektedir. Ekonominin bir diger 6nemli gostergesi olan tuketici fiyatlari ise,
Mayis ayinda kismi olarak yukselis gostermistir. Bu baglamda, taze gida hari¢ tiketici fiyatlari, bir yil
onceye gore %0,1 yukselmigtir.

Bir diger onemli makroekonomik gosterge olan igsizlik ise, %3,3 seviyesinde sabit kalmaya devam
etmektedir.

Haziran ayi imalat PMI degeri, hafif bir gerilemeyle 50,1 degerini almis ve sinir dizey olan 50,0’ye
oldukca yaklagmistir.



http://www.bloomberght.com/etiket/b%C3%BCy%C3%BCme
http://www.bloomberght.com/etiket/i%C5%9Fsizlik
http://www.bloomberght.com/etiket/japonya
http://www.bloomberght.com/etiket/imalat%C3%A7%C4%B1
http://www.bloomberght.com/etiket/g%C3%BCven
http://www.bloomberght.com/etiket/tankan_endeksi
http://www.bloomberght.com/etiket/enflasyon
http://www.bloomberght.com/etiket/t%C3%BCketici_fiyatlar%C4%B1
http://www.bloomberght.com/etiket/i%C5%9Fsizlik

GELISMEKTE OLAN ULKELER

CiN

Cin’de tuketici fiyatlari Haziran ayinda, ekonomist beklentilerini asarak yillik %1,4’luk bir artis gostermis
ve talepte istikrarin guglendigine isaret etmistir.

Bununla birlikte, hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalar, ekonomiyi tehdit etmeye devam etmektedir.
Cin Merkez Bankasi, hisse senedi piyasasini desteklemek icin bol likidite destedi saglamayi
surdurecegini aciklamistir.

ABD’li yatinm bankasi Morgan Stanley, Cin'de gelecek yil gerceklesecek bir yavaslamanin, kuresel
ekonomik buyimeyi %2’nin altina ¢cekebilecegini belirtmistir. Bu baglamda, Cin’in kiiresel ekonomideki
en buyuk kirilganlik kaynaklarindan biri olmasi yuksek bir ihtimal olarak beklenmektedir.

Haziran ayi imalat PMI degderi, bir miktar yukseligle, 49,4 degerini almigtir.
HINDISTAN

Hindistan Basbakani, Kazakistan’a gerceklestirdigi ziyarette iki Ulke arasinda ekonomik isbirligi
faaliyetlerine hiz kazandirilacagini belirtmistir. Ziyaret kapsaminda duzenlenen is forumunda; enerii,
makine yapimi, metalurji, bilgi teknolojisi ve kimya sanayini kapsayacak bigimde 26 ana proje
kapsaminda isbirligi yol haritasi imzalanmistir. Bu baglamda Hindistan’in farkh Glkelerle yeni yatirim
sahalarina ivme kazandirdigi anlagiimaktadir.

Ulke ekonomisinin, gesitli uluslararasi kurum ve kuruluslarca 2015 yilinda %7,5 — 8,0 oraninda buyiime
kaydedeceginin tahmin edilmesi, Hindistan’in bu yil en hizli buyuyen ekonomi olacagini gostermektedir.
Ancak uzmanlar ve ulke ekonomisinin yoneticileri tarafindan bluyume potansiyelinin ¢gok daha fazla
oldugu yonunde degerlendirmeler yapilmaktadir.

Ulke ekonomisindeki iyimser havaya karsin, Haziran ayi imalat PMI degeri, gerileme kaydederek 51,3
duzeyine dusmustur.

BREZILYA

Brezilya’nin ilk ceyrekte, %0,2 oraninda daralma yasamasi, son 6 yilin en olumsuz ekonomik tablosunu
sergilemektedir. Ayrica, enflasyonun ylksek seyretmesi, yatirnmlarin dustuk kalmasi ve kamu maliyesi
gOstergelerinin bozulmasi, diger makroekonomik olumsuzluklari goéstermektedir. Uzmanlar mevcut
olumsuz tablonun daha da derinlesebilecegini belitmektedir.

Cin tarafindan Brezilya'ya, Ulkenin alt yapi projelerini desteklemek amaciyla 50 milyar dolarlik bir yatirm
atagi gerceklestiriimesi, Asya- Latin Amerika ekonomilerinin ticaret ve yatirrm ortakligi yonundeki
gelisimini gostermektedir.

Haziran ayi imalat PMI degeri 46,5 duzeyinde gercekleserek, sinir degerin altinda kalmaya devam
etmistir.
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http://www.bloomberght.com/etiket/%C3%A7in
http://www.bloomberght.com/etiket/t%C3%BCketici_fiyatlar%C4%B1

RUSYA

Rusya-Ukrayna geriliminin etkileri hala devam ederken, Rusya Federasyonu Bassavciligi'nin,
Sovyetler Birligi tarafindan Litvanya, Letonya ve Estonya'nin bagimsiziiginin taninmasina iligkin
kararin yasal olup olmadidini incelemeye baslamasina Baltik Ulkeleri sert tepki gostermistir. Bu
baglamda, gelecek donemlerde Rusya odakli yeni jeopolitik gerilimlerin ortaya cikabilecegi
anlasiimaktadir.

Rusya’daki gerilimin ve ekonomik yaptirimlarin bir sonucu olarak ortaya c¢ikan ekonomik kriz,
Tarkiye'nin turizm sektoriinud de oldukga olumsuz etkilemistir. Rus vatandaslarin her yaz yogun olarak
ziyaret ettigi Ege ve Akdeniz kiyisi illerdeki turizm potansiyelinde, bu yaz sezonunda belirgin bir
azalma s6z konusu olmustur.

Mevcut olumsuzluklara karsin, Rusya devlet Baskani Putin tarafindan, derin bir krize girmesi beklenen
Rus ekonomisindeki negatif dalgalanmanin durduruldugu ve bulunduklart zor durumdan g¢ikmaya
basladiklari ifade edilmistir.

Haziran ayi imalat PMI degerinin, esik degerin altinda kalmaya devam etmesine karsin, 48,7 dlzeyine
yukselmis olmasi, ekonomik toparlanma egilimine isaret etmektedir.

TURKIYE

Koalisyon goérismelerinin devam etmesiyle birlikte, hUkumetin henuz kurulamamis olmasina ve erken
secim ihtimalinin ciddi bicimde tartisiimaya baslanmasina ragmen, finansal anlamda ciddi bir
dalgalanma igareti ortaya ¢citkmamistir.

Ancak, makroekonomik veriler, Ulkedeki ekonomik bozulmanin derinlestigine isaret etmektedir.
Ozellikle issizlik, ciddi bir ekonomik ve sosyal sorun olarak dikkat cekmektedir. Tlrkiye is Kurumu'na
yapilan issizlik basgvurularinin Haziran ayinda gecen yilin ayni ayina gore %30 artmis olmasi, mevcut
olumsuz durumun en belirgin gostergesidir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor’s tarafindan hazirlanan, Turkiye bankacilik
sektorunun ele alindigi guncel bir raporda, dusuk yurtici tasarruflara, yuksek meblagli kisa donemli dis
borclara ve diger Ulkelere gore daha dusuk kisi basina disen milli gelire isaret edilmistir.

Haziran ayi imalat PMI degeri, bir miktar gerilemeyle 49,0 duzeyinde gergceklesmis ve yine esik
degerin altina dusmustur.



http://www.bloomberght.com/etiket/i%C5%9Fsizlik_ba%C5%9Fvurular%C4%B1
http://www.bloomberght.com/etiket/kredi
http://www.bloomberght.com/etiket/standard_poors
http://www.bloomberght.com/etiket/yurti%C3%A7i_tasarruflar
http://www.bloomberght.com/etiket/d%C4%B1%C5%9F_bor
http://www.bloomberght.com/etiket/d%C4%B1%C5%9F_bor
http://www.bloomberght.com/etiket/milli_gelir

TURKIYE’DEKiI GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

Haziran

Yillhik 9,16 7,20 9,75 6,73 12,17 10,51
Yillik Ort. 8,31 8,28 9,03 6,74 15,56 5,23
Ayhk 0,31 -0,51 0,06 0,25 0,53 1,49

2015 yili Haziran ayi enflasyon orani; yilik TUFE’de %7,20, Yi-UFE'de %6,73 oraninda
gerceklesmistir. Bir dnceki aya gére TUFE'de %0,51 oraninda diisus, Yi-UFE'de ise %0,25
oraninda artig yasanmistir.

Yillik en yiiksek artis TUFE'de (%13,62) ile lokanta ve oteller grubunda gerceklesmistir.
Ayrica TUFE’de bir énceki yilin ayni ayina gore; eglence ve kultir (%11,13), cesitli mal ve
hizmetler (%9,89), gida ve alkolstiz icecekler (%9,28) ve konut (%8,39) en ¢ok artisin oldugu
diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6énceki yilin ayni ayina
gore %8,22 ve on iki aylik ortalamalara gore %8,93 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dort sektériinden madencilik ve
tasocakeiligi sektorinde %1,79, imalat sanayi sektorinde %0,41, su sektorunde %0,36
oraninda artis ve elektrik ve gaz sektérinde %1,84 oraninda azalis gerceklesmistir. Yillik
bazda imalat sanayideki artis, genel artisin da ustunde %7,39 olmustur.

Yillik Degisim Oranlari (%)
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SANAYIi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden Mevsimiveaiiakvim

MAYIS 2015 Arindinimamis Anindirilmis Etkisinden

Arindirilmis
_ Degisim Degisim

(2010=100) Qi Qg Endeks

Toplam Sanayi 123,3 123,4 122,1 -2,0

Madencilik ve 103,1 -10,0 102,1 9,9 103,4 -4,2

Tasocakgeilig

imalat Sanayi 1254 0,7 125,7 3,0 123,2 -2,3

Elektrik, Gaz, Buhar

ve lklim. Urt. ve 119,3 3,8 118,3 3,8 124,3 1,1

Dagitim

Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir énceki yilin ayni ayina gére 2015 yili Mayis
ayinda %0,5 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindirimis Sanayi Uretim Endeksi yilllk bazda; madencilik ve
tasocakciligil sektoriinde %9,9 oraninda azalirken, imalat sanayi sektértinde %3,0 oraninda
ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorunde %3,8 oraninda
artmigtir.

Ana sanayi gruplarindan 2015 yili Mayis ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6énceki aya gore en yiiksek diisus; %7,8 ile sermaye mali
imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en
fazla artis ise, %33,6 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi imalatinda
gerceklesmistir. Bu artisi, %22,2 ile kok kdmurtu ve rafine edilmis petrol Urlnleri imalati
ve %5,8 ile deri ve ilgili Grunlerin imalati izlemigstir. En yuksek dusus; %34,8 ile bilgisayarlarin,
elektronik ve optik UrGnlerin imalatinda gergeklesmistir. Bu dusust, %24,7 ile diger ulagim
araclarinin imalati ve %12,2 ile motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari
romork) imalati izlemistir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI

7
;gg 2015 wyih Haziran ayinda Kapasite
75.0 - Kullanimi %75,1 oraninda gergeklesmistir.
74,5 A Kok komurli ve rafine edilmis petrol
;‘3‘2 urnleri imalati %89, kagit ve kagit
730 ardnlerinin imalatt %83,3, agag¢, agag
72,5 arinleri ve mantar Urdnleri imalati
;ig (mobilya hari¢) %79,8, motorlu kara tasiti,
b treyler (rémork) ve vyari treyler (yari
71,0 —— KO = Arindiriimig KKO* 2 : . .
70,5 — ———| rémork) imalati %79, ile 2015 yili Haziran
&Q &6\ &Q && &\ &\" \\'1' ﬁ\c \ﬁ\& ﬁ\c '@\Qb"f)\é"@@b ayini en yuksek kapasite ile kapatan
L SIS S S S S S S S S S ) sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU iSTATiSTViKLERi )

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri

NiSAN 2014-2015

15 yas ve daha yukari yastakiler
Nufus (Bin kisi) 56.795 57.679
isgiicii (Bin kisi) 28.773 29.459
istihdam (Bin kisi) 26.194 26.638
Tarim 5.578 5.511
Tarim digi 20.616 21.127
issiz (Bin kisi) 2.579 2.821
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 28.022 28.220
isgiiciine katilma orani (%) 50,7 51,1
istihdam orani (%) 46,1 46,2
igsizlik orani (%) 9,0 9,6
Tarim digi igsizlik orani (%) 10,8 11,6
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%) 55,3 55,8
istihdam orani (%) 50,2 50,3
issizlik orani (%) 9,1 9,8
Tarim disi igsizlik orani (%) 10,9 11,6
Geng nufusta (15-24 yas) igsizlik orani (%) 15,5 17,0

Turkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2015 yili Nisan ayinda da igsizlik orani bir 6nceki
aya gore 1 puan azalis gosterirken, gecen yilin ayni ayina gére 0,6 puan artigsla %9,6
oraninda gergeklesmistir. Erkeklerde %8,7, kadinlarda %11,5 oraninda gerceklesmistir.
Tarim disi igsizlik orani %11,6, igsiz sayisi 2 milyon 821 bin kisi olarak kaydedilmistir. Geng
nufusta issizlik orani %17 seviyesinde gerceklesmistir.

2015 yih Nisan ayinda istihdam edilenlerin %20,7’si tarim, %20’si sanayi, %7,2’si insaat
ve %52,1’i hizmetler sektorundedir.

ISTIHDAMIN GELISiMi (Bin kisi, 15+ yas)

NiSAN 2015 SANAYI i HIZMETLER TOPLAM
Erkek 4.085 2.941 1.840 9.654 18.520
Kadin 1.242 2.570 76 4.230 8.118
Toplam 5.326 5511 1.916 13.884 26.638
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ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kimulatif

(Milyon Dolar) 2014 2015 2015

CARI iISLEMLER HESABI -3.652 -3.994 -44.687
SERMAYE HESABI 0 0 -47
FINANS HESABI -2.467 -2.193 -39.656
Dogrudan Yatirimlar (net) -65 -638 -4.941
Portfoy Yatirnmlar (net) -1.297  2.505 -13.736
Diger Yatirnmlar (net) -3.034 -2.021 -16.975
Rezerv Varliklar (net) 1.929 -2.039 -4.004
Net Hata ve Noksan 1.185 1.801 5.078

Kaynak: TCMB

Cari islemler acigi, 2015 yili Mayis ayinda gecen yilin ayni ayina goére %9,4 daralarak yaklasik 4
milyar dolar ile piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesmistir. 12 aylik kiimulatifte ise distlk miktarda
yukselerek 44,6 milyar dolar ile seyrini korumustur. 2015 yili Mayis ayinda gecen yilin ayni ayina
gore, %2,3 oraninda daralan dis ticaret acidi cari acik tUzerinde olumlu etki yaratmistir. Ayni dénemde
turizm gelirlerinde Rusya’nin ekonomik kriz ve jeopolitik risk algisinin etkisiyle de %1,9 oraninda
dusiUs yasanmistir. Ancak, Avrupa ve Asya ulkeleri dzellikle de Almanya kaynakli olmak Uzere turist
artisi bu azalisi sinirlamistir.

Net dogrudan yatirimlar 2015 yili Mayis ayinda 638 milyon dolar ile toparlanma yasansa da, 2015 yili
Ocak-Mayis déneminde gecen yilin ayni donemine gore, %14,3 oraninda azalarak 3,3 milyar dolar
olarak kaydedilmistir.

Portfoy yatirimlarinda 2015 yili Mayis ayinda gelismekte olan ulkelerin zayif sermaye girigleri ile yurt
ici siyasi belirsizliklerin etkisiyle 2,5 milyar dolar sermaye cikisi yasanmistir.

Diger yatirimlar 2 milyar dolar olarak ve rezerv varliklar 2015 yili Mayis ayinda 2 milyar dolar ile azalis
gOstermigstir. 2015 yili Mayis ayinda 1,8 milyar dolar olarak gerceklesen net hat ve noksan kalemi,
2015 yili Ocak-Mayis déneminde 8,8 milyar dolar ile cari acigin finansmaninda blyuk olctde etkili
olmustur.

Duslk petrol fiyatlari seyrinin devam etmesi ile dis ticaret agiginin daralmasi dis ticaret dengesini
desteklemistir. Fed’in faiz arttinmi ve yurtici genel secgimler sonrasi siyasi belirsizlikler portfoy
yatirimlari Uzerinde olumsuz etki yaratsa da, finansman tzerinde buyuk bir baski olusturmayacagi ve
cari agigin seyrini koruyacagi 6ngoérilmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven ’ Tiketici Gliven
Endeksi Endeksi*

2014

Mayis 113,3 76,0
Haziran 110,7 73,7
Temmuz 109,0 73,9
Agustos 106,8 73,2
Eyliil 107,6 74,0
Ekim 106,9 70,3
Kasim 102,7 68,7
Aralik 101,2 67,7
2015

Ocak 103,2 67,7
Subat 103,4 68,1
Mart 103,5 64,4
Nisan 107,9 65,4
Mayis 109,0 64,3
Haziran 104,9 66,4

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklasimla geriye ¢cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2015 yili Haziran ayinda, 4,1 puan azaligla, 104,9 seviyesinde
gercekleserek 5 aydir suren yukselisin ardindan tekrar dusus egilimine girmigtir.

Tlketici GUven Endeksi, 2015 yili Haziran ayinda bir énceki aya goére, 3,4 puan artisla 66,4
seviyesinde gerceklesmistir. Endeksteki azalig ve artiglardaki gelgitler Turkiye'nin yasadigi
belirsizligi ortaya koymaktadir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

2014 yih Ocak-Haziran doneminde 3,4 milyar TL olan bitce acik verirken, 2015 yili Ocak-
Haziran déneminde 804 milyon TL fazla vermistir. Ayni dénemde butce gelirleri %12,8
oraninda artarak 237,5 milyar, bltce giderleri ise, %10,7 oraninda artarak 236,7 milyar TL
olarak kaydedilmistir.

2015 yih Ocak-Haziran doneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %15,8
oraninda artarak 194,7 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Faiz hari¢ giderler %10,4 oraninda
artarak, 206,9 milyar TL olarak gergeklesmistir. 2014 yih Ocak-Haziran doneminde 23,1
milyar TL faiz disi fazla verilmigken, bu yilin ayni doneminde 30,5 milyar TL faiz digi fazla
verilmigtir.

OCAK-HAZIRAN

, . "
Milyon TL 5014 5015 Degisim Orani (%)

Biitce Giderleri 213.857 236.661 10,7
Faiz Harig Giderler 187.394 206.946 10,4

Faiz Giderleri 26.463 29.716 12,3
Butce Gelirleri 210.481 237.465 12,8
Vergi Gelirleri 168.095 194.670 15,8
Biitce Dengesi -3.375 804 123,8
Faiz Dis1 Denge 23.088 30.520 32,2

Kaynak: BUMKO
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DIS TICARET
. : i Ara (Hammadde) Dis Ticaret ihracatin
Milyon ABD $ lhracat (FOB) Ithalat (CIF) Mallar ithalati Dengesi ithalat:
o Degisim - Degisim - Degisim - Degisim | Kargilama
Ocak-Mayis 2014 67.187 98.992 72.292 -31.804 67,9
2015 61.557 -8,4 88.531 -10,8 62.095 -14,1 -26.973 -15,2 69,5
Mayis 2014 13.682 20.876 15.146 -7.193 65,5

2015 11.113 -18,8 17.866 -144 12.298 -18,8 -6.753 -6,1 62,2

2015 yili Mayis ayinda ihracat, 2014 yih Mayis ayina gore %18,8 azalarak 11 milyar dolar, ithalat
da %14,4 oraninda azalarak 17,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde dis ticaret
acigl %31,9 oraninda azalarak 4,9 milyar dolar seviyesine gerilemistir.

2014 yih Mayis ayinda %43,8 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2015 yih Mayis
ayinda %42,5'e dusmus; 2014 yilinin ayni ayina gore AB’ye yapilan ihracat %21,3 oraninda
azalarak 4,7 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yih Mayis ayinda fasillar diuzeyinde en buylk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, pargca, aksesuar!”
(1.172 milyon $) olurken; bu fasilh “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve parcalar’” (969 milyon $); “6rme giyim esyasi ve aksesuari” (700
milyon $) ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriinti-ses
kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (673 milyon $) ve “demir ve celik” (520
milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen
drlnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (3.358 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik
cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve parcgalari” (2.247 milyon $); “motorlu
kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca,
aksesuar!” (1.581 milyon $); “demir ve cgelik” (1.402 milyon $); ile “elektrikli makina ve cihazlar,
ses kaydetme-verme, televizyon gorunti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari”
(1.338 milyon $) en yiiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2015 yili Mayis ayinda izmir'in ihracati 2014 yili Mayis ayina gore, %24,1 oraninda azalarak 648
milyon dolar, ithalati da %26,9 oraninda azalarak 668 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yi Mayis ayinda Ege Bodlgesi’'nin ihracati 2014 yili Mayis ayina gore, %22,7 oraninda
azalarak 1,1 milyar dolar, ithalati da %21 oraninda azalarak 1,2 milyar dolar olarak kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2015/
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 731.608 774.188 785.721 821.937  800.107 180.506
Bliyime Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 9,2 8,8 2,2 4 2 2,9 2 3
Imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) 13,6 10 1,8 3,7

Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 22.594 24.110 24.821 25.524 25.933 26. 638
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.046 2.615 2518 2.747 2.853 2.821
issizlik Orani (%) 11,9 9,8 9,2 9,7 9,9 9,6
Tarim Disi Isizlik Orani (%) 14,8 12,4 11,5 12,0 12,0 11,6
Yi-UFE (yillik) 8,51 11,07 6,17 4,48 10,29 6,73
YD-UFE (yillik) - 14,65 3,49 6,57 13,12 10,51
TUFE (yillik) 8,58 6,45 8,94 7,49 8,85 7,20
ihracat 113.883 134.907 152.462 151.803 157.643 61.557
ithalat 185.544 240.842 236.545 251.661 242.184 88.531
Dis Ticaret Dengesi -71.661 -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -26.973
Cari Islemler Dengesi -45.420 -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -18.547
Tesvikli Yatirnmlar (Milyon TL) 60.241 52.384 57.822 96.048 62.021 46.622
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 3.956 4.213 4.234 4.906 4.055 1.945
Kurulan Slrket Sayilari 102.913 114.872 107.219 108.930 126.635 62 158
Kapanan Sirket Sayilari 43.363 56.121 47.978 37.273 39.051 18.081
Sirket Sayisi (Adet) 3.254 4.336 4.265 3.781 4.691 1.797
Yatirim Tutari (Milyon $) 6.221 14.146 10.126 9.298 8.454 3.172
DOVIZ POZISYON ACIGI (Milyar $

Reel Kesimin Déviz Pozisyon Agigi -92 -122 -139 -174 -175 -176
BORCLANMA (Milyar $)

Dis Borg Stoku 292 304 339 389 402 393
Kamu 89 94 104 116 118 113
Ozel 191 200 228 268 282 277
Ozel Sektortin Yurtdigindan Sagladigr Uzun Vadeli

Kredi Borcu ¥ 9 119,7 126,8 139,6 155,9 167,4 174,8
SANAYI URETIM ENDEKSI

Toplam Sanayi 12 4

imalat Sanayi 10,1 2,2 4,4 3,1 3,0

KAPASITE KULLANIMI (%) 2010 2011 2012 2013 2014

Kapasite Kullanim Orani 72,6 75,4 74,2 74,6 74,4

GUVEN ENDEKSLERI
Reel Kesim Glven Endeksi 106,4 97,2 106,3 108,1 107,1 104,9
Tulketici Given Endeksi 90,9 92 75,8 76 72,5
Ekonomi Gliven Endeksi 104,2 107,9 94,1

SANAYi CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi 100 129,9 140,1 153,1 172,7

MERKEZI YONETIM BUTCESI (Milyon TL) Oca.-Haz.15
Butce Dengesi -40.081 -17.783 -28.791 -18.449 -22.666 804
PROTESTOLU SENET Oca.-May.15
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.216 919 1.075 1.091 1.004 392
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 5.769 4.902 6.949 7.494 8.221 3.567
Karsiliksiz iglemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 860 581 943 748 673 359
Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen Cek

Aot (510 pcey VP ¢ 502 297 397 284 202 66
BIST 100 Endeksi 59.567 60.195 64.982 77.314 76.306 82.789
Euro/$ 1,33 1,39 1,29 1,33 1,33 1,10
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SEKTOREL BAKIS

BASIM YAYIM SANAYi SEKTORU

Basim yayim sanayi sektoru sanayi devrimi ile birlikte matbaacilik faaliyetlerinin olusturdugu kokla bir
imalat sanayi koludur.

Gelisen teknolojiye ve degisen dinyaya uyum gosteren sektoér, bilginin dolagsimina hiz katmaktadir. Bu
baglamda, basim ve yayim sanayi guglu bir sanayi kolu olarak ekonomik katkilarinin yaninda sosyal
ve toplumsal agidan da 6nemli katma deger yaratmaktadir.

Dinya basim yayim sektori 2010 yih itibariyle kademeli olarak toparlanma egilimine girerek dinya
ekonomisindeki olumlu gelismelere bagli olarak is hacmini arttiracagi ongorulmektedir. 2018 yili dinya
basim yayim sektort is hacmi yaklasik 980 milyar dolar olarak hedeflenmektedir.

Dunyada gelisen Ulkelerde sektor is hacminde buyume gozlenirken gelismis Ulkeler ise yerinde
saymaktadir. Asya, Guney Amerika, Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Afrika bdlgelerinde is hacminde artis
yasanmaktadir. Bati Avrupa ulkelerinde is hacmi azalma egiliminde olup, 2018 yilinda yaklasik 196
milyar dolar is hacmi kaybi beklenmektedir. Almanya, ingiltere, Fransa, italya ve ispanya is hacminde
daralma yasayan ulkelerdir. Hindistan, Cin, Brezilya ve Meksika da ise artis goértlmektedir. ABD, Cin
ve Japonya sektorde 6nemli dinya ihracat pazarlaridir.

Avrupa’'nin onde gelen firmalari Uretimlerini Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinde yapmaktadir. Bu
baglamda gelismis Ulkelerin gelisen Ulkelere yaptiklari yatirimlar teknoloji transferlerinin olusmasina
neden olmaktadir. Cin, Hindistan, Brezilya, Meksika ve Rusya gibi gelisen ulke pazarlari sektdrde lider
olan ABD, Avrupa ve Japonya ile rekabet edebilecek seviyeye ulagmaktadir.

Dunyada dijital teknolojinin on plana c¢ikmasi geleneksel metotlari degisime zorlamaktadir. Adeta
sektorde dijital devrim yasanmaktadir. Bunun yani sira, teknolojinin etkinlestigi sektorde kalifiye ve
tecrubeli calisanlara da ihtiya¢ duyulmaktadir.

Ayrica son yillarda dinya basim yayim sektorin ambalaj ve etiket baskilari hizla buyume gosteren bir
kolu olarak goze garpmaktadir.

Artik tim dunyada musterilerin bakis agisi da sektore karsi degismektedir. Kaliteli, uygun fiyath, katma
degerli ve yenilikci Urlnlerin sirekli tedarigini saglayabilen firmalara yonelme gorilmektedir. Bu
baglamda global olcekte rekabet edebilmek adina firmalarin, maliyetlerin kontroll ve azaltiimasi,
musterilere 6zel hizmet, Urln cesitlendirme, web ve bilgisayar tabanli altyapiya sahip olma ve dijital
kapasiteyi yukseltme konularina egilim gostermesi gerekmektedir.

Diinya Ticaret Orgiitii verilerine gore; sektérde 2014 yilinda diinya ihracati 45,1 milyar dolar, ithalat
42,7 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Singapur, Almanya, ABD, ingiltere ve Cin ihracatta basi
cekmektedir. ABD, Kanada, ingiltere, Aimanya ve Fransa en cok ithalat yapan (lkelerdir. Cin ise kisa
bir surede ithalatta altinci siraya yukselmistir. Ayrica, Rusya ve Kazakistan ust siralarda yer alarak
dikkat cekmektedir. ithalatta ilk 15 ilke gelismis Ulkelerden olusmaktadir.



Turk basim yayim sanayi sektori son yillarda yeni bir buyime ve gelisme surecine girmistir.
Pazarlardaki degisimler, ekonomik gelismeler ve teknolojik ilerlemelerle katma degerli Gran cesitliligi
gibi konular sektorin sekillenmesinde onemli rol oynamistir.

Bilgi islem, elektronik ve dijital baski alaninda yasanilan teknolojik gelismeler geleneksel matbaa ve
basim iglerine yeni bir yon kazandirmistir. Boylece bilgisayar ve dijital tabanli matbaacilik ve basim
isleri yayginlasmistir. 2000’li yillarda yasanan bu degdisimler basim yayim sanayinde yenilenmede bir
milat olarak kabul edilmektedir.

Tuik'in Nace Rev2 kodlamasina gore sektor, gazetelerin basilmasi, diger matbaacilik, basim ve
yayim oncesi hizmetler, ciltcilik ve ilgili hizmetler ve kayith medyanin cogaltiimasi alt kollarini
kapsamaktadir.

2013 yil Tuik Sanayi ve Hizmet Istatistiklerine gére; imalat sanayinin alt kollarindan biri olan kayitli
medyanin ¢ogaltiimasi kaleminde girisim sayisi 12.246 adet, Ucretli calisan sayisi 51.520 kisi, Gretim
degeri 7.893 milyon TL, cirosu 7.967 milyon TL, katma deger 1.837 milyar TL, yatinmlar 386 milyon
TL olarak kaydedilmistir. Bu degerlerin genel imalat sanayi icindeki paylarina baktigimizda ise; girisim
sayisi %3,60, ucretli ¢calisan sayisi %15,7, Uretim degeri %0,92, ciro %0,89, katma deger %1,13,
yatinmlar %0,51 oraninda pay almaktadir.

Sektorde sanayi uretim endeksi yillik ortalama olarak 2013 yilinda 130,4, 2014 yilinda 131,7 ve 2015
yih Ocak-Nisan doneminde 128,1 degerinde kaydedilmigtir. Basim ve Yayim sanayi sektorunde
sanayi uretim endeksi tum yillarda toplam sanayi uretim endeksinin de Ustinde gercekleserek yildan
yila artig gostermistir.

Tirk basim yayim sektériinde firmalar daha ¢ok Istanbul, izmir ve Ankara illerinde kiimelenmistir.

Sektérde kapasite kullanim orani ise; 2013 yilinda %71,2, 2014 yilinda %69,3 ve 2015 yili Ocak-
Haziran déneminde %65,6 olarak tim yillarda toplam imalat sanayinin de altinda gergeklesmistir.
Kapasite kullanimi acisindan Turkiye genelinde kapasitenin altinda bir kullanim s6z konusudur.

Basim yayim sektorunde kisi basina uretim endeksi (verimlilik endeksi) 2013 yilinda 117,5, 2014
yihinda 118,5 ve 2015 yih ilk G¢ ayda 115,6 degerinde imalat sanayinin de Ustinde gerceklesmistir.

Tuik verilerine gore; basim yayim sektoru ihracati 2014 yili 96,6 milyon dolar, 2015 yili Ocak-Mayis
dénemi 32,2 milyon dolar, ithalati 2014 yili 181,3 milyon dolar, 2015 yii Ocak-Mayis donemi 54
milyon dolar olarak gergceklesmistir. Sektor ithalati Tarkiye ithalatinin icindeki payr 2014
yihinda %0,07, 2015 yili Ocak-Mayis doneminde %0,06, sektor ihracati Turkiye ihracatinin igindeki
payl 2014 yilinda %0,06, 2015 yili Ocak-Mayis doneminde %0,05 oraninda olmustur.

Sektorun ihracati sinirli miktarlarda olmasina karsin ihracat pazarlari gesitlilik gostermektedir. 2014
yilinda Glrcistan, Azerbaycan, Almanya, Kazakistan ve Irak 6nemli komsu Ulke pazarlaridir. 2015 yili
Ocak-Mayis doneminde Gircistan, Almanya, Urdiin, Kazakistan ve Azerbaycan ihracat pazarlari
olarak éne cikmaktadir. ingiltere, Almanya, Cin, ABD ve litalya en ¢ok ithalat yapilan lkelerdir.
Turkiye sektorde gelisme potansiyeline sahip Ulkelere cografik olarak yakinhgini avantaja
cevirebilmelidir.



Basim yayim sanayiinin ileri teknolojili makine kullanimi odakli olmasi nedeniyle makine ithalati ve
yatirimlari sektor icin 6nem arz etmektedir. Makine ithalati sektorde kapasite artirimi, teknoloji
yenileme ve yeniden yapilanma amaciyla yapilmaktadir. Matbaacilikta kullanilan makinalar, cihazlar
vs. cesitli malzemeler, ofset baski yapan makina-cihazlar ve matbaacilikta kullanilan diger makina ve
cihazlar olmak Uzere makine ithalatinda one cikan kalemlerdir. Bu kalemlerde; 2013 yilinda 231
milyon dolar, 2014 yilinda 235 milyon dolar ve 2015 yili Ocak-Mayis donemi 68 milyon dolar basim
yayim sanayi makine ithalati gerceklestirilmistir.

Makine yatirimlari ise, finansal kiralama yoluyla yapilmaktadir. Finansal Kiralama Dernegi verilerine
gore; sektordeki makine ve donanimlara iligkin finansal kiralama islemleri 2013 yilinda 129,2 milyon
dolar, 2014 yilinda 108 milyon dolar ve 2015 yili Ocak-Mart déneminde 19,1 milyon dolar olarak
kaydedilmistir.

Dis ticarette i¢ piyasaya donuk olan sektérun dis piyasada var olabilmesi igin teknoloji ve kapasite
konularinda atilimlar gerceklestirmesi gerekmektedir. 2010 yili itibariyle yabanci yatirimlar sektorde
etkili olmaya baglamistir.

Sektorde KOBI'lerin hakimiyeti séz konusu olmasina ragmen, makine ve sabit yatirimlarindaki
hareketlenme buyuime cabasi icinde olduklarini gostermektedir. Bu baglamda yillik bazda cirolarda
buyume kaydedilmigtir.

Sektorde, uretimde teknoloji seviyesi, baski kalitesi, web ve bilgisayar tabanl igler altyapisina sahip
olunmasi, nitelikli insan kaynagi, i¢ pazar ve talep buyuklugu temel rekabet unsurlarini
olusturmaktadir. Sektor kalite ve verimlilik konularinda hassasiyet gostermektedir. Gunumuzde
sektorde rekabet edebilirligi saglamak adina dijitallesmenin giderek hiz kazanmasi sebebiyle
onlemler alinmasi gerektigi ortaya cikmaktadir. Hammaddenin 6nemli bir kalem oldugu sektorde
kiguk isletmelerin hammadde alimlarinda bir araya gelerek ortak alimlar gerceklestirmesi faydali
olacaktir.

Turk basim yayim sektorinde teknolojik ve kaliteli ara girdi ve hammadde ile Uretim teknolojisinde
disa bagimhlik s6z konusu olup, yenilikgilikten uzak kalinmistir. Maliyet-fiyat odakli geleneksel
uretimin agirlikl olmasi nedeniyle maliyet-fiyat rekabeti yasanmaktadir.

Sektorde dijital baskiya olan ilgi artmakta ve buna bagl teknoloji kullaniminda disa bagimhlik
surmektedir. Bu baglamda da kalifiye isgucl ihtiyaci ve acgigi énemli sorunlar olarak karsimiza
cikmaktadir.

Tuark basim yayim sektoru yuksek teknolojili makine parki ile Uretim, Uretim bilgisi ve tecrubesi,
modern uretim tesisleri, yuksek kaliteli urun Uretme kapasitesi, yenilikleri uygulama becerisi, yukselen
ic pazar, cografi konum gibi avantajlara sahiptir. Hammadde ve girdiler ile Uretim teknolojisinde disa
bagimhlik, kayit digi uretim, kuguk olgcekli agirhikh yapi, yeterli katma degerli urin gelistirememek,
alict hakim i¢ piyasa, maliyet-fiyat odakli rekabet, haksiz rekabet, dustuk karlilik, yatirrm tesvikleri
olmamasi, vasifli-vasifsiz isglict ac¢igi gibi dezavantajlara sahiptir.

Kaynaklar: i
Istanbul Sanayi Odasi Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim Sanayi Sektér Raporu Ocak 2015

Turkiye Istatistik Kurumu

Finansal Kiralama Dernegi

Diinya Ticaret Orglitii

Basim yayin sektérii Avrupa'yl kesfediyor Seda GOK-Ocak 2015
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