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EBSO EKONOMIi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKI

GELISMELER
Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's, G20'de bulunan

gelismekte olan Ulkelerin  buyume
beklentisini 2016 ve 2017 igin yukari
yonlu revize etmistir. Moody's, "Kuresel
Makro Gorinim  2016-17"  bashkh
raporunda, G20'deki gelismekte olan
ekonomilerin bu yil ve gelecek yil igin
biyUme oOngoérusunu %0,2 artirdigini
belirtmis ve s6z konusu ekonomilerin
2016'da %4,4, 2017'de ise %5,0
buyuyecegini ongérmustur. Raporda, s6z
konusu revizyonlara iliskin Rusya ve
Brezilya'daki ekonomik daralmanin hiz
kaybetmesi ve Cin'de buyumenin bir
miktar artmasi gerekce goOsterilmistir.
Ayni raporda, 2015'de %1,9 buyudugu
ifade edilen G20'deki gelismis
ekonomilerin ise 2016 ve 2017'de
sirastyla %1,6 ve %1,9 bulylyecegi
tahmin edilmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulugsu Fitch Ratings, kirilgan begli
olarak nitelendirilen ve Turkiye, Brezilya,
Hindistan, @ Endonezya ve  Guney
Afrika'dan olusan ekonomilerin, ABD
Merkez Bankasi'nin (FED) faiz artis
suirecine girmesinden kaynaklanan
sermaye cikiglarina beklenenden daha
fazla direng gosterdigini aciklamistir. Bu
baglamda, FED’in onumuzdeki aylarda
gerceklestirecegi muhtemel faiz artirimlari
karsisinda, gelismekte olan Ulkelerin
beklenenden daha az etkilenebilecedi
ifade edilmektedir.

Kiuresel imalat PMI degeri, Temmuz
ayinda, bir onceki aya gore bir miktar
artarak 51,0 duzeyinde gerceklesmistir.

FED vyetkilileri tarafindan faiz oranlarinin
seyrine iligkin yapilan guncel agiklamalar,
piyasanin faiz artirirmi  beklentisinin
guclenmesinde etkili olmustur. Kuresel
piyasalardaki ve ABD ekonomisindeki
gelismeler itibariyle, FED'in 2016 yilinda
yeni bir faiz artinmina gitme ihtimalinin,
Brexit oylamasindan bu yana ilk kez
%50'nin Uzerine tirmandigi agiklanmistir.
Ozellikle ABD ekonomisindeki biiylimeye
iliskin sorunlara karsin 2016 yilinda faiz
artinmi  ihtimalinin  hala gundemde
olduguna iligkin  aciklamalara yer
verilmesi, piyasalarda heyecanla
karsilanmistir.

Ekonominin  seyrine  iliskin  Onemli
gOstergelerden biri olan sanayi Uretimi,
Temmuz'da %0,3’luk beklentileri asarak,
%0,7 artmistir. Kapasite kullanimi da
beklentileri asarak %75,9 duzeyinde
gerceklemigtir. Beklentileri asan soz
konusu verilerin, ekonomiye iligkin olumlu
algilari guclendirmesi beklenmektedir.

ABD imalat PMI degeri, Temmuz ayinda,
son sekiz ayin en yuksek degerini alarak
52,9 duzeyinde gerceklesmistir.
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EURO BOLGESI — AB

Euro Bolgesi'nde
GSYH 1. ceyrekteki
%0,6 buyumenin

ardindan, 2. ceyrekte

%0,3 buyumustur. Veriler itibariyle, yillik
bazda buyuime ise %1,6 oraninda
gerceklesmistir.  Uzmanlarca  yapilan
aciklamalara goére, italya ve Fransa'daki
yavaglamalar ve Brexitin olasi etkileri
sebebiyle onumuzdeki donemde
blylimenin %0,2 oraninda sinirli kalmasi
ongorulmektedir.

ingiltere'nin Brexit kararinin ardindan tim
ticaret ve gumruk anlasmalarini
yenilemek zorunda kalacagi tartisilirken,
uzmanlar, bu durumun ticari
anlasmalarda AB Uyesi olmayan Ulkelerin

de durumuna yon verecegini ifade
etmektedirler.
Bu baglamda, Brexit sonrasi fticari

anlagmalarda alinacak kararlar, 20 yildir
AB ile Gumrik Birligi iliskisi icerisinde
bulunan Turkiye'nin, mevcut
anlasmalarinin  guncellenmesine  ve
Transatlantik Ticaret ve Yatirrm Ortakligi
(TTIP)  muzakerelerine  dahil olup
olmayacagina da i1sik tutacaktir.

Euro Bolgesi imalat PMI degeri, Temmuz
ayinda, bir onceki aya gore bir miktar
gerilemeyle 52,0 dizeyinde

gerceklesmistir.

Almanya ekonomisi, 2. ceyrekte %0,2
beklentiye karsilik %0,4; bir odnceki yilin
ayni donemine gore ise %1,8
blylimustir. Bdylece ingiltere’nin en
buyuk uclncu ticaret ortagi konumunda
bulunan Almanya'nin, Brexit kaynakli
zorluklara yeterince dayanikh olabilecegi
yonundeki isaretler guclenmektedir.

ALMANYA

(7,

Almanya Merkez Bankas! (Bundesbank)
tarafindan yaz donemine iliskin
yayimlanan degerlendirme raporunda,
ulke ekonomisinin ihracat, sanayi Uretimi,
ingsaat ve  tlketici harcamalariyla
desteklendigi ve ekonomik buylumenin
yaz suresince genislemeye devam
edecegi ifade edilmistir. Ozellikle, rekor
dusuk seviyedeki issizlik ve Ucretlerdeki
artis da ekonomik buyumeyi
desteklemektedir. Raporda, ayrica
Almanya’da faaliyet gosteren firmalarin
ihracat  aktivitesi agisindan  olumlu
beklentilerinin, ihracatin 3. geyrekte guglu

sekilde blyumeye devam edecedini
yonundeki algiyi guclendirdigi
belirtilmistir.

Almanya imalat PMI degeri, Temmuz
ayinda, bir onceki aya gore bir miktar

gerilemeyle 53,8 dizeyinde
gerceklesmistir.
JAPONYA »

Japonya ekonomisi, ikinci ¢eyrekte, yillik
bazda %0,7 olan beklentilerin altinda
kalarak, %0,2 buyume kaydetmistir. Alt
kalemler baglaminda, isletme
harcamalarinin, bir dnceki geyrege gore
%0,2 artacagli yonundeki beklentilere
karsin %0,4 azalmasi dikkat cekicidir.
isletme harcamalarinda goriilen diisiisiin
ve ihracatcilarin deger kazanan Yen'den
olumsuz etkilenmeye devam etmesinin,
bliyime verisinin beklentilerin altinda

gerceklesmesinde etkili oldugu ifade
edilmistir.
Japonya imalat PMI degeri, Temmuz

ayinda, bir onceki aya gore bir miktar
artigsla 49,3 duzeyinde gerceklesmis,
ancak yine esik degerin altinda kalmistir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

o

Cin'de 2. ceyrekte ekonomik buylmenin
istikrar kazanmasiyla, finansal risklerin
onune gecilmesi daha cok oOnem ve
oncelik kazanmaya baslamistir. Ancak,
konut piyasasi ve sanayi uretimindeki
verilerin, %6,5 duzeyindeki buyumeyi
tehlikeye dusururse, konuya verilen
onemin tersine donebilecedi belirtilmistir.
Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu  Moody’s, guncel olarak
yayimladigi raporunda, Cin'deki onemli
mali politikalarin ekonomiye olumlu etki
ettigine dikkat ¢cekmistir. Moody’s ayrica,
ulkenin buylme ongorusunun bu yil igin
%6,3'den %6,6'ya, gelecek yil icin de
%6,1'den 6,3'e yukseltildigini belirtmistir.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) tarafindan,
ulkedeki yeni kredilerin Temmuz'da 463,6
milyar Yuan gercekleserek, 850 milyar
Yuan olan beklentinin altinda kaldigi
aciklanmistir. Boylece krediler, 2 yilin en
dusuk duzeyinde artmistir. Uzmanlar,
Cin'de uygulanan para politikalarinin
buyUmeyi desteklemekten ziyade finansal
riskleri bertaraf etmek konusunda ise
yaradigini belirtmiglerdir.

Cin imalat PMI degeri, Temmuz ayinda,
bir dnceki aya gore artis kaydederek 50,6
duzeyinde gerceklesmis ve esik duzeyin
uzerine ¢ikmistir.

0 o?
GUNEY KORE '&

Gluney Kore Buylkelgisi Yunsoo Cho,
gerceklestirdigi glncel bir demegte,
Tarkiye'de kalkinmanin artmasi icin en
onemli unsurun teknolojik gelisim
oldugunu ve Kore’nin Turkiye ile teknoloji
partneri olabilecegini belirtmigtir. S6z
konusu aciklama, iki Ulke arasinda, yakin
gelecekte, yatirnmlar konusunda
atilabilecek adimlarin seyrine iligkin de
IStk tutmaktadir.

Guney Kore imalat PMI degeri, Temmuz
ayinda, bir onceki aya gore bir miktar
gerilemeyle 50,1 duzeyinde
gerceklesmistir.

HINDISTAN A 'ir-: '

Ortadogu’yu ates cemberine alan ve
uluslararasi bir mesele haline gelen
Suriye savas! konusunda, Hindistan’dan
da bir hamle gelmistir. Sam'a giden
Hindistan'in Dis lliskilerden Sorumlu
Devlet Bakani Mdubasir Javid Akbar,
Besar Esad ile bir gorusme
gerceklestirmis, gorusmede terdre karsi
ve Suriye'nin yeniden vyapilandiriimasi
konularinda isbirliginin artirllmasi
mesajlari verilmistir.

S0z konusu goérisme, Suriye ve Ortadogu
meselesinin  tum dinyayl etkilemeye
basladigini gostermesi itibariyle dikkat
cekicidir.

Hindistan imalat PMI degeri, Temmuz
ayinda, bir Onceki aya gore bir miktar
artisla 51,8 duzeyinde gerceklesmis ve
son 4 ayin en yuksek degerini almistir.

Bmir
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BREZILYA

2016 olimpiyatlarina ev sahipligi yapan
Brezilya’da ekonomik ve siyasi kriz
devam ederken, olimpiyatlara harcanan
11 milyar Dolar yine tartisma konusu
haline gelmis ve protestolara sebep
olmustur.

Ozellikle, olimpiyatlar icin 6 milyar
Dolarlik  butce  o6ngoren  Hukumet
harcamalarinin toplamda 11 milyar
Dolara ulasmasi  tepkilere  sebep
olmustur.

Ulkede kamu calisanlarinin dahi maaslari
duzenli olarak 6denemezken hukimetin
olimpiyatlara fazladan bitce ayirmasi
yaygin protesto gOsterilerine sebep
olmustur.

Capital Economics tarafindan yapilan bir
degerlendirmede, olimpiyatlara harcanan
butceye ragmen, ekonomik buyumenin
dikkat cekici bir artis kaydedemeyecedi
ve GSYH artisinin %0,03 oraninda sinirli
kalacag belirtilmistir. Ayrica,
olimpiyatlarla birlikte, ekonomik buyume
konusunda olumlu etkide bulunmasi
beklenen, turizm sektorinde de Zika
vurusu endigeleri sebebiyle beklenen
verimin saglanamayacagi ifade edilmistir.
Brezilya imalat PMI degeri, Temmuz
ayinda, bir Onceki aya go6re artis
kaydederek 46,0 duzeyinde gerceklesmis
ve son 4 ayin en yuksek degerini almistir.

RUSYA

Petrol ‘

fiyatlarindaki

toparlanmanin da etkisiyle, Moskova
Borsasi Ruble cinsinden tarihin en yuksek
duzeyini gormustur. Bu baglamda, petrol
fiyatlarindaki gelismelerin, ekonomi
uzerinde beklenenden daha etkili oldugu
anlasiimaktadir.

Bir diger onemli goOsterge olan sanayi
uretimi, Temmuz ayinda bir onceki yilin
ayni doénemine goére yillik bazda %0,3
gerilemistir. Mart 2016’dan bu yana ilk
kez dusus yasanmasina istinaden, Rus
ekonomisinde istikrarin hentz tam olarak
yakalanamadigi, ulkenin yillsonuna kadar
tekrar buyume rakamlarina ge¢mesinde
sanayi Uretiminin buyluk onem arz ettigi
bilinmektedir.

Rusya imalat PMI degeri, Temmuz
ayinda, bir Onceki aya gore dusus
kaydederek 49,5 duzeyinde gerceklesmis
ve yine esik degerin altina gerilemistir.

Arastirma Miidiirliigu
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TURKIYE i I

Tarkiye'de, politik konularin ve teror
orgutlerine karsi yurutulen operasyonlarin
ulkeyi mesgul etmeye devam etmesine
ragmen, ekonomi ve ozellikle yatirim
tesvikleri konusunda atilan adimlar da
gundemin ana bilesenlerinden biri olarak
dikkat cekmektedir.

Moody’s yayimladigi son raporunda,
Turkiye icin ise politik risklerin yatirim
Uzerindeki  riskleri  arttirdigini  ifade
ederek, blUyume beklentisini 2016 ve
2017 icin sirasiyla %3,2 ve %2,9 olarak
asagl yonlu revize etmistir.

Bir baska degerlendirme ise Fitch
tarafindan gerceklestiriimis ve kurulus,
Tarkiye’'nin “BBB-" ile yatirirm yapilabilir
seviyede bulunan kredi notunu teyit
etmis, not goérunumuinu ise duragandan
negatife  indirmistir.  Negatif  yonlu
revizyonda, basarisiz darbe girigimi
sonrasi politik risklerin artmasi gerekce
gOsterilmistir.

Turkiye imalat PMI degeri, Temmuz
ayinda, bir énceki aya gore cok hafif bir
artisla 47,6 dizeyinde gerceklemis ve
yine esik degerin altinda kalmigtir.

Arastirma Miidiirliigu
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TURKIYE’'DEKI GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

Temmuz

Yilhk 6,81 8,79 5,62 3,96 8,42 5,53
Yillik Ort. 8,07 7,91 6,43 4,77 5,07 9,28
Ayhk 0,09 1,16 -0,32 0,21 -1,28 0,59

2016 yih Temmuz ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %8,79, Yi-UFE'de %3,96 oraninda
gerceklesmistir. Bir dnceki aya gére TUFE'de %1,16 oraninda ve YI-UFE'de %0,21 oraninda artig
yasanmigtir.

Yillik en yiksek artis TUFE'de (%19,36) ile alkollii igecekler ve titiin grubunda gergeklesmistir.
Ayrica TUFE'de bir dnceki yilin ayni ayina gore; gesitli mal ve hizmetler (%12,68), saglik (%10,58),
lokanta ve oteller (%9,96) ile gida ve alkolsuz icecekler (%9,69) en c¢ok artisin oldugu diger
gruplardir.

istatistiki bolgelere gore yapilan ayrimda; izmir'de TUFE, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %9,53 ve on
iki aylik ortalamalara gore %8,65 oraninda artis gerceklesmistir.

YI-UFE alt kalemleri bazinda bir dnceki aya gére; sanayinin doért sektdriinden madencilik ve
tasocakgiligi sektorinde %1,18 oraninda, imalat sanayi sektériinde %0,16 oraninda, elektrik ve gaz
sektérinde %0,49 oraninda artarken; su sektoriinde %0,29 oraninda dusus gerceklesmistir. Yillik
bazda imalat sanayideki artis, genel artisin da Ustinde %4,84 olmustur.

Yilhik Degisim Oranlari (%)

10,50 - 058 emgmm TUFE == Yi-UFE

9,50 - 8,81 8,78 8,79
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Mevsim ve Takvim

Takvim Etkisinden

HAZIRAN 2016 Arindirilmamis Arndinilmis Etkisinden

Arindiriimis
_ Degisim Degisim

Toplam Sanayi 131,6 129,0 126,6 -1,4

Madencilik ve 114,5 78 113,3 7.9 111,8 6,3

Tasocakgihgi

imalat Sanayi 133,2 -0,4 130,3 -0,4 126,9 -2,4

Elektrik, Gaz,

Buhar ve lklim. Urt. 128,9 9,3 128,0 9,3 131,6 2,1

ve Dagitim

Arindiriimamig Sanayi Uretim Endeksi, bir 6énceki yilin ayni ayina gére 2016 yili Haziran
ayinda %1,1 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'nde yillik bazda %1,1 oraninda artig
yasanmistir. 2016 yili Haziran ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore, imalat sanayi sektoru
%0,4 oraninda azalirken; madencilik ve tasocakgiligi sektort %7,9 oraninda ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektort de %9,3 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2016 yili Haziran ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir dnceki aya gore en yiiksek azalis; %4,8 ile dayaniksiz
tiketim mali imalatinda gergeklesmistir. iImalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni
donemde en fazla azalis ise, %32,8 ile diger ulasim araglarinin imalatinda gerceklesmistir.
Bu azaligi, %14 ile temel eczacilik drunlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati
ve %7,7 ile fabrikasyon metal Urlnleri (makine ve techizat hari¢) imalati izlemistir. En ylksek
artis; %12,2 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urunlerin imalatinda gergeklesmistir. Bu
artisi, %7,8 ile kok kémuru ve rafine edilmis petrol Grtnleri imalati ve %6,9 ile elektrikli
techizat imalati izlemisgtir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI

4 N\ 2016 vyl  Temmuz ayinda Kapasite

;22 T Kullanimi %75,7 oraninda gergekleserek 0,4
75:5_\ > puanlik bir azalis gostermistir. Bu dususte
750 { W 748 755 754 bayram nedeniyle isglclu sayisinin azalmasi

74,5 75'27 L 749" 744 ’ en buyuk etkendir.

74,0 44 4 Kok kémuri ve rafine edilmis petrol Griinleri
735 1 imalati %86,2, kagit ve kagit Urlnlerinin
73,0 A ' imalati %84,5, motorlu kara tasiti, treyler
72,5 A —— kKO s Arindinimis KKO* (rémork) ve yari treyler (yari romork) imalati
T T Ty T o o o 6 o < | imalat %81,6 ve bilgisayarlarin, elektronik ve

& S S &S S E ™| optik driinlerin imalati %80,3 ile 2016 yili

)

N N

S S S S S S S .. i :
L2 L N 4 femmuz ayini en yUkSGk kapaSIte ile

kapatan sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU iSTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri

MAYIS 2015-2016

15 yas ve daha yukari yastakiler
Niifus (Bin kisi) 57.747 58.621
isgiicii (Bin kisi) 29.861 30.763
istihdam (Bin kisi) 27.072 27.867
Tarim 5.774 5.540
Tarim disi 21.298 22.327
issiz (Bin kisi) 2.789 2.895
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 27.886 27.859
isgiiciine katilma orani (%) 51,7 52,5
istihdam orani (%) 46,9 47,5
igsizlik orani (%) 9,3 9,4
Tarim disi igsizlik orani (%) 11,4 11,3
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%) 56,5 57,5
istihdam orani (%) 51,1 52,0
igsizlik orani (%) 9,5 9,6
Tarim disi igsizlik orani (%) 11,4 11,3
Geng nufusta (15-24 yas) igsizlik orani (%) 17,0 17,4

Turkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2016 yili Mayis ayinda igsizlik orani gegen yilin
ayni ayina gére %9,4 oraninda gergeklesmistir. Issizlik orani; erkeklerde %8,6,
kadinlarda %11,2 oraninda kaydedilmistir. Tarim disi issizlik orani %11,3, issiz sayisi 2
milyon 895 bin kisidir. Geng nufusta issizlik orani %17,4 seviyesinde gergeklesmistir.

2016 yili Mayis ayinda istihdam edilenlerin %19,9'u tarim, %19,3'U sanayi, %7,7’si ingaat
ve %53,1’i hizmetler sektorundedir.

iSTIHDAMIN GELISIMi (Bin kisi, 15+ yas)

MAYIS 2016 SANAYI HiZMETLER TOPLAM
Erkek 4.107 2.996 2.042 10.066 19.211
Kadin 1.279 2.544 90 4.743 8.656
Toplam 5.386 5.540 2.132 14.809 27.867

@i
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(Milyon Dolar) 2015 2016

CARI iISLEMLER HESABI -3.216  -4.942 -29.416
SERMAYE HESABI 0 0 -5
FINANS HESABI -4.321  -6.475 -27.010
Dogrudan Yatirimlar (net) -538 -271 -8.880
Portfoy Yatinnmlar (net) 678 -996 3.372
Diger Yatirnmlar (net) -3.678 -8.889 -22.681
Rezerv Varliklar (net) -783 3.681 1.179
Net Hata ve Noksan -1.105 -1.533 2411

Kaynak: TCMB

Cari islemler acigi, gecen yilin ayni ayina goére, 2016 yih Haziran ayinda %53 oraninda
artarak 4,9 milyar Dolar ile piyasa beklentilerinin tzerinde gerceklesmis olup, 12 aydan bu
yana yillik bazda yukselise gecmistir. Seyahat gelirleri 2016 yili Haziran ayinda gecen yilin
ayni ayina gore %51,2 oranindaki dususle 1,1 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Seyahat
gelirlerindeki bu sert disls cari agigin yiikselisinde 6nemli 6lglide etkili olmustur. Ithalat ve
parasal olmayan ihracattaki artis dis ticaret acigini dengede tutarken; yine de dis ticaret
aciginin cari acigi yukari yonlt baskiladigi gorulmektedir.

Portféy yatirrmlarinda 2016 yili Haziran ayinda 996 milyon Dolar, 2016 yili Ocak-Haziran
doéneminde 8,3 milyar Dolarlik sermaye girisi yasanmistir.

Yilin basindan beri zayif bir seyir izleyen dogrudan yatirimlar 2016 yili Ocak-Haziran
doéneminde 2,3 milyar Dolar seviyesinde gerceklesmisgtir.

Diger yatirrmlarda, 2016 yili Haziran ayinda gugclu bir yukseligle 8,9 milyar Dolarlik sermaye
girisi yasanmistir. Bu carpici sermaye girisinde, yurtigi bankalarinin yurtdisi bankalarda
tuttuklar mevduatlarinin azalmasi etkili olmustur.

Rezerv varliklar, 2016 yili Haziran ayinda 3,7 milyar Dolara ve 2016 yili Ocak-Haziran
doneminde 8,5 milyar Dolara ulagsmistir. 2016 yili Haziran ayinda net hata ve noksan
kaleminde ise, 1,5 milyar Dolar sermaye cikisi kaydedilmigtir.

Turizm gelirlerinin stregelen asagi yonlu seyrinin yaz aylariyla birlikte belirginlesmesi ile cari
denge Uzerindeki yukar yonli baskisi daha ¢ok hissedilmektedir. Son zamanlarda Rusya ile
iliskilerin normallesmesiyle ihracatimizin desteklenecegi beklentisi bulunmaktadir. Bunun
yani sira, Rus turist sayisinda artis gozlemlense de, gecen yilki rakamlara ulasiimasinin
zaman alacagi ongorulmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

‘ Reel Kesim Giiven ‘ Tiiketici Giiven ’ Ekonomi Giiven
Endeksi Endeksi Endeksi

2015

Haziran 104,9 66,4 83,5
Temmuz 105,4 64,7 86,5
Agustos 103,7 62,4 86,5
Eyliil 99,1 58,5 72,6
Ekim 100,5 62,8 82,6
Kasim 105,2 77,1 104,8
Arahk 102,2 73,6 100,8
2016

Ocak 103,3 71,6 83,9
Subat 104,5 66,6 71,5
Mart 106,0 67,0 78,3
Nisan 110,1 68,5 73,5
Mayis 109,8 68,8 82,3
Haziran 106,8 69,4 83,3
Temmuz 108,0 67,0 95,7

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklasimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Giuven Endeksi; 2016 yili Temmuz ayinda, 1,2 puan artarak 108,0 ile tekrar ylkselise
gecmistir.

Tuketici Guven Endeksi, 2016 yil Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %3,5 oraninda azalarak
69,4 ile asagi yonlu bir seyir izlemistir.

Ekonomi Guven Endeksi 2016 yil Temmuz ayinda bir odnceki aya gore %14,9 oraninda artarak
95,7 ile guglu bir yukselis gostermistir. Endeksteki bu ylUkselisi insaat ve hizmetler sektorleri
desteklemisgtir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

2015 yili Ocak-Temmuz doneminde 4,6 milyar TL acik veren butce, 2016 yili Ocak-Temmuz
doneminde 1,3 milyar TL fazla vermistir. Ayni donemde butge gelirleri %14,4 oraninda artarak
317,5 milyar TL, butce giderleri ise, %12,1 oraninda artarak 316,3 milyar TL olarak kaydedilmistir.

2016 yili Ocak-Temmuz doneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni donemine gére %9,5
oraninda artarak 252,7 milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %15,5 oraninda
artarak 285,7 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2015 yili Ocak-Temmuz doneminde 30,2 milyar
TL faiz digi fazla verilmisken, bu yilin ayni déneminde 31,9 milyar TL faiz disi fazla verilmistir.

:
S —— OCAK-TEMMUZ

e e ()

Biitce Giderleri 282.167 316.266 12,1
Faiz Hari¢ Giderler 247.399 285.677 15,5

Faiz Giderleri 34.769 30.588 -12,0
Biitce Gelirleri 277.568 317.544 14,4
Vergi Gelirleri 230.664 252.665 9,5
Biitge Dengesi -4.599 1.278 127.,8
Faiz Dig1 Denge 30.170 31.867 5,6

Bmir
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DIS TICARET

Ara (Hammadde) Dis Ticaret ihracatin
Mallari Ithalati Dengesi Ithalati

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF)

o Degisim o Degisim o Degisim 9 Degisim | Kargilama

Ocak-Haziran 2015 73.433 106.754 74.603 -33.321 68,8
2016 71.669 -2,4 99.651 -6,7 66.954 -10,3 -27.983 -16,0 71,9

Haziran 2015 11.950 18.199 12.482 -6.249 65,7
2016 12916 8,1 19.475 7,0 12.802 2,6 -6.559 5,0 66,3

2016 yili Haziran ayinda ihracat, 2015 yilh Haziran ayina gére %8,1 oraninda artarak 12,9 milyar
Dolar, ithalat da %7 oraninda artarak 19,4 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Dis ticaret acig,
2016 yih Haziran ayinda, %5 artarak 6,5 milyar Dolara yukselirken; 2016 yili Ocak-Haziran
doneminde gegen yilin ayni donemine gore, %16 azalarak 27,9 milyar Dolara gerilemistir. 2016
yili Ocak-Haziran doneminde ihracat, 2015 yili Ocak-Haziran doneminde gore %2,4 azalarak
71,6 milyar Dolar, ithalat da %6,7 oraninda azalarak 99,6 milyar Dolar olarak gerceklesmistir.
2015 yih Haziran ayinda %46,1 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2016 yili Haziran
ayinda %48,5 olmus; 2016 yih Haziran ayinda, 2015 yilinin ayni ayina gore, AB’ye yapilan
ihracat %13,8 oraninda artarak 6,2 milyar Dolar olarak gerceklesmistir.

2016 yih Haziran ayinda fasillar dizeyinde en blyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, pargca, aksesuar!”
(1.774 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve parcalar”” (1.168 milyon $); “kiymetli veya yari kiymetli taslar,
kiymetli metaller, inciler, taklit miicevherci esyasi, metal paralar” (1.125 milyon $) ve “6rme giyim
esyasi ve aksesuari” (811 milyon $) izlemistir. “Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler,
niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (2.761 milyon $); “mineral yakitlar, mineral yaglar
ve bunlarin damitilmasindan elde edilen urtnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar’ (2.327
milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriintii-ses kaydetme-
verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (1.995 milyon $); “motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari” (1.673 milyon)
ve “demir ve gelik” (1.403 milyon $); ile en yliksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2016 yili Haziran ayinda izmir'in inracati 2015 yilinin ayni ayina goére, %5,9 oraninda artarak 750
milyon Dolar, ithalati da %4,8 oraninda artarak 876 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2016 yih Haziran ayinda Ege Bélgesi’nin ihracati 2015 yilinin ayni ayina goére, %5,9 oraninda
artarak 1,30 milyar Dolar, ithalati da %0,04 oraninda artarak 1,35 milyar Dolar olarak
kaydedilmistir.
’
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-TURKIYE

BUYUME 2016/I
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 774.188 785.721 821.937 800.107 719.967 169.478
Blyume Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 8 8 2 2 4 2 2 9 4 0 4 8
Imalat Sanayl (Sablt Fiyatlarla) (%)

Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 24.110 24.821 25.524 25.933 26.621 27.867
istihdam Orani (%) 43,1 43,6 44,0 45,5 46,0 47,5
issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.615 2.518 2.747 2.853 3.057 2.895
issizlik Orani (%) 9,8 9,2 9,7 9,9 10,3 9,4
Tarim Disi Issizlik Orani (%) 12,4 11,5 12,0 12,0 12,4 11,3
Yi-UFE (yillik) 11,07 6,17 4,48 10,29 5,27 3,96
YD-UFE (yillik) 14,65 3,49 6,57 13,12 7,74 5,53
TUFE (yillik) 6,45 8,94 7,49 8,85 7,67 8,79
ihracat 134.907 152.462 151.803 157.643 143.883 71.669
ithalat 240.842 236.545 251.661 242.184 207.199 99.651
Dis Ticaret Dengesi -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -63.317 -27.983
Cari Islemler Dengesi -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -32.105 -19.061
Tesvikli Yatirimlar (Milyon TL) 50.814 62.794 96.581 64.601 103.139 55.062
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 4.071 4.119 4.840 4.011 4.576 3.181
Kurulan Sirket Sayilari 114.872 107.219 108.930 126.635 114.691 60.583
Kapanan Sirket Sayilari 56.121 47.978 37.273 39.051 32.762 16.046
Sirket Sayisi (Adet) 4.326 4.259 3.773 4.686 5.558 2.439
Yatirim Tutari (Milyon $) 16.182 13.284 12.384 12.523 16.899 3.533
DOVIZ POZISYON ACIGI (Milyar $)

Reel Kesimin DOviz Pozisyon Agigi -118 -136 -171 -180 -178

BORCLANMA (Milyar $ 2016/1
Dis Borg Stoku 304 339 389 402 398

Kamu 94 104 116 118 113

Ozel 200 228 268 282 284

KREDILER (Milyar $)

Ozel SetérUn Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu 151,7 171,0 198,4 213,0 216,3

SANAYI URETIM ENDEKSI

(Yillik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindinimis 2011

Toplam Sanayi 9,7 2 5 3 4 3 5 3 1

imalat Sanayi 10,1

KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 75,4 74,2 74,6 74,4 74,7 ,
GUVEN ENDEKSLERI Tem 16
Reel Kesim Gliven Endeksi 97,2 106,3 108,1 107,1 103,9

Tiketici Glven Endeksi 92 75,8 76 72,5 66,3

Ekonomi Giiven Endeksi 104,2 107,9 94,1 88,6

SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi (Arindirilmamis) 129,9 140,1 153,1 172,7 187,2 ,
MERKEZI YONETIM BUTCESI (Milyon TL) Oca.-Tem. 16
Butge Dengesi -17.783 -28.791 -18.449 -22.666 -22.606 .
PROTESTOLU SENET Oca.-Haz. 16
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 919 1.075 1.091 1.004 1.000 473
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 4,902 6.949 7.494 8.221 10.081 5.179
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 581 775

Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen Cek

Adedi (Bin Adet) 298 400 289 216 188 78

BORSA VE DOVIZ 2011 2012 2013 2014 2015 |  Agu1e |

BIST 100 Endeksi 60.195 64.982 77.314 76.306 79.901 78.148

Euro/$ 1,39 1,29 1,33 1,33 1,11 1,12
@Mif,
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NUFUS-GOG

iSO 500 BUYUK iCINDEKi UYE SAYISI

iScUCU VE ISTIHDAM

ENFLASYON (%)

KAPASITE KULLANIMI (%)
Kapasite Kullanim Orani
PROTESTOLU SENETLER

ENERJI TUKETIMI
Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm?)
MALI / FINANS

TURIZM

is Kazasinda Olenlerin TR icindeki Payi (%) 6,0 4,6 5,4 7,5 5,6 2,6 5,1 2,3
MOTORLU KARA TASITLARI 2008 2009 2016/6

Motorlu Kara Tagitlarinin TR igindeki Payi (%)

2016/7

57

2.342

1,2 4,7 5,1

51

1.957

6,5

62,25

2.342

70

2.736

2.704

2.739

2.327

6,1

Nifus (Bin) 3.451 3.525 3.606 3.624 3.662 4.061 4.113 4.168 -
Niifusun TR Niifusu igindeki Pay! (%) 4,8 4,9 4,9 4,8 4,8 53 5,3 53 -
Nifus Artis Hizi (%o) 15,0 18,9 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 -
TR Nfus Artis Hizi (%) 13,1 14,5 15,9 13,5 12,0 13,7 13 3 13 4 -
Net Go¢ Hizi' (%o) 7,20 6,97 2,91 2,26 2,46 3,45 -

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1.171 1.170 1.303 1.410 1.424 1514 1.504 1.483 -
Sanayi Istihdaminin Payi (%) 31,5 28,0 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 -
Kadin istihdami (Bin Kisi) 314 346 397 422 432 490 466 470 -
Kadin istihdaminin Orani (%) 26,8 29,6 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 -
issiz Sayisi (Bin Kisi) 156 227 231 243 247 276 243 262 -
issizlik Orani (%) 11,8 16,2 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 -
Tarim Digi igsizlik Orani (%) 12,4 17,2 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1

TUFE (yillik) 5,84 8,91 7,25 10,15 6,03 7,94 8,54 9,83 2,30
DIS TICARET (Bin $) 2016/6
ihracat 7.823 6.119 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 4.239
ithalat 8.313 6.268 8.419 10.621 = 10.577 10.367 9.950 8.846 4.509
Dig Ticaret Dengesi -490 -149 -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538 -270
ihracatci Firma Sayisi (Adet) 3. 917 3.694 3. 920 4. 107 4. 269 4. 438 4.226 4.529 3.638
ihracatin TR Ihracati igindeki Payi (%) 6,0 6,1 5,8 5,8

Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74760 77.761 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 26.106
Protesto Edilen Senetlerin TR Igindeki Payi (%) 4,7 49 4,5 34 3,6 4,0 4,3 4,4 4,6
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 391 459 319 245 367 463 510 571 440
Belge Adedi 136 105 167 188 209 215 186 208 127
Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 780
Tesvikli Sabit Yatinmlarin TR igindeki Payi (%) 4,04 2 39 3 01 4 55 15 66 1 76 6,5 3,1 1,4
Bolgesel Yatinmlarin TR igindeki Payi (%) 5,2 4,9 1,8

3.214

Biitce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 4,1
Vergi Gelirlerinin TR Igindeki Payi (%) 10,54 10,20 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 11,1
Mevduatin Krediye Dénlstm Orani (%)* 74,6 72,4 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6 119 3
Toplam Mevduatlarin TR igindeki Orani (%)* 6,2 6 2 59 5 8 5 7 5 5 5 2 5 6

Toplam Kredilerin TR Igindeki Orani (%)* 6,4 5,9

KAMU YATIRIM TAHSIS PAYI (%) mEn _ . _ _ _ _ _ 2"16
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER 2016/7
Kurulan Sirket Sayisi 3.094 2.710 3.253 3.277 2.112 2.928 3.414 4.027 2. 468
Kurulan Sirketlerin TR igindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1 5,7 6,0 59 6,0

Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943 1. 094 1. 095 991 740 330
Kapanan Sirketlerin TR I(;lndekl Payi (%)

Yabanci Sermayeli Firma Sayisi 1. 256 1. 391 1. 540 1.682 1.800 1. 944 2.100 2.229 2.328
Yabanci Serm. Firmalarin TR igindeki Payi (%) 5,7 5,5 5,1 4,8 4,6
Marka Tescil Sayisi (Adet) 1.983 2.302 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366 4.323 3.699
Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Payi (%) 5,6 5,6 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 6,8
Patent Tescil Sayisi (Adet) 25 21 34 31 42 59 55 86 150
Patent Tescil Sayisinin TR Igindeki Payi (%) 5,0

Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi) 1. 034 1. 057 1.156 1.370 1.368 1.407 1. 294 1.201 385
Yabanci Turlst Sayisinin TR igindeki Payi (%) 4,2 3,3 2,3
Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 2.769 2. 675 3. 375 3. 648 4.100 3. 652 5.024

Bitkisel Uretimin TR igindeki Payi (%)

6,0

2016/11
65
2016/7

2016/6
2.160
2016/7

2016/7

6,0
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ULKE INCELEMELERI VIII: POLONYA

Ekonomik Yapi

Polonya yaklasik 312 bin km?lik yiiz6lclimi ile
Avrupa’'nin 8., Dunyanin 69. buyuk ulkesi
olmakla birlikte, nifus ve ekonomik potansiyeli
ile orta buyuklikteki bir Avrupa Ulkesidir.
Ayrica, son yillarda pozitif yondeki blylumesi
ile Avrupa ulkeleri arasinda artis gosteren tek
Ulke durumdadir. Alt yapi calismalari ve
Ozellestirme politikalarinin agirlik kazanmasiyla
birlikte 2002 yilindan itibaren hizla iyilesme ve
gelisme gostermeye baslamistir. Dogu Avrupa
ulkeleri arasinda 06zellikle dogrudan yabanci
sermaye yatinmlarinin  cazibe = merkezi
konumuna gelmistir.

Polonya ekonomisinin en énemli sorunlarindan
biri olan ylksek igsizlik ve disuk istihdam,
2004 yilinda AB uyeligi ile birlikte imalat
sanayiye yatirimlarin artmasiyla ve AB
fonlariyla destekli projeler ile blylk olclide
¢OzUlmustur. Bunun yani sira, vergi yuku
nedeniyle isgucu maliyetleri yuksek
g6zukmektedir.

Polonya enerji guvenliginin yuksek oldugu
Ulkelerden biri olup, AB politikalari kapsaminda
yenilenebilir enerji kaynaklari konusunda
girisimlerde bulunmaktadir. Ayrica, yogunluklu
koémir olmak Uzere petrol ve dogalgaz gibi
cesitli enerji kaynaklari kullanmaktadir.

Polonya, 2015 yilinda 392 milyar Dolar dis
ticaret hacmine sahiptir. Son yillarda yabanci
yatirimlarin agirlik kazanmasi ve yukselen
ekonomik dizeyin etkisiyle i¢ tliketimde artis
gorilmesi dis ticareti olumlu etkilemigtir
Polonya dinya ihracatinda 25., dinya
ithalatinda 24. sirada gelmektedir.

Tiirkiye — Polonya iligkileri

Turkiye ve Polonya arasindaki iligkiler, gerek
siyasi, gerek ekonomik ve gerekse Kkultirel
anlamda 600 yillik glgli ve uzun bir gegcmise
dayanmaktadir. GUnimuzde iki Glke arasinda
yakin diyaloga dayali iliskiler strdurtlmektedir.
1999 yilinda Turkiye’nin, Polonya’nin NATO’ya
girisini  desteklemesi iki Uulke arasindaki
diplomatik ve siyasi iliskileri pekistirmistir.

Polonya ile 2015 yilinda ikili ticaret hacmimiz,
ihracatimiz 2,3 milyar Dolar ve ithalatimiz 2.9
milyar Dolar olmak Uzere 5,3 milyar Dolar
olarak gerceklesmistir. Polonya'ya tekstil ve
hazir giyim, motorlu kara tasitlari, makine ve
cihazlar, yas meyve ve sebze, mucevher, titin
ve beyaz esya gibi Urlnler en fazla ihracatini
yaptigimiz  kalemlerdir. ithalat  Grlnlerini
basinda ise, motorlu kara tasitlari, tagskomura,
makineler, kimyasallar, kozmetik, mobilya,
cikolata ve sekerleme yer almaktadir.

Polonya’da hazir giyim sektdri yogunlukta
olup, yaklagsik 150 Turk firmasi faaliyet
gostermektedir. Ayrica Ulkemiz agisindan
yuksek miuteahhitlik potansiyeline sahip
Polonya’da bugline kadar Turk muteahhitler 1
milyarin Uzerinde toplam 29 adet projeye
katihm saglamigtir. AB Uyeligi sonrasi, yapanci
sermayenin Polonya’ya olan ilgisinin
artmasiyla rekabet sartlarinda Glkemiz firmalari
acisindan sikintilar dogmustur. Bu durumda,
Tark firmalar atik su, kanalizasyon ve cevre
dizenlemesi gibi daha ¢ok altyapi alanlarinda
taseron olarak yer almaya baslamistir.
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POLONYA ULKE PROFiLI (2015)

Niifus (Milyon Kisi)

B -0,03

,,,,,,, 475

,,,,,,, 3,6

| 25.698

-0,9

7777777 10,5

j 190,5

7777777 Almanya,ingiltere, Cek Cum., Fransa, Italya

,,,,,,, Kara tasitlari aksamlari, otomobil, mobilya, televizyon aksamlari
j 187,6

7777777 Almanya, Cin, Rusya, Hollanda,italya

,,,,,,, Ham petrol, Kara tasitlari aksamlari, otomobil, yolcu gemileri
] -868

7777777 19,3

Tarim (%GSYIH 2,8

Hizmetler (%GSYiH) 63,7

Sanayi (% GSYIiH) 33,5
Kaynak: IMF, Diinya Bankasi

POLONYA’NIN KURESEL DIS TICARET PROFiLI (2015)
iIHRACAT URUNLERI (MiLYAR $) iTHALAT URUNLERI (MiLYAR $)

Niikleer reaktorler, kazanlar, Niikleer reaktorler, kazanlar,
makinalar, mekanik cihazlar ve makinalar, mekanik cihazlar ve
. 25,3 . 24.8
aletler; bunlarin aksam ve aletler; bunlarin aksam ve
parcalari parcalari
Elektrikli makina ve bunlarin Elektrikli makina ve bunlarin
23,8 24,7
aksam ve pargalari aksam ve parcgalari
Demiryolu ve tramvay Demiryolu ve tramvay
vagonlarinin disindaki araglar ve 213 vagonlarinin digindaki araglar 15.9
pargalari ve bunlarin ' ve pargalari ve bunlarin '
aksesuarlari aksesuarlari
Mobilya 10,9 Mineral yakitlar 14,3
Plastik ve bakirdan egya 8,9 Plastik ve bakirdan egya 10,9
Mineral yakitlar 6,4 Demir ve gelik 6,7
Demir veya gelikten egya 6,0 Eczacilikla ilgili tiriinler 51
Gemiler ve suda yiizen tasit 55 Demir veya gelikten egya 4,5
Kauguk ve kauguktan esya 4,5 Gemiler ve suda yiizen tasit 4,4
Optik, fotograf, sinema, dl¢i,
kontrol, ayar, tibbi veya cerrahi
Etler ve yenilen sakatat 4,2 alet ve cihazlar; I?iarga ve 4.4
aksesuarlar, fotograf, sinema,
olcu, kontrol, ayar, tibbi veya
cerrahi vs.
Kaynak: Globaledge (ilk 10 liriinii yansitmaktadir.)
B
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cihazlar ve aletler, niikleer

Kazanlar, makinalar, mekanik

Motorlu kara tasitlari 371.454 .. 245.921
reaktorler, bunlarin aksam ve
) pargalari
Orme giyim esyasi ve aksesuari 254.106 Motorlu kara tasitlari 371.454
. . Elektrikli makina ve cihazlar,
Kazanlar, makinalar, mekanik
cihazlar ve aletler, niikleer ses kayd etm__e-_\_/er_r_‘ne,
.. ’ 245.921 televizyon gorinti-ses 132.401
reaktorler, bunlarin aksam ve .
kaydetme-verme cihazlari,
parcalar
aksam-parga-aksesuari
Yenilen meyveler ve sert kabuklu 165.679 Kauguk ve kauguktan esya 61.901
meyveler
Ortilmemis giyim esyasi ve 161.672 | Plastikler ve mamulleri 100.854

aksesuari

Kaynak: TUIK
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