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EBSO EKONOMi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKIi GELISMELER

Dinya ekonomisinin son 1 aylik gindemini; mutabakata varilan Trans Pasifik Anlagmasi, uluslararasi
kurum ve kuruluslarin agiklamalari, ABD ve Cin ekonomilerinin durumu ve Amerikan Merkez Bankasi
(FED)’nin faiz orani artirirm kararina iligkin stratejisi olusturmustur.

ABD ile Pasifik Okyanusu'na kiyisi bulunan Kanada, Japonya, Avustralya, Brunei, Malezya, Yeni
Zelanda, Vietnam, Meksika, Singapur, Peru ve Sili'den olusan 11 Ulke arasindaki ticari sinirlamalari
kaldirmak Uuzere 2008 yilindan beri muzakereleri surdurulen ve dunyanin en kapsaml ticari
anlasmalarindan biri olarak nitelendirilen Trans Pasifik Ortakligi'nda (TPP) anlasmaya variimigtir.

Diinya ekonomisinin GSYIH'nin %40’in1 olusturan bu (lkelerin kendi aralarinda ticari anlasma
saglamalari, calisma standartlarindan, telif haklarina, ilag sektériinden gimrik dizenlemelerine kadar
pek cok konuda degisiklik yaratacagindan derin tartismalara sebep olmaktadir. Anlasmanin yururlige
girebilmesi icin ise ABD Kongresi ile diger 11 Ulkenin parlamentosundan onay ¢ikmasi gerekmektedir.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) giincel olarak yayinladigi “Ekim 2015 Kiiresel Finansal istikrar Raporu”
nda kuresel ekonomi icin 2015 ve 2016 buyume beklentisini 0,2 puan dusurerek sirasiyla %3,1'e
ve %3,6'ya indirmigtir. IMF ayrica kuresel ekonomideki risklerin gelismis Ulkelerden gelismekte olan
ulkelere dogru kaymaya devam ettigi uyarisinda bulunmustur.

Benzer bir baska degerlendirme ise uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan,
gelismekte olan  ekonomilerdeki yavaslamanin  etkisiyle kiiresel ekonominin  bu  yilin
sonunda %?2,3 buyuyecegi seklinde yapilmistir. Fitch’'in, IMF’'nin agiklamalari ile ayni dogrultuda
gelismekte olan piyasalardaki oynakhgin kuresel ekonomik buyume gorunumu Uzerinde baski
olusturduguna vurgu yapmasi dikkat cekicidir.

Birlesmis Milletler ise kuresel ekonominin gecen yil oldugu gibi 2015'te de %2,5 buylyeceqgi
ongorusunde bulunmus, ancak kiresel talepteki azalmadan dolayi fiyatlarda deflasyon yasanma
ihtimalinin artabilecegini belirterek farkh bir riske isaret etmigtir.

Klresel imalat PMI degeri Eylul ayinda, onceki aya gore ¢ok az bir dususle 50,6 duzeyinde
gerceklesmis ve esik seviyenin Uzerinde gerceklesmistir.




FED’in faiz artirrmina iliskin stratejisi ve ABD piyasalarinin durumu, kuresel piyasalarin temel odagi
olmaya devam etmektedir.

ABD butge acigi, guclenen bireysel ve kurumsal vergilerin gelirleri rekor seviyeye ulastirmasi ile 2007
yilindan bu yana en dusuk duzeyine kadar daralmistir. Konu ile ilgili uzmanlarca yapilan acgiklamada,
yukselen vergilerin guclenen ekonomiye katki saglayabilecegi belirtilmistir.

Eylul ayi tiketici fiyatlari endeksi beklentilere uygun sekilde %0,2 gerilemistir. Ancak gida ve eneriji
fiyatlari hari¢ olarak hesaplanan c¢ekirdek tuketici fiyat endeksi aylik bazda %0,2 yukselerek 3 ayin en
buyuk artisini kaydetmistir. Bu baglamda ana enflasyon gostergesindeki gerilemenin dugsen enerji
harcamalari ile toplam maliyetlerin gerilemesine bagl oldugu anlasiimaktadir.

Bir diger 6nemli gosterge olan sanayi Uretimi ise dusus egilimini ikinci aya tasimis ve Eylul'de %0,1

gerilemistir. Bu gerilemenin ozellikle yuksek stoklar ve denizasiri Ulkelerdeki dusik talebin ABD'li
ureticileri gikmaza sokmasina dayandigi dusunulmektedir.

imalat PMI degeri Eylil ayinda, énceki aya gére az bir yikselisle 53,1 diizeyinde gercekleserek diisiis
egdiliminin bittigini gostermistir.

EURO BOLGESI — AB

Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanma, kiresel piyasadaki oynakliklardan ve uluslararasi ticaretteki
yavaslamadan zarar gormektedir. Uzmanlar, kuresel buylimedeki zayiflik ve yuksek seyreden issizlik ile
mucadelede zorlanildigina dikkat ¢cekerek bu faktorlerin bolgenin kirilgan toparlanmasina zarar verdigini
belirtmislerdir.

Ayrica eneriji fiyatlarindaki gerileme, parasal genisleme programinin verimliligini olumsuz etkilemektedir.
Mevcut ekonomik tablo itibariyle, yil sonuna kadar tesvikleri artirma kararina giderek daha da
yaklagilmaktadir.

Euro Bolgesi mevsimsellikten arindirilmig sanayi Uretimi, Agustos ayinda bir onceki aya gore %0,5
gerilemis, yilhk bazda ise %0,9 ile beklentilerin altinda artmistir. S6z konusu gerilemede enerji
uretimindeki %3’luk, sermaye mali Uretimindeki %1’lik ve dayaniksiz tuketim mali Uretimindeki %0,1’lik
azalisin etkili oldugu belirtilmistir.

imalat PMI degeri Eyliil ayinda, énceki aya gore bir miktar diistisle 52,0 diizeyinde gerceklesmistir.




JAPONYA

Japonya Maliye Bakanhgi tarafindan ekonomideki para fazlasina ve zayif talebe dikkat
cekilerek Japonya Merkez Bankasi (BOJ)nin rekor seviyedeki ekonomik tesvigi daha da
genisletmesinin su an igin gindemde olmadigi belirtilmistir. Bu baglamda BOJ gercgeklestirdigi son
toplantisinda, ekonomide resesyon isaretlerinin artmasinin banka uUzerindeki baskilari artiracagi
spekulasyonunun da etkisiyle tegvigi degistirmemistir.

Ancak son veriler itibariyle hanehalki harcamalarinin daralis egilimden c¢iktigi ve yukselise gectigi
anlasiimaktadir. Bu baglamda, ekonomideki karamsar atmosferin gelecek donemlerde dagilabilecegi
ihtimali guclenmektedir.

imalat PMI degeri Eyliil ayinda, dnceki aya gére diisiis gostermis ve 51,0 diizeyinde gerceklesmistir.
GELISMEKTE OLAN ULKELER

CiN

Cin ekonomisi uglncu ceyrekte %6,9 ile beklentilerin Ustinde bir blyume gercgeklestirmistir. Bu

baglamda, parasal ve mali tegviklerin ekonomik buyumeyi destekledigi anlasilmakta ve 2015 yili hedef
buyume oraninin ulasilabilir oldugu algisi gucglenmektedir.

Ekonomik toparlanmada, imalat sanayi ve ihracattaki zayifliga karsin hizmet sektori ve tiketimdeki
toparlanmanin daha guclu seyretmesinin etkili oldugu dusunulmektedir. Ancak son verilerin tamamen
iyimser olmak icin de yeterli olmadigina dikkat cekiimekte ve Cin'in acgiklayacagi yeni 5 yillik
planda buylime hedefini distrecegi tahmin edilmektedir. Bu baglamda, yeni 5 yillik dénem iginde yillik
bdylme oraninin %4’Un altinda kalabilecegi ongorulmustur.

imalat PMI degeri Eyliil ayinda, énceki aya gore dusls gostererek 47,2 degerini almis ve yine esik
duzeyin oldukga altinda kalmistir.

HINDISTAN

Fitch'in guncel raporunda Hindistan'in yil sonunda BRIC (lkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin)
icerisinde %7,5 ile en hizli buyumeyi kaydetmesinin beklendigini agiklamasi dikkat cekicidir. Ayrica yine
ayni raporda reformlarin ve ytiksek yatirimin ekonomiyi desteklemeye devam etmesi halinde 2016
yilinda %8 buyume kaydedilebilecegi belirtiimistir.

Dunyanin ikinci en buyuk altin tiketicisi olan Hindistan’in  altin ithalati, Agustos’ta yuUkselis
gostermesinin ardindan Eylul'de %52 gibi radikal bir dists gostermistir. S6z konusu gelismeyle ilgili
olarak, altin fiyatlarinin Temmuz’da 4 yilin en disugune inmesinin alimlari tesvik ettigi ancak fiyatlarin o
donemden bu yana %7 toparlandigi ve ithalati olumsuz etkiledigi agiklanmistir.

imalat PMI degeri Eyliil ayinda 51,2 diizeyinde gerceklemis ve son 7 ayin en diisiik performansini
sergilemistir.
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BREZILYA

Fitch, Brezilya’nin kredi notunu "BBB"den yatirirm yapilabilir en dusuk dizey olan "BBB-"ye
disurmus, not goérinimund ise negatif olarak belirlemistir. S6z konusu indirime dair yapilan
aciklamada Brezilya'daki zorlu politik ¢cevrenin, hikimetin adim atma hamlelerine engel oldugu,
yukselen kamu borcu ihtiyaci ve mali disipline dair risklerin arttigi belirtilmistir.

Bununla birlikte, ekonomik buyumenin bu yil %3, gelecek yil ise %1 daralacagi tahmin edilmektedir.
S0z konusu daralmada politik belirsizliklerin ve guven bunaliminin derinlesmesinin etkili olacagi iade
edilmistir.

imalat PMI degeri Eyliil ayinda, énceki aya gére yiikselis gdstererek 47,0 diizeyinde gerceklesmistir.
Ancak endeksin hala esik duzeyin altinda kalinmasi, mevcut olumsuz ekonomik tablonun bir
yansimasi olarak dikkat cekmektedir.

RUSYA

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Rusya'nin "BB+"
seviyesindeki kredi notunu teyit etmis ve negatif not gérinimuini korumustur. Karara gerekce olarak;
suregelen siyasi gatismalar sebebiyle ulkenin kisith uluslararasi finansmana erisimi, ekonomideki
resesyon ve Ruble’deki deger kaybiyla disen ithalat gosterilimistir. Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin ise krizin zirveyi gordugunu, yetkililerin makro ekonomik istikrari saglamak icin gerekli
tum adimlari atacagini ve onumuzdeki yillarda buyumeye gegilecegini agiklamistir.

Ekonomik duruma dair bir bagka degerlendirme ise Fitch tarafindan yapilmis olup; ekonomik
buyumenin 2015’te %4 daralacagi, 2016’da ise %0,5 artacagi ongorulmustur.

imalat PMI degeri Eyliil ayinda, onceki aya gore yiikselis gostererek 49,1 diizeyine erismis ve esik
degere oldukcga yaklagsmistir.

TURKIYE

Ankara’da yasanan Cumbhuriyet tarihinin en kanl teror saldirisi basta olmak Utzere 6nu kesilemeyen
catismalar, toplumsal ve ekonomik guindemi sarsmaya devam etmektedir. Bu karmasik ortama, 1
Kasim secimlerinin getirdigi belirsizlikler de eklenince 2016’ya iligkin ongoruler ve guven ortaminin
yeniden tesis edilmesine iligkin beklentiler oldukca belirsizlesmektedir. Bu dogrultuda IMF, Tarkiye'nin
2015 ve 2016 yillarina iligkin buyume beklentilerini sirasiyla %3 ve %2,9'a dusurmustur.

Tarkiye’'nin Suriye ve AB arasindaki miulteci akininda kopri islevine sahip olusu derin tartismalari ve
endiseleri de beraberinde getirmektedir. AB’'nin maddi destek ve vize serbestisi gibi ¢esitli alanlarda
kolaylik yapma vaadiyle Suriye’li multecilerin Turkiye'de tutulmasina yoénelik talebinde, prensipte
anlasmaya varilmistir.

imalat PMI degeri Eylil ayinda, onceki aya goére bir miktar daha gerileyerek 48,8 diizeyinde
gerceklesmistir.
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http://www.bloomberght.com/etiket/fitch
http://www.bloomberght.com/etiket/kredi_notu
http://www.bloomberght.com/etiket/not_g%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%C3%BC
http://www.bloomberght.com/etiket/t%C3%BCrkiye

TURKIYE’'DEKi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

Yilhik 8,86 7,95 9,84 6,92 6,88 16,26
Yilhk Ort. 8,54 7,80 9,84 5,92 15,03 6,11
Ayhk 0,14 0,89 0,85 1,53 0,31 3,94

2015 yili Eylil ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %7,95, Yi-UFE'de %6,92 oraninda
gergeklesmistir. Bir onceki aya gére TUFE'de %0,89 oraninda ve Yi-UFE'de ise %1,53
oraninda artig yasanmistir.

Yillik en yiiksek artis TUFE'de (%13,99) ile lokanta ve oteller grubunda gerceklesmistir.
Ayrica TUFE’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore; cgesitli mal ve hizmetler (11,23); gida ve
alkolsuz icecekler (%10,73), eglence ve kultir (%10,38), ve ev esyasi (%9,42) en ¢ok artisin
oldugu diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6nceki yihin ayni ayina
gore %8,61 ve on iki aylik ortalamalara gore %8,35 oraninda artis gergeklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dort sektériinden madencilik ve
tasocakgiligl sektorinde %1,26 dusus yasanirken, imalat sanayi sektdrinde %1,54, elektrik
ve gaz sektorunde %2,51 ve su sektorinde %0,42 oraninda artis gerceklesmistir. Yillik
bazda imalat sanayideki artis, genel artisin da Ustunde %7,34 olmustur.

Yilhik Degisim Oranlari (%)
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SANAYIi URETIM ENDEKSI

X Takvim Etkisinden Mevsim ve Takvim
AGUSTOS 2015 oM IR Ar|nd|r|Im|§ Etkisinden Arindirilmis
Toplam Sanayi 1247 1229 126,8 29
Madencilik ve 116,0 3,9 114,9 38 108,3 2,0
Tasocakgihg
Imalat Sanayi 122,9 10,3 120,9 8,7 128,3 3,3
Elektrik, G_-az, )

Buhar ve Iklim. Urt. 140,8 3,6 139,7 3,6 125,9 1,2
ve Dagitim

Arindirimamis Sanayi Uretim Endeksi, bir énceki yilin ayni ayina gére 2015 yil Agustos
ayinda %8,4 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi yillk bazda %7,2 oraninda
gerceklesirken; madencilik ve tasocakgiligl sektorinde %3,8 oraninda azalmig, imalat sanayi
sektoérl %8,7 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektori de
%3,6 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2015 yili Agustos ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en yiiksek artis; %11,6 ile dayanikh tiiketim
mali imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde
en fazla artis ise, %30,9 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urlnlerin imalatinda
gerceklesmistir. Bu artisi, %10,2 ile tatin Grunleri imalati ve %9,6 ile elektrikli teghizat imalati
izlemigtir. En yUksek dusis; %12,7 ile diger ulasim araclarinin imalatinda gerceklesmistir. Bu
disusl, %5,2 ile deri ve ilgili GrUnlerin imalati ve %2,6 ile temel eczacilik Grunlerinin ve
eczaciliga iliskin malzemelerin imalati izlemigtir.
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2015  yili Eylal ayinda Kapasite
Kullanimi %75,9 oraninda gergekleserek
artis gostermistir.

Kok komuru ve rafine edilmis petrol Grunleri
imalati %88,9, kagit ve kagit UrUnlerinin
imalati %82,5, bilgisayarlarin, elektronik ve
optik Urdnlerin imalati %81,4, adac¢, agac¢
urtnleri ve mantar Urunleri imalati (mobilya
haric) %80,8, ile 2015 yili Eylal ayini en
yuksek kapasite ile kapatan sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU iSTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindiriimamis temel isgiicii gostergeleri

TEMMUZ 2014-2015
15 yas ve daha yukari yastakiler

Toplam

Nufus (Bin kisgi) 57.021 57.891
isgiicii (Bin kisi) 29.276 30.311
istihdam (Bin kisi) 26.410 27.342
Tarim 5.914 6.018
Tarim digi 20.496 21.323
issiz (Bin kisi) 2.867 2.970
is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 27.745 27.580
isgiiciine katilma orani (%) 51,3 52,4
istihdam orani (%) 46,3 47,2
issizlik orani (%) 9,8 9,8
Tarim disi igsizlik orani (%) 12,0 12,0
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%) 56,0 57,3
istihdam orani (%) 50,4 51,5
igsizlik orani (%) 10,0 10,0
Tarim disi igsizlik orani (%) 12,1 12,0
Geng nufusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 18,2 18,3

Tarkiye genelinde 15 ve yukar yastakilerde 2015 yili Temmuz ayinda issizlik orani gecen yilin ayni
ayina gore degisim gostermeyerek %9,8 oraninda gergeklesmistir. igsizlik orani; erkeklerde %8,6,
kadinlarda %12,5 oraninda kaydedilmistir. Tarim digi igsizlik orani %12,0, issiz sayisi 2 milyon 970
bin kisidir. Geng nifusta issizlik orani %18,3 seviyesinde gerceklesmistir.

2015 yih Temmuz ayinda istihdam edilenlerin %22’si tarim, %19,5’i sanayi, %7,4’l ingaat ve %51,1’i

hizmetler sektorundedir.
iSTIHDAMIN GELiSiMi (Bin kisi, 15+ yas)

TEMMUZ 2015 SANAYI HIZMETLER TOPLAM
Erkek 4.121 3.192 1.936 9.794 19.043
Kadin 1.215 2.827 77 4.180 8.299
Toplam 5.336 6.018 2.013 13.974 27.342
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ODEMELER DENGESI

12 Aylhik Kimulatif

(Milyon Dolar) 2014 2015 2015

CARI iSLEMLER HESABI 2221  -163 -43.047
SERMAYE HESABI -16 27 -20
FINANS HESABI -904 1.294 -37.957
Dogrudan Yatirimlar (net) 1.097 -1.675 -9.710
Portfoy Yatirnmlar (net) 1.682 1.477 945
Diger Yatirimlar (net) -5.568 1.891 -22.422
Rezerv Varliklar (net) 1.885 -399 -6.750
Net Hata ve Noksan 1.333 1.430 5.110

Kaynak: TCMB
Cari iglemler acigi, 2015 yih Agustos ayinda fazla verecegdi yonundeki piyasa beklentilerine karsin
gecen yilin ayni ayina goére %92,7 oraninda sert disusle yaklasik 163 milyon dolar acik vermistir.
Ayni donemde 12 aylik kimulatifte ise %10,9 oraninda daralarak 43 milyar dolar ile Kasim 2010’dan
en dusuk seviyede kaydedilmistir. Yilin ilk sekiz aylik doneminde %14,8 oraninda azalan dis ticaret
acigl da bu dususte etkili olmustur.

2015 yih Agustos ayinda bir énceki yilin ayina gére Eylul 2009'dan beri en hizli yillik gerileme
gosteren ithalat 3,7 milyar dolar seviyesine gerilemistir. Enerji fiyatlari ve i¢ talepteki azalan seyir
ithalattaki azalista rol oynamigtir.

Net hizmet gelirleri, bir 6nceki yilin ayina gore, 2015 yili Agustos ayinda %12,9 oraninda azalma
gOstererek cari denge Uzerinde olumsuz etki yaratmistir. Ayrica yilin ilk sekiz ayinda bir dnceki yilin
ayina gore turizm gelirlerinde Rusya’da yasanan ekonomik kriz ve Turkiye'’de artan guvenlik
endiselerinin etkisiyle %8,7 oraninda azalarak 17,6 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Sermaye giriglerinin zayifladigi bu dénemlerde net dogrudan yatirimlar 2015 yih Agustos ayinda
finansman kalemleri arasinda 1,7 milyar dolar ile en fazla katki da bulunmustur.

Portfdy yatirimlarinda 2015 yih Agustos ayinda 1,5 milyar dolar sermaye ¢ikisi yasanmis ve 2015 yili
Ocak-Agustos déneminde ise, 8,8 milyar dolar seviyesinde ¢ikis kaydedilmistir. Ulkemizin de icinde
bulundugu gelismekte olan Ulkelere karsi risk algisinin bozulmasinin etkisiyle sermaye cikiglarinin
devam edecegi 6ngoérulmektedir.

2015 yili Agustos ayinda rezerv varliklar 399 milyon dolar olarak sinirli bir azalis gostermistir. 2015
yili Agustos ayinda 1,4 milyar dolar net hat ve noksan kaleminde sermaye girigi yasanmis ve 2015 yili
Ocak-Agustos déneminde 11 milyar dolar sermaye girisi ile de cari acigin finansmanina da énemli
derecede katki saglamaya devam etmektedir.

Fed’in faiz arttirrmina yonelik beklentiler ile Cin’e yonelik endiselerin etkisiyle gelismekte olan ulkelere
sermaye giris cikiglarin dalgali seyrini surdirecegi tahmin edilmektedir. Dis ticaret agigindaki
daralmanin surecegi ve cari dengede iyilesmelerin devam edecegdi 6ngorulmektedir.

(53.000 - A
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48.000 - 47.295

44,717 44.691

43.000 - 46.350 43.955 : 45.027
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Tiiketici Giiven
Endeksi ’ Endeksi

2014

Eyliil 107,6 74,0
Ekim 106,9 70,3
Kasim 102,7 68,7
Arahk 101,2 67,7
2015

Ocak 103,2 67,7
Subat 103,4 68,1
Mart 103,5 64,4
Nisan 107,9 65,4
Mayis 109,0 64,3
Haziran 104,9 66,4
Temmuz 105,4 64,7
Agustos 103,7 62,4
Eyliil 99,1 58,5

*2004-2011 dénemi i¢cin modele dayall yaklasimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2015 yih Eylil ayinda, 4,6 puan azalisla, 99,1 seviyesinde
gercekleserek sert bir dusus gostermistir.

Tlketici Guven Endeksi, 2015 yili Eylil ayinda bir dnceki aya gore 6,1 puan azalisla 58,5
seviyesinde gerceklesmistir. Endeks, Ulke igi siyasi belirsizlikler ve guvensizlik ortaminin
artmasiyla 2015 wyiinin son 9 ayinin en dusuk seviyesine gerilemistir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

2014 yih Ocak-Eylul doneminde 11,9 milyar TL, 2015 yil Ocak-Eylul déneminde 13,5 milyar
TL butce acik vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %13 oraninda artarak 354,2 milyar,
bltce giderleri ise, %13 oraninda artarak 367,7 milyar TL olarak kaydedilmigtir.

2015 yili Ocak-Eylul doneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %15,3
oraninda artarak 298,3 milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %12,4 oraninda
artarak, 322,9 milyar TL olarak gerceklesmigtir. 2014 yili Ocak-Eylul doneminde 26,3 milyar
TL faiz digi fazla verilmigken, bu yilin ayni déneminde 31,3 milyar TL faiz disi fazla verilmistir.

Milyon TL OCAK-EYLUL Degisim Orani (%)
Biitce Giderleri 325.435 367.651 13,0
Faiz Hari¢ Giderler 287.166 322.885 12,4
Faiz Giderleri 38.269 44.765 17,0
Biitce Gelirleri 313.504 354.189 13,0
Vergi Gelirleri 258.651 298.270 15,3
Bitce Dengesi -11.930 -13.462 -12,8
Faiz Disi Denge 26.339 31.303 18,8

Kaynak: BUMKO
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DIS TICARET

Ara (Hammadde)
Mallan Ithalati

Milyon ABD $

ihracat (FOB)

ithalat (CIF)

Dis Ticaret Dengesi

ihracatin

ithalati

- Degisim o Degisim o Degisim 9 Degisim | Karsilama

Ocak-Agustos 2014 104.799 159.224 116.590 -54.425 65,8
2015 95.674 -8,7 140916 -11,5 98.098 -15,9 -45.242  -16,9 67,9

Agustos 2014 11.387 19.498 14.354 -8.111 58,4
2015 11.065 -2,8 15.951 -18,2 11.124 -22,5 -4.886 -39,8 69,4

2015 yih Agustos ayinda ihracat, 2014 yili Agustos ayina gore %2,8 azalarak 11 milyar dolar,
ithalat da %18,2 oraninda azalarak 16 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde dis
ticaret acigl %39,8 oraninda artarak 5 milyar dolar seviyesine gerilemistir.

2014 yili Agustos ayinda %44,3 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2015 yili Agustos
ayinda %44 olmus; 2015 yih Agustos ayinda, 2014 yilinin ayni ayina goére, AB’ye yapilan
ihracat %3,4 oraninda azalarak 4,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yih Agustos ayinda fasillar dizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari” (951
milyon $) olurken; bu fasih “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler,
bunlarin aksam ve parcalari” (1.023 milyon $); “6rme giyim esyasi ve aksesuari” (849 milyon $)
ve ‘“elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goruntu-ses kaydetme-verme
cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (662 milyon $) ve “kiymetli veya yari kiymetli taslar, kiymetli
metaller, inciler, taklit mlcevherci esyasi, metal paralar” (349 milyon $) izlemistir. “Mineral
yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen UrUnler, bitimenli maddeler,
mineral mumlar’ (4.697 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve parcalar’” (2.058 milyon $); “motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari” (1.159 milyon
$); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriintii-ses kaydetme-verme
cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (1.483 milyon $) ve “demir ve celik” (1.415 milyon $); ile en
yuksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2015 yili Agustos ayinda izmir'in ihracati 2014 yili Agustos ayina gére, %8,4 oraninda azalarak
685 milyon dolar, ithalati da %15,2 oraninda azalarak 684 milyon dolar olarak gerceklesmis ve
Izmir yeniden dis ticaret fazlasi vermistir.

2015 yili Agustos ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2014 yili Agustos ayina gore, %9,9 oraninda
azalarak 1,2 milyar dolar, ithalati da %13,8 oraninda azalarak 1,2 milyar dolar olarak

kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2010 2011 2012 2013 2014 2015/11
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 731.608 774.188 785.721 821.937 800.107 180.451
Blylme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 9,2 8 8 2 2 4 2 2 9 3 8
Imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) 13,6

Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 22.594 24.110 24.821 25.524 25.933 27. 342
istihdam Orani (%) 41,3 43,1 43,6 44,0 455 47,2
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.046 2.615 2,518 2.747 2.853 2.970
issizlik Orani (%) 11,9 9,8 9,2 9,7 9,9 9,8
Tarim Disi Igsizlik Orani (%) 14,8 12,4 11,5 12,0 12,0 12,0
Yi-UFE (yillik) 8,51 11,07 6,17 4,48 10,29 6,92
YD-UFE (yillik) - 14,65 3,49 6,57 13,12 16,26
TUFE (yillik) 8,58 6,45 8,94 7,49 8,85 7,95
DIS TICARET (Milyon $)
ihracat 113.883 134.907 152.462 151.803 157.643 95.674
ithalat 185.544 240.842 236.545 251.661 242.184 140.916
Dis Ticaret Dengesi -71.661 -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -45.242
Cari islemler Dengesi -45.420 -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -25.674
Tesvikli Yatinmlar (Milyon TL) 60.241 52.384 57.822 96.048 62.021 61.557
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 3.956 4.213 4.234 4.906 4.055 3.035
Kurulan Sirket Sayilari 102.913 114.872 107.219 108.930 126.635 86.139
Kapanan Sirket Sayilari 43.363 56.121 47.978 37.273 39.051 24.757
Sirket Sayisi (Adet) 3.250 4.333 4.265 3.780 4.692 2.638
Yatirim Tutari (Milyon $) 6.221 14.146 10.126 9.298 8.447 7.084

DOVIZ POZISYON ACIGI (Milyar $) 2010 2011 2012 2013 2014

Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agigi -92 -122 -139 -174 -175
BORCLANMA (Milyar $) 2015/11
Dis Borg Stoku 292 304 339 389 402
Kamu 89 94 104 116 118 116
Ozel 191 200 228 268 282

GENIUEE) 2010 2011 2012 2013 2014

Ozel Sektériin Yurtdisindan Sagladig Kredi Borcu 119,7 126,8 139,6 155,9 167,4

SANAY| URETIM ENDEKSI 2010 2011 2012 2013 2014

(Yillik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindiriimig
Toplam Sanayi 12 4 9,7 2,5 3 4 3,5

Imalat Sanayi 10,1
KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 72,6 75,4 74,2 74,6 74,4

GUVEN ENDEKSLERI 2010 2011 2012 2013 2014

Reel Kesim Glven Endeksi 106,4 97,2 106,3 108,1 107,1

Tulketici Given Endeksi 90,9 92 75,8 76 72,5 58,5
Ekonomi Uven Endeksi 104,2 107,9 94,1
SANAYI CIRO ENDEKSI 2010 2011 2012 2013 2014

Sanayi Ciro Endeksi 100 129,9 140,1 153,1 172,7 ,
MERKEZI YONETIM BUTGESI (Milyon TL) 2010 2011 2012 2013 2014 Oca.-Eyl.15

Butce Dengesi -40.081 -17.783 -28.791 -18.449 -22.666 .
PROTESTOLU SENET Oca.-Agu.15
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.216 919 1.075 1.091 1.004 646
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 5.769 4.902 6.949 7.494 8.221 6. 087
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 860 581 490

Karsiliksiz islemi yapildiktan sonra 6denen

Cok Adudi (Gin At 505 298 400 289 216 94
BIST 100 Endeksi 59.567 60.195 64.982 77.314 76.306 79.345
Euro/$ 1,33 1,39 1,29 1,33 133 1,13
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TUTUN SANAYI

Ulke ekonomisine blyiik katkisi olan tarim sektériiniin énemli bir kolu olan thtlin sanayi
yarattigi istihdam ile dne ¢ikan bir sektordir. Gelismekte olan Ulkelerde genelde yetistirilen
tutin dayanikh ve zayif topraklarda ve iklim kosullarina uyumlu olmasi ve fiyat istikrari
sebebiyle de tercih edilmektedir.

Tutun dunyada gida digi en ¢ok yetistirilen trinddr. Dunyanin birgok yerinde tutun imalat
sektoru olup, sosyal ve ekonomik anlamda 6nem arz etmektedir. Ayrica ¢ok kapsamli bir
sektor olan tutin sektoru bircok ulkede uretimi olmasa da dagitimi yapilarak varlhigini
surdurmektedir.

Tark tatun sanayi; istihdam, ihracat ve vergi gelirleri gibi dnemli kalemlerde etkin rol
oynayan ve yuksek ekonomik faaliyetleri olan bir sanayi daldir.

Diinya Gida Orgutii 2013 yili verilerine gore; islenmig titiin Uretimi yaklasik 7,4 milyon
tondur. Dunyada yaklasik 128 ulkede cesitli tutun Gretimi yapilmakta olup, toplam uretimin
yaklasik %72’sini Cin, ABD, Hindistan, Brezilya, Malavi, Endonezya ve Turkiye
olusturmaktadir. Cin %42’ye yakin Uretimiyle basi gekmektedir.

Dinyada harmanlanmis titin daha c¢ok kullaniimaktadir. Genelde sark tipi titin ile de
harmanlama islemi yapilmaktadir. Bu baglamda kalite ile Uretim ve ihracat bakimindan
sark tipi tutln uretiminde Turkiye yaklasik %25 pay ile ilk siralarda yer almaktadir.

Turkiye'de toprak yapisi ve iklim kosullan itibariyle cok cesitli tutin yetistiriimekte
olup, %95’e yakini Turk tutinu olup, yabanci kokenli tutinlerde kullaniimaktadir.

Tatin sektoéru Glkemizde; Ege, Karadeniz, Dogu ve Glineydogu Anadolu’da kimelenmistir.
TAPDK 2014 vyili verilerine gore, Ulke dretiminin yaklasik %69u Ege’de, %12’si
Karadeniz’'de, %8’i GUneydogu Anadolu’'da, %4’GMarmara’da, %2'de Dogu Anadolu'da
ve %4’0 Akdeniz’de gerceklestiriimektedir. Ayrica, Akdeniz ve Guineydodu Anadolu’da
yabanci kokenli tutunler de Uretilmektedir.

Ulkemizde 2011-2013 vyillari arasinda yaklasik %105 oraninda artan titin Gretimi, 2014
yilinda yaklasik %24 oraninda diserek 70 bin ton civarinda gergeklesmistir. TUIK’in 2015
yih tahminine gore, %7 oraninda artarak 75 milyon tona ulagsmasi ifade edilmektedir. 2011-
2013 yillarinda s6zlesmeli tatun alimi yapan sirket sayisindaki artis ile rekabetin yukari
yonlu olarak degismesi ve bu sirketlerin yilda dort defa faizsiz avans vermesiyle hatiri
sayilir Uretim artigina sebep olmustur.
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TAPDK verilerine gore, 2014 yili inracati 524 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Ulkemizde
sark tip tutin dretiimekte olup, ihracat yaptigimiz Ulkeler bu tutint harmanlayarak
kullanmaktadirlar. Turkiye'nin ihracat yaptigi ulkeler arasinda ABD, Almanya ve Arjantin
basi cekmektedirler. Dunya ithalatinin yaklasik %2,3’Unde yer alan Turkiye son yillarda
tuketici talebi Uzerine yart mamul olan homojenize ve sisiriimis tutun ithalati yapmaktadir.
Tark tatdn ithalatinda yaklasik %62,7 Virginia ve Burley tutlnleri yer almaktadir. 2014 yil
ithalatt 549 milyon dolar olup, Belgika, Brezilya, Almanya ve Hollanda en cok ithalatin
yapildigi ulkelerdir.

TUIK verilerine gore; tutin Grinleri imalatinda sanayi tretim endeksi 2014 yilinda yillik
ortalama 123,8, 2015 yili Ocak-Agustos doneminde 124,6 degerinde gerceklesmistir. Turk
tatan ve tutun yerine gecgen islenmis maddeler kaleminde ihracat 2014 yilinda 1 milyar dolar,
2015 yih Ocak-Agustos doneminde 614 milyon dolar, ithalati ise, 2014 yilinda 563 milyon
dolar, 2015 yili Ocak-Agustos doneminde 347 milyon dolar olarak gergeklesmistir. TCMB
verilerine gore, tutun drunleri imalatinda kapasite kullanim orani 2014 yilinda yillik
ortalama %73,3 oraninda, 2015 yili Ocak-Eylil déneminde %74,3 oraninda kaydedilmistir.

Kaynaklar:
e  British American Tobacco Tirkiye Web Sitesi

Turkiye Ziraat Odalari Birligi Ciftci ve Koy Dergisi Temmuz 2015
TAPDK verileri
TUIK Verileri

TCMB Verileri
Ege Tiitiin ihracatgilari Birligi 2013-2014 Calisma Raporu




