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DUNYA EKONOMISINDEKIi

GELISMELER

Kuresel ekonomi, belirsizliklerin
varligina ragmen son ug¢ ceyrektir
toparlanma egilimine girmigtir. Ticaret
hacimlerinin yeniden yukselmis
durumda olmasi ve issizligin dusmesi,
toparlanma surecinin temel
destekleyicileri olmustur.

Ancak, Uluslararasi Para Fonu (IMF)
s6z konusu toparlanmanin énumuzdeki
yakin zamanda slrmeye devam
edecek olmakla birlikte, uzun vadede
disuk enflasyon ve artan jeopolitik
risklerin etkisiyle kuresel buUyumenin
gelecek yillarda yavaslama riskiyle
karsi karsiya oldugu uyarisinda
bulunmustur.

Uluslararasi  kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, kredi notu
birden fazla kez dusurilen Ulkeler
olarak nitelendirilen kriz Ulkelerinin
notunun en asagl duzeyi gormesi igin
ortalama iki yillik bir stre oldugunu ve
bu slrecte daha fazla not indirimi ile
karsilasabileceklerini belirtmistir.
Ancak, sOz konusu ulkelerin
toparlanma  egilimini  yakalamalan
halinde kredi notlarinda guclu bir
canlanma gercgeklesebilecektir.

Kuresel imalat PMI degeri, son 75 ayin
en yuksek duzeyinde gercgekleserek,
Eylul ayinda 832 dizeyinde
gerceklesmistir.

ABD —
Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's, Trump'in vergi

planinin, ABD hukumeti igin olumsuz
olacagini, planlanan vergi indirimlerinin
hikimet harcamalarindan ayni olgude
telafi edilmemesi, butce acigi ve devlet
borcuna yukari yonlu baski yapacagini
aciklamistir. Ayni zamanda, planlanan
vergi reformunun ekonomik blyume ve
dolayisiyla devlet gelirlerine olan etkisi,
ABD'nin kredi gucunu de olumsuz
etkileyecektir.

ABD Senatosu, 2018 mali yilina iligkin
4 trilyon Dolar’lik butce tasarisini kabul
etmistir. Tasarinin onaylanmasi,
Cumbhuriyetcilerin vergi reformu igin
buyuk ilerleme sagladigi yonunde
degerlendirilmigtir.

Jeopolitik risklerin etkisiyle ham petrol
fiyatlari yukselise gectiginden, Ekim ayi
icerisinde ABD’nin ham  petrol
uretiminde ve ticari ham petrol
stoklarinda azalma gérulmustur.

ABD imalat PMI degeri, Eylll ayinda

bir onceki aya gore yukselig
kaydederek Ba dizeyinde
gerceklesmistir.
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Euro Bodlgesi'nde Sentix Yatirimci
Guven Endeksi Ekim ayinda 29,7
puana yukselerek son 10 yilin en
yuksek duzeyini gormustur. Bununla
birlikte, mevcut ekonomik durumu
Olcen Cari Durum Endeksi Ekim ayinda
2 puanlik artisla 41,8 duzeyine,
yatirnmcilarin gelecek 6 aya iligkin
beklentilerini dlcen Beklentiler Endeksi
ise 1 puanlk artigla 18,3 puana
yukselmigtir. Bolge  ekonomisinin
olumlu seyrinin devam ettigini isaret
eden bu gostergeler, gelecege iliskin
beklentilerin de olumlu oldugunu
gOstermektedir.

Bélge'nin  yillik enflasyonu Eylul'de
%1,5 olarak olgilmustir. Bu agidan,
Bolge'de fiyat istikrarini saglamak icin
%2’'nin hemen altinda ancak, %Z2’ye
yakin dizeyde olmasi ile hedeflenen
enflasyonda istenen seviyenin henliz
yakalanamadigi anlagiimaktadir.

Euro Bolgesi imalat PMI degeri, Eylul

ayinda son 79 ayin en yuksek degerini
alarak 58,1 duzeyinde gerceklesmistir.

ALMANYA ”

Avrupa ekonomisinin lokomotifi
konumundaki Almanya'da yatirmci
guven endeksi Ekim ayinda da

yukselis egilimini surdurmustur. Diger
taraftan sanayi Uretimi Agustos ayinda
yillik bazda %4,7 artarak son alti yilin
en gucli artisini kaydetmistir. Issizlik
ise, Eylil ayinda %5,6'ya gerileyerek
rekor dusuk duzeye inmigtir.

Hisse senetlerinin yukselen degerleri
ve diger cesitli veriler de dikkate
alindiginda, Dbelirsizliklerin  varligina
ragmen Almanya’da yilin  ikinci
yarisinda da gugli buyume egiliminin
surdugu anlasiimaktadir.

Almanya imalat PMI degeri, Eylul
ayinda son 77 ayin en yuksek degerini
alarak 60,6 duzeyinde gerceklesmigtir.

Moody's, Japonya'da dis talepteki
guclu  buyUmenin devam ettigini,
ekonomik buyimenin 2017 ve 2018'de
sirasiyla %1,5 ve %1,1 dlzeyinde
gerceklesmesinin beklendigini
belirtmistir. Kurumun agiklamasina
gore, devam eden tesvik politikalari ve
2020 olimpiyat oyunlan Japonya'da
GSYH artisinda etkili olacaktir.

JAPONYA

Ulkede mali konsolidasyon igin sinirli
faaliyet alani olmasina ragmen,
nispeten gucli nominal GSYH artisl,
kamu bor¢ yukunun dengelenmesine
de katki saglayacaktir.

Japonya imalat PMI degeri, Eylul
ayinda son 4 ayin en yuksek degerini
alarak 52,9 duzeyinde gerceklesmistir.

Arastirma Miidiirltigi
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

CIN

Cin ekonomisi, uguncu
ceyrekte vyillik bazda beklentilere
uygun olarak %6,8'lik bir blyume
kaydetmistir. Diger taraftan sanayi

uretimi ve perakende satiglar ise, Eylul
ayinda beklentileri asarak sirasiyla
yillik %6,6 ve %10,3 artmistir. Ulkenin
doviz rezervi de, sermaye kontroluyle
birlikte nakit cikis baskisinin
azalmasinin etkisiyle Eylul ayinda
sekiz ayin zirvesinde gerceklesmisgtir.

SO0z konusu veriler, gectigimiz yil
etkisini aclkk  bicimde  gosteren
ekonomik calkantilardan sonra Ulke
ekonomisinin toparlandigini
gOstermektedir. Olumlu gidisatin
etkisiyle, Goldman Sachs, Cin'in 2018
blyime tahminini %6,3'ten %6,5'e
yukseltmigtir.

Cin imalat PMI degeri, Eylil ayinda
51,0 duzeyinde gerceklesmistir.

HINDISTAN s
AL S LA b ‘

Hindistan Merkez Bankasi, goOsterge
repo faizlerinde degisiklige gitmeyerek,

%6 dizeyinde tutmustur. Banka
bununla birlikte, 2018 mali yili igin
biyime tahminini %7,3'ten %6,7'ye

revize etmistir.

Hindistan'in yabanci doviz rezervleri,
Eylul'de 402,5 milyar Dolar’la rekor
yuksek duzeye ulasmistir. S6z konusu
rezervin, Hindistan’in kiiresel ekonomik

risklere  ve belirsizliklere  karsi
korunmasini saglamaktadir.

Hindistan imalat PMI degeri, Eylul
ayinda bir Onceki aya gore degisim
gostermeyerek b duzeyinde
gerceklesmistir.

HSBC vyayimladigi  bir raporda,
Hindistan'in  6numuzdeki 10 vl
icerisinde Almanya ve Japonya'yi
geride birakarak dunyanin en buyuk ilk
3 ekonomisi arasinda olmak yonunde
ciddi potansiyel sahibi oldugunu
belirtmistir. Ancak, s6z konusu
potansiyelin dederlendirilebilmesi igin
Hindistan’in yapisal reformlara,
ekonomik ve politik istikrara daha fazla
onem vermesi gerektigi kaydedilmistir.

Hindistan imalat PMI degeri, Agustos
ayinda bir onceki aya gore dikkat ¢ekici
bir artis kaydederek 51,2 duzeyinde
gerceklesmistir.

G. KORE -

o "
Guney Kore Merkez
Bankasi, 2017 buyime tahminini

%2,8'den %3 duzeyine yukseltmistir.
Banka yaptigi aciklamada genis para
politikasinin  sureceg@ini  belirtmistir.
2017 ve 2018 TUFE tahmini ise
sirasiyla %2 ve %1,8 olarak
ongorulmustar.

Guney Kore, ekonomik blylimeyi

desteklemek igin asgari Ucretlerde
artisa gitmeyi ve girisimciligi
desteklemeyi planlamaktadir. Bu
acidan, 2018 yilinda ekonomik
blylimeyi, KOB/l'leri ve girisimciligi
tesvik edici yeni politikalarin
uygulanmaya baglanacagi

beklenmektedir.
Guney Kore imalat PMI degeri, Eylil
ayinda bir onceki aya gore yukselis
kaydederek 50,6 dluzeyinde
gerceklesmistir.

Arastirma Miidiirltigi
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BREZILYA &

Brezilya’da son yillardaki ekonomik
krizin donemsel olarak asilmaya
baslandigini gosteren gelismelerin
varligina ragmen, ekonomi
uzmanlarinca yoksullugun ciddi bir
problem olarak devam ettigi
belirtiimektedir. Evsiz kisi sayisinda
dahi binlerce kisilik artisin
gozlemlendigi  ulkede  yoksullugun
agilabilmesi, uzun vadeli ve yapisal
politikalarin varligini gerektirmektedir.

Brezilya imalat PMI degeri, Eylul
ayinda bir onceki aya gore degisim

gostermeyerek 50,9 duzeyinde
gerceklesmistir.
RUSYA -

Rusya Uguncu cgeyrekte %2,2 buyume
kaydetmistir. Bir onceki ceyrege gore
daha dusuk bir buyume gergeklesmis
olsa da; tuketimin, borclanmanin ve
yatirimlarin artmasi buyumeyi
desteklemeye devam etmektedir.

Rusya'nin sanayi uretimi Eylul ayinda
yillik bazda %0,9 oraninda
yukselmistir. S6z konusu artis, Mart
ayindan bu yana yasanan en zayif
bliyume olmustur.

Ceyreksel degerlendirmeye gore ise,
2017’nin ikinci ceyreginde %3,8 artan
sanayi uretimindeki buyume, uguncu
ceyrekte yavaslayarak %1,4 duzeyinde
gerceklesmistir.

Rusya imalat PMI deg@eri, Eylul ayinda
bir 6nceki aya gore hafif bir yikselisle
51,9 duzeyinde gerceklesmistir.

A\

TURKIYE

Uluslararasi Para Fonu (IMF),
Tarkiye'nin buyume beklentisini 2017
icin  %2,5'ten %5,1'e, 2018 icin

%3,3'ten %3,5'e revize etmistir. S6z
konusu yukari yonlu revizyona gerekce
olarak, Turkiye ekonomisinin guglu i¢
ve dis talep sayesinde beklenenden
hizli toparlanmasi gosterilmistir.

Tarkiye ile ABD arasindaki vize krizi,
ekonomik ve ticari iligkilerin gelecegine
iliskin de endise yaratmaktadir. Krizin
bas gostermesiyle Dolar karsisinda
deger kaybeden Turk Lirasi, kisa bir

sure sonra daha ilimh bir seyre
kavusmustur. Ekonomi ve politika
uzmanlari, krizin surdurulebilir

olmadigini ve iligkilerin uzun vadede
zarar gOormemesi icin  asiimasi
gerektigini belirtmektedirler.

Turkiye imalat PMI degeri, Eylul ayinda
bir dnceki aya gore hafif bir dususle
53,5 duzeyinde gerceklesmistir.

Arastirma Miidiirltigi
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TURKIYE’DEKI GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

728 11,20 1,78 1628  -210 24,05
TAenAM 792 998 407 1326 6,76 20,74
018 065 029 024 0,06 0,12

2017 yili Eylil ayi enflasyon orani; yilik TUFE'de %11,20, Yi-UFE'de %16,28
oraninda gerceklesmistir. Bir 6nceki aya gére TUFE'de %0,65 oraninda ve Yi-
UFE’de %0,24 oraninda artis yasanmistir.

Yillik en yiiksek artis TUFE'de %16,10 ile ulastirma grubunda gergeklesmistir. Ayrica
TUFE’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore; gida ve alkolsiiz icecekler %12,50, cesitli
mal ve hizmetler %12,06, saglik %11,90 ve eglence ve kiltir %11,85 ile en ¢ok
artisin oldugu diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gdre yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir énceki yilin ayni ayina
gore %12,26 ve on iki aylik ortalamalara goére %10,61 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dért sektériinden
madencilik ve tasocakgiligi sektdrii %0,72 oraninda, imalat sanayi sektori %0,35
oraninda ve su sektort %0,34 oraninda artarken, elektrik ve gaz sektoru %1,57
oraninda azalmigtir. Yillk bazda imalat sanayideki artis, genel artisin da
ustiinde %17,98 olmustur.

Yillik Degisim Oranlari (%)

N\
18,00 - 16,37
) .. . 16.09 , 16,34 16,28
E -UFE ’
16,00 ] exfmnTUF e=i==Y|-UF 15,36 15.26 14,87 15,45
13,69
14,00 -

11,87 11,72
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Mevsim ve Takvim
Etkisinden
Arindirilmis

Degisim Degisim
i i ke

132,9 131,6 134,5

Takvim Etkisinden
Arindiriimis

AGUSTOS 2017

Arindirilmamis

(2010=100)

Toplam Sanayi
Madencilik ve

-0,1

< 115,3 -5,4 114,9 -4,7 104,8 -1,5
Tasocakgiligl
Imalat Sanayi 130,3 4.1 128,7 5,6 135,5 0,2
Elektrik, Gaz,
Buhar ve lklim. 159,1 6,6 158,7 7,3 142 ,4 -1,1

Urt. ve Dagitim

Arindirilmamig Sanayi Uretim Endeksi, bir énceki yilin ayni ayina goére 2017 yili
Agustos ayinda %3,8 oraninda, takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi
yillik bazda %5,2 oraninda yukselmigtir. Takvim etkisinden arindiriimis sanayinin alt
sektorlerine baktigimizda, 2017 yili Agustos ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore,
madencilik ve tasocakgiligi sektoru %4,7 oraninda azalirken, imalat sanayi sektoru
%5,6 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori
%7,3 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2017 yili Agustos ayinda mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmig Sanayi Uretim Endeksi’'nde, bir 6nceki aya gore en fazla azals; %3,7 ile
sermaye malinda gergeklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni
dénemde en fazla azalis ise, %16,8 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urtnlerin
imalatinda gercgeklesmistir. Bu azalisi, %13,3 ile motorlu kara tasiti, treyler (romork)
ve yari treyler (yari romork) imalati ve %10,6 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve
onarimi imalati izlemistir. En fazla artis; %11,8 ile temel eczacilik Grlnlerinin ve
eczaciliga iliskin malzemelerin imalatinda gergeklesmistir. Bu artisi, %8 ile deri ve
ilgili arunlerin imalati ve %7,7 ile kok komuru ve rafine edilmis petrol UGrunleri imalati

izlemigtir.
( N\
140,0 A 1361 1378 136.9 137,3 136,5
1 134,2 133,3 1329
35,0 - )
134, 134,5
130,0 - 1279 1340 1333 1335 1324 131,6
: 1244/ \\
125,0 - 1214 / 127,0
125,3
120,0 - BN 1182
119,3 =g
115,0 - 1171
110,0 A 114.2 e SUE-Toplam Sanayi Endeksi
105.0 e=fi=s SUE-Takvim Etkilerinden Arindirilmig Toplam Sanayi Endeksi
B R N R T R SR S SR S S S
'\(0\0 '\Q\Q ,\6\\ ’\‘b\\ '\(o\\ Q'(\\ Q(\\ Q'(\\ Q(\\ Q'(\\ Q(\\ Q'(\\ Q(\\
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KAPASITE KULLANIM ORANI

(. ~\ 2017 yili Eylul ayinda Kapasite Kullanimi

79,5 1
79,0

79,0

79,0
789 1%
88 787 788§

bir 6nceki aya gore 0,2 puan artarak %79
ile sinirh yukseligini sirddrmustar.

86| Motorlu kara tasiti, treyler (rémork) ve

785 81 780 781

78,0 1
775 78.0 yari treyler (yari romork) imalati %85,6,
77,0 X 715 775 kagit ve kagit Urinlerinin imalati %85,1,
76,5 - © 768 157 agac, agac UrUnleri ve mantar urunleri
76,0 1 imalati (mobilya hari¢) %84,7 ve kok
75,5 —— KK =m=Anndinimqis KKO= .} kdmurlu ve rafine edilmis petrol Urunleri

&\Q‘b&\\“\b\\"\%\\"' '(\\o" '(\\61' ';\\65 ';\\e"‘ '(\\&’ (\\@ (\\6\ (\\0‘*’ (\\0‘” imalati %84,6 ile 2017 yil Eyltil ayini en

P D D S S S S ylksek kapasite ile kapatan sektorlerdir.
\ J

HANEHALKI iSGUCU iSTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri

Temmuz 2016-2017 Toplam
15 yas ve daha yukari yastakiler 2017
Nufus (Bin kisi) 58.756 59.927
Isgiicii (Bin kisi 30.961 32.200
istihdam (Bin Kisi 27.636 28.758
Tarim 5.727 6.021
Tarim digi 21.909 22.736
Issiz (Bin kisi) 3.324 3.443
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 27.795 27.727
Isgiiciine katilma orani (%) 52,7 53,7
Istihdam orani (% 47,0 48,0
Issizlik orani (% 10,7 10,7

Tarim disi issizlik orani (%) 13,0 13,0
15-64 yas grubu

isgiiciine katilma orani (%) 57,8 59,0
istihdam orani (%) 51,5 52,5
Issizlik orani (%) 11,0 10,9
Tarim disi issizlik orani (%) 13,1 13,0
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 19,8 21,1
Ne Egitimde ne istihdamda olanlarin oranr* 26,3 26,7

*Calismayan, egitim (6rgiin ve yaygin) gérmeyen genclerin, toplam geng niifus igindeki oranidir.

Tarkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2017 yili Temmuz ayinda igsizlik orani gecen
yilin ayni ayina gore degisim gostermeyerek %10,7 oraninda gergeklesirken, istihdam edilen
kisi sayisi 1 milyon 122 bin kisi artmustir. issizlik orani; erkeklerde %8,8 kadinlarda %14,6
oraninda kaydedilmigtir. Tarim disi issizlik orani %13, issiz sayisi 3 milyon 443 bin kigidir.
Geng¢ nuUfusta issizlik orani %21,1 seviyesinde gerceklesmistir. Yani her 4 gencten biri
issizdir.

2017 yih Temmuz ayinda istihdam edilenlerin %20,9’u tarim, %18,6’sI sanayi, %7,6’sI insaat

ve %52,8'i hizmetler sektortindedir.
iSTIHDAMIN GELIiSiMi (Bin kisi, 15+ yas

Temimuz 2017 TOPLAW
1.222 3.227 2.096 10.455
4.120 2.794 88 4.734 8.860
5.363 6.021 2.184 15.189 28.758

Arastirma Midirliigi
Ekim 2017




EBSO[®]

EGE BOLGESI SANAY| ODASI

ODEMELER DENGESI

(Milyon Dolar) Agustos 12 Aylik Kiimulatif
2017

CARI iISLEMLER HESABI -1.408 -1.237 -36.972

SERMAYE HESABI -3 5 17

FINANS HESABI -660 374 -31.730
Dogrudan Yatirimlar (net) -1.162 -657 -8.454
Portfoy Yatinnmlar (net) -438 -2.237 -16.110
Diger Yatirnmlar (net) -2.749 -133 3.881
Rezerv Varliklar (net) 3.689 3.401 -11.047

Net Hata ve Noksan 751 1.606 5.225

Kaynak: TCMB
Cari islemler acigi 2017 yih Agustos ayinda dis ticaret acigindaki genislemeye
ragmen seyahat gelirlerinde devam eden artisin etkisiyle 1,2 milyar Dolar ile piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesmistir. Cari acik, 12 aylik kimulatifte ise, 36,9 milyar
Dolar ile bir 6nceki aya oranla az da olsa daralma gostermistir.

2017 yih Agustos ayinda gecen yilin ayni ayina gore, turizm gelirleri %29,2 oraninda
artarak 3,4 milyar Dolar son iki yilin en ylksek seviyesinde gerceklesirken, net turizm
gelirleri de 3 milyar Dolara ulagmistir.

Portfoy yatirimlari Cari agigin finansmaninda bir 6nceki aya oranla 2,2 milyar Dolarlik
sermaye girisi ile pozitif yonde katki saglamistir.

Net dogrudan yatirimlar ivme kaybetse de, 2017 yili Agustos ayinda 657 milyon
Dolar 2017 yili Ocak-Agustos doneminde 4,9 milyar Dolar sermaye girisi yasanmistir.

Diger yatirimlarda ise, 2017 yili Agustos ayinda 133 milyon Dolarlik sermaye girisi
kaydedilmistir.

Rezerv varliklar, 2017 yih Agustos ayinda 3,4 milyar Dolar, net hata ve noksan
kaleminde de 1,6 milyon Dolar ile sermaye girisi yasanmigtir.

Artan dis ticaret agigi cari denge Uzerinde yukari yonli baski kurmaktadir. Turizm
gelirlerinde toparlanma henuz yeterli seviyeye ulasamamasi nedeniyle cari agigi
kismen sinirlandirabilmektedir.

(" 40.000 - i )
emi== CAR| ACIK (YILLIKLANDIRILMIS) 36.972
35.590
35.000 A 33.317 32 564 33.446  33.375 37.143
30.238
22 079 o1 34.432
30.000 - 32.029
25.000 : : :
& & & & F TS
L & D D ¥ ¥ & P® P® P® P® )
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GUVEN ENDEKSLERI

Aylar | Reel Kesim G'L'lven Tiiketici G'L'!ven Ekonomi GQven
Endeksi Endeksi Endeksi

2016

Eyliil 106,1 74,3 97,0
Ekim 101,0 74,0 94,4
Kasim 103,5 68,9 95,1
Aralik 97,6 63,4 89,2
2017

Ocak 97,0 66,9 85,7
Subat 105,9 65,7 91,5
Mart 108,9 67,8 96,1
Nisan 111,2 71,3 99,5

W EWIE 109,2 72,8 100,5
Haziran 112,4 70,0 98,9
Temmuz 109,5 71,3 103,4
Agustos 110,7 71,1 106,0
Eylil 111,6 68,7 102,8

Reel Kesim Glven Endeksi; 2017 yili Eylul ayinda, 0,9 puan artarak 111,6 ile yukari yonlu
seyrini strdirmustdr.

Tlketici Guven Endeksi, 2017 yili EylUl ayinda bir dnceki aya goére %3,4 oraninda azalarak
68,7 seviyesine gerilemistir.

Ekonomi Guven Endeksi 2017 yili Eylil ayinda bir 6nceki aya gore %3 oraninda azalarak
102,8 ile son 3 ayin en disuk seviyesinde kaydedilmistir. Endeksteki bu disls insaat,
hizmetler ve perakende ticaret sektorlerinden kaynaklanmistir.

BUTGE GERCEKLESMELERI

2016 yih Ocak-Eylil doneminde 12 milyar TL fazla veren butce, 2017 yili Ocak-Eylul
doneminde 31,6 milyar TL acik vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %12,9 oraninda
artarak 456,6 milyar TL, butce giderleri ise %17,2 oraninda artarak 488,2 milyar TL
olarak kaydedilmigtir.

2017 yih Ocak-Eylil déneminde vergi gelirleri; bir énceki yilin ayni ayina gore %17,1
oraninda artarak 385,3 milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %17,8
oraninda artarak 441,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2016 yili Ocak-Eylul doneminde
29,6 milyar TL faiz disi fazla verilmigken, bu yilin ayni doneminde 15 milyar TL faiz disi
fazla verilmigtir.

OCAK-EYLUL
2016 2017

Biitce Giderleri 416.521 488.221
Faiz Hari¢ Giderler 374.843 441.643 17,8
Faiz Giderleri 41.678 46.577 11,8

Biitce Gelirleri 404.485 456.608 12,9

Vergi Gelirleri 328.974 385.349 17,1
Biitce Dengesi -12.036 -31.613 -162,7
Faiz Digi Denge 29.642 14.964 -49,5

Milyon TL

Degisim Orani (%)
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DIS TICARET

Ara (Hammadde)

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF) Al s '?tf:,aatt'ln

- Degisim - Degisim 9 Degisim 9 Degisim | Karsilama
Ocak- 2016 93.264 130.967 88.184 -37.703
Agustos ploiygl 103.323 10,8 148.979 13,8 110.100 24,9 -45.656 21,1 69,4

Adustos 2016 11.831 16.614 11.423 -4.783 71,2
9 2017 13.289 12,3 19.162 15,3 13.911 21,8 -5.873 22,8 69,3

Dis Ticaret Dengesi

2017 yih Agustos ayinda ihracat, 2016 yili Agustos ayina gore %12,3 oraninda artarak 13,2
milyar Dolar, ithalat da %15,3 oraninda artarak 19,1 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Dis
ticaret acigi 2017 yili Agustos ayinda %22,8 oraninda artarak 5,8 milyar Dolar
gergeklesirken; 2017 yili Ocak-Agustos déneminde, gecen yilin ayni dénemine gore %21,1
oraninda artarak 45,6 milyar Dolara yukselmistir. 2017 yih Ocak-Agustos déneminde ihracat,
2016 yih ayni donemine gore, %10,8 oraninda artarak 103,3 milyar Dolar, ithalat da %13,8
oraninda artarak 148,9 milyar Dolar seviyesine ulasmistir.

2016 yili Agustos ayinda %46,5 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2017 yili
Agustos ayinda %45,3 olmus; 2017 yili Agustos ayinda, 2016 yilinin ayni ayina gore, AB’ye
yapilan ihracat 6,2 milyar Dolar kaydedilmistir.

2017 yih Agustos ayinda fasillar dizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parcga, aksesuari”
(1.445 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve parcgalari” (1.301 milyon $); “kiymetli ve yari kiymetli taslar,
kiymetli metaller, inciler, taklit miicevherci esyasi, metal paralar’ (1.055 milyon $); “Orme
giyim esyasi ve aksesurlari” (878 milyon $) ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-
verme, televizyon gorinti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (707
milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen
urlnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (3.255 milyon $); “Kazanlar, makinalar,
mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (2.181 milyon $);
“elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon gorinti-ses kaydetme-verme
cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (1.744 milyon $); “Motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari” (1.260
milyon $) ve “demir ve celik” (1.239 milyon) ile en yuksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2017 yih Agustos ayinda Izmir'in ihracati 2016 yilinin ayni ayina gore, %12,6 oraninda
artarak 834 milyon Dolar, ithalati da %1,4 oraninda artarak 796 milyon Dolar olarak
gerceklesmistir. 2017 yili Agustos ayinda Ege Boélgesi'nin ihracati 2016 yilinin ayni ayina
gore, %13 oraninda artarak 1,42 milyar Dolar, ithalati da %8,9 oraninda artarak 1,36 milyar
Dolar olarak kaydedilmistir.

4 N
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TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU:

BUYUME 2017/1l
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 1.569.672 1.809.713 2.044.466 2.338.647 2.608.526 734.211
Biiylime Orani (Zincirlenmig Hacim End. gére) (%) 4 8 8 5 5,2 6,1 3,2 5 l
Imalat Sanayl (Z|nc|rlenm|§ Hacim End.) (%) 6,1 59 3,8

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 24.821 25.524 25.933 26.621 27.205 28.758
istihdam Orani (%) 45,4 45,9 45,5 46,0 46,3 48,0
issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.518 2.747 2.853 3.057 3.330 3.443
issizlik Orani (%) 9,2 9 7 9 9 10,3 10 9 10,7
Tarim Digi igsizlik Orani (%) 11,5 12,4 13,0
Yi-UFE (yillik) 2,45 6,97 6,36 5,71 9,94 16, 28
YD-UFE (yillik) -1,13 16 15 2,63 10,9 17,73 24,05
TUFE (yiliik) 6,16 8,17 8,81 8,53 11,20
ihracat 152.462 151.803 157.610 143.889 142.544 103 323
ithalat 236.545 251.661 242.177 207.234 198.617 148.979
Dis Ticaret Dengesi -84.083 -99.859 -84.567 -63.395 -56.073 -45.656
Cari iglemler Dengesi -47.962 -63.621 -43.597 -32.118 -32.615 -27.225
Tesvikli Yatinmlar (Milyon TL) 62.528 96.350 64.976 99.385 97.846 67.801
Tesvikli Yatinnmlar (Belge Adedi) 3.993 4.631 3.929 4.533 97.846 5.048
Kurulan Sirket Sayilari 107.219 108.930 126.635 114.691 106.452 87.990
Kapanan Sirket Sayilari 47.978 37.273 39.051 32.762 31.938 23.503
Sirket Sayisi (Adet) 4.251 3.776 4.693 5.591 5.588 2.885
Yatirim Tutan (Milyon $) 13.628 12.896 12.828 17.550 12.307 5.710
DOVIZ POZISYON AGIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Doviz Pozisyon Acigi -136,3 -171,2 -179,2 -180,4 -205,3 -211,3
BORCLANMA (Milyar $)

Dis Borg Stoku 339,5 389,7 401,7 395,9 404,9 432,4
Kamu 104,0 115,9 117,7 1131 119,7 129,3
Ozel 228,4 268,6 281,6 281,4 284.,4 302,2
KREDILER (Milyar $)

Ozel Sektoriin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcu 170,7 197,9 2123 214,6 216,9

SANAYI URETIM ENDEKSI

(Yilik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindinimig

Toplam Sanayi 2,4 3,5 3,5 2,9 1,8 5,2
imalat Sanayi 2,3 4,4 3,1 3,3 1,4 5,6
KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 76,5 76,7 75,0 76,8 77,4 79,0
GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Endeksi 106,6 104,6 105,2 111,6
Tiiketici Gliven Endeksi 75,8 76 72,5 66,3 69,5 68,7
Ekonomi Giiven Endeksi 104,1 103,9 99,0 96,6 93,9 102,8

SANAYI CIRO ENDEKSI 2012 2013 2014 2015 2016

Sanayi Ciro Endeksi (Arindiriimamis) 140,1 153,1 172,7 187,2 200,4
MERKEZi YONETIM BUTGESI (Milyon TL) 2012 2013 2014 2015 2016 Oca.-Eyl. 17
Biitce Dengesi -29.412 -18.543 -23.370 -23.525 -29.258

PROTESTOLU SENET 2012 2013 2014 2015 2016 Oca.-Agu.17

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.075 1.092 1.004 1.000 1.017 621

Protesto Edilen Senet Tutar (Milyon TL) 6.949 7.494 8.221 10.081 12.288 8.099
KARSILIKSIZ CEK 2012 2013 2014 2015 2016 Oca.-Agu.17
Karsiliksiz igslemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 943 304

Karsiliksiz igslemi yapildiktan sonra 6denen Cek

Adedi (Bin AdeD 407 299 236 225 217 66
BIST 100 Endeksi 64.982 77.315 76.306 79.901 77.587 106.991
Euro/$ 1,29 1,33 1,33 1,11 1,11 1,18
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NUFUS-GOG 2012

Nufus (Bin) -
Niifusun TR Niifusu Icindeki Payi (%) 4,8 4,9 4,9 4,8 4,8 5,3 5,3 53 5,3 -
Niifus Artis Hizi (%o) 15,0 18,9 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 13,1 -
TR Nifus Artis Hizi (%o) 13,1 14,5 15,9 13,5 12,0 13,7 13,3 13,4 13,5 -

Net Gog Hizi (%o) 7,20 6,97 2,91 2,26 2,46 3,45 5,6 5,0 5,6

: e T P 2008 2009 2011 2012 2013 2014 2015 2016

190 500 BEVOK ICTNDEITEYE SAYIS! T
iscUCU VE iSTIHDAM | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014 2015 2016

Istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1.171 1.170 1.303 1.410 1.424 1514 1.504 1.483 1.566 -
Sanayi istihdaminin Payi (%) 31,5 28,0 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 47,6 -
Kadin Istihdami (Bin Kisi) 314 346 397 422 432 490 466 470 513 -
Kadin Istihdaminin Orani (%) 26,8 29,6 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 30,7 -
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 156 227 231 243 247 276 243 262 254 -
Issizlik Orani (%) 11,8 16,2 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 14,0 -
Tarim Digi issizlik Orani (%) 12,4 17,2 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1 15,2 -
ENFLASYON (%) \ 2008 2009 2010 2011 2012 2013 \ 2014 2015 2016 2017/9
DIS TICARET (Milyon $) \ 2008 2009 2010 2011 2012 2013 \ 2014 2015 2016 2017/8
ihracat 7.823 6.119 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 8.370 5.878
Ithalat 8.313 6.268 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950 8.846 8.809 6.299
Dig Ticaret Dengesi -490 -149 -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538 -439 -421
Ihracatgi Firma Sayisi (Adet) 3.917 3.694 3.920 4.107 4.269 4.438 4.226 4.529 4.600 4.258
ihracatin TR ihracati Icindeki Payi (%) 5,9 6,0 5,9 6,0 5,7 6,1 6,1 5,8 5,9 5,7

KAPASITE KULLANIMI (%) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/1

————m
PROTESTOLU SENETLER 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/8
Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74.760 77.761 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 47.497 30.428
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Payi (%) 47 4,9 45 3,4 3,6 4,0 4,3 4,4 4,7 4,9
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 391 459 319 245 367 463 510 571 775 556
TESVIKLI YATIRIMLAR

Belge Adedi 136 105 167 188 209 215 186 208 230 270
Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 1.810 5.457
Tesvikli Sabit Yatirmlarin TR Icindeki Pay1 (%) 4,04 2,39 3,01 4,55 15,66 1,76 6,5 3,1 1,9 8,0
Bolgesel Yatirimlarin TR icindeki Payi (%) - 4,0 1,9 3,2 2,8 2,2 5.2 4,9 1,9 12,2
ENERJI TUKETIMI 2009 2010 2011 2012 pAK] ~2017/4 |
MALI / FINANS 2008 2009 2010 2011 2012 2013 \ 2014 2015 2016 2017/9
Bitce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 4,2 4,6
Vergi Gelirlerinin TR icindeki Payi (%) 10,54 10,20 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 11,4 11,7
Mevduatin Krediye Dénuisiim Orani (%)* 74,6 72,4 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6 1115 120,4
Toplam Mevduatlarin TR igindeki Orani (%)* 6,2 6,2 5,9 5,8 5,7 5,5 5,2 5,6 5,7 5,7
Toplam Kredilerin TR Igindeki Orani (%)* , 4,9 5,1

KAMU YATIRIM TAHSIS PAYI (%) 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014 2015 2016 2017
i 212 | 180 | 135 | 167 | 159 | 220 | 262 | 263 | 230 [ - |

KURULAN-KAPANAN SIRKETLER 2017/9

Kurulan Sirket Sayisi . . . . . . . . 3.962 3.354
Kurulan Sirketlerin TR Icindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1 5,7 6,0 5,9 6,0 6,2 6,3
Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943 1.094 1.095 991 740 644 555

Kapanan Sirketlerin TR icindeki Payi (%)
YABANCI SERMAYELI FIRMALAR

Yabanci Sermayeli Firma Sayisi

Marka Tescil Sayisi (Adet)**
Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Pay1 (%) 5,6 5,6 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 71 6,6
Patent Tescil Sayisi (Adet)** 25 21 34 31 42 59 55 86 96 203
Patet Tescil Sayisinin TR Icindeki Pay! (%

Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi)
Yabanci Turist Sayisinin TR Icindeki Payi (%
TARIMSAL URETIM
Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL)
Bitkisel Uretimin TR Icindeki Payi (% -
IS KAZALARI 2009 2010 2011 2012 2015 2016 2017/9
| Is Kazasinda Olenlerin TR IcindekiPayi (%) [ 60 | 46 | 54 | 75 [ 56 [ 60 J 26 | 51 | 37 [ 54 |
MOTORLU KARA TASITLARI \ 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014 2015 2016 2017/8
Motorlu Kara Tasitlarinin TR igindeki Payi (%)

*Ceyreklik aciklanmakta olup, I1. ¢eyrek verileridir. **Aylik bazda olanlar tescil degil, basvuru verileridir.
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ULKE INCELEMELERI XXII : VIETNAM SOSYALIST CUMHURIYETI

Ekonomik Yapi

Uzun yillar boyunca yasadigi savasla ve kayiplarla
guindeme gelen Vietnam, savas sonrasi toparlanma
surecinde attigi adimlarla dunyadaki en yuksek
biyime oranina sahip Ulkelerden biri haline
gelmigtir. Ozellikle, 1986 yilinda kabul edilen, doi
moi (yenileme) baslikli ekonomik degisim politikalari
ile Ozel sektorin desteklenmesi ve uluslararasi
sisteme entegrasyon karari alinmig; sanayi uretimi
blylk oOlclide artmis ve istikrarli bir buylme orani
yakalanmistir.

GunUimuizde Vietnam ekonomisinde sanayi, %40’a
yakin payiyla dikkat cekmektedir. Sanayinin alt
kalemleri bazinda petrol, madencilik, insaat ve tekstil
sektorleri ilk siralardadir. Sanayi ile birlikte hizmetler
sektori de agirhikh bir paya sahiptir. Tarim
sektoérinde ise piring, kahve ve biber Uretimi 6n
plandadir.

Ekonomik liberallesme ve toparlanma slrecinde,
Ozel sektorin gelistiriimesi kadar kamu sektorinin
de kamu iktisadi tesekkilleriyle desteklenmesi
amaglanmistir. Enerji, telekominikasyon, havacilik
ve bankacilik gibi Ulke icin énemli olan sektorler,
kamu agirlikli paya sahiptir.

Vietham’in 2001’'de ASEAN Serbest Ticaret
Anlasmasi’'na katilimi ve 2007’de Dinya Ticaret
Orgutli  Uyesi olmasi, ticaret politikalarinda
liberallesmenin hizlanmasini ve kiresel ticaretle
batinlesmesini saglamistir. Ancak, doviz
rezervlerinin  dusuk  dizeyde olmasi, Ulke
ekonomisinin finansal kirilganhdini ve soklardan
etkilenme dizeyini artirmigtir. 2008 global krizinden
kismi dizeyde etkilenen Vietnam ekonomisi, hizl bir
toparlanma surecine girmis ve Bdlgede en yiksek
biyime oranina sahip Uulkelerden biri haline
gelmistir.

Ekonomiyi canlandirma politikalari icinde dogrudan
yabanci yatirimlarin desteklenmesi de 6n plandaki
bir politika olmustur. Politik istikrar ile genc ve
dinamik nufus, yatirimlari cazip kilmaktadir.

is yapma kolayligi endeksinde 82./190 sirada yer
alan Vietnam’da yatinmlar acisindan; imalat,
gayrimenkul, insaat, madencilik ve tekstil sektorleri
dikkat cekmektedir. Hikimet, yiksek katma deger
yaratan ve Uretim icin ileri teknoloji gerektiren
sektorleri, yatirirm tesvikleri icin stratejik sektorler
olarak belirlemistir. Uygulanan c¢esitli tesvikler;
kurumlar vergisinden tamamen muafiyet veya
indirim, ithalat vergisi muafiyeti, telif Gcret vergisi
muafiyeti, arazi kullanimi  veya  kiralama
Ucretlerinden muafiyet ya da indirim, vb. seklindedir.

Tiirkiye — Vietnam iligkileri

iki Ulke arasinda 1978 yilinda kurulan diplomatik
iliskiler, dostane ve yakin bir seyir izlemistir. Basta,
ekonomi ve ticaret alaninda olmak Uzere igbirligi ve
paydaslik anlayisi ginimizde de yogun bicimde

surmektedir. Ticari iligkilerin, yasal bir statiuye
kavusturulmasina yonelik olarak 2014'de
“Yatirirmlarin ~ Karsilikli - Tesviki ve Korunmasi

Anlagmas! ile Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi
Anlagsmasi”; “2015’de Hava Ulastirma Anlasmasi ve
Denizcilik Anlasmasi” imzalanmistir. Bunun yaninda
guimruk alaninda kolaylastirici bazi diger anlagmalar
gelistiriimesi yonunde goOrusmeler de
sonuclandiriimis ve 2017 Agustos ayinda iki Ulke
arasinda gumrik islemlerini, serbest boélgeleri ve
0zel ekonomik bolgeleri gelistirici anlasmalar hayata

gecirilmistir.

iki Ulke arasindaki baslica ihracat kalemleri; kabuklu
meyveler, baharatlar, sut ve sut Urtnleri, pamuk ve
pamuk Urunleri, ilaglar seklinde iken; ithalat kalemleri
ise telsiz telefon cihazlari, otomatik bilgi islem
makineleri, iplik ve iplik Grtnleri, pamuk ve pamuk
Urtinleridir.

Tarkiye'den gerceklestirilen yatirimlarin  oldukca
onemsendigi ve pek cok cagrinin gerceklestirildigi
Vietham’da yatirrm vaat eden baslica sektorler;
imalat, insaat, turizm, telekomulnikasyon, elektrik,
enerji, maden, ulasim, vb. seklindedir.
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VIETNAM ULKE PROFiILI (2016)

Nifus (Milyon Kisi) 92,7

Nufus Artis Hizi (%) 1,1

GSYiH (Milyar Dolar) 203

GSYiH (%) 2,9

Kisi Bag1 GSiYH (Dolar) 2.186

Enflasyon Orani (%) 4,7

igsizlik Orani (%) 2,4

ihracat (Milyar Dolar) 162,0

ihracatta ilk 5 Ulke ABD, Cin, Japonya, G. Kore, Hong Kong

Temel lhracat Uriinleri Elektrikli makineler, Giysi ve ayakkabi, Mobilya, Kahve ve baharatlar, Balik
ithalat (Milyar Dolar) 165,7

ithalatta ik 5 Olke Cin, G. Kore, Japonya, Tayland, ABD

Temel ithalat Uriinleri Elektrikli makineler, Plastik, Demir ve celik, Mineral yakit ve yaglar, Motorlu araglar
Cari Denge ( % GSYiH) 4.6

imalat Sanayi (% GSYiH) 16,0

Tarim (%GSYiH) 18,1

Hizmetler (%GSYiH) 455

Sanayi (% GSYIiH) 36,4

Kaynak: IMF, Diinya Bankasi
VIETNAM KURESEL DIS TiCARET PROFiLi (2016)

IHRACAT URUNLERI  (Milyar $) ITHALAT URUNLERI ~ (Milyar $)
Elektrikli makine ve ekipmanlari 77,5 Elektrikli makine ve ekipmanlari 455
Ayakkabi 17,9 Makineler ve mekanik cihazlar 20,9
Makineler ve mekanik cihazlar 13,1 Plastik ve plastik Urlnleri 9,6
Giyim esyalari (6rgi ve krose harig) 12,9 Demir ve celik 8,7
Giyim esyalari (6rgl ve krose dahil) 11,6 Mineral yakitlar ve yaglar 7,6
Diger yerde siniflandiriimamis mallar 10,5 Motorlu araglar 6,4
Mobilya ve mobilya Urdnleri 8,0 Aliminyum ve Urlnleri 5,9
Kahve, cay ve baharatlar 4,7 Optik ve fotografik cihazlar 55
Balik ve balik Grunleri 4,5 Balik ve balik Grunleri 53
Deri ve deri Urunleri 3,7 Orgii ve krose uriinleri 51

Kaynak: Trademap (flk 10 diriinii yansitmaktadir.)

TURKIYE — VIETNAM TiCARET PROFiILI (2016)

Tarkiye’nin Tarkiye’nin
Fasil adi Vietnam’a lhracati Fasil adi Vietham’dan Ithalati
(Milyon $) (Milyon $)
Bitkisel Urunler; bostan, Radyo ve televizyon vericileri
35 . ) 751
meyve ve sebze ile telefon, telgraf techizati
Tekstil |p||k9|l|g| ve 34 Ayakkab! 158
dokumaciligi
Et, balik, sebze, meyve, kati Biro, muhasebe ve bilgi
¥ 22 ; . 123
ve sivi yaglar isleme makinalari
Ozel amacl makineler 20 Suni ve sentetik elyaf 116
Radyo ve televizyon vericileri 19 Tekstil iplikgiligi ve 99
ile telefon, telgraf techizati dokumacilig!

Kaynak: TUIK
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