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EBSO EKONOMi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKIi GELISMELER

Klresel ekonomi gundemi ve is dunyasi, Paris’teki terdr saldirilariyla birlikte Avrupa genelinde ve
uluslararasi Olcekte artan guvenlik sorununa odaklanmistir.

Benzer bicimde, Antalya’da gerceklestiriien G-20 liderler zirvesinin ana gundemini Paris’teki teror
saldirilari ve artan guvenlik tehdidi olusturmustur. Buna karsin, ekonomiyle ilgili planlanan gorusmeler
gerceklestiriimis ve sonug bildirgesinde “ekonomilerin gercek ve potansiyel buyumesini yukseltmek,
istihdam olusumunu desteklemek, dayanikliligi guglendirmek, kalkinmayi tesvik etmek ve politikalarin
kapsayicihgini artirmak igin beraber hareket etme konusunda kararli davranilacagi” belirtilmigtir.
BlyUmenin gugcll ve kapsayici olmasi konusunda son derece kararli olunduguna ve daha fazla, daha
kaliteli istihdam politikasindan vazgecilmeyecegdine de dikkat cekilmistir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan yapilan agiklamada, dinyanin birgok dlkesinde hem kisa hem
de uzun dénemde blyumenin itici glicinln altyapi yatirrmlari oldugu, bu tur yatinmlarin istihdami da
artirdigi ifade edilmis ve bu nedenle altyapi yatirnmlarinin desteklenmesi gerektigi ifade edilmigtir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kuresel petrol piyasalarinda arz ve talep
dengesizligi nedeniyle varil basina fiyat tahminlerini asagi yonlu revize etmistir. Yeni fiyat tahminleri
brent petrol icin 2016'da varil basina 55 dolar ve 2017 igin 65 dolar olarak belirlenmigtir.

Klresel imalat PMI degeri Ekim ayinda, bir miktar yukselisle 51,4 dizeyinde gerceklesmistir.

ABD

ABD'de sanayi uretimi Ekim ayinda, %0,1 artis olmasi yonundeki beklentilerin aksine %0,2 azalmistir.
S6z konusu gerilemede sicak havanin elektrik talebini azaltmasi ve petrol sanayinde devam eden
kesintilerin etkili oldugu dusunulmektedir.

Tuketici fiyatlari Ekim ayinda beklentilere uygun bicimde %0,2 oraninda artis gostermistir. Ayni
donemde Uretici fiyatlari ise beklentilerin tersine %0,4 gerilemistir. UFE dustsinde o6zellikle gida
fiyatlarindaki gerilemenin etkili oldugu belirtilmistir.

Amerikan Merkez Bankasi (FED)nin Aralik ayinda faiz artimina baslayacagina iligkin ongoruler
guclenmektedir. Ancak IMF, FED'in enflasyonda toparlanma isaretleri goérene kadar faiz artirmi

konusunda beklemesi gerektigini belirtmistir.

imalat PMI degeri Ekim ayinda, son 6 ayin en yiksek degerini alarak 54,1 diizeyinde gerceklesmistir.
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EURO BOLGESI — AB

Bolgenin para birimi Euro, Paris’te meydana gelen teror saldirilari sonrasi, Avrupa’nin gorunumune
iligkin artan yatirrmci endiseleriyle birlikte 6 ayin en dusugune gerilemistir. Buna karsin, uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's, Avrupa ulkelerinde teror olaylarindaki artisin
ulkelerin kredi notunu tek basina etkilemeyecegini ancak giderek artan terdr tehdidinin nihai olarak
bolgenin ekonomik buylmesine zarar verebilecegdini belirtmistir. Benzer sekilde Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) da teror olaylari sebebiyle ekonomik anlamda c¢ok kotu bir tabloyla karsilasilmayacagini
belirtmigtir.

Bolge ekonomisi 3. ¢ceyrekte %0,3 ile beklentinin altinda buyumustir. Boylece ekonomik toparlanmanin
kirilgan oldugu anlasiimaktadir.

AMB'nin, dusuk enflasyonla micadele igin ek tesvik politikasina basvuracagina dair beklentiler, tuketici
guveni endeksini olumlu yonde etkilemektedir. Son agiklanan veriler itibariyle, tiketici guveni
beklentilerin altinda dusus gerceklestirmistir. Zira AMB, enflasyonun hedef dizeyine yukselmesi igin
gereken her seyin yapilacagini belirtmigtir.

Imalat PMI degeri Ekim ayinda gok hafif bir yiikselisle 52,3 diizeyinde gergeklesmistir.
JAPONYA

Japonya Merkez Bankasi (BOJ)'nin guncel olarak gerceklestirdigi toplantida parasal tesvik programini
degistirmeme karari almis olmasi, enflasyon egiliminin iyilesmeye devam ettigi yoninde en guclu kanit
olarak dikkat cekmektedir.

Japonya'da GSYIH’nin ikinci geyregin ardindan liglincli geyrekte de %0,8 daralmis olmasi ekonominin
resesyona girdigini gostermistir. Boylece ekonomi yénetimin degistigi 2012 Aralik ayindan beri ekonomi
iki kez resesyona girmis bulunmaktadir. isletme yatirimlarindaki zayiflik ve daralan stoklarin yaninda,
Cin ekonomisindeki buylimenin yavaslamasi ve zayif kiiresel ekonomik gérinimun, Japon sirketlerinin
harcama ve uretim yapma konusunda geri adim atmasina neden oldugu, bunun da ekonomik daralmayi

etkiledigi dustunulmektedir.

imalat PMI degeri Ekim ayinda bir miktar yiikselisle 52,4 diizeyinde gercekleserek, sanayi iretiminin
Subat ayindan beri en iyi performansi sergiledigini ortaya koymustur.



http://www.bloomberght.com/etiket/avrupa
http://www.bloomberght.com/etiket/ter%C3%B6r
http://www.bloomberght.com/etiket/kredi_notu

GELISMEKTE OLAN ULKELER

CiN

Guncel olarak yapilan bir arastirma, dinyanin en buytik 50 bankasinin aktif toplaminin yaklasik tgte
birini Cin bankalarinin olusturdugunu ortaya koymustur. Bu baglamda, dalgal bir seyir izleyerek de olsa
Cin’in kuresel ekonomi de giderek liderlige yuUkseldigine ve ekonomik toparlanmasinin uzun vadede
surecegine iligkin bir isaret daha elde edilmistir.

Ulke genelindeki krediler, Ekim ayinda, son 15 ayin en diisiik seviyesine inmistir. Bu baglamda, Cin
Merkez Bankasi'nin (PBOC) bir yil icinde yaptigi alti faiz indiriminin hentiz bor¢lanmalarda stregelen bir
artisa yol agmadigi anlasiimaktadir.

Bir diger onemli gosterge olan sanayi uretimi ise Ekim ayinda, kuresel krizden bu yana en yavas artisini
gerceklestirmistir. Buna karsin perakende satislar ise hiz kazanmistir. Bu durum, Cin ekonomisinin
eskiyen buyime motorlarinin teklemesi ile birlikte, tiketici harcamalarina daha fazla dayanan bir
buyumeye dogru kademeli gecis yaptigina isaret etmektedir.

imalat PMI degeri Ekim ayinda bir miktar yiikseligle 48,3 diizeyinde gerceklesse de yine esik degerin
altinda kalmistir.
HINDISTAN

Hindistan Merkez Bankasi, ekonomideki gugli gorunum tablosunun devam ettigini ve yakin gelecekte
Rupi’nin yatirim icin daha cazip hale gelecegini belirtmigtir.

Merkez Bankasi tarafindan yapilan bir bagka agiklamada ise mevcut para politikasiyla TUFE hedefine
ulasilabilir oldugu belirtiimistir. Glncel acgiklanan veri itibariyle, Ekim ayi TUFE vyillik %5 oraninda
gerceklesmistir.

imalat PMI degeri Ekim ayinda 50,7 diizeyine gerileyerek son 22 ayin en kétii performansini
sergilemigtir.
BREZILYA

Depository Trust & Clearing, CDS’lerde en fazla islem hacminin, Brezilya ve Turkiye kontratlarinda
yapildigini agiklamigtir.

Brezilya Merkez Bankasi, politika yapicilarin 10 yilin en hizli enflasyonunu kontrol altina almakta
zorlanmasi ile gosterge faizi sabit tutma karari almistir.

imalat PMI degeri Ekim ayinda esik degerin oldukca atinda ve son 79 ayin en kétii performansini
sergileyecek bicimde 44,1 duzeyinde gergeklesmis olmasi, ekonomideki mevcut olumsuz tabloyu gozler
onune sermektedir.
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http://www.bloomberght.com/etiket/%C3%A7in_merkez_bankas%C4%B1
http://www.bloomberght.com/etiket/%C3%A7in_merkez_bankas%C4%B1
http://www.bloomberght.com/etiket/pboc
http://www.bloomberght.com/etiket/bor%C3%A7lanma

RUSYA

IMF guncel olarak yayinladigi, Bolgesel Ekonomik Sorunlar Raporu’nda Rus ekonomisinin dusuk
petrol fiyatlari ve yaptirnmlara uyum saglamaya devam ettigini, ancak 2016'da durgun kalmasinin
beklendigini ifade etmistir.

Rusya ekonomisi 3. ceyrekte %4,1 ile beklenenden az kug¢ulmustir. Bu baglamda Ukrayna odaginda
yasanan gelismeler sonucu Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin etkisinin azalarak da olsa slrmeye
devam ettigi anlagiimaktadir.

Rusya Enerji Bakanligi tarafindan, Rus petrol devi Rosneft'in Kuzey Kutbu'ndaki petrol arama ve
cikarma faaliyetleri icin Cin’in ulusal petrol sirketi CNPC ile ortaklik gértismeleri yurtttigu belirtilmistir.
Bu baglamda, kuresel gli¢ dengelerinin ne yénde sekillenebilecedi konusunda fikir vermektedir.

Imalat PMI degeri Ekim ayinda 50,2 dlizeyinde gercekleserek tekrar esik degerin tizerine gikmistir.

TURKIYE

1 Kasim secimlerinin tamamlanmasi ve yeniden tek parti iktidarinin saglanmasiyla birlikte, tim gozler
yeni kurulacak hikumete odaklanmistir. Ozellikle asgari Ucret konusundaki vaatler, tartismalari da
beraberinde getirmis ve is dunyasini buyuk ol¢cide hareketlendirmigtir.

Bununla birlikte is dunyasi kendi acisindan yeni hukumetten ivedilikle ekonomi Uzerine
yogunlasmasini, Uretim ve yatirim politikalarina odaklanmasini beklemektedir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Turkiye'nin segimlerin ardindan yeniden tek parti
iktidarina donmesinin, banka hisselerinin fiyatlarinin artmasina neden oldugunu ancak banka karlari
uzerindeki baskinin bir sure daha surecegini kaydetmigtir.

imalat PMI degeri Ekim ayinda bir miktar yikselisle 49,5 diizeyinde gerceklesmis olsa da yine esik
degderin altinda kalmis ve uretimin hala tatmin edici olmadigini gostermistir.




TURKIYE’'DEKi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

2014 | 2015

Yilhik 8,96 7,58 10,10 5,74 8,20 13,17
Yilhk Ort. 8,65 7,69 10,11 5,58 14,77 6,54
Ayhk 1,90 1,55 0,92 -0,20 0,60 -2,07

2015 yili Ekim ayi enflasyon orani; yilhik TUFE'de %7,58, Yi-UFE'de %5,74 oraninda
gerceklesmistir. Bir énceki aya goére TUFE'de %1,55 oraninda artis ve Yi-UFE’de ise %0,20
oraninda azalig yasanmigtir.

Yillik en yiiksek artis TUFE'de (%13,77) ile lokanta ve oteller grubunda gergeklesmistir.
Ayrica TUFE'de bir 6nceki yilin ayni ayina gére; cesitli mal ve hizmetler (11,57); eglence ve
kultar (%10,86), ev esyasi (%10,72), ve gida ve alkolsuz igcecekler (%8,69) en cok artisin
oldugu diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6énceki yilin ayni ayina
gore %8,17 ve on iki aylik ortalamalara gore %8,24 oraninda artis gergceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir énceki aya gére; sanayinin dért sektériinden madencilik ve
tasocakgciligi sektorinde %1,23, elektrik ve gaz sektdérinde %0,83 ve su sektérinde %0,70
oraninda artig yasanirken, imalat sanayi sektorinde %0,37, dusus gerceklesmistir. Yillik
bazda imalat sanayideki artig, genel artisin da ustiinde %6,56 olmustur.

Yilhik Degisim Oranlari (%)

10,10 . -
10,5 A et TUFE e=fi=Yj-UFE




SANAYIi URETIM ENDEKSI

; - Mevsim ve Takvim
EYLUL 2015 Takvim Etkisinden

Arindirilmamisg Etkisinden

Ar|nd|r|Im|§ Arindiriimis

Toplam Sanayi 119,2 -7,9 130,4 126,6 0,0

Madencilik ve 104,6 -15.2 110,8 9,2 104,4 -3,1

Tasocakgihg

Imalat Sanayi 119,8 -8,7 132,4 3,2 127,9 -0,2

Elektrik, Gaz,

Buhar ve Iklim. 122,1 0,8 127,4 6,0 128,9 2,2

Urt. ve Dagitim

Arindirlmamig Sanayi Uretim Endeksi, bir énceki yilin ayni ayina gére 2015 yili Eyll
ayinda %7,9 oraninda dugus gostermistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi yillk bazda %2,8 oraninda
gerceklesirken; madencilik ve tasocakgihgl sektorinde %9,2 oraninda azalmis, imalat sanayi
sektoru %3,2 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektoru de
%6,0 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2015 yili Eylul ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir dnceki aya gére en yiiksek azalis; %6,3 ile dayanikh tiiketim
mali imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde
en fazla azals ise, %13,1 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik UGrunlerin imalatinda
gerceklesmistir. Bu azalisi, %12,5 ile kok kdémurl ve rafine edilmis petrol Urlnleri imalati
ve %6,4 ile mobilya imalati izlemigtir. En yuksek artis; %15,1 ile diger ulasim araglarinin
imalatinda gerceklesmistir. Bu artisi, %12,2 ile temel eczacilik UrUnlerinin ve eczacilia iliskin
malzemelerin imalati ve %7,6 ile kayith medyanin basiimasi ve ¢ogaltiimasi imalati izlemigtir.

4 N
130,5 1310 130,4
130,0 {1290
1272
1047 1235 e « 1254 41283 124,7
125,0 - 125’9~ , 127,3 126,5 123,3 1245
124,7 123,4
120,0 e | 122.9 \.
119,2 1102
i 116,7
115,0 112.3
110,8
110,0 T 109,9 109,8

e SUE-Toplam Sanayi Endeksi

e=g== SUE-Takvim Etkilerinden Arindiriimis Toplam Sanayi Endeksi

105,0 T T T T T T T T T T T T 1
& Q\(o\\ Q"%\q' Q\(o\‘b Q"b\b‘ Q\b\‘) Q"b\b Q\b(\ Q\b\‘b Q\b\%
D N

@ O N
AN SRR S
D N O R

Bwir




KAPASITE KULLANIM ORANI

(7704 75,9 h

76,0 1 59 5| 2015 yih  Ekim ayinda Kapasite

750 - Kullanimi %75,5 oraninda gergekleserek
bir dnceki ayin altina dismustur.

74,0 Kok komirli ve rafine edilmis petrol

73.0 1 drtnleri  imalatt %89, bilgisayarlarin,

72,0

elektronik ve optik trlnlerin imalati %86,2,
71,0 1 kagit ve kagit Granlerinin imalati %82,4,
I T Arnamims O ttin Grdnleri imalati %81,8 ile 2015 yil
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HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamig temel isgiicii gostergeleri

AGUSTOS 2014-2015

15 yas ve daha yukari yastakiler
Niifus (Bin kisi) 57.098 57.973
isgiicii (Bin kisi) 29.257 30.208
istihdam (Bin kisi) 26.313 27.150
Tarim 5.815 6.017
Tarim digi 20.498 21.134
issiz (Bin kisi) 2.944 3.058
is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 27.841 27.764
isgiiciine katilma orani (%) 51,2 52,1
istihdam orani (%) 46,1 46,8
issizlik orani (%) 10,1 10,1
Tarim disi igsizlik orani (%) 12,3 12,4
15-64 yas grubu
isgiiciine katilma orani (%) 56,0 57,0
istihdam orani (%) 50,2 51,1
issizlik orani (%) 10,3 10,3
Tarim disi igsizlik orani (%) 12,4 12,4
Geng nufusta (15-24 yas) igsizlik orani (%) 18,9 18,3

Turkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2015 yil Agustos ayinda issizlik orani gegen yilin ayni
ayina gore degisim gdéstermeyerek %10,1 oraninda gergeklesmistir. issizlik orani; erkeklerde %8,8,
kadinlarda %13,1 oraninda kaydedilmistir. Tarim disi issizlik orani %12,4, issiz sayisi 3 milyon 58 bin
kisidir. Geng nufusta igsizlik orani %18,3 seviyesinde gerceklesmistir.

2015 yih Adustos ayinda istihdam edilenlerin %22,2’si tarim, %19,3’'U sanayi, %7,5'i insaat ve %51’
hizmetler sektoriindedir.

ISTIHDAMIN GELISIMI (Bin kisi, 15+ yas)

AGUSTOS 2015 SANAYiI HIZMETLER TOPLAM
Erkek 4.061 3.200 1.959 9.752 18.972
Kadin 1.191 2.817 69 4.101 8.179
Toplam 5.252 6.017 2.028 13.853 27.150
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(Milyon Dolar)

CARI iISLEMLER HESABI

SERMAYE HESABI

FINANS HESABI
Dogrudan Yatirimlar (net)
Portfoy Yatinnmlar (net)
Diger Yatirnmlar (net)
Rezerv Varliklar (net)

Net Hata ve Noksan

-2.365
-11
-2.666
-623
-1.446
-148
-449
-290

95
0
2.075
-255
2.871
306
-847
1.980

Kaynak: TCMB

Cari islemler acigi, 2015 yili Eylil ayinda Ekim 2009'dan bu yana ilk defa, yapilan son revizelerle, Agustos
ayinda 27 milyon dolar ve Eylil ayinda 95 milyon fazla vermistir. Eylil 2015’de fazla veriimesinde ithalattaki ve
seyahat gelirlerindeki azalisin etkisiyle dig ticaret acidinda yasanan daralmanin 6nemli rol oynadigi
gorilmektedir. Ayni donemde 12 aylik kimulatifte ise, Eylil 2015’de Ekim 2010’dan beri 40,6 milyar dolar olarak
en duslk seviyeye gerilemisgtir.

Yilin ilk dokuz aylik déneminde %18,9 oraninda daralarak 25,6 milyar dolar olarak gerceklesen dis ticaret acigi
da bu dususte etkili olmustur. Dig ticarette yasanan iyilesmeler cari dengeyi olumlu etkilemeye devam
etmektedir. Yillik bazda ihracatin 2015 yili Eylil ayinda 2,3 milyar dolar azalmasi ve eneriji fiyatlarinin disusuyle
ithalattaki 4,8 milyar dolarlik daralma, Eylil 2014’de 649 milyon dolar net altin ithalata karsin Eylul 2015°de 520
milyon dolar net altin ihracati yapilmasi dis ticaretin gecen yila oranla daralmasina neden olmustur.

Dogrudan yatirimlarda, 2015 yili Eylil ayinda bir 6nceki yilin ayina gére %60 azalarak 255 milyon dolar
sermaye girisi olmustur. 2015 yili Ocak-Eylul doneminde ise, net dogrudan yatirimlar %71 oraninda artarak 8,7
milyar dolar olarak kaydedilmistir.

Portféy yatirnmlarinda Mayis ayindan bu yana net sermaye cikislarinin yasandigi gorilmekte olup, 2015 yili
Eylil ayinda 2,9 milyar dolarlik, 2015 yili Ocak-Eylul doneminde ise bu net ¢ikisin 11,6 milyar dolara ulastigi
gorilmektedir. Portfdy yatinmlarindaki bu yiUkli c¢ikisa karsin, 2015 yihi Eylil ayinda net hata noksan
kalemindeki 2 milyar dolarlik girisle cari agigin finansmani dengelenmistir. Yine, 2015 yili Ocak-Eylil dbneminde
13,4 milyar dolarlik sermaye girisi yasanan net hata noksan kalemi cari agigin finansmanina katkisini
surdurmektedir.

Ulkemizin de icinde bulundugu gelismekte olan Ulkelere karsi risk algisinin bozulmasinin etkisiyle sermaye
cikislarinin devam edecegi 6ngorulmektedir. Bu baglamda bu sermaye giris ¢ikislarindaki dalgalanmalarda, cari
acigin finansmanina katki saglayan banka ve diger sektorlerin yurtdisindan kredi kullanimlar etkili olacaktir.
Fed’in faiz arttirimina yonelik beklentilerin de gelismekte olan Ulkeler tzerinde yodnlendirici etkisi olacagi tahmin
edilmektedir. Dis ticaret acgigindaki daralmanin slrecegi ve cari dengede iyilesmelerin devam edecegi
ongdrulmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Tiiketici Gliven
‘ Endeksi ’ Endeksi

2014

Ekim 106,9 70,3
Kasim 102,7 68,7
Arahk 101,2 67,7
2015

Ocak 103,2 67,7
Subat 103,4 68,1
Mart 103,5 64,4
Nisan 107,9 65,4
Mayis 109,0 64,3
Haziran 104,9 66,4
Temmuz 105,4 64,7
Agustos 103,7 62,4
Eyliil 99,1 58,5
Ekim 100,5 62,8

*2004-2011 dénemi i¢cin modele dayali yaklagimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2015 yili Ekim ayinda, 1,4 puan artarak, 100,5 seviyesinde
gercekleserek azda olsa bir artis gostermigtir.

Tuketici Gluven Endeksi, 2015 yili Ekim ayinda bir énceki aya gore %7,3 oraninda artarak
62,8 seviyesinde gergeklesmistir. Endeks, ulke igi siyasi belirsizliklerin yavas yavas ortadan
kalkmasiyla 2015 vyih Haziran ayindan beri ik kez artis gostermistir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

2014 yili Ocak-Ekim doneminde 14,9 milyar TL, 2015 yili Ocak-Ekim doneminde 6,2 milyar
TL butce acik vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %14,5 oraninda artarak 398 milyar,
bltce giderleri ise, %11,5 oraninda artarak 404,2 milyar TL olarak kaydedilmisgtir.

2015 yili Ocak-Ekim doneminde vergi gelirleri, bir onceki yilin ayni dénemine gore %16,3
oraninda artarak 333,3 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Faiz hari¢ giderler %12,4 oraninda
artarak, 356,8 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2014 yili Ocak-Ekim déneminde 30,3 milyar
TL faiz digi fazla verilmigken, bu yilin ayni déneminde 41,2 milyar TL faiz digi fazla verilmistir.

Milyon TL Degisim Orani (%)
Biitce Giderleri 362.620 404.213 11,5
Faiz Hari¢ Giderler 317.347 356.811 12,4
Faiz Giderleri 45,273 47.403 4.7
Biitce Gelirleri 347.679 397.986 14,5
Vergi Gelirleri 286.575 333.337 16,3
Biitce Dengesi -14.941 -6.227 58,3
Faiz Digi Denge 30.332 41.175 35,7

Kaynak: BUMKO




DIS TICARET

. : I Ara (Hammadde) Dis Ticaret ihracatin
Milyon ABD $ lhracat (FOB) Ithalat (CIF) Mallar: ithalat Dengesi ithalati
Ocak-Eylil 2014 118.382 179.820 131.732 -61.438 65,8
2015 107.293 -9,4 156.315 -13,1 108.672 -17,5 -49.021 -20,2 68,6
Eylal 2014 13.583 20.596 15.142 -7.013 66,0
2015 11.659 -14,2 15401 -25,2 10.573 -30,2 -3.742 -46,6 75,7

2015 yili Eylul ayinda ihracat, 2014 yili Eylul ayina goére %14,2 azalarak 11,6 milyar dolar, ithalat
da %?25,2 oraninda azalarak 15,4 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde dis ticaret
acigl %46,6 oraninda azalarak 3,7 milyar dolar seviyesine gerilemistir.

2014 yih Eylul ayinda %43,9 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2015 yili Eylul
ayinda %47,2 olmus; 2015 yih Eylil ayinda, 2014 yilinin ayni ayina gére, AB’ye yapilan
ihracat %7,7 oraninda azalarak 5,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yil Eylul ayinda fasillar dizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari” (1.573 milyon $)
olurken; bu fasili “kiymetli veya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci
esyasi, metal paralar’ (994 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve parcalar”” (988 milyon $) ve “6rme giyim esyasi ve aksesuarl”
(741 milyon $) ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriinti-ses
kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (688 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar,
mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen urunler, bitumenli maddeler, mineral
mumlar” (2.912 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler,
bunlarin aksam ve parcalari” (1.878 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-
verme, televizyon goruntu-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (1.304 milyon
$); “motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin
aksam, parca, aksesuari” (1.291 milyon $) ve “demir ve celik” (1.075 milyon $); ile en yiksek
ithalat yapilan fasillar olmustur.

2015 yili Eylil ayinda izmir'in ihracati 2014 yili Eylil ayina gore, %19,6 oraninda azalarak 628
milyon dolar, ithalati da %16,6 oraninda azalarak 661 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yih Eylul ayinda Ege Bodlgesi'nin ihracati 2014 yih Eylil ayina goére, %19,6 oraninda
azalarak 1,09 milyar dolar, ithalati da %13,8 oraninda azalarak 1,14 milyar dolar olarak
kayde(dilmigtir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2010 2011 2012 2013 2014 2015/11
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 731.608 774.188 785.721 821.937 800.107 180.451
Bﬂy[]me Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 9,2 8 8 2 2 4 2 2 9 3 8
Imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) 13,6

Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 22.594 24.110 24.821 25.524 25.933 27.150
istihdam Orani (%) 41,3 43,1 43,6 44,0 455 46,8
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.046 2.615 2.518 2.747 2.853 3.058
issizlik Orani (%) 11,9 9,8 9,2 9,7 9,9 10,1
Tarim Disi Issizlik Orani (%) 14,8 12,4 11,5 12,0 12,0 12,4
Yi-UFE (yillik) 8,51 11,07 6,17 4,48 10,29 5,74
YD-UFE (yillik) - 14,65 3,49 6,57 13,12 13,17
TUFE (yillik) 8,58 6,45 8,94 7,49 8,85 7,58
ihracat 113.883 134.907 152.462 151.803 157.643 107.293
ithalat 185.544 240.842 236.545 251.661 242.184 156.315
Dis Ticaret Dengesi -71.661 -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -49.021
Cari islemler Dengesi -45.420 -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -25.561
Tesvikli Yatirimlar (Milyon TL) 60.241 52.384 57.822 96.048 62.021 65.755
Tesvikli Yatirnmlar (Belge Adedi) 3.956 4.213 4.234 4.906 4.055 3.294
Kurulan Sirket Sayilari 102.913 114.872 107.219 108.930 126.635 94.449
Kapanan Sirket Sayilari 43.363 56.121 47.978 37.273 39.051 26.713
Sirket Sayisi (Adet) 3.250 4.333 4.265 3.780 4.692 3.157
Yatirim Tutari (Milyon $) 6.221 14.146 10.126 9.298 8.447 8 624
DOVIiZ POZISYON ACIGI (Milyar $

Reel Kesimin Déviz Pozisyon Agigi -92 -122 -139 -174 -175

BORCLANMA (Milyar $) 2015/
Dis Borg Stoku 292 304 339 389 402

Kamu 89 94 104 116 118

Ozel 191 200 228 268 282

KREDILER (Milyar $) 2015/1l1
Ozel SekérUn Yrtdlsmdan SaladIQI Kredi Borcu 119,7 126,8 139,6 155,9 167,4

SANAYI URETIM ENDEKSI

(Yilik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindirilmig

Toplam Sanayi 12 4 2,8
imalat Sanayi 10 1 3,2
KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 72,6 75,4 74,2 74,6 74,4 75,5
GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Glven Endeksi 106,4 97,2 106,3 108,1 107,1 100,5
Tuketici GUven Endeksi 90,9 92 75,8 76 72,5 62,8
Ekonomi Gliven Endeksi 104,2 107,9 94,1 81,5

SANAYI CIRO ENDEKSI 2010 2011 2012 2013 2014

Sanayi Ciro Endeksi 100 129,9 140,1 153,1 172,7

MERKEZI YONETIM BUTGESI (Milyon TL) Oca.-Eki.15
Butce Dengesi -40.081 -17.783 -28.791 -18.449 -22.666 -6.227
PROTESTOLU SENET Oca.-Eki.15
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.216 919 1.075 1.091 1.004 826
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 5.769 4.902 6.949 7.494 8.221 7. 903
Karsiliksiz igslemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 860 581 943 748 673 618
Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen

Cek Adedi (Bin Adet) 505 298 400 289 216 127
BIST 100 Endeksi 59.567 60.195 64.982 77.314 76.306 80.682
Euro/$ 1,33 1,39 1,29 1,33 1,33 1,0693
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AYAKKABI SEKTORU

Gun gectikce modern dinyanin vazgecilmezi haline gelen sektor, global Olgekte yasanan
ekonomik dalgalanmalardan en az etkilenen ve buylmede istikrarini koruyan bir sektér olarak
g6zumuze carpmaktadir. Gelismis Ulkelerdeki ayakkabi tiketimi gelismekte olan ve az gelismis
ulkelere oranla yuksektir. Kisi basi tuketime baktigimizda ortalama yaklasik olarak
ingiltere’de %8,1, ABD'de %7,5, ispanya’da %6,3 ve Turkiye'de %2,5 oranlarindadir.

Ayakkabi sektorl; bircok girdi saglayan deri, tekstil, plastik, metal, agag, makine, kimya gibi
sektorlerle de etkilesim halindedir. Bu baglamda sektorde kullanilan bag, toka, fermuar, vardola,
yapistirici, okge, civi, kesici aletler, kaliplar gibi aksam parcalar belirtilen sektorlerden temin
edilmektedir.

Sektorde uretimin %70’e yakini yari makinelesmis isletmelerde yapilmaktadir. Gecmiste daha
cok emek yogun bir sektor olarak varhgini surdururken, gelisen teknolojiyle makinelesmis ve yari
makinelesmis isletmelere zaman icinde yonelme olmustur. Ancak, kesim, dikim, montaj, kalite
kontrol, uretim planlama ve test asamalarinda yine de insan gucuni mecbur kilmaktadir. Bu
baglamda da sektér gelismekte olan (ilkelerde issizligin en buyik destekgisidir. Ulkemizde, 40
bine yakin isletme de yaklasik 380 bin kisiye istihdam saglanmaktadir.

Dinya Ayakkabi Uretiminin yaklasik %87’sini Asya Ulkeleri gerceklestirirken, Cin dinya
uretiminin %60’in1 ve Asya ulkelerinin de %70’ini gerceklestirmektedir. Cin orta ve dusuk kaliteli
uretimiyle lider konumda olup, yuksek Uretim kapasitesi ve dusuk isgucu maliyetiyle 6zellikle ABD
olmak Uzere 6nemli ayakkabi Ureticilerinin dikkatini cekmektedir.

Avrupa ise, daha iyi tasarim, yiuksek kalite ve konfora agirlik vererek dinya ayakkabi sektor
pazarlarinda yuksek miktarda uretimden ¢ok katma degerli UGrUnler Uretmeye yogunlasmis ve
sektére farkl bir boyut kazandirmistir. Ayakkabi sektoriinde italya moda ve tasarimi bulusturdugu
yenilikgi Urtnleriyle AB Uretiminin yaklasik yarisini kargilamaktadir. AB Ulkeleri sektorde 13.500’e
yakin firmada yaklasik 198.000 kisiye istihdam saglamaktadir. Bunun yani sira, Asya
ulkelerindeki dusuk isgucu maliyetleri ile dis ticaretteki standartlarin daha kolay olmasina bagl
olarak AB’nin sektordeki dig ticaret acigl giderek artmaktadir. AB Ulkeleri yillik ortalamada dinya
ortalamasinin Ustiinde olup, yaklasik 3,1 milyar cift ayakkabi tlketimi ile dinyada birinci
siradadir. ABD ise, yaklasik 2,3 milyar cift ayakkabi tiketimi ile sektorde en buyik ithalatgi olarak
yer almaktadir. %17,4 ile Aimanya, %17 ile Fransa, %16,1 ile ingiltere, %12,6 ile Italya ve %8,3
ile Fransa olmak Uzere toplamda AB, ayakkabi tuketiminin %25’ini karsilamaktadir. Turkiye ise,
yaklasik yillik ortalama da 2 cift ayakkabi tuketimi ile AB ve dunya ortalamasinin altinda
kalmaktadir.

isglicti maliyetlerinin yiiksek olmasi sebebiyle AB ayakkabi sanayi kiiciilmesine ragmen, diinya
ayakkabi uretimindeki payl artmaktadir. Amerika kitasinda ise, Meksika, Brezilya gibi onemli
ureticilerin varligi nedeniyle kuculme AB’ye oranla daha yavas ilerlemektedir.
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Dunya ticaret orgutu 2014 yili verilerine gore; dinya ayakkabi ithalati 132 milyar dolar olup, ABD ise 26
milyar dolarlik ithalatiyla dinyanin ayakkabi ithalatindan %19 payi alarak sektdrde dinyanin en buyuk
ithalatgisi konumundadir. Almanya, Fransa, ingiltere, italya ve Japonya sirasiyla diinyanin diger biiyiik
ithalatci Ulkeleridir.

Diinyanin en biyiik Ureticisi ve ihracatgisi italya 2014 yilinda 6,5 milyar dolar ithalat gerceklestirmistir.
Bu durum, i¢ talebi karsilamasi digsinda yurtdisi fason Uretiminin ithalati ile reeksport icin yaptigi
ithalattan kaynaklanmaktadir.

Ayakkabi sektorinde ithalat vergileri gelismekte olan ulkelerde dusik seviyede iken; Cin, Meksika,
Hindistan, Brezilya gibi gelismekte olan Ulkelerde sanayilerini korumalarina yonelik olarak yuksek
gumruk vergileri uygulamaktadirlar.

Duinya ticaret 6rgitu 2014 yih verilerine gore; dinya ayakkabi ihracati 145 milyar dolar, Cin ise 56 milyar
dolar ihracatiyla, dinya ayakkabi ihracatindan %39 pay! alarak dunyanin en blyuk ihracatcisi
konumundadir. Vietnam, ltalya, Almanya, Belcika ve Cin sirasiyla dunyanin diger buytk ihracatci
ulkeleridir.

2014 yihinda %41,6 ile deri yuzlu ayakkabilarda, %28,4 ile yuzu plastik/kaucuk malzemeden olan diger
ayakkabilar, %18,7 ile ylzu dokuma maddelerinden olan ayakkabilarda en c¢ok ihracat
gerceklestiriimisgtir. DlUnya ayakkabi sektorinde Cin hari¢ tUm Ureticilerin deri ve alt sektorlerine
yoneldigi gorulmektedir. Bu durum gelecekte ayakkabi sektoriinde rekabetin deri Urlnleri Gzerinde
yasanacagini isaret etmektedir.

Ayakkabi sektorli daha gok Istanbul ve izmir sehirlerinde kiimelenmis olsa da, Konya, Bursa, Ankara,
Gaziantep, Manisa, Denizli, Adana, Malatya, Corum gibi sehirlerde de yer almaktadir. Turk ayakkabi
sektoru sahip oldugu kapasitenin altinda Uretim gerceklestirmesine ragmen, uluslararasi standartlarda
uretilen CE isaretli ayakkabilarin yurticinde satisi ve AB’ye ihracati yapilmaktadir. Ulkemizde ayakkabi
makineleri ve ayakkabi yan sanayisi de gelismistir. Sektordeki uretimin yaklasik %5”"ini olusturan yan
sanayi, genis Urun cesitliligi ile taban, 6kge, kalip gibi tUrtnlerin ihracatini mimkun kilmaktadir. Ayakkabi
yan sanayi de Istanbul, izmir, Konya ve Gaziantep civarinda faaliyet gostermektedir.

Tark ayakkabi sektord ihracati, kiglk atdlye tipi tretimin yaygin olmasi, kalifiye eleman eksikligi, yan
sanayi girdilerindeki kalite ve standardin yetersiz olmasi ve ithalat rekabeti gibi nedenlerle istenilen
seviyeye ulasamamistir.

Son on yilda Turk ayakkabi sektor ihracatinda yaklasik 75 milyon dolar, ithalatinda yaklasik 41 milyon
dolar yillik ortalama artis yasanmistir. Sektor ithalatinin yarisina yakini Cin’den yapilmaktadir. Son
yillarda uzak dogudan 6zellik spor ayakkabi olmak Uzere, birgok tGrinun getiriimesi sektérdeki firmalarin
rekabet edebilirligini olumsuz etkilemigtir.

Tark ayakkabi sektorinde, Sosyal Guvenlik Kurumu 2014 yih verilerine gore, 6.767 isyerinde 64.533 kisi
istihdam edilmektedir.

Ulkemizde daha gok geleneksel ve enjeksiyon ydntemiyle ayakkabi tretimi yapilmakta olup, daha gok
geleneksel yontem kullaniimaktadir.




Tuik verilerine gore; sektor ihracati 2014 yilinda 719 milyon dolar, 2015 yili Ocak-Eylul déneminde 534
milyon dolardir. ithalat 2014 yilinda 954 milyon dolar, 2015 yili Ocak-Eylil déneminde 645 milyon
dolardir. 2015 yili Ocak-Eyliil déneminde Irak, Rusya, Almanya, Sudi Arabistan ve ingiltere en gok
ihracatin yapildig: (lkelerdir. Ayni dénemde Cin, Vietnam, italya, Endonezya ve ispanya en fazla
ithalatin gerceklestirildigi Ulkelerdir.

Dinyada sektorde oncu Ulkelerle rekabet edebilir potansiyele sahip olan Tirk ayakkabi sektorinin
tanitim ve markalagsma, hizla gelisen teknolojinin takibi, Ar-ge ve kalite ¢alismalari ve tum bunlarla
birlikte katma degerli Grunler Ureterek hak ettigi yere ulasacagi kaginilmazdir.

Kaynaklar:
e Ekonomi Bakanligi Ayakkabi Sektoér Raporu
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