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EBSO EKONOMIi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKI

GELISMELER

Dunya ekonomisi, Kasim ayinda, ABD
Baskanlik secimleri basta olmak uzere,
siyasi atmosferdeki degisikliklerle kendine
yon bulmustur.

Baskan adaylarindan Cumbhuriyetci
Donald Trump’in, anket beklentilerinden
farkh bir sekilde Bagkan olarak secilmesi
dinya genelinde saskinlikla
karsilanmigtir. Artan siyasi belirsizliklerin
ve gelecege dair duyulan endigelerin
etkisiyle, Ozellikle gelismekte olan
ulkelerin para birimleri, Dolar karsisinda
ciddi deger kayiplari yasamistir.

Dinya Ekonomik Forumu (WEF),
2030'da, dunya ekonomisindeki
dengelerin tamamen farkh bir boyut
alacagini aciklamistir. Rapora gore,
kuresel iklim degisikligi, cok daha ciddi bir
unsur olarak on plana c¢ikacagindan,
dinya tarim ve sanayi politikalarini
kokten degistirecektir. Batili Ulkeler ve
kuzey ulkeleri, iklim degisikliginden dolayi
daha ¢ok gogmen akiniyla karsi karsiya
kalacaklardir.

Ekonomik baglamda ise, dunyada tek bir
ustun gug olmayacak, ABD ekonomik ve
politik alandaki liderligini; Cin, Hindistan,
Japonya, Almanya ve Rusya gibi ulkelerle
paylasacaktir.

Kuresel imalat PMI degeri, EKim ayinda
52,0 duzeyinde gercekleserek, son 2 yilin
en yuksek degerini almistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, guncel olarak
yayimladigi raporunda, Donald Trump'in
ABD bagkanlik secimlerindeki zaferinin,
kuresel belirsizlikleri artirdigini belirtmigtir.
Raporda, segim sonuglarinin ticaret ve
dis politikadaki degisimlere yon
verebilecegdi de yer almistir.

ABD'li yatirnm bankasi Goldman Sachs da
secim  sonuglarina  dikkat = c¢cekmis,
Trump'in politikalarinin Ulke ekonomisine
kisa vadede katkida bulunacagini, uzun
vadede ise ekonomiyi olumsuz yonde
etkileyebilecegini ifade etmistir. Raporda,
Trump'in vergi alanindaki reformlarinin ve
altyapi  yatinmlarinin  gergeklesmesi
durumunda ABD ekonomisinin kisa
donemde canlanacadi, ancak dis ticaret
ve gocmenlik alanlarinda yapilimasi
planlanan kisitlamalarin ekonomik
buyumeyi olumsuz yonde etkileyebilecegi
vurgulanmistir.

ABD imalat PMI degeri, Ekim ayinda 53,4
duzeyinde gercekleserek, son 1 yilin en
yuksek degerini almistir.
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EURO BOLGESI - AB .

Euro Bodlgesi, uguncu cgeyrekte
beklentilere uygun bigcimde, %0,3 buylime
kaydetmistir. Bu buyume orani, yapisal
reformlar yetersiz olsa da, Avrupa Merkez
Bankasi'nin (AMB) ekonomiyi
canlandirma cabalarinin etkili oldugunu
gostermektedir. Euro Bolgesi yillik
enflasyonu Ekim’de, beklentilere uygun
olarak %0,5 duzeyinde gerceklesmistir.
Enflasyonun ana bilesenleri itibariyle, en
yuksek artis, %1,1 ile hizmetler
sektorinde ve %0,4 ile gida, alkol ve
tutin Urdnlerinde gergeklesmistir. Eneriji
fiyatlarinin %0,9 gerilemesi ise dikkat
cekicidir.

Piyasa beklentilerine iliskin alaninda en
dikkat cekici arastirma kurumlarindan biri
olan Sentixin hazirladigi Euro Bolgesi
Dagilma Endeksi, Eylul'deki %16,3

diizeyinden, Ekim’de %17,5e
yukselmistir. Endeksteki yukselme,
kuresel dizeyde artan siyasi

belirsizliklerin ve Brexit'in etkisiyle Euro
Bolgesi'nin 12 ay icerisinde dagilma
olasihginin  arttigini gostermektedir.
Ozellikle Italya, para birliginden ayriimasi
en muhtemel Ulke olarak dikkat
cekmektedir.

Euro Bolgesi imalat PMI degeri Ekim
ayinda bir onceki aya goére bir miktar
yukselisle 53,5 degerini almistir.

-

Euro Bolgesi’ndeki ekonomik canlanma
isaretlerine karsin, Bdlge’nin lokomotif
ekonomisi olan Almanya ekonomisinin
ucuncu ceyrekte, yillik bazda %1,7 ile son
bir  yilin en zayif  buyumesini
gerceklestirmesi, belirsizliklerin ve

finansal kirilganhgin énemini korudugunu
gOstermektedir.

ALMANYA

Almanya basbakani Angela Merkel,
Almanya Sanayiciler Birligi'nin (BDI)
toplantisinda yaptigi konusmada,
ekonomik gOstergelerin olumlu
seyretmesi ve istihdamin artmasi halinde,
maliye politikalarinda esneklige
gidebileceklerini ve hukumetin 2017 ve
2018 yillarinda 6 milyar Euro’luk vergi
indiriminde bulunabilecegdini belirtmistir.

Almanya imalat PMI degeri, EKim ayinda
55,0 degerini alarak son 33 ayin en
yuksek duzeyinde gerceklesmigtir.

JAPONYA ®

Japonya ekonomisi  yilin uguncu
ceyreginde, yilhik bazda, beklentileri
asarak %2,2 buyume kaydetmistir.
Beklentileri asan buyumede, ihracattaki
sicrama ve  tuketicilerin  harcama
egilimlerinin tekrar artisa gecmesi etkili
olmustur.

2015 yili bagsindan bu yana en hizli
blyumeyi isaret eden bu olumlu gelisme,
Japonya'daki ekonomi uzmanlari
tarafindan, Trump'in segim zaferi sonrasi
olasi ekonomik gucluklerle karsi karsiya
kalacak olan Bagbakan Shinzo Abe'ye
muhtemelen  bir miktar rahatlama
getirecegdi seklinde yorumlanmistir.

Japonya imalat PMI degeri, EKim ayinda
bir onceki aya gore bir miktar yukseligle
51,4 duzeyinde gerceklesmistir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

o

Trump’in secim zaferinden sonra, kuresel
dizeyde deger kazanan Dolar’dan en ¢ok
etkilenen para birimlerinden biri de Cin
Yuan’it olmus ve Dolar, Yuan karsisinda
son sekiz yilin en yuksek duzeyinde
gerceklesmistir.

Dunya ticaretinin %40’in1 belirleyecek
olan Trans Pasifik Ticaret ve Yatirm
Ortakhgr (TPP) anlasmasi, Trump’in
anlasmaya karsit gorusu sebebiyle
tehlikeye girdiginden, Cin, bolgede
alternatif ekonomik igbirligi arayiglarina
baslamigtir. S6z konusu arayislar
itibariyle, Cin’in, TPP’nin alternatifi olarak,
Asya Pasifik Serbest Ticaret Bolgesi
(FTAAP) ve Genigletiimis Bdlgesel
Ekonomik Igbirligi (RCEP) isimleri ile yeni
olusumlarin hazirligi igerisinde oldugu
gozlenmektedir.

Cin imalat PMI degeri, Ekim ayinda bir
onceki aya gore bir miktar yukseligle 51,2
duzeyinde gerceklesmigtir.

=2

GUNEY KORE "y’

Guney Kore, ulke ici siyasi belirsizliklerle
ugrasmaktadir. Ulkenin Cumhurbaskani
Park Geun-Hye'nin yakin arkadaslarina
nufuzunu kullanarak yolsuzluk
yapmalarina yardimci olmakla
suclanmasi, ulke genelinde protesto
gosterilerine neden olmaktadir.

Yolsuzlukla sugladiklari Cumhurbaskanini
istifaya ¢agiran protestocularla,
Cumhurbagkanina destek verenlerin karsi
karsiya gelmesi, ulkede artan g
karigikliklara ve kutuplagsmaya isaret
etmektedir.

Guney Kore imalat PMI degeri, Ekim
ayinda bir onceki aya gore bir miktar
yukselisle 48,0 duzeyinde
gerceklesmistir.

HINDISTAN "

Hindistan Merkez Bankasi, Trump’in
secim zaferinin getirdigi belirsizlikler ve
ABD'nin enflasyonu kontrol altina almak
icin daha hizh faiz artirmak zorunda
kalacagi ongorusuyle, baski altinda kalan
para birimini duzenlemek icin, devlet
bankalarindan  Rupi alarak, doviz
piyasalarina mudahale bulunmustur.

Bu badglamda, kuresel ekonominin
yukselen yildizi olarak gorulen
Hindistan’in da, belirsizliklerden olumsuz
yonde etkilendigi anlasiimaktadir.

Hindistan imalat PMI degeri, Ekim ayinda
54,4 degerini alarak son 22 ayin en
yuksek duzeyinde gerceklesmigtir.
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BREZILYA

Brezilya'da gecen yilin Mart ayinda
baslatilan yolsuzluk sorusturmasi, politik
dinyada ve is dunyasinda etkilerini
surdurmektedir. Sorusturma kapsaminda
pek cok is insaninin ve politikacinin goz
altina alinmasi, ekonomideki sikintilarin

daha da
olmaktadir.

derinlesmesine sebep

Diger taraftan, ekonomide uygulanan
kemer sikma  politikalarina  karsit
protestolar, dozunu giderek artirmaktadir.
Son olarak gostericilerin, Meclis’i
basarak, siyasetten umudunu kestiklerini
ifade etmeleri ve Ordu’yu yonetime
cagirmalari, Uulke igindeki karmasanin
boyutlarini gdzler 6nune sermektedir.

Brezilya imalat PMI degeri, Ekim ayinda
46,3 duzeyinde gerceklesmis ve yine esik
degerin altinda kalmistir.

Rusya’da GSYH, bu vyilin UglUncu
ceyreginde %0,4 daralmigtir. Veriler
itibariyle, Ulke ekonomisinde son 7
ceyrektir devam eden kugulme surecinin
bu yilin Ggluncl c¢eyreginde de devam
ettigi, ancak daralmanin bu donemin en

RUSYA

dusuk seviyesine geriledigi
anlasilmaktadir. Herhangi yeni  bir
olumsuzlugun yasanmamasi halinde,

2017°de, tekrar yukari yonlu buyume
oranlarina gegilebilecektir.

Rusya’nin petrol dretimi 2016’nin ilk 10
ayinda gecen yilin ayni donemine gore
%2,4 artarken, dogalgaz uretimi %0,9
gerilemistir. Butgesi buyuk oranda petrol
ve dogalgaz ihracat gelirlerine bagl

Rusya’da, petrol fiyatlarinin dusmesi,
ekonomiyi resesyona iten  onemli
sebeplerden biridir.

Rusya imalat PMI degeri, Ekim ayinda
52,4 degerini alarak son 4 yilin en yuksek
dizeyinde gerceklesmigtir.

TURKIYE m

Tarkiye, uluslararasi siyasi ve ekonomik
belirsizliklerden en cok etkilenen
ulkelerden biri olarak dikkat cekmektedir.
Dolar'in 3,40 TL.’yi asan oranlarda, rekor
ustine rekor kirarak deger kazanmasi,
ozellikle yabanci para  cinsinden
yukumlalukleri  bulunan 6zel sektor
acisindan ciddi sikintilari beraberinde
getirecektir. Ekonomi ile birlikte politik
alanda da kokten degisimlerin yagsandigi
bir siirecten gecilmektedir. Tlrkiye’nin AB
uyelik surecinin askiya alinmasi AB
tarafindan ciddi bicimde
degderlendirilirken, Turkiye de AB uyelidi
isteginden giderek uzaklasan, Sanghay
isbirligi Orglitii gibi alternatif Birliklere
yesil ISk yakan bir  goérunum
sergilemektedir.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu JP Morgan, yayimladigi guncel
raporunda, TL'deki zayiflamanin devam
ettigini ve bu durumun yatirnmcilarin
endiselerini arttirdigini belirterek,
Turkiye'ye iligkin yatirm tavsiyesini
notr'den agirlik azalt’a cekmistir.

Turkiye imalat PMI degeri, Ekim ayinda
49,8 degerini alarak, Mayis ayindan beri
en yuksek duzeyde gergeklesmistir.
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TURKIYE’DEKi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

Yilhk 7,58 7,16 5,74 2,84 13,17 2,80
Yilik Ort. 7,69 7,89 5,58 3,83 6,54 5,89
Ayhk 1,55 1,44 -0,20 0,84 -2,07 2,82

2016 yili Ekim ay1 enflasyon orani; yillik TUFE'de %7,16, Yi-UFE’de %2,84 oraninda gerceklesmistir.
Bir dnceki aya gére TUFE’de %1,44 oraninda ve Yi-UFE’de %0,84 oraninda artis yasanmistir.

Yillik en yiksek artis TUFE’de %22,61 ile alkolli icecekler ve titln grubunda gergeklesmistir. Ayrica
TUFE'de bir dnceki yilin ayni ayina gore; egitim %9,58, saglik %9,39, cesitli mal ve hizmetler %9,34,
lokanta ve oteller %8,34 ile en ¢ok artisin oldugu diger gruplardir.

statistiki bolgelere gore yapilan ayrimda; izmir'de TUFE, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %8,08 ve on
iki aylik ortalamalara gére %8,63 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir dnceki aya gére; sanayinin doért sektoriinden madencilik ve
tasocakeiligl sektort %0,79 oraninda, imalat sanayi sektori %0,93 oraninda ve su sektoru %0,58
oraninda artarken; elektrik ve gaz sektorli sektori %0,31 oraninda azalmistir. Yilik bazda imalat
sanayideki artis, genel artigin da Ustinde %4,37 olmustur.

Yilhik Degisim Oranlari (%)

11,00 - 0,58 g TUFE == Yi-UFE

8,79
8,05

7,28 716
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden Mevsim ve Takvim

EYLUL 2016 Arindirilmamis ASindiloiis Etkisinden

Arindiriimig
_ Degisim Degisim

(2010=100) (Yillik) (Vi) | Endeks

Toplam Sanayi 114,2 -4,2 124,4 -3,1 122,9 -3,8

Madencilik ve

Tasocakgiligh 107,1 2,3 1141 2,3 107,9 -2,9

imalat Sanayi 113,8 -5,0 124,9 -3,7 123,4 -3,9

EIe_ktrik, C__aaz, Buhar

ve lklim. Urt. ve 120,9 -11 126,1 -1,2 127,5 -3,3

Dagitim

Arindirlmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir énceki yilin ayni ayina gore 2016 yih Eylil
ayinda %4,2 oraninda azalig géstermigtir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'nde yillk bazda %3,1 oraninda
azalarak ivme kaybetmistir. 2016 yili EylGl ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore, madencilik
ve tasocakcihgl sektorl %2,3 oraninda artarken; imalat sanayi sektori %3,7 oraninda ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektoru %1,2 oraninda azalmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2016 yili Eylil ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en yiiksek azalis; %14,2 ile dayanikl tiiketim
mali imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde
en fazla azalis ise, %20,4 ile mobilya imalatinda gerceklesmistir. Bu azalisi, %16,9 ile temel
eczacilik Urunlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati ve %13,7 ile makine ve
ekipmanlarin kurulumu ve onarimi imalati izlemistir. En yiksek artis; %8,5 ile kok komuru ve
rafine edilmis petrol UrUnleri imalatinda gergeklesmistir. Bu artisi, %3,9 ile baska yerde
siniflandinimamis makine ve ekipman imalati ve %2,1 ile iceceklerin imalati izlemistir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI

- )
77,0 ; 76,€ 2016 yili Ekim ayinda Kapasite Kullanimi 0,2

76,4
1651 759758 757{215\,;f" puanlik bir azahsla %76,4 oraninda
; 7

76,0 {755 , -
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e 174 ‘v 748, . 750] Kok komurt ve rafine edilmis petrol Urtnleri
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730 735 imalati %84,7, bilgisayarlarin, elektronik ve
72,5 1 optik drUnlerin imalati %82,7 ve elektrikli
;ig i ——KKO —=— Anindinimis KKO* techizat imalati %82,3 ile 2016 yili Ekim ayini
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RO NI IR IR R R
S S S S A S A S S S S S

J

HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindiriimamis temel isgiicii gostergeleri

AGUSTOS 2015-2016

15 yas ve daha yukari yastakiler
Niifus (Bin kisi) 57.973 58.835
isgiicii (Bin kisi) 30.208 30.967
istihdam (Bin kisi) 27.150 27.473
Tarim 6.017 5.760
Tarim disi 21.134 21.713
issiz (Bin kisi) 3.058 3.493
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 27.764 27.868
isgiiciine katilma orani (%) 52,1 52,6
istihdam orani (%) 46,8 46,7
issizlik orani (%) 10,1 11,3
Tarim disi igsizlik orani (%) 12,4 13,7
15-64 yas grubu
isgiiciine katilma orani (%) 57,0 57,7
istihdam orani (%) 51,1 51,1
issizlik orani (%) 10,3 11,5
Tarim disi igsizlik orani (%) 12,4 13,7
Geng nufusta (15-24 yas) igsizlik orani (%) 18,3 19,9
Ne Egitimde ne istihdamda olanlarin oranr* 26,9 27,2

Tarkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2016 yili Agustos ayinda issizlik orani gegen yilin
ayni ayina gére %11,3 oraninda gergeklesmistir. issizlik orani; erkeklerde %9,5,
kadinlarda %15,1 oraninda kaydedilmistir. Tarim digi issizlik orani %13,7, issiz sayisi 3
milyon 493 bin kisidir. Geng nufusta issizlik orani %19,9 seviyesinde gerceklesmigtir.

2016 yih Agustos ayinda istihdam edilenlerin %21’si tarim, %19’u sanayi, %7,4’U insaat
ve %52,6's1 hizmetler sektorundedir.
iISTIHDAMIN GELISiMi (Bin kisi, 15+ yas)

AGUSTOS 2016 SANAYI HIZMETLER TOPLAM
Erkek 4.034 3.091 1.950 10.033 19.108
Kadin 1.191 2.669 86 4.421 8.366
Toplam 5.224 5.760 2.036 14.453 27.473
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ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kiimiilatif

il 2016
CARI iISLEMLER HESABI 167 -1.684 -32.412
SERMAYE HESABI 0 0 8
FINANS HESABI 2.334 -1.648 -30.227
Dogrudan Yatirimlar (net) -251 -719 -7.099
Portféoy Yatirnmlar (net) 2.915 1.589 -4.648
Diger Yatirnmlar (net) 517 2.300 -16.068
Rezerv Varliklar (net) -847 -4.818 -2.412
Net Hata ve Noksan 2.167 36 2177

Kaynak: TCMB

Cari islemler acgigi, 2015 yili Eylil ayinda 167 milyon Dolar fazla vermisken; 2016 yili Eylal ayinda 1,7
milyar Dolar ile agik vererek piyasa beklentilerinin altinda kalmistir. Cari acik, 2016 yih Ocak-Eylul
doneminde gecgen yilin ayni donemine gore %1 oraninda artarak 24,8 milyar Dolar geniglemistir. 12
aylik kumdulatifte ise, 32 milyar Dolar ile Aralik 2015’ten bu yana en yuksek seviyeye ulasmistir.
Hizmetler dengesi yillik olarak 2016 yili Eyliul ayinda 1,2 milyar Dolar azalmistir. Buradaki distste
etkili olan net turizm gelirleri yillik bazda %30,4 oraninda daralmistir. ihracat %5,6 diisis ile dis ticaret
acigini %27 oraninda yukari cekmis ve bdylece dis ticaret cari acik Uzerinde yukari yonli bir etki
yaratmistir.

Net dogrudan yatirimlar 2016 yili Ocak-Eylil ayinda gegen yilin ayni ayina gore, %50 oraninda
azalarak 4,9 milyar Dolar daralirken; Eylil ayinda, 468 milyon Dolar artarak gecen yilin Eylul ayina
goére 719 milyon Dolara ulagmistir.

Portfoy yatirnmlarinda 2015 yili Kasim ayindan bu yana, 2016 yili Eylul ayinda 1,6 milyar Dolar ile en
yuksek sermaye cikisi yagsanmisken; 2016 yil Ocak-Eylul doneminde 8,7 milyar Dolarlik sermaye
girisi gercekleserek olumlu bir gériinim sergilenmistir. Diger yatirimlarda, 2016 yili Eylil ayinda 2,3
milyar Dolarlik sermaye cikisi kaydedilmistir.

2016 yih Eylul ayinda rezerv varliklarda 4,8 milyar Dolarlik bir dusus gerceklesirken, 2016 yih Ocak-
Eylul déneminde rezerv varliklar 5,6 milyar Dolara ulagsmigtir. 2016 yili Eylul ayinda net hata ve
noksan kaleminde ise, 36 milyon Dolar sermaye girisi cok zayif kalmis olup, yilin ilk dokuz aylik
doéneminde 5,4 milyar Dolar seviyesine ulasan net hata noksan kalemi yatay seyrini korumustur.

Dis ticaret acigindaki genisleme beklentisi ile turizm gelirlerindeki distisin slregelmesi cari acigi
yukseltici yonde baskilamaktadir. Ayrica son dénemlerde petrol fiyatlarindaki artis egiliminin enerji
ithalatini yukari cekecedi Ongorulmekte olup, cari acilk Uuzerinde olumsuz etki yaratacagi
beklenmektedir. Bu baglamda hikimet tarafindan i¢ piyasayi canlandirma yodninde atilan adimlara
ragmen belirttigimiz risklerin cari acik Uzerinde tehdit olusturmasini engellemeye yeterli olamayacagi
tahmin edilmektedir. Ayrica ABD baskani Trump’in korumaci ve Fed’in sikilastirici politikalarinin
gelismekte olan ulkelere olan olumsuz etkisi ile yine Fed’in faiz arttirnmi beklentisinin
kuvvetlendirmesiyle birlikte cari agik Uzerinde baskinin guclenecegi 6ngorulmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

‘ Reel Kesim Giiven ‘ Tiiketici Giiven ’ Ekonomi Giiven
Endeksi Endeksi Endeksi

2015

Ekim 100,5 62,8 82,6
Kasim 105,2 77,1 104,8
Aralik 102,2 73,6 100,8
2016

Ocak 103,3 71,6 83,9
Subat 104,5 66,6 71,5
Mart 106,0 67,0 78,3
Nisan 110,1 68,5 73,5
Mayis 109,8 68,8 82,3
Haziran 106,8 69,4 83,3
Temmuz 108,0 67,0 95,7
Agustos 103,6 74,4 72,7
Eyliil 106,5 74,3 87,8
Ekim 101,7 74,0 80,6

*2004-2011 dénemi i¢cin modele dayali yaklagsimla geriye cekme yontemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2016 yili Ekim ayinda, 4,8 puan azalarak 101,7 ile sert bir dusus
yasayarak Ekim 2015’den bu yana en dusuk seviyede gerceklesmigtir.

Tuketici Gluven Endeksi, 2016 yili EKim ayinda bir dnceki aya gore %0,2 oraninda azalarak 74,3
ile yatay seyrini korumustur.

Ekonomi Glven Endeksi’'nde 2016 yili EKim ayinda bir énceki aya goére %8,3 oraninda azalarak
80,6 ile son bir yilin en dusik seviyesine ulasmigtir. Endeksteki bu azalis hizmetler, imalat
sanayi, perakende sektoru ile insaat sektorlerinden kaynaklanmistir.

BUTCE GERGCEKLESMELERI

2015 yili Ocak-Ekim déneminde 6,2 milyar TL acik veren butce, 2016 yili Ocak-Ekim déneminde
12,1 milyar TL acik vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %12,5 oraninda artarak 447,9 milyar
TL, butge giderleri ise, %13,8 oraninda artarak 460 milyar TL olarak kaydedilmistir.

2016 yili Ocak-Ekim déneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %9,5 oraninda
artarak 365 milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %16,4 oraninda artarak 415,4
milyar TL olarak gerceklesmistir. 2015 yih Ocak-Ekim déneminde 41,2 milyar TL faiz digi fazla
verilmigken, bu yilin ayni doneminde 32,4 milyar TL faiz disi fazla verilmistir.

) OCAK-EKIM .
Milyon TL Degigim Orani (%)

Biitce Giderleri 404.213 459.990 13,8
Faiz Hari¢ Giderler 356.811 415.407 16,4

Faiz Giderleri 47.403 44 583 -5,9
Biitce Gelirleri 397.986 447.850 12,5
Vergi Gelirleri 333.337 365.035 9,5
Biitce Dengesi -6.227 -12.140 -94.9
Faiz Disi Denge 41.175 32.444 -21,2
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DIS TICARET

Ara (Hammadde) ihracatin

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF) Dis Ticaret Dengesi

Mallari ithalat ithalati
- g - i - e - S e
Ocak-Eylil 2015 107.166 156.352 108.708 -49.186 68,5
2016 104.227 -2,7 146.254 -6,5 98.629 -9,3 -42.027 -14,6 71,3
Eyliil 2015 11.582 15.403 10.573 -3.821 75,2

2016 10935 -56 15296 -0,7 10.449 -1,2 -4.362 14,1 71,5

2016 yil Eylul ayinda ihracat, 2015 yih Eylul ayina gore %5,6 oraninda azalarak 10,9 milyar
Dolar, ithalat da %0,7 oraninda azalarak 15,2 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Dis ticaret
acigi, 2016 yih Eylil ayinda, %14,1 artarak 4,3 milyar Dolara ve 2016 yili Ocak-Eylil déneminde
gecen yilin ayni donemine gore, %14,6 azalarak 42 milyar Dolara gerilemistir. 2016 yili Ocak-
Eylul doneminde ihracat, 2015 yih Ocak-Eylul donemine gore %2,7 azalarak 104,2 milyar Dolar,
ithalat da %6,5 oraninda azalarak 146,2 milyar Dolar olarak gerceklesmisgtir.

2015 yih Eylul ayinda %47,1 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2016 yili Eylul
ayinda %50,2 olmus; 2016 yih Eylul ayinda, 2015 yilinin ayni ayina goére, AB’ye yapilan
ihracat %0,4 oraninda artarak 5,4 milyar Dolar olarak gerceklesmistir.

2016 yih Eylul ayinda fasillar diizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parcga, aksesuari” (1.592 milyon $)
olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nukleer reaktorler, bunlarin
aksam ve parcalari” (985 milyon $); “Grme giyim esyasi ve aksesuari” (705 milyon $) ve “elektrikli
makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goruntu-ses kaydetme-verme cihazlari,
aksam-parca-aksesuari” (637 milyon $) izlemistir. “Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve
aletler, nlkleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalar” (2.131 milyon $§); “mineral yakitlar,
mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen urunler, bitumenli maddeler, mineral
mumlar” (2.115 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon gorint-
ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (1.672 milyon $); “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlar, bunlarin aksam, parca, aksesuari”
(1.351 milyon) ve “demir ve gelik” (1.003 milyon $); ile en yiiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2016 yih Eylul ayinda Izmir'in ihracati 2015 yilinin ayni ayina gére, %11,44 oraninda artarak 679
milyon Dolar, ithalati da %9,01 oraninda artarak 715 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2016 yili Eylul ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2015 yilinin ayni ayina gore, %9,24 oraninda

artarak 1,18 milyar Dolar, ithalati da %1,11 oraninda artarak 1,16 milyar Dolar olarak

kaydedilmigtir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-TURKIYE

BUYUME 2011 2012 2013 2014 2015 2016/11
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 774.188 785.721 821.937 800.107 719.620 181.409
Blylme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 8 8 2 2 4 2 2 9 4 0 3 l
Imalat Sanayl (Sablt Fiyatlarla) (%)

Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 24.110 24.821 25.524 25.933 26.621 27. 473
istihdam Orani (%) 43,1 43,6 44,0 45,5 46,0 46,7
issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.615 2.518 2.747 2.853 3.057 3.493
issizlik Orani (%) 9,8 9,2 9,7 9,9 10,3 11,3
Tarim Disi Igsizlik Orani (%) 12,4 11,5 12,0 12,0 12,4 13,7
Yi-UFE (yillik) 11,07 6,17 4,48 10,29 5,27 2,84
YD-UFE (yillik) 14,65 3,49 6,57 13,12 7,74 2,80
TUFE (yillik) 6,45 8,94 7,49 8,85 7,67 7,28
ihracat 134.907 152.462 151.803 157.643 143.883 104.227
ithalat 240.842 236.545 251.661 242.184 207.199 146.254
Dis Ticaret Dengesi -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -63.317 -42.027
Cari Islemler Dengesi -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -32.105 -24.793
Tesvikli Yatirimlar (Milyon TL) 50.814 62.794 96.581 64.601 103.139 63.544
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 4.071 4.119 4.840 4.011 4.576 3.767
Oca.-Eki. 16
Kurulan Sirket Sayilari 114.872 107.219 108.930 126.635 114.691 87.287
Kapanan Sirket Sayilari 56.121 47.978 37.273 39.051 32.762 24.341
Sirket Sayisi (Adet) 4.326 4.259 3.773 4.686 5.558 3.032
Yatirim Tutari (Milyon $) 16.182 13.284 12.384 12.523 16.899 3.844
DOVIZ POZISYON ACIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Doviz Pozisyon AcIgi -118 -136 -171 -180 -178

BORCLANMA (Milyar $) 2016/11
Dis Borg Stoku 304 339 389 402 398

Kamu 94 104 116 118 113

Ozel 200 228 268 282 284

KREDILER (Milyar $) 201611
Ozel Sektoriin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcu 151,7 171,0 198,4 213,0

SANAYI URETIM ENDEKSI

(Yillik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindirnimig A 2

Toplam Sanayi 9,7 2,5 3 4 3 5

imalat Sanayi 10,1 2,2

KAPASITE KULLANIMI (%

Kapasite Kullanim Orani 75,4 74,2 74,6 74,4 74,7

GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Given Endeksi 97,2 106,3 108,1 107,1 103,9

Tiketici Glven Endeksi 92 75,8 76 72,5 66,3

Ekonomi Giiven Endeksi 104,2 107,9 94,1 88,6

SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi (Arindiriimamis) 129,9 140,1 153,1 172,7 187,2 ,
MERKEZI YONETIM BUTCESI (Milyon TL) Oca.-EKi. 16
Bitce Dengesi -17.783 -28.791 -18.449 -22.666 -22.606 .
PROTESTOLU SENET Oca.-Eki. 16
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 919 1.075 1.091 1.004 1.000 838
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 4.902 6.949 7.494 8.221 10.081 9. 551
Karsliliksiz iglemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 581 775

Karsiliksiz islemi yapildiktan sonra 6denen Cek

Adedi (Bin Adet) 298 400 289 216 188 131
BIST 100 Endeksi 60.195 64.982 77.314 76.306 79.901 79.995
Euro/$ 1,39 1,29 1,33 1,33 1,11 1,08
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NUFUS-GOC

Nifus (Bin)

Niifusun TR Niifusu Igindeki Payi (%)
Nufus Artis Hizi (%o)

TR Nufus Artis Hizi (%o)

Net Go¢ Hizi (%o)

iSO 500 BUYUK iGINDEKi UYE SAYISI

iSGUCU VE ISTIHDAM
Istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi)
Sanayi istihdaminin Payi (%)

Kadin Istihdami (Bin Kisi)

Kadin Istihdaminin Orani (%)

Issiz Sayisi (Bin Kisi)

Issizlik Orani (%)

Tarim Digi issizlik Orani (%)
ENFLASYON (%)

TUFE (yillk)

DIS TICARET (Bin $

Ihracat

ithalat

Dis Ticaret Dengesi

Ihracatgi Firma Sayisi (Adet)
Ihracatin TR ihracati Igindeki Payi (%)
KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 51 62,25 70 62
PROTESTOLU SENETLER 2016/10
Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74.760 77.761 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406  44.232 38.852
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Payi (%) 4,7 4 9 4 5 3 4 3 6 4 0 4 3 4.4 4,6
Protesto Ed||en Senet Tutari (Milyon TL) 391 571 640
Belge Adedi 136 105 167 188 209 215 186 208 158
Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 1.090
Tesvikli Sabit Yatirimlarin TR Igindeki Payi (%) 4,04 2 39 3,01 4,55 15,66 1,76 6,5 31 1,7
Bolgesel Yatirimlarin TR Igindeki Payi (%) 1,9 3,2 2,8 2,2 5,2 4,9 2,4
ENERJI TUKETIMI 2016/9
Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm®) 2.342 1.957 2.342 2.736 2.704 2.739 2.327 3.214 3.188
MALI/ FINANS 2016/10
Biitce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 4,2
Vergi Gelirlerinin TR igindeki Payi (%) 10,54 10,20 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 11,5
Mevduatin Krediye Déntisiim Orani (%)* 74,6 72,4 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6 119,6
Toplam Mevduatlarin TR icindeki Orani (%)* 6 2 6 2 5 9 5 8 5 7 5 5 5 2 5 6 5,6
Toplam Kredilerin TR gindeki Orani (%)*

i 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
LELAAEIIHL GG S S A () 2,12 1,80 1,35 1,67 1,59 2,29 2,62 2,63
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER 2016/10
Kurulan Sirket Sayisi 3.094 2.710 3.253 3.277 2.112 2.928 3.414 4.027 3.329
Kurulan Sirketlerin TR Icindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1 57 6,0 59 6,0 6,2
Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943 1. 094 1. 095 991 740 487
Kapanan Sirketlerin TR I(;|ndek| Payi (%)
Yabanci Sermayeli Firma Sayisi 1. 256 1. 391 1. 540 1. 682 1. 800 1. 944 2. 100 2. 229 2. 345
Yabanci Serm. Firmalarin TR igindeki Payi (%)
Marka Tescil Sayisi (Adet) 1.983 2.302 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366 4.323 5.167
Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Pay1 (%) 5,6 5,6 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 6,9
Patent Tescil Sayisi (Adet) 25 21 34 31 42 59 55 86 212
Patent Tescil Sayisinin TR icindeki Payi (%) 5,0
TURIZM
Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi) 1.034 1.057 1.156 1.370 1.368 1.407 1.294 1.201 636
Yabanci Turist Sayisinin TR Igindeki Payi (%) 3,9 4,1 4,2 3,6 3,3 2,4

TARIMSAL URETIM

2008
3.451
4,8
15,0
13,1
7,20

1171 1170 1303 1410 1424 1514 1504  1.483
3,5 280 304 307 316 318 31,7 320
314 346 397 422 432 490 466 470
268 206 305 299 303 324 310 283
156 227 231 243 247 276 243 262
118 162 151 147 148 154 139 150
124 172 170 150 161

2016/10

584 891 7,25 1015 603 7,94 854 9,83

7823 6119 6682 8072 8659 9484 9624 8308

8313 6268 8419 10621 10577 10.367 9.950  8.846
490 149 -1737 -2550 -1.918  -883 = -326 538

3. 917 3. 694 3920 4. 107 4. 269 4. 438 4. 226 4. 529

2009
3.525
4,9
18,9
14,5
6,97

2010
3.606
4,9
20,6
15,9
2,91

2011
3.624
4,8
4,1
13,5
2,26

2012
3.662
4,8
10,1
12,0
2,46

2013
4.061
53
13,8
13,7
3,45

2014
4.113
53
12,7
13,3
5,6

TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-IZMIR

2015
4.168
5,3
13,4
13 4

5,9

2016

6,63
2016/9
6.235
6.660
-426
4.141
5,9
2016/111

Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 2.769 2. 675 3. 375 3. 648 4.100 3. 652 5. 024

Bitkisel Uretimin TR Igindeki Payi (%) 1,2 47 -

IS KAZALARI 2016/9
Is Kazasinda Olenlerin TR igindeki Payi (%) 5,1

MOTORLU KARA TASITLARI 2016/9
Motorlu Kara Tagitlarinin TR Igindeki Pay (%) 4,9 6,5 6,4 6,3 6,2 6,1 6,1 6,0 6,0

*Ceyreklik aciklanmakta olup, 1. ¢eyrek verileridir. **Tescil degil, bagvuru verileridir
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ULKE INCELEMELERI XI: ENDONEZYA CUMHURIYETI

Ekonomik Yapi

Endonezya, bagimsizigini 1945de kazanmis,
1950°li ve 1960'h wyillari yeni kurulan bir uGlke
olmanin getirdigi zorluklarla ve ekonomik sikintilarla
gecirmistir. Bu zorluklarin asilmasi igin, ulke
ekonomik hedeflerini bes yillik kalkinma planlari ile
belirlemeye baslamistir. S0z konusu planlar,
ilerleyen yillarda olumlu etkilerini gostermis ve ulke
1970-1996 doéneminde ylzde 6’nin Uzerinde
biyime performansi sergilemisti. Bu bulyime
oraniyla, kisi basi milli gelir 1996’da 1.150 Dolar
diizeyine yukselmistir. Fakir Glkeler sinifinda yer
alan Endonezya, orta gelirli Ulkeler sinifina dahil
olmayi basarmistir.

250 milyonluk ndfusuyla diinyanin en kalabalik 4.
ulkesi konumundaki Endonezya, zengin yeralti-
yerUstl kaynaklari ve geride biraktigimiz son 25
yilda gosterdigi buyume performansi ile Uzak
Dogu’'nun parlayan yildizlari arasinda goérilmeye
baslanmistir.

Dogal kaynaklarin zenginligi, tarim ve madencilik
sektériinin 6n plana cikmasini saglamigtir. 64
milyar tonile dinyanin en buyuk kémur
rezervlerine sahip Uc¢ Ulke arasinda yer almasi ve
bu zenginligiyle dinyanin 2. buyuk kdmur
ihracatgisi olmasi, dzellikle dikkat ¢ekicidir. Bununla
birlikte, petrol ve dogalgaz yataklari da oldukcga
gelismis durumdadir. Ayrica ulkenin 17.000’i askin
adaya sahip olmasi, bolgenin deniz ticaretini kontrol
etmesini saglamaktadir.

Kalkinma planlarina verilen énemin etkisiyle, dogal
kaynaklar sanayide degerlendiriimeye baslanmis ve
1991'de imalat sanayi tarim sektorinu geride
birakmistir. Bu baglamda, ekonomik blylime
performansinin artiriimasinda imalat sanayi énemli
bir yer tutmaktadir.

Kalkinma planlart ve sanayilesme politikalari,
ihracatin da ekonomide itici bir glice sahip olmasini
saglamistir. Ayrica, Ulkede turizmin gelistiriimesi
icin de blylk caba harcanmis ve turizmin
ekonomiye sagladigi katki yillar itibariyle artmistir.
Ulkeyi turizm odaginda tanitma cabalari, yabanci
yatirimlarin da artmasini saglamistir.

1997 Asya krizinin etkisiyle, ekonomide daralma
yasanmis olsa da, 20001 yillarda, kalkinmayi
destekleme ve i¢ talep ile bayuimeyi artirma amacli
mali politikalar izlenmesi, ekonomide istikrari tekrar
glclendirmis ve Endonezya 2008 kiresel krizinden
diger bodlge ekonomilerine goére daha az
etkilenmistir.
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Ulkenin Cin ve Japonya ile giiglii ekonomik baglar
kurmasi da, buylimeyi artirici bir diger etken
olmustur.

Sektorel bazda tarim, yillar itibariyle sanayi
karsisinda daralmis olsa da, hala o6nemli bir
istihdam kaynagidir. Ozellikle, (lkenin dinyanin
ikinci enbuyik palm yadlr ve doérdinci en
bluylk kahve Ureticisi olmasi, tarim sektérind
zengin kilmaktadir.

Glnimuzde, ekonominin itici giici konumunda olan
imalat sanayinde; tekstil, kagit, motorlu araclar,
demir-celik, aliminyum, petrol ve ¢cimento sektorleri
dikkat cekmektedir.

Tekstil ve hazir giyim sanayi ile petrol ve dogalgaz
sektord, Ulkenin temel ihracat kaynaklandir.
Ulkenin, Giineydogu Asya'daki en gelismis ugak
sanayisine sahip olmasi da dikkat gekicidir.

2007 yilinda, dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarini  tesvik etmek amaciyla
uygulamaya konan yeni yasa, yatirimlarin giderek
artmasini saglamistir. Basta giyim ve elektronik
olmak uzere farkh sektorlerde dinyanin bilinen pek
ok markasi Endonezya'ya yatirrmda
bulunmaktadir.

Tiirkiye — Endonezya iligkileri

Yuzyillar 6ncesine uzanan Turkiye-Endonezya
iliskileri, her zaman dostane bir c¢ergevede
surdirilmastir.  Ust  dizey ziyaretlerin 2004
yilindan itibaren karsilikli olarak artmasi iliskilere
ivme kazandirmistir. ki ilke arasinda, 2011'de
imzalanan  “Turkiye-Endonezya: Yeni Dinya
Duzeninde Guglendirilmis Ortakhk” bildirisiyle,
karsilikh  iliskiler, stratejik ortaklik duzeyine
cikariimistir. 2015’de ise iki Ulke arasinda ticaret,
yatirm ve teknoloji alanlarinda isbirligini
glclendirmeye ydnelik yeni bir Mutabakat Zapti
imzalanmistir.

Turkiye-Endonezya baslica ihra¢ urUnleri; tutin ve
mamulleri, organik kimyasal Urtnler, tekstil elyafi ve
mamulleri, hububat ve mamulleri iken; baslica ithal
Urtnleri hayvansal ve bitkisel yaglar, el yapimi
tekstil elyafi, el yapimi flamalar, tekstil lifleri, kaugcuk
ve Urdnleri seklindedir.

Ekonomi Bakanligi verileri itibariyle; bugday unu,
zeytin ve zeytinyagi, domates salgasi, kuru ve sert
kabuklu meyveler, titin, yas meyve ve sebze gibi
tarim drdnleri ile demir, degirmen makineleri, gida
isleme ve paketleme, makine ve ekipmanlari, tekstil
makineleri, agdac isleme makineleri, insaat
malzemeleri, mermer, hali, seccade imalati, vb.
sanayi urlUnlerinde Endonezya potansiyel bir dis
ticaret pazari olarak gosterilmektedir.
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ENDONEZYA ULKE PROFiLi (2015)

Nifus (Milyon Kisi) 257

Niifus Artis Hizi (%) 1,2

GSYIiH (Milyar Dolar) 862

GSYiH (%) 4,8

Kisi Basi GSiYH (Dolar) 3.347

Enflasyon Orani (%) 6,4

issizlik Orani (%) 6,2

ihracat (Milyar Dolar) 150

ihracatta ilk 5 Ulke Japonya, Gin, ABD, Singapur, Hindistan

Temel ihracat Uriinleri Koémiir, Palm yagi, Petro-gaz, Ham petrol, Kauguk

ithalat (Milyar Dolar) 143

ithalatta ilk 5 Ulke Rafine petrol, Ham Petrol, Petro gaz, Motorlu araglar, Yayin

ekipmanlari

Temel ithalat Uriinleri Cin, Singapur, Japonya, Giiney Kore, Malezya

Cari Denge (Milyar Dolar) -17.760

imalat Sanayi (% GSYiH) 20,8

Tarim (%GSYiH) 13,3

Hizmetler (%GSYiH) 42,3

Sanayi (% GSYIiH) 40,0

Kaynak: IMF, Diinya Bankasi

ENDONEZYA KURESEL DI$ TICARET PROFiLi (2015)

iHRACAT URUNLERI

iTHALAT URUNLERI

Komur ve petrol bazli Granler 34,6 Petrol 25,0
Hayvansal ve bitkisel yaglar 18,7 Makine ve aksamlari 22,4
Elektronik ekipmanlar 8,6 Elektronik ekipmanlar 15,5
Kauguk 5,9 Plastik 6,8
Kiymetli tas ve madenler 5,5 Demir ve gelik 6,3
Motorlu araglar 54 Organik kimyasallar 5,7
Makine ve aksamlari 5,2 Motorlu araclar 5,3
Ayakkabi giyimi 4,5 Demir ve celik Grunleri 3,7
Orman uUrdnleri 40 Tahil drtnleri 3,2
Orgii ve krose digi giyim driinleri 3,9 Hayvan yemi 2,7

Kaynak: World’s top exports-imports (ilk 10 diriinii yansitmaktadir.)

TURKIYE- ENDONEZYA TICARET PROFiLi (2015)

Fasil adi

Tiirkiye ihracat

Fasil adi

Turkiye

(Bin $)

ithalat (Bin $)

Tarim ve hayvancilik 46.474 Tekstil dranleri 518.163
Bagka yerde siniflandiriimamig 29.863 Kimyasal madde ve urtnler 294.894
makine ve techizat

Kimyasal madde ve Urunler 26.042 Gida drunleri ve igcecek 171.786
Gida urlnleri ve igecek 25.932 Tarim ve hayvancilik 131.011
Tekstil Grlnleri 19.348 Kagit ve kagit drtnleri 83.833
Kaynak: TUIK

@mff,

Arastirma Mudiirliigii
Kasim 2016




