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DUNYA EKONOMIiSINDEKI

GELISMELER

Uluslararasi  kredi  derecelendirme
kurulugsu Fitch Ratings, 2017 yilina
iliskin kiUresel ekonomik buyume
tahminini yuzde 2,9'dan ylzde 3,0’e,
2018 yilina iligkin buyume tahminini ise
yuzde 3,1'den ylzde 3,2'ye
yukseltmistir. Kurum tarafindan yukari
yonli revizyonlarin agirlikh  olarak
Ozellikle Cin basta olmak Uzere
gelismekte olan ulkelerin kuresel
ekonomide yarattigi itici gu¢ referans
gosterilmistir.

Alman Ekonomi Arastirma Enstitusu
tarafindan aciklanan Dunya Ekonomi
iklimi Endeksi’nin bu yilin dgcinci
ceyreginde hafif bir azalmayla 12,7
puana geriledigi bildirilmistir. Enstitl
uzmanlari, kiresel ekonomik durumun
mevcut durumda olumlu seyrini
korumakla birlikte, gelecek aylarda
daha duragan bir seyirde olabilecegini
ifade etmiglerdir. Ayrica yine kuresel
ekonomideki fiyat artiglarinin
onumuzdeki aylarda yavaslamasinin,
kuresel ticaret hacminin ise
yukselmesinin beklendigi belirtilmistir.

Klresel imalat PMI degeri, Temmuz’'da
bir dnceki aya gore hafif bir yukselisle
52,7 degerini almis ve son 3 ayin en
yuksek duzeyini gormustur.

ABD ile Kuzey Kore arasinda yukselen
gerginlik piyasalarda da olumsuz
etkisini yogun bicimde goOstermeye
baslamigtir. Artan gerginlik sebebiyle,
S&P 500 endeksi Mayis ayindan bu

yana en sert dususunu
gerceklestirmistir.  Yatinmcilar  ve
ekonomistler, taraflarin gerginligi

azaltici yonde hareket etmelerini talep
etmekte ve itidal cagrisinda
bulunmaktadirlar.

ABD enflasyonu Temmuz'da aylik

bazda yuzde 0,1 duzeyinde
gercekleserek beklentilerin  altinda
kalmistir. Amerikan Merkez
Bankasi'nin (FED) sikilagtirma

politikasi icin de olumsuzluk yaratan
enflasyon verisi, 2017 sonuna kadar
faiz artirrm tahminlerinin zayiflamasina
sebep olmustur. Enflasyonun
beklentilerin altinda kalmasi, Dolar’in
da deger kaybi yasamasina sebep
olmustur.

ABD imalat PMI degeri, Temmuz'da
53,3 duzeyinde gercekleserek son 4
ayin en yuksek degerini almigtir.

Arastirma Miidiirltigi
Agustos 2017
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EURO BOLGESI — AB n

Euro Bolgesi'nde Sentix Yatirimci
Guven Endeksi, Agustos’ta Temmuz’a
gore hafif bir azalisla 27,7 puana
gerilemistir. S6z konusu gerilemeye
iliskin yapilan acgiklamada, beklentiler
endeksinin ve ekonomik ivmenin bu yil
icin zirveyi gordugu ve dusus egiliminin
basladigi kaydedilmigtir. S6z konusu
gerileme beklentilerin aksi yonunde bir
gelisme olarak hayal kirikhgi yaratmis
ve Ozellikle otomotiv sektdriindeki zayif
seyirli ivmelenmenin endeksin
gerilemesinde etkili oldugu belirtilmigtir.

ABD-Kuzey Kore gerginligi, ABD
hisseleri kadar AB hisselerini ve
yatirimcilarini da olumsuz
etkilemektedir. Stoxx Europe 600
Endeksi, artan gerginligin etkisiyle Ust
uste ve oOnemli duzeyde Kkayiplar
yasamis ve Subat ayindan bu yana en
dusuk duzeyini gormustar.

Euro Bodlgesi imalat PMI degeri,
Temmuz'da bir dnceki aya gore hafif
bir disusle 56,6 degerini almistir.

ALMANYA ”

Almanya’da Haziran ayinda yuzde 1,6
olan yillik enflasyon, Temmuz ayinda
yuzde 1,7'ye yukselmigtir. Aciklanan
veri itibariyle = Almanya’da  yillik
enflasyon Ust uste ikinci ay artis
gostermigtir.

Almanya'da sanayi Uretimi, Haziran’'da
bir o6nceki aya kiyasla yuzde 1,1
azalmis, bir dnceki yilin ayni dénemine
gore ise yuzde 2,4 artmistir. So6z
konusu yukseliste enerji uretimi dikkat
cekerken, ingaat uretimi ise
gerilemigtir.

Almanya imalat PMI degeri,
Temmuz'da 58,1 degerini alarak son 5
ayin en duguk duzeyini gormustur.

JAPONYA >»

Japonya ekonomisi 2017’nin ikinci
ceyreginde yilik bazda yuzde 2,5'lik
beklentiyi asarak yuzde 4 buyume
kaydetmistir. Ekonomik gidisata iliskin
olumlu bir gelisme olarak
degerlendirilen s6z konusu veri,
toparlanmanin gelecek aylarda da
devam edecegine isaret etmektedir.

Japonya'nin cari fazlasi da olumlu bir
gelisme olarak Haziran'da piyasa
tahminlerinin Uzerinde gercekleserek
934,6 milyar Yen olmustur. Ayni
donemde ticaret dengesi ise 518,5
milyar Yen fazla vermigtir. Veriler
itibariyle, Japonya’nin kuresel ticaret
hacmini destekleyen ivmesini artirarak
surdurdugu anlasiimaktadir.

Japonya imalat PMI degeri,
Temmuz'da bir 6nceki aya gore hafif
bir dususle 52,1 degerini almigtir.

Arastirma Miidiirltigi
Agustos 2017




GELISMEKTE OLAN ULKELER
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Cin  ekonomisinin  ikinci  yarida
yavasladigina iligkin belirtiler
guclenmeye baslamistir. Sanayi
uretiminin Temmuz'da ylzde 7,1’k
beklentinin altinda kalarak yuzde 6,4
artmasi bu belirtilerin basinda
gelmektedir. Ayni zamanda SOz
konusu donemde perakende satislar
da yillik yuzde 10,4 artis duzeyinde
sinirh  kalmis ve yuzde 10,8'lik
beklentiyi karsilayamamistir.

Cin'de talebin guclu seyretmesiyle
uretici fiyatlarinda artis kaydedilmis ve
UFE Temmuz ayinda bir énceki yilin
ayni donemine gore yuzde 55
yukselmistir. Ayni donemde tuketici
fiyatlari ise yuzde 1,4 vyukselerek,
beklentilerin altinda kalmistir. Ulkenin
dis ticaret buyumesinin de Temmuz
ayinda beklentilerin altinda kalarak
zayiflamasi, gerek ekonomik buylme
gerekse kuresel talep i¢in olumsuz bir
isaret olarak degerlendirilmistir.

Cin imalat PMI degeri, Temmuz'da bir
onceki aya gore cok hafif bir ylkseligle
51,1 degerini almigtir.

HINDISTAN -

Hindistan Merkez Bankasi (RBI), repo
faiz oranini Ekim 2016'dan, ters repo
faiz oranini ise Ekim 2017'den bu yana
ilk kez degistirmistir. Banka yaptigi
aciklamada repo faiz oranini ylzde
6,25'den yluzde 6,0'a, ters repo faiz
oranini ise yuzde 6,0'dan yuzde 5,75'e
dusurdtugunu aciklamistir.
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Faiz oranindaki s6z konusu indirime
yonelik olarak; enflasyona yonelik bazi
yukart yonlu risklerin azalmasi ve
uretim acigindaki dinamikler gerekce
gosteriimis ve bu sebeple para
politikasinda gevsetilme karari alindigi
belirtilmigtir.

Hindistan imalat PMI degeri,
Temmuz'da bir 6nceki aya gore diusus
kaydederek 50,9 degerini almistir.

&7

G. KORE "W

Kuzey Kore’'nin kiresel glindeme
oturan jeopolitik gerginligi, Guney
Kore’de de ekonominin gelecedine
iliskin endise uyandirmaktadir. So6z
konusu gerginligin azaltilmasi yonunde
Guney Kore ilimh bir yaklagim
sergileyerek, Kuzey Kore ile
gorusmeye acik oldugunu belirtmigtir.

Guney Kore ekonomik buyumesi, 2017
ikinci geyreginde bir onceki yilin ayni
donemine goére yuzde 2,7 artarak
beklentilerin  altinda  kalmis ve
2015'den beri en dustik artisini
kaydetmistir. Soz konusu
yavaslamada, ihracat hacmindeki ve
insaat sektorindeki yatirimlarin zayif
seyirde devam etmesi etkili olmustur.

Glney Kore imalat PMI degeri,
Temmuz'da 49,1 degerini alarak Mart
ayindan beri en dusuk duzeyi
gormustur.

Arastirma Miidiirltigi
Agustos 2017
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BREZILYA ﬁ

Diinya Ticaret Orguti yayimladigi bir
raporda, Brezilya ekonomisinin uzun
bir resesyon doneminden sonra
toparlanma egilimine girdigini ancak
toparlanmanin kademeli ve yavas bir
seyirde devam edecedini belirtmistir.
Bununla birlikte raporda, s6z konusu
toparlanmanin ivme kazanmasi ve
surdurulebilir biyume egiliminin tekrar
yakalanmasi icin uretim basta olmak
uzere cesitli alanlarda mali reformlara
ihtiyac duyuldugu belirtilmistir.

Brezilya imalat PMI degeri, Temmuz'da
50,0 duzeyine gerileyerek son 4 ayin
en dusuk degerini almistir.

RUSYA ‘

Rusya'nin petrol ihracati gelirleri 2017
ilk yarisinda gegen yilin ayni donemine
kiyasla yuzde 38,7 artarak 45,6 milyar
Dolar'a, dogalgaz gelirleri ise yuzde
19,5 artarak 17,9 milyar Dolara
yukselmistir. Ulkenin dogalgaz ihracat
hacmi de ylzde 8,6'ik artigla 103,6
milyar metrekipe ¢ikmistir.

Jeopolitik konjonktur sebebiyle son
yilllarda ekonomik yaptirimlara maruz
kalan Rusya’da s0z konusu veriler
olumlu yonde degerlendiriimektedir.

Rusya imalat PMI degeri, Temmuz'da
bir onceki aya gore yukselis
kaydederek 52,7 degerini almigtir.

TURKIYE h

Uluslararasi  yatirm bankasi JP
Morgan, Turkiye'nin 2017 yili igin
blyume tahminini yuzde 3,8'den ylzde
4.6'ya yukseltmigtir. Kurumun Agustos
tarinhli raporunda, son donemde Turkiye
ekonomisine iliskin aciklanan verilerin
beklentilerden daha olumlu bir bicimde
yukari yonlu oldugu ve bu durumun
buyumeyi destekledigi ifade edilmistir.

Ekonomideki olumlu seyre iliskin ise
turizm sektérindeki toparlanma, vergi
indirimleri ve kredi garanti
mekanizmasinin dinamik hale gelmesi
referans gosterilmistir.

Tarkiye imalat PMI degeri, Temmuz'da
bir dnceki aya goére hafif bir dususle
53,6 degerini almistir.

Arastirma Miidiirltigi
Agustos 2017
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TURKIYE’DEKI GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

Temmuz

8,79 9,79 3,96 15,45 553  21.08.2017
Yilhk Ort. 7,91 9,44 4,77 10,94 9,28  21.08.2017
1,16 0,15 0,21 0,72 0,59 21.08.2017

2017 yili Temmuz ayi enflasyon orani; yilik TUFE'de %9,79, YiI-UFE'de %15,45
oraninda gerceklesmistir. Bir 6nceki aya gére TUFE'de %0,15 oraninda ve Yi-
UFE’de %0,72 oraninda artis yasanmistir.

Yillik en yiiksek artis TUFE’de %15,24 ile ulastirma grubunda gerceklesmistir. Ayrica
TUFE’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore; alkolli icecekler ve titin %14,14, eglence
ve kdltir %11,22 ve lokanta ve oteller %10,84 ile en cok artisin oldugu diger
gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir énceki yilin ayni ayina
gore %10,47 ve on iki aylik ortalamalara goére %10,00 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir énceki aya gére; sanayinin dort sektériinden
madencilik ve tasocakgiligi sektoru %0,23 oraninda, imalat sanayi sektori %0,91
oraninda ve su sektéri %0,56 oraninda artarken; elektrik ve gaz sektéri %1,57
oraninda azalmigtir. Yillk bazda imalat sanayideki artis, genel artisin da
ustliinde %17,37 olmustur.

Yilhik Degisim Oranlari (%)

N\

16,997 == TUFE el Yi-UFE 16,09 16,37

16,00 A ) 15,36 1526 14 g7 15,45
13,69

14,00 -

12,00 - 0.94

10,00 - 11,87 11,72

10,90
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden
Arindiriimis

HAZIRAN 2017

Arindirilmamis

(2010=100)

Mevsim ve Takvim
Etkisinden
Arindirilmis

Degisim

Degisim Degisim
(villlg i =naeks

127,0 -3,6 133,3 131,2

(Aylhk)
Toplam Sanayi -0,4

Madencilik ve

< 107,3 -6,3 112,7 -0,5 110,21 1,2
Tagocakgiligi
Imalat Sanayi 128,2 -3,8 134,9 3,8 131,9 -0,5
Elektrik, Qaz,
Buhar ve Iklim. 129,1 -1,5 133,3 2,5 136,7 -0,6

Urt. ve Dagitim

Arindirlmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina goére 2017 yili
Haziran ayinda %3,6 oraninda azalig gosterirken; takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi yillik bazda %3,4 oraninda yikselmistir. 2017 yili Haziran
ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére, madencilik ve tasocakg¢ihdi sektori %0,5
oraninda azalirken; imalat sanayi sektéru %3,8 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektort %2,5 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2017 yili Haziran ayinda mevsim ve takvim etkisinden
arindirllmig Sanayi Uretim Endeksi’'nde, bir 6nceki aya gére en fazla azalis; %2,2 ile
ara malinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni
donemde en fazla azalis ise, %7,3 ile tutin drUnleri imalatinda gerceklesmistir. Bu
azalisi, %5,6 ile temel eczacilik Urunlerinin ve eczaciliga iligkin malzemelerin imalati
ve %4.,6 ile kok komuru ve rafine edilmis petrol Grtnleri imalati izlemistir. En fazla
artis; %29,1 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik drtnlerin imalatinda
gerceklesmistir. Bu artisi, %19,2 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi
imalati ve %14,1 ile diger ulasim araclarinin imalati izlemistir.

4 N\
140,0 - 136.1 137,8 136,9 137,3
134 2 133,9
135,0 T 1
131 6 134,0 1333 134 7 1335 134513 133,33
130,0 - 127,9 / 132,4
129 0 a 124,4
125,0 -
1125, 3 121 4 127.0
120,0 - 118 3 T\ 118,2
119,3 <N
115,0 114 2 117,1
108 9
110,0 - e SUE-Toplam Sanayi Endeksi
105.0 e=g== SUE-Takvim Etkilerinden Arindirilmis Toplam Sanayi Endeksi
' o Q D O Q N U N 3V %) > ) ©
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KAPASITE KULLANIM ORANI

795 - gg 790 2017 yih Temmuz ayinda Kapasite
79,0 A 788 787] Kullanimi bir dnceki aya gore 0,3 puanlik
78519 o 1 L g780781 77,9‘7’%& azalisla %78,7 oraninda gerceklesmistir.
78,0 1 ' . 77.4 .7 78,4 78’678,4 .

775 - 7o\ Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari
770 75 765776 75 775 76,8 treyler (yari romork) imalati %87,1, kagit

Mayis 2016-2017

76,5 - Y o T ve kagit UrUnlerinin imalati %84,5, agdac,

76,0 1 . agac urunleri ve mantar UrUnleri imalati

;gg T ' (mobilya harig) %84 ve kok kémurl ve
' —==KKO === Anndinimis KKO" rafine edilmis petrol Grunleri (mobilya

e e '| harig) imalati %83,8 ile 2017 yili T
\*’\6\@&\“’\@ O '3’\\ @&‘\Q ‘\&‘\@“\Q "\&'\\&(\\6\ aalr ;ﬁ) Ig]na ailjksoek, kiaiasite }illlel kzrgggrf
SESSS S S S S S S S oS )

\_ ) sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri

Toplam

15 yas ve daha yukari yastakiler 2017
Nifus (Bin kisi) 58.621 59.781
Isgiicii (Bin kisi) 30.763 31.713
istihdam (Bin kisi) 27.867 28.488
Tarim 5.540 5.577
Tarim digi 22.327 22.911
Issiz (Bin kisi) 2.895 3.225
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 27.859 28.068
Isgiiciine katilma orani (% 52,5 53,0
istihdam orani (% 47,5 47,7
Issizlik orani (%) 9,4 10,2
Tarim disi issizlik orani (%) 11,3 12,2
15-64 yas grubu
isgiiciine katilma orani (%) 57,5 58,2
istihdam orani (%) 52,0 52,2
issizlik orani (%) 9,6 10,4
Tarim disi issizlik orani (%) 11,3 12,2
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 17,4 19,8
Ne Egitimde ne istihdamda olanlarin oranr* 21,6 22,0

*Calismayan, egitim (6rgiin ve yaygin) gérmeyen genglerin, toplam geng niifus iindeki oranidir.
Tuarkiye genelinde 15 ve yukar yastakilerde 2017 yil Mayis ayinda issizlik orani gegen
yilin ayni ayina gore 0,8 puan artigsla %10,2 oraninda gerceklesirken, istihdam edilen kisi
sayisl 621 bin kisi artmistir. Issizlik orani; erkeklerde %8,8 kadinlarda %13,0 oraninda
kaydedilmigtir. Tarim digi issizlik orani %12,2, issiz sayisi 3 milyon 225 bin kigidir. Geng
nufusta igsizlik orani %19,8 seviyesinde gerceklesmistir. Yani her 4 gencten biri igsizdir.

2017 yili Mayis ayinda istihdam edilenlerin %19,6’sI tarim, %18,9’u sanayi, %7,5’i insaat

ve %54°U hizmetler sektoriindedir.
ISTIHDAMIN GELISIMi (Bin kisi, 15+ yas)

Mayis 2017 INSAAT HIZMETLER TOPLAM
4.107 3.012 2.067
1.279 2.565 79 4.982 8.904
5.386 5.577 2.146 15.380 28.488

Arastirma Miidiirltigi
Agustos 2017
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ODEMELER DENGESI

: Haziran 12 Ayhk Kiimulatif
(Milyon Dolar) 2017
CARI ISLEMLER HESABI -4.964  -3.763 -34.340
SERMAYE HESABI 0 2 6

FINANS HESABI -6.130 -2.774 -29.075
Dogrudan Yatirimlar (net) -706 515 -8.639

Portfoy Yatirimlar (net) -972 -4.206 -15.335

Diger Yatinmlar (net) -8.133 -2.051 4.948

Rezerv Varliklar (net) 3.681 2.968 -10.049
Net Hata ve Noksan -1.166 087 5.259

Kaynak: TCMB
Cari islemler acigi 2017 yili Haziran ayinda gecgen yilin ayni ayina gore dis ticaret
aciginda daralma ve turizm gelirlerindeki artisin etkisiyle, %24,2 ile azalarak piyasa
beklentilerinin biraz altinda, 3,8 milyar Dolar seviyesinde kaydedilmistir. Ayni
donemde artan parasal olmayan altin ithalati ise, cari agiktaki daralmayi
baskilamistir. Cari acik, 12 ayhk kumulatifte ise, 34,3 milyar Dolar olarak
gerceklesmistir.

2017 yih Haziran ayinda gecen yilin ayni ayina gore, turizm gelirleri %19,8 oraninda
artarak 1,8 milyar Dolar, net turizm gelirleri ise, %30,2 oraninda artarak 1,4 milyar
Dolar seviyesine ulasmistir.

Sene basindan beri pozitif seyrini koruyan Portféy yatirimlarinda 2017 yili Haziran
ayinda 4,2 milyar Dolar sermaye girisi yasanmigtir. 12 aylik kimdulatifte, net dogrudan
yatirimlar 8,6 milyar Dolara gerilemigtir. Diger yatirmlarda ise, 2017 yili Haziran
ayinda 2,1 milyar Dolarlik sermaye girisi olmustur.

Cari acigin finansmaninda etkili olan rezerv varliklar, 2017 yili Haziran ayinda 3
milyar Dolar sermaye girisi ile olumlu seyrini surdurmustur. Ayni donemde net hata
ve noksan kaleminde de 987 milyon Dolar ile sermaye girisi yasanmistir.

2017 yih Haziran ayinda altin ithalatinin guclu seyri devam etmektedir. Dis ticaret
aciginin yukselmesi cari dengeyi yukari yonlu baskilarken; turizm gelirlerinde
toparlanma cari acig1 kismen sinirlandirmaktadir.

(" 40.000 - h
@mli= CARI ACIK (YILLIKLANDIRILMIS) 35 541
D% 34340
35.000 - 32.564 33.412 35 662
- 33.298
30.000 { <7:
28.550
25.000 T T T T ) ' ' '
(< A S ) Q N Q2 N 2 G > ) ()
& & & & & & & & & & & &
\ DY » DY DY D) D) DY DY DY DY DY DY DY y
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GUVEN ENDEKSLERI

Aylar | Reel Kesim C_;ijven Tiiketici GQven Ekonomi Gﬁven
Endeksi Endeksi Endeksi

2016

Temmuz 108,0 67,0 98,9
Agustos 102,2 74,4 92,3
Eyliil 106,1 74,3 97,0
Ekim 101,0 74,0 94,4
Kasim 103,5 68,9 95,1
Aralik 97,6 63,4 89,2
2017

Ocak 97,0 66,9 85,7
Subat 105,9 65,7 91,5
Mart 108,9 67,8 96,1
Nisan 111,2 71,3 99,5
Mayis 109,2 72,8 100,5
Haziran 112,4 70,0 98,9
Temmuz 109,5 71,3 103,4

Reel Kesim Gilven Endeksi; 2017 yih Temmuz ayinda, 2,9 puan azalarak 109,5
seviyesine gerilemigtir.

Tuketici Guven Endeksi, 2017 yili Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %1,9 oraninda
artarak 71,3 seviyesine tekrar yukselis egilimine girmistir.

Ekonomi Guven Endeksi 2017 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %4,5 oraninda
artarak 103,4 ile son 3,5 yilin en yuksek seviyesine ulasmistir. Endeksteki bu artis
perakende ticaret ve hizmetler sektorlerinden kaynaklanmistir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

2016 yih Ocak-Temmuz doneminde 1,3 milyar TL fazla veren butge, 2017 yili Ocak-
Temmuz doneminde 24,3 milyar TL agik vermistir. Ayni donemde butge gelirleri %10,7
oraninda artarak 351,7 milyar TL, butce giderleri ise %18,9 oraninda artarak 376 milyar
TL olarak kaydedilmisgtir.

2017 yili Ocak-Temmuz doneminde vergi gelirleri; bir dnceki yilin ayni ayina gore %15,6
oraninda artarak 292,1 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Faiz hari¢ giderler %20,1
oraninda artarak 343,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2016 yihi Ocak-Temmuz
doneminde 31,9 milyar TL faiz digi fazla verilmisken, bu yilin ayni ayinda 8,4 milyar TL
faiz digi fazla verilmistir.

OCAK-TEMMUZ
Butce Giderleri 316.266 375.975
Faiz Hari¢ Giderler 285.677 343.223 20,1
Faiz Giderleri 30.588 32.752 7,1
Butce Gelirleri 317.544 351.665 10,7
Vergi Gelirleri 252.665 292.134 15,6

Butce Dengesi 1.278 -24.310 -2.002
Faiz Digi Denge 31.867 8.442 -73,5

Milyon TL Degisim Orani (%)
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DIS TICARET

Ara (Hammadde)

lhracat (FOB) Mallar ithalati

ithalat (CIF) Dis Ticaret Dengesi

ir_\racatln
Ithalati

Karsilama

- Degisim - Degisim 9 Degisim = Degisim

Orani (%)

Ocak-
Haziran

Haziran

71.583
77.453
12.864
13.166

8,2

2,3

99.658
108.324
19.476
19.177

8,7

ety

66.954
80.264
12.802
14.002

19,9

9,4

-28.074
-30.871
-6.612
-6.011

10,0

-9,1

2017 yil Haziran ayinda ihracat, 2016 yili Haziran ayina gore %2,3 oraninda artarak 13,2
milyar Dolar, ithalat da %1,5 oraninda azalarak 19,2 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Dig
ticaret acigi 2017 yii Haziran ayinda %9,1 oraninda azalarak 6,1 milyar Dolar
gergeklesirken; 2017 yili Ocak-Haziran doneminde, gegen yilin ayni donemine gore %10
oraninda artarak 30,9 milyar Dolara yikselmistir. 2017 yili Ocak-Haziran déneminde ihracat,
2016 yih ayni dénemine gore, %8,2 oraninda artarak 77,5 milyar Dolar, ithalat da %8,7
oraninda artarak 108,3 milyar Dolar seviyesine ulasmistir.

2016 yil Haziran ayinda %48,5 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2017 yili Haziran
ayinda %47,5 olmus; 2017 yili Haziran ayinda, 2016 yilinin ayni ayina goére, AB’ye yapilan
ihracat 6,2 milyar Dolar kaydedilmistir.

2017 yih Haziran ayinda fasillar dizeyinde en buylk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari”
(2.152 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalarl” (1.149 milyon $); “kiymetli ve yari kiymetli taglar,
kiymetli metaller, inciler, taklit miicevherci esyasi, metal paralar” (973 milyon $); “6rme giyim
esyasl ve aksesurlarl” (724 milyon $) ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme,
televizyon goriinti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (651 milyon $)
izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen urunler,
bitimenli maddeler, mineral mumlar’ (2.533 milyon $); “Kazanlar, makinalar, mekanik
cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (2.208 milyon $); “kiymetli
ve yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci esyasi, metal paralar’
(2.047 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon gorinti-ses
kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (1.701 milyon) ve “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parcga, aksesuari”
(1.491 milyon $); ile en yiiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2017 yih Haziran ayinda izmir'in ihracati 2016 yilinin ayni ayina goére, %4,2 oraninda artarak
775 milyon Dolar, ithalati da %9,9 oraninda azalarak 788 milyon Dolar olarak
gerceklesmistir. 2017 yili Haziran ayinda Ege Bolgesi’nin ihracati 2016 yilinin ayni ayina
gore, %2,9 oraninda artarak 1,34 milyar Dolar, ithalati da %6,5 oraninda azalarak 1,26 milyar
Dolar olarak kaydedilmistir.
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TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU: TURKIYE

BUYUME 2017/I
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 1.569.672 1.809.713 2.044.466 2.337.530 2.590.516 641.584
B'L'lyl'jme Orani (Zincirlenmis Hacim End. gore) (%) 4 8 8 5 5 2 6 1 2 9 5 O
Imalat Sanayi (Zincirlenmis Hacim End.) (%)

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 24.821 25.524 25.933 26.621 27.205 28.488
istihdam Orani (%) 45,4 45,9 45,5 46,0 46,3 47,7
issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.518 2.747 2.853 3.057 3.330 3.225
issizlik Orani (%) 9,2 9 7 9 9 10,3 10 9 10,2
Tarim Digi igsizlik Orani (%) 11,5 12,4 12,2
Yi-UFE (yillik) 2,45 6,97 6,36 571 9,94 15, 45
YD-UFE (yillik) -1,13 16 15 2,63 10,9 17,73 21,98 (Haz.17)
TUFE (yilhik) 6,16 8,17 8,81 8,563 9,79
ihracat 152.462 151.803 157.610 143.889 142.544 77 453
ithalat 236.545 251.661 242177 207.234 198.617 108.324
Dis Ticaret Dengesi -84.083 -99.859 -84.567 -63.395 -56.073 -30.871
Cari iglemler Dengesi -47.962 -63.621 -43.597 -32.118 -32.615 -20.773
Tesvikli Yatinmlar (Milyon TL) 62.528 96.350 64.976 99.385 97.714 50.819
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 3.993 4.631 3.929 4.533 5.142 3.781
Kurulan Sirket Sayilari 107.219 108.930 126.635 114.691 106.452 29.799
Kapanan Sirket Sayilari 47.978 37.273 39.051 32.762 31.938 16.322
Sirket Sayisi (Adet) 4.252 3.777 4.697 5.597 5.585 2.241
Yatirim Tutan (Milyon $) 13.628 12.896 12.828 17.550 12.307 4777

DOVIZ POZISYON ACIGI (Milyar $)
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agigi -136,2 -171,1 -179,1 -180,4 -205,0

BORCLANMA (Milyar $) 2017/1
Dis Borg Stoku 339,5 389,7 401,7 395,9 404,9 412,4
Kamu 104,0 115,9 117,7 113,1 119,7
Ozel 228,4 268,6 281,6 281,4 284,4

KREDILER (Milyar $) 2012 2013 2014 2015 2016

Ozel Sektoriin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu 170,7 197,9 212,3 214,6 216,9

SANAYI URETIM ENDEKSI

(Yilhik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindirilmig 2012 2016

Toplam Sanayi 2,4 3,5 3,5 2,9 1,8

imalat Sanayi 2,3 4,4 3,1 3,3 1,4 3,8
KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 76,5 76,7 75,0 76,8 77,4 78,7
GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Endeksi 106,6 106,6 104,6 103,5 105,2 109,5
Tiiketici Gliven Endeksi 75,8 76 72,5 66,3 69,5 71,3
Ekonomi Giiven Endeksi 104,1 103,9 99,0 96,6 93,9 103,4

2012 2013 2014 2015 2016

Sanayi Ciro Endeksi (Arindiriimamis) 140,1 153,1 172,7 187,2 200,4

MERKEZI YONETIM BUTGESI (Milyon TL) 2012 2013 2014 2015 2016 Oca.-Tem.17

Biitce Dengesi -29.412 -18.543 -23.370 -23.525 -29.258

PROTESTOLU SENET Oca.-Haz.17
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.075 1.092 1.004 1.000 1.017 463

Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 6.949 7.494 8.221 10.081 12.288 5.987
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 943

Karsiliksiz islemi yapildiktan sonra 6denen Cek

gl Bin /f det) yap ¢ 407 299 236 222 206 49

BORSA VE DOVIZ
BIST 100 Endeksi 64.982 77.315 76.306 79.901 77.587 106.913

Euro/$ 1,29 1,33 1,33 1,11 1,11 1,18
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TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU: iZMIR

NUFUS-GOC
Niifus (Bin) 3.451 3.525 3.606 3.624 3.662 4.061 4.113 4.168 4.223 -
Niifusun TR Niifusu igindeki Payi (%) 4,8 4,9 4,9 4,8 4,8 5,3 5,3 53 5,3 -
Niifus Artis Hizi (%o) 15,0 18,9 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 13,1 -
TR Niifus Artig Hizi (%o) 13,1 14,5 15,9 13,5 12,0 13,7 13,3 13 4 13,5 -
Net Go¢ Hizi (%) 7,20 6,97 2,91 2,26 2,46 3,45 5,6
iSO 500 BUYUK iQiNDEKi UYE SAYISI __
ISGUCU VE ISTIHDAM
istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1.171 1.170 1.303 1.410 1.424 1514 1.504 1.483 1.566 -
Sanayi istihdaminin Pay1 (%) 31,5 28,0 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 47,6 -
Kadin istihdami (Bin Kisi) 314 346 397 422 432 490 466 470 513 S
Kadin istihdaminin Orani (%) 26,8 29,6 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 30,7 -
issiz Sayisi (Bin Kisi) 156 227 231 243 247 276 243 262 254 -
igsizlik Orani (%) 11,8 16,2 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 14,0 °
Tarim Digi igsizlik Orani (%) 12,4 17,2 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1 15,2 -
ENFLASYON (%
TUFE (yillik) 5,84 8,91 7,25 10,15 6,03 7,94 8,54 9,83 8,93
DIS TICARET (Milyon $)
ihracat 7.823 6.119 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 8.370 4.332
ithalat 8.313 6.268 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950 8.846 8.809 4.706
Dig Ticaret Dengesi -490 -149 -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538 -439 -374
ihracatgl Firma Sayisi (Adet) 3. 917 3.694 3. 920 4. 107 4. 269 4. 438 4. 226 4. 529 4.600 3.985
ihracatin TR ihracati icindeki Payi (%) 6,0 5,9 5,6
KAPASITE KULLANIMI (% 2017/1I
Kapasite Kullanim Orani 51 62,25 70 63 72
PROTESTOLU SENETLER 2017/6
Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74.760 77.761 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 47.497 22.672
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Payi (%) 4,7 4,9 4,5 3,4 3,6 4,0 4,3 4.4 4,7 4,9
Protesto Edllen Senet Tutan (Milyon TL) 391 459 319 245 367 463 510 571 340
Belge Adedi 136 105 167 188 209 215 186 208 230 182
Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 1.810 3.757
Tesvikli Sabit Yatirimlarin TR igindeki Payi (%) 4,04 2 39 3,01 4,55 15,66 1,76 6,5 &l 19 7.4
Bélgesel Yatirmlarin TR igindeki Payi (%) 19 3,2 2,8 2,2 5,2 4,9 1,9 12,6
ENERJI TUKETIMI 2017/4
Dogalgaz Tiik. (Milyon stdma) 2.342 1.957 2.342 2.736 2.704 2.739 2.327 3.214 4.299
MALI / FINANS
Biitce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 4,2
Vergi Gelirlerinin TR igindeki Payi (%) 10,54 10,20 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 11,4
Mevduatin Krediye Dontisiim Orani (%)* 74,6 72,4 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6 111,5
Toplam Mevduatlarin TR igindeki Orani (%)* 6,2 6,2 5 9 5 8 5 7 5 5 5 2 5 6 5 7
Toplam Kredilerin TR igindeki Orani (%)* 6,0

- 2017
el L el L ) 2,12 1,80 1,35 1,67 1,59 2,29 2,62 2,63 2,30
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER 201716
Kurulan Sirket Sayisi 3.094 2.710 8258 3.277 2.112 2.928 3.414 4.027 3.962 2. 254
Kurulan Sirketlerin TR igindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1 57 6,0 59 6,0 6,2 6,2
Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943 1. 094 1. 095 991 740 644 338
Kapanan Sirketlerin TR Iglndekl Payi (%)
Yabanci Sermayeli Firma Sayisi 1. 256 1. 391 1. 540 1. 682 1. 800 1. 944 2. 100 2. 239 2. 422 2 466
Yabanci Serm. Firmalarin TR igindeki Payi (%)
Marka Tescil Sayisi (Adet)** 1.983 2.302 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366 4.323 5.928 3.443
Marka Tescil Sayisinin TR Igindeki Payi (%) 5,6 5,6 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 7,1 6,7
Patent Tescil Sayisi (Adet)** 25 21 34 31 42 59 55 86 96 153
Patent Tescil Sayisinin TR igindeki Payi (%) 7,4 4,6 3,7 4,1 54
Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi) 1.034 1.057 1.156 1.370 1.368 1.407 1.294 1.201 672 251
Yabanci Turist Sayisinin TR igindeki Payi (%) 3,9 3,3 2,5 2,0

TARIMSAL URETIM 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 2. 769 2. 675 &, 375 &, 648 4. lOO 3, 652 5, 024 5, 940
Bitkisel Uretimin TR Igindeki Payi (%)

I$ KAZALARI 2017/7

is Kazasinda Olenlerin TR Igindeki Payi (%) 6,0 4,6 5,4 7,5 2,6 51 3,7

MOTORLU KARA TASITLARI 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/6
Motorlu Kara Tasitlarinin TR Igindeki Payi (%) 4,9 6,5 6,0 6,0
*Ceyreklik aciklanmakta olup, I1. ceyrek verileridir. **Aylik bazda olanlar tescil degil, basvuru verileridir.
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ULKE INCELEMELERI XX: BOSNA HERSEK

Ekonomik Yapi

Sahip oldugu 16,5 milyar Dolarlik GSYiH ile en
biylik 111. ekonomi konumunda olan Bosha
Hersek; tarim, turizm ve enerji sektorleriyle 6n
plana c¢ikan bir gecis ekonomisidir.

Bosna Hersek, 80’li yillarda ekonomisi agirlikli
sanayiye dayali bir Ulke olarak dikkat ¢ekerken,
90’larda yasadigi savas sirasinda sanayi yaplilari
blylk zarar gormus ve sektorde ciddi kan kaybi
yasanmistir. Savas sonrasi yeniden yapilanma
surecinde 6zellikle hizmetler, bankacilik, enerji ve
turizm sektérlerine agirlik verilmistir. Ozellestirme
hareketleriyle sanayiye yeniden islerlik
kazandirmaya yonelik galismalar sonucunda gida
isleme sanayi, metal ve metal isleme sanayi ve
agac ve agagc isleme sanayi 6n plana ¢ikmistir.

AB’ye Uyelik slrecinde yer alan Bosna HersekK'in
ekonomik blylimesi AB Ulkelerindeki gelismelerle
de yodun bir ilgi icerisindedir. Savas sonrasi atilan
ekonomik toparlanma adimlari, gugli bir
ekonomik  blyume icerisinde  olunmasini
saglamistir. Dis ticaret hacminin genisletiimesi,
surdurdlebilir ekonomik buyimede dnemli bir itici
gugtdr. ihracatta tekstil, orman (riinleri ve metal
drtnleri; ithalatta makineler, kimyasal Urlnler,
petrol ve gida Urtnleri dikkat gekmektedir.

Ekonomide mevcut durumda 6n plana gikan temel
sorunlar ise; ylksek borglanma, dis ticaret agigi
ve yuzde 20'yi asan igsizlik oranidir.

Savas sonrasi ekonomik toparlanma siirecinde en
onemli stratejilerden biri de yabanci sermaye
hareketlerinin ve yatirimlarin artiriimasi olmustur.
Gergeklestirilen yabanci yatirimlarin  sektorler
ayrimina bakildiginda imalat, bankacilik,
telekomlnikasyon, ticaret, turizm ve finans
sektorleri dikkat gekmektedir. Yatinm acisindan
cazip sektorler ise enerji, gida, imalat sanayi,
metal sanayi, otomotiv yan sanayi ve turizm
sektorleridir.

is yapma kolayligi endeksinde 81./190 sirada yer
alan Bosna Hersek’te yabanci yatirimcilarla ilgili
tesvik ve desteklerle ilgili sorumlu kurum Yabanci
Yatinm Tesvik Ajansr’dir. Yatirimlar konusundaki
mevzuat, yerli ve yabanci yatirimcilarin ayni
haklara sahip olmasini saglamigtir. Tesvikler
agisindan vergi indirimleri ve muafiyetleri ile
istihdam destekleri 6n plana g¢ikmaktadir. Yatirm
sureci ve tesvikleriyle ilgili tim bilgiler, Yabanci
Yatirim Tesvik Ajansr’ndan
(http://www.fipa.gov.ba) edinilebilmektedir.

Tiirkiye — Bosna Hersek iligkileri

Tarkiye’nin dis iliskilerinde 6ncelikli bir konuma
sahip olan Bosna Hersek, her zaman 6nemli bir
dost ve muttefik Glke olmustur. Bosna Hersek
boélgesinin ylzyillarca Osmanh egemenligi altinda
olmasli, derin bir politik ve ekonomik bagin
olusmasini saglamistir. Bosna Hersek savasi
sonrasi toparlanma slrecinde iki Ulke arasindaki
ekonomik ve ticari iligkilerin gelistiriimesi yéninde
karsilikli girisimlerde bulunulmus, gergeklestirilen
fuar ve organizasyonlar ikili yatirrm ve ticaret
iligkilerinin gelistiriimesine katki saglamigtir.
Karsilikli ticari iliskilerin gelistiriimesi amaciyla
2003 yihinda yurdrlige giren serbest ticaret
anlasmasiyla Turkiye menseli sanayi mallarina
Bosna Hersek’'te uygulanan gumrik vergisi
oranlari sifilanmistir. ki ke arasindaki temel
ihracat kalemleri mineral yakit ve yaglar, makine,
gida, kara tasitlari, tekstil ve plastik Grtnleri iken;
temel ithalat kalemleri ise deri ve deri Urunleri,
kimyasal maddeler, orman ve ahsap urunleri
seklindedir.

Bosna Hersek’in AB’ye katilim sirecinde olmasi,
gecmis donemlerden edindigi sanayi kultard,
cografi konumu, disuk vergileri ve seffaf yasal
yapisl, yatirirmlar acisindan cazip bir ulke olmasini
saglamaktadir. Yatinm ve ihracat potansiyeli olan
baslica sektorler ise gida Urinleri, otomotiv ana
ve yan sanayi Urlnleri, kimya sanayi, temizlik
maddeleri, hazir giyim sanayi, mobilya, elektronik
Urtnler, beyaz esya, plastik ve ambalaj Grunleri
seklindedir.
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BOSNA HERSEK ULKE PROFILI (2016)

Niifus (Milyon Kisi) 3,5

Nifus Artis Hizi (%) -0,5

GSYiH (Milyar Dolar) 16,5

GSYiH (%) 2,0

Kisi Bagi GSiYH (Dolar) 4.708

Enflasyon Orani (%) -0,3

issizlik Orani (%) 25,4

ihracat (Milyar Dolar) 5,3

ihracatta ilk 5 Ulke Almanya, Italya, Hirvatistan, Sirbistan, Slovenya
Temel ihracat Uriinleri Aliminyum , Ahsap, Elekitrikli Griinler, Tekstil Grinleri
ithalat (Milyar Dolar) 9,1

ithalatta ilk 5 Ulke Almanya, Italya, Sirbistan, Hirvatistan, Cin

Temel ithalat Uriinleri Petrol Urlnleri, Otomotiv yan sanayi, Eczacilik trlnleri, Maden Urlnleri
Cari Denge ( % GSYIiH) -5.6

imalat Sanayi (% GSYiH) 14

Tarim (%GSYiH) 7.8

Hizmetler (%GSYiH) 64,3

Sanayi (% GSYIiH) 27,9

Kaynak: IMF, Diinya Bankasi

BOSNA HERSEK KURESEL DIS TICARET PROFiLi (2016)

IHRACAT URUNLERI  (Milyar $) ITHALAT URUNLERI ~ (Milyar $)
Mobilya Urlnleri 0,60 Mineral yakitlar ve yaglar 1,0
Ahsap urlnleri 0,40 Makine ve aksamlari 0,72
Ayakkabi 0,36 Motorlu araglar ve aksamlari 0,63
Mineral yakitlar ve yaglar 0,36 Elektrikli makine ve aksamlari 0,54
Makine ve aksamlari 0,34 Plastik ve plastik Grinleri 0,48
inorganik kimyasallar 0,28 Eczacilik Urlnleri 0,30
AlUiminyum ve aksamlari 0,27 Demir-gelik ve aksamlari 0,25
Demir-gelik ve aksamlari 0,25 Demir ve celik 0,24
Elektrikli makine ve aksamlari 0,23 islenmemis deri ve deri Uriinleri 0,19
Demir ve gelik 0,22 icecek ve icecek drlinleri 0,18

Kaynak: Trademap (ilk 10 diriinii yansitmaktadir.)

TURKIYE — BOSNA HERSEK TICARET PROFiLi (2016)

: Tarkiye’nin Tarkiye’nin.
Fasil adi | Bosna Hersek’e lhracati Fasil adi Bosna Hersek’ten Ithalati
(Milyon $) (Milyon $)
Glylm esyasi 46,2 Et, balik, sebz?, meyve, 138.0
(kark haric) kati ve sivi yaglar
Diger tekstil tirtinleri 28,7 Rithien) Wity Danbon 31,5
meyve ve sebze
Ogutilmus tahil Grinleri,
Plastik Grtnleri 28,3 nisasta, nisastal Grinler 31,4
ve hazir hayvan yemleri
Diger kimyasal Urunler 17,4 Diger tekstil Urdnleri 16,7
Trikotaj (6rme) diriinleri 16,7 DSl el S 7.9
ana metal sanayi

Kaynak: TUIK
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