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DUN_YA EKONOMISiNDEKI
GELISMELER

Dunya ekonomisi, siyasi belirsizlikler ve
Trump’in  yeni politikalarinin  etkileri
cercevesinde sekillenmeye devam
etmektedir.

Trump’in goreve gelmesiyle birlikte segim
surecinde vadettigi muhafazakar
politikalari hizla hayata gegirici yonde
kararlar almasi, kuresel Olcekte
endiselere sebep olmustur. ABD’nin
Trans-Pasifik ticaret ortaklhigindan
cekilmesi ve Onceden muzakereleri
baslatiimis bazi diger anlasmalari da fesh
edici adimlar atmasi, klresel denge
arayislarini yeniden gindeme getirmistir.

Diger taraftan, Brexit'in zamanlamasi ve
yontemi konusunda tekrar vyukselise
gecen tartismalar, AB’nin gelecegine
iliskin duyulan endiseleri artirmistir.

Birlesmis Milletler, kuresel ntfusun 2100
yilina kadar 11,2 milyar kigiye erigsecegini
ve en hizli nufus artiginin gelismekte olan
ulkelerde kaydedilecegini  belirtmistir.
Avrupa’'nin ve Bati’'ni nufusunun
azalmasiyla birlikte Hindistan, Cin ve
diger gelismekte olan ulkelerin
nufuslarinin daha da artacak olmasi,
kuresel Olcekte gozlemlenecek
degisimlerin ongorulmesi agisindan onem
tasimaktadir.

Kuresel imalat PMI degeri, Ocak ayinda
bir dnceki aya goére hafif bir yikseligle
52,7 duzeyinde gerceklesmistir.
Kuresel imalat PMI degeri, Aralik ayinda
bir dnceki aya gore hafif bir yukseligle
52,7 duzeyinde gerceklesmistir.

ABD gundemi ¢ogunlukla Trump’in basa
gecmesiyle uygulamaya basladigi yeni
politikalar ve bu politikalara karsi ortaya
cikan tepkiler dahilinde belirlenmektedir.
Trump’in secim vaatlerini kisa bir slre
icerisinde gerceklestirerek, onceki
Baskanlardan farkli ve radikal dizeyde
nitelendirilecek yeni politikalara imza
atmasi, ABD kamuoyu ile birlikte dunyayi
da aynistirmaktadir. Bu baglamda,
ABD’nin ekonomide ve siyasette yeni
donemde oldukca korumaci ve agresif
politikalar izleyecegdi anlasiimaktadir.

Amerikan Merkez Bankasi (FED) Baskani
Yellen, faizleri artirmak igin 2017’de uzun
sure beklenmeyecegi yonunde
aciklamalarda  bulunmustur. Bununla
birlikte Banka tarafindan Kongre'ye
gonderilen  yariyil  mali  politikalar
raporunda, son 7 yildir yukseliste olan
gayrimenkul sektorunun 2008 krizine
benzer bicimde c¢okmesinden endise
duyuldugu dile getirilmistir. Aciklama
dogrultusunda, asiri varlik
degerlenmesinin ticari gayrimenkul
piyasasini negatif soklar karsisinda
kirflgan yaptiginin belirtimesi ve bu
endigsenin art arda 5. kez dile getiriliyor
olmasi, durumun ciddiyetini ortaya
koymaktadir.

ABD imalat PMI degeri, Ocak ayinda bir
onceki aya gore artmis ve yuksek bir
performans sergileyerek 55,0 duzeyinde
gerceklesmistir.
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EURO BOLGESI - AB .

Euro Bélgesi'nde GSYIH, 2016

son ceyreginde bir onceki ceyrege gore
%0,4; gecen yilin ayni donemine gore ise
%1,7 buyume ile beklentilerin altinda bir
performans sergilemistir. Iki ceyrek Ust
uste ayni ve dusuk seyirde kalan bu
buyiUme orani, Bolge ekonomisindeki
toparlanmanin kirilganligina isaret
etmektedir. 2017'de Bolge ekonomisinde,
Brexit'in, farkh Ulkelerde gerceklestirilecek
secimlerin ve ABD’nin yeni ficari
politikalarinin getirece@i risklerin etkili
olmasi beklenmektedir.

Bolge ekonomisi hakkinda bir diger
onemli gosterge olan ihracat 2016'da %6,
ithalat ise %4’luk artis sergilemigtir.
Boylece, dis ticaret fazlasi da
beklentilerin Uzerinde gercekleserek 28,1
milyar Euro duzeyinde gerceklesmistir.

Bu atmosfer altinda, guncel olarak
yayimlanan AB ekonomik gorunum
raporunda, Euro Bdlgesi 2017 buyume
tahmini %21,6, enflasyon tahmini %1,7
olarak belirlenmisgtir.

Euro Bolgesi imalat PMI degeri, Ocak
ayinda son 69 ayin en yuksek duzeyine
eriserek 55,2 degerini almigtir.

-

Almanya'da GSYIiH, dérdiincii ceyrekte,
yurtdisindaki  belirsizliklerin  etkisiyle,
ceyreklik bazda %0,4; yillik bazda ise
%1,9 ile tahminlerin altinda bir buyime
performansi  sergilemistir. Buyume
beklentinin altinda kalsa da, Almanya

AB’nin buyumesine onculuk etmeye bu yil
da devam etmistir.

Bir diger taraftan sanayi Uretimi Aralik
ayinda beklenmedik bir sekilde sekiz yilin
en sert dustsunu gerceklestirerek AB’nin
lokomotif ekonomisinin artan kuresel
belirsizlerden yogun bigimde etkilendigini
gOstermisgtir.

ALMANYA

Ancak, Ocak ayi imalat PMI degerinin son
3 yilin en yuksek degerini alarak 56,4
dizeyinde gergeklesmesi, sanayideki
daralmanin ¢ok kisa sureli olacagina ve
ivmelenmenin tekrar baglayacagina isaret
etmektedir.

JAPONYA »

Kuresel ekonomideki egilimlerin Japonya
ihracatini guglendirmesiyle, ulke
ekonomisi ilk 3 ceyregin ardindan son
ceyrekte de buyumustir. Bu baglamda,
olumlu performans sergileyen bulylimenin
zayif tuketimin olumsuz etkilerini giderdigi
anlasiimaktadir.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), tesvik
programini ve enflasyon tahminlerini
degistirmemigtir. Bu kararla Dbirlikte,
Trump yonetiminin kuresel ekonomide
meydana getirecegi muhtemel
degisiklikler basta olmak Uzere suregelen
belirsizlikler sebebiyle ihtiyatli bir politika
izlendigi  anlasilmaktadir.  Gelismeler
dogrultusunda, 2017°de para politikasinin
sikilastiriimaya baslanabileceqi
beklenmektedir.

Japonya imalat PMI degeri, Ocak ayinda
bir onceki aya gore hafif bir yukselisle
52,7 duzeyinde gerceklesmistir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER
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ABD’li yatinm bankasi Goldman Sachs;
Cin ekonomisi kiuresel endise listesinden
cikmis olmakla birlikte, enflasyonun
hizlanmasi durumunda kredilerdeki
artisin ani bir sekilde frenlenmesi gibi
ciddi risklerin hala mevcut oldugunu ifade
etmigtir. Ozellikle ucuz kredileri
dizginleme c¢abasinin konut sektoru gibi
kilit sektorler Uzerinde baski olusturacagi
yonunde uyarilarda bulunulmustur.

2017 buyumesinde ise kamu harcamalari
belirleyici olmaya devam edecektir.
Ekonomi uzmanlari, bu atmosfer altinda
ekonomik buylmeye =zarar vermeden
siskin konut fiyatlarini kontrol altinda
tutmaya calismaktadirlar.

Klresel imalat PMI degeri, Ocak ayinda

bir dnceki aya gore hafif bir azaligla 51,0
duzeyinde gerceklesmigtir.
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GUNEY KORE W i

Kuzey Kore'nin nukleer fuze testlerine
devam etmesi, Bolge'deki tansiyonun
yuksek kalmasina sebep olmakta ve
Guney Kore'nin Kuzey Kore'ye karsi
uluslararasi isbirligi arayislarini
guclendirmektedir. Son olarak, Gliney
Kore ile birlikte ABD ve Japonya, Kuzey
Kore eylemlerini kinayan ve guvenlik
alaninda ucli isbirligini
guclendireceklerini taahhut eden ortak bir
aciklamada bulunmusglardir.

Devlet Bagkani Park Geun-hye'nin
yetkilerinin elinden alinmasina yol acan
yolsuzluk ve siyasi nufus skandalina
yonelik sorusturma kapsaminda,
Samsung’un Baskan  Yardimcisinin
sorgulanmasinin ardindan tutuklanmasi,
ulkede  bozulan glven  ortaminin
guclendigine isaret etmektedir.

Glney Kore imalat PMI degeri, Ocak
ayinda bir onceki aya gore hafif bir
azaligla 49,0 duzeyinde gerceklesmistir.

HINDISTAN ®

.

Hindistan, ayni roketle uzaya gonderdigi
104 nano uyduyu yorungeye yerlestirerek
yeni bir rekora imza atmis ve alaninda
kuresel Olcekte ilk siraya yerlesmistir.
Bircok farkli yonden kiresel gelismislikte
oncu alanlardan biri sayillan uzay
teknolojilerindeki gelisme baglaminda
Hindistan’in bu dikkat cekici basarisi,
kiresel ekonominin parlayan yildizi
olaca@i gercegini bir baska yonden daha
ortaya koymaktadir.

Birlesmis Milletler'in 6ngorulerine gore
Hindistan’in 5 yil sonra Cin’i geride
birakarak dunyanin en kalabalik udlkesi
haline gelecek olmasi, Ulkenin kuresel
dizeyde artan O©Oneminin bir diger
gOstergesi olarak on plana ¢cikmaktadir.

Hindistan imalat PMI degeri, Ocak ayinda
bir dnceki aya gore hafif bir yukseligle
50,4 duzeyinde gerceklesmis ve esik
degeri asmistir.
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BREZILYA

Brezilya’da kamu borcunun, 2016’da son
12 yilin en yuksek duzeyine eriserek

%11,4 artisla 988 milyar Dolara
ulagsmasi, Ulkedeki ekonomik darbogaza
isaret eden yeni bir gelisme olmustur. Bu
baglamda, olumsuz ekonomik tablo ile
mucadelede 2017'de daha aktif bir
politika izlenmesi gerektigi
anlasiimaktadir.

Brezilya Sanayi Konfederasyonu da
ozellikle kamu maliyesindeki dengesizligi
ve bazi sanayi kuruluslarinda Uretimin
durdurulmasini gerekce gostererek, ulke
ekonomisinin en iyi ihtimalle 2017 ikinci
yarisinda blyume kaydetmeye
baslayabilecegini belirtmistir.

Brezilya imalat PMI degeri, Ocak ayinda
son 7 ayin en dusuk performansini
sergileyerek 44,0 degerini almistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s, Rusya’nin “Ba1” olan
kredi notunu teyit ederken, not
goruniminu negatiften duragana revize
etmistir. Agiklamada not goérunumundeki
revizyona gerekcge olarak, Rusya’nin orta
vadeli mali konsolidasyon stratejisinin
hukumetin petrol ve dogalgaz gelirlerine
olan bagimhligini azaltmasi ve tasarruf
onlemlerinin kademeli sekilde
yenilenmesi gosterilmistir.

Rusya Federal istatistik Kurumu, Aralik
2016'da %5,4 seviyesinde olan yillik
enflasyonun, 2017 Ocak ayinda %5’e
geriledigini agiklamistir.

RUSYA

Gida fiyatlarindaki artis bir onceki aya
gore %4,6'dan %4,2'ye dismesi Ozellikle
dikkat cekicidir. Bu gelismeler
dogrultusunda Rusya Merkez Bankasi,
enflasyon riskinin azalmakla birlikte
strmeye devam etmesi nedeniyle politika
faizinin %10 seviyesinde sabit
tutulmasina karar verildigini belirtmistir.
Rusya imalat PMI degeri, Ocak ayinda
son 70 ayin en yuksek duzeyine eriserek
54,7 degerini almigtir.

TURKIYE m

Tlrkiye'de Anayasa referandumunun ve
terorle mucadele kapsaminda surdurilen
sinir  otesi  operasyonlarin  getirdigi
belirsizlikler, ekonomi Uzerinde eftkili
olmaya devam etmektedir.

Bu Dbelirsizliklerin ekonomi uzerindeki
olumsuz etkilerinin giderilmesine yonelik,
Hukumet tarafindan Dogu Bodlgelerindeki
yatirmlari  artirma amacgh  Cazibe
Merkezleri Programi ve ulkenin en énemli
yapisal sorunlarinda biri olan igsizligin
¢bzUmi igin lIstihdam Seferberligi gibi
girisimlerde bulunulmasi dikkat
cekmektedir.

Fitch ile birlikte diger uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslari olan, Moody's
ve Standart&Poor’s da Turkiye'yi yatirim
yapilabilir seviyenin altinda notlamis
durumdadir.

Tarkiye imalat PMI degeri, Ocak ayinda
bir 6nceki aya gore hafif bir yukselisle
48,7 duzeyinde gergeklesmistir.
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TURKIYE’DEKi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

" ENFLASYON

Yilhk 9,58 9,22 5,94 13,69 14,32 24,34
Yilhk Ort. 7,87 7,76 5,50 4,96 9,25 7,62
1,82 2,46 0,55 3,98 1,55 7,25

2017 yih Ocak ayi enflasyon orani; yilik TUFE'de %9,22, YI-UFE'de %13,69 oraninda
gerceklesmistir. Bir énceki aya gore TUFE'de %2,46 oraninda ve YI-UFE'de %3,98 oraninda artig
yasanmigtir.

Yillik en yiksek artis TUFE'de %22,90 ile alkollii igecekler ve titlin grubunda gergeklesmistir. Ayrica
TUFE'de bir 6nceki yilin ayni ayina goére; ulastirma %15,61, cesitli mal ve hizmetler %12,74,
saglik %12,13, egitim %9,43 ile en cok artigin oldugu diger gruplardir.

statistiki bolgelere gore yapilan ayrimda; izmir'de TUFE, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %9,61 ve on
iki aylik ortalamalara gore %8,40 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir dnceki aya gére; sanayinin doért sektoriinden madencilik ve
tasocakciligr sektoru %6,58 oraninda, imalat sanayi sektoru %3,87 oraninda, elektrik ve gaz
sektorl %4,12 oraninda ve su sektdrt %3,72 oraninda artmistir. Yillik bazda imalat sanayideki artis,
genel artisin da Ustlinde %15,77 olmustur.
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Takvim Etkisinden Mev3|m_ v_e Lelelin
Etkisinden

Ar|nd|r|Im|§ Arnindirilmig

137,8 134,7 127,8

ARALIK 2016 Arindirlimamisg

(2010=100)

Toplam Sanayi
Madencilik ve

o 104,1 -7,5 102,8 -7,5 104,0 -3,4
Tagocakeiligi
imalat SELEN 139,9 1,2 136,4 1,3 128,8 0,0
Elektrik, Gaz, Buhar
ve iklim. Urt. ve 140,7 4,8 139,6 4,8 133,4 -0,2

Dagitim

Arindirlmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina goére 2016 yili Aralik

ayinda %1,2 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi yillk bazda %1,3 oraninda
yukselmigtir. 2016 yili Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore, madencilik ve
tasocakciligi sektéri %7,5 oraninda azalirken; imalat sanayi sektéri %1,3 oraninda ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektort %4,8 oraninda artmigtir.

Ana sanayi gruplarindan 2016 yili Aralik ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir énceki aya gore en yiiksek azalis; %1,8 ile ara mali
imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en
fazla azalis ise, %15,1 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik drlnlerin imalatinda
gerceklesmistir. Bu azalisi, %8,3 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi imalati ile
diger metalik olmayan mineral UrlUnlerin imalati izlemigtir. En yuksek artig; %27,3 ile temel
eczacilik Urunlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalatinda gergeklesmistir. Bu
artisi, %8,5 ile ulasim araclarinin imalati ve %4,4 ile giyim egyalarinin imalati izlemistir.
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2017 yih Ocak ayinda Kapasite Kullanimi bir
onceki aya gore 1 puan azalarak %75,5
oraninda gerceklesmisgtir.

Kok kdmuru ve rafine edilmis petrol drtnleri
imalati %86,9, kagit ve kagit Urdnlerinin
imalati %84,7, motorlu kara tasiti, treyler
(romork) ve vyari treyler (yari romork)
imalati %82 ve diger ulasim araclarinin
imalati (mobilya harig) %78,1 ile 2017 yih
Ocak ayini en yuksek kapasite ile kapatan
sektorlerdir.

I HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri
Kasim 2015-2016

15 yas ve daha yukar yastakiler
Nufus (Bin kisi
Isgiicii (Bin Kisi
istihdam (Bin kisi)
Tarim
Tarim digl
Issiz (Bin kisi)
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi)
Isgiiciine katilma orani (%)
Istihdam orani (%)
Issizlik orani (%)
Tarim disi igsizlik orani (%)
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%)
Istihdam orani (%)
Issizlik orani (%)
Tarim disi issizlik orani (%)
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%)
Ne Egitimde ne istihdamda olanlarin oranr*

Toplam

2015 2016
58.215 59.069
29.801 30.781
26.676 27.067
5.154 5.053
21.522 22.013
3.125 3.715
28.414 28.288
51,2 52,1
45,8 45,8
10,5 12,1
12,4 14,3
56,0 57,1
50,0 50,1
10,7 12,3
12,4 14,3
19,1 22,6
23,3 23,9

Tuarkiye genelinde 15 ve yukar yastakilerde 2016 yili Kasim ayinda igsizlik orani gecen yilin ayni
ayina gore %12,1 oraninda gerceklesmistir. issizlik orani; erkeklerde %10,2 kadinlarda %16,0
oraninda kaydedilmistir. Tarim disi issizlik orani %14,3, issiz sayisi 3 milyon 715 bin kisidir. Geng
nufusta igsizlik orani %22,6 seviyesinde gerceklesmistir. Yani her 5 gencten biri igsizdir.

2016 yii Kasim ayinda istihdam edilenlerin %18,7’si tarim, %19,6’s1 sanayi, %7,4’U ingaat

ve %54,2’si hizmetler sektoriindedir.

iSTIHDAMIN GELISIMi (Bin kisi, 15+ yas)
KASIM 2016 SANAYiI

2.812

2.242

5.053

1.931
84
2.015

HiZMETLER TOPLAM
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ODEMELER DENGESI

(Milyon Dolar) Aralik 12 Ayhik Kiumiilatif
2016

CARI ISLEMLER HESABI -5.052 -4.268 -32.605

SERMAYE HESABI -15 0 23

FINANS HESABI -7.404 -2.304 -21.513
Dogrudan Yatirimlar (net) -1.558 -1.535 -8.998
Portfoy Yatinnmlar (net) 980 1.914 -6.404
Diger Yatirnmlar (net) -179 4.283 -6.929
Rezerv Varliklar (net) -6.647 -6.966 818

Net Hata ve Noksan -2.337 1.964 11.069

Kaynak: TCMB

Cari islemler acig1 2016 yih Aralik ayinda gecen yilin ayni ayina gore %15,5 azalarak 4,3 milyar Dolar
ile piyasa beklentilerinin altinda gerceklesmistir. Cari acik, 2016 yilinda ise, dis ticaret acgigindaki
daralma ve turizm gelirlerindeki digusun etkisiyle gecen yila gére %0,5 oraninda artarak 32,6 milyar
Dolara yukselmigtir. 2016 yilinda Avrupa ulkelerine ihracatta kismi bir toparlanma gozlenmesinin
yaninda ihracat %1,2 oraninda ve eneriji fiyatlarindaki disisin ivme kaybetmesiyle de ithalat %4,6
oraninda daralmistir. 2016 yilinda jeopolitik gelismeler, givensizlik ortami, dzellikle Rusya ile iligkilerin
olumsuza kaymasiyla turist sayisinda azalma ve dolayisiyla turizm gelirlerindeki sert dusus cari
dengeye negatif olarak yansimistir.

Net dogrudan yatinmlar 2016 yih gecen yila gore, %27,7 oraninda azalarak 9 milyar Dolar
gerceklesmistir. Diger yatirimlar 2016 yilinda cari acigi 6,9 milyar Dolar finanse etmistir. Dogrudan ve
diger yatinmlarda ivme kaybi yasandigi gézlenmistir.

Portféy yatirnmlarinda 2015 yilinda 15,8 milyar Dolar sermaye cikisi yasanirken, 2016 yilinda 6,4
milyar Dolar sermaye girisi gerceklesmistir.

2016 yili Aralik ayinda rezerv varliklarda 7 milyar Dolar azalma ile yilin en yuksek seviyede dusisunu
yasamistir. 2016 yilinda ise, 818 milyon dolar artis gerceklesmistir. 2016 yilinda net hata ve noksan
kalemi 11,1 milyar Dolar ile cari agiga katki saglamistir.

Enerji fiyatlarindaki asagi yonli ivmenin zayiflamasinin etkisiyle dis ticaret dengesinin cari agik
uzerindeki olumlu etkisinin azalmasina sebep olmustur. Turizm gelirlerinde Rusya ile olan olumlu
gelismelerin etkisiyle tekrardan yukari yonli egilime gececegi beklentisinin hemen gerceklesmeyecedi
tahmin edilmektedir. Bu da cari agik Uzerinde olumsuz yansimanin bir sire daha devam edecegini
gostermektedir.
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| GUVEN ENDEKSLERI

‘ Reel Kesim Giiven ‘ Tiiketici Giiven ’ Ekonomi Giiven
ENS Endeksi Endeksi
Ocak 103,3 71,6 95,3
Subat 104,5 66,6 90,3
Mart 106,0 67,0 93,1
Nisan 110,1 68,5 91,0
Mayis 109,8 68,8 94,1
Haziran 106,8 69,4 94,8
Temmuz 108,0 67,0 98,9
Agustos 103,6 74,4 92,3
Eyliil 106,5 74,3 97,0
Ekim 101,7 74,0 94.4
Kasim 103,7 68,9 95,1
Arahik 98,4 63,4 89,2
Ocak 97,0 66,9 85,7

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklasimla geriye ¢cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2017 yili Ocak ayinda, 1,4 puan azalarak 97,0 ile yila duslsle
baslamigtir.

Tuketici Guven Endeksi, 2017 yili Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %3,5 oraninda artarak Eylul
2016’den beri surdurdugu dusus egiliminin ardindan tekrar yukselise gegmistir.

Ekonomi Guven Endeksi de 2017 yilh Ocak ayinda bir dnceki aya gore %3,9 oraninda azalarak
85,7 ile son 14 ayin en dusuk seviyesine ulasmistir. Endeksteki bu azalig hizmetler, imalat
sanayi, insaat ve perakende ticaret sektorlerinden kaynaklanmistir.

| BUTCE GERCEKLESMELERI

2016 yili Ocak ayinda 4,2 milyar TL fazla veren butce, 2016 yili Ocak ayinda 11,4 milyar TL fazla
vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %25,8 oraninda artarak 58,8 milyar TL, butce giderleri
ise, %11,3 oraninda artarak 47,3 milyar TL olarak kaydedilmistir.

2016 yil Ocak ayinda vergi gelirleri; bir 6nceki yilin ayni ayina gére %22 oraninda artarak 48,4
milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %10,4 oraninda artarak 40,8 milyar TL olarak
gerceklesmistir. 2016 yili Ocak ayinda 9,8 milyar TL faiz disi fazla verilmisken, bu yilin ayni
ayinda 18 milyar TL faiz digi fazla verilmistir.

Milyon TL Degisim Orani (%)
Butce Giderleri
Faiz Hari¢ Giderler
Faiz Giderleri
Butce Gelirleri
Vergi Gelirleri

Bitce Dengesi

Faiz Disi Denge
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DIS TICARET

ihracatin

Dis Ticaret

Ara (Hammadde)

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF)

Mallari ithalati Dengesi ithalati
- S - et - o - Dedisim [ Karsil
Ocak-Aralik | 2015 [MESRIR]S) 207.234 143.317 -63.395 69,4
PG 142.606 -0,9 198.602 -4,2 134.307 -6,3 -55.996 -11,7 71,8
Aralik P 11.751 17.992 12.138 -6.241 65,3

PNl 12.807 9,0 18.405 2,3 12.740 5,0 -5.598 @ -10,3 69,6

2016 yili Aralik ayinda ihracat, 2015 yili Aralik ayina goére %9,0 oraninda artarak 12,8 milyar Dolar,
ithalat da %2,3 oraninda artarak 18,4 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Dig ticaret acigi, 2016 yili
Aralik ayinda, %10,3 azalarak 5,5 milyar Dolar olarak gerceklesirken; 2016 yili Ocak-Aralik
doéneminde gecen yilin ayni dénemine gore, %11,7 azalarak 55,9 milyar Dolara dismustir. 2016
yilinda ihracat, 2015 yilina gore %0,9 azalarak 142,6 milyar Dolar, ithalat da %4,2 oraninda azalarak
198,6 milyar Dolar gerceklesmistir.

2015 yih Aralik ayinda %46,1 olan Avrupa Birliginin (AB) ihracattaki payi, 2016 yili Aralk
ayinda %44,3 olmus; 2016 yili Aralik ayinda, 2015 yilinin ayni ayina gére, AB’ye yapilan ihracat %4,8
oraninda artarak 5,6 milyar Dolar kaydedilmistir.

2016 yili Aralik ayinda fasillar dizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari” (2.032 milyon $)
olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam
ve pargalar” (1.092 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriinti-
ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (771 milyon $); “kiymetli ve yari kiymetli
taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit miicevherci esyasi, metal paralar’ (762 milyon $) ve “6rme giyim
esyas! ve aksesuar’” (692 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin
damitiimasindan elde edilen Uriinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar’ (2.852 milyon $);
“Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve parcalari”
(2.350 milyon $); “motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlar,
bunlarin aksam, parga, aksesuari” (1.773 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-
verme, televizyon gorunti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (1.643 milyon) ve
“kiymetli ve yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit mucevherci egyasi, metal paralar”
(1.628 milyon $); ile en yuksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2016 yili Aralik ayinda izmir'in ihracati 2015 yilinin ayni ayina gore, %4,2 oraninda artarak 738 milyon
Dolar, ithalati da %7,05 oraninda azalarak 726 milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

2016 yih Aralik ayinda Ege Bdlgesi'nin ihracati 2015 yilinin ayni ayina goére, %3,11 oraninda artarak
1,26 milyar Dolar, ithalati da %8,27 oraninda azalarak 1,16 milyar Dolar olarak kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-TURKIYE

BUYUME 2011 2012 2013 2014 2015 2016/l
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 774.188 785.721 821.937 800.107 719.620 655.400
Biiytime Orani (Zincirlenmis Hacim End. gore) (%) 111 4,8 8,5 52 6,1 -1,8
imalat Sanayi (Zincirlenmis Hacim End.) (%) 20,0 2,3 9,31 6,1 5,9 -3,2
iSGUCU VE ISTIHDAM

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 24.110 24.821 25.524 25.933 26.621 27.067
istihdam Orani (%) 43,1 43,6 44,0 455 46,0 45,8
issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.615 2.518 2.747 2.853 3.057 3.715
igsizlik Orani (%) 9,8 9,2 9,7 9,9 10,3 12,1
Tarim Disi igsizlik Orani (%) 12,4 11,5 12,0 12,0 12,4 14,3
ENFLASYON (%) 2012 2013 2014 2015 2016 Oca. 17
Yi-UFE (yillik) 2,45 6,97 6,36 5,71 9,94 13,69
YD-UFE (yillik) -1,13 16,15 2,63 10,9 17,73 24,34
TUFE (yilhk) 6,16 7.4 8,17 8,81 8,53 9,22
DIS TICARET (Milyon $ 2011 2012 2013 2014 2015 2016

ihracat 134.907 152.462 151.803 157.643 143.883 142.606
ithalat 240.842 236.545 251.661 242.184 207.199 198.602
Dig Ticaret Dengesi -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -63.317 -55.996

Cari islemler Dengesi -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -32.105 -32.605
TESVIKLI YATIRMLAR

Tesvikli Yatirimlar (Milyon TL) . . 103.139

Tesvikli Yatirnmlar (Bel i . g 4.576
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER (Adet

Kurulan Sirket Sayilan 107.219 108.930 126.635 114.691 106.452 11.451
Kapanan Sirket Sayilari 47.978 37.273 39.051 32.762 31.938

ULUSLARARASI DOGRUDAN YATIRIMLAR Oca.-Kas. 16
Sirket Sayisi (Adet) 4.321 4.258 3.787 4.707 5.601 5.171
Yatinm Tutan (Milyon $ 16.182 13.284 12.384 12.523 17.067 8.765

DOVIiZ POZISYON AGIGI (Milyar $) 2016/111
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agigi
2016/l
Dis Borg Stoku
Kamu
Ozel
KREDILER (Milyar $) 2016/IV
Ozel Sektériin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcu
SANAYIi URETIM ENDEKSI
Yilhik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindiriimis
Toplam Sanayi
imalat Sanayi

KAPASITE KULLANIMI (%)
Kapasite Kullanim Orani
GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Endeksi

Tiiketici Gliven Endeksi

Ekonomi Giiven Endeksi

SANAYIi CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi (Arindiriimamis)
MERKEZi YONETIM BUTGESI (Milyon TL)

Biitce Dengesi -18.449 -22.666 -22.606 -29.258

PROTESTOLU SENET

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 919 1.075 1.091 1.004 1.000 1.017
Protesto Edilen Senet Tutan (Milyon TL) 4.902 6.949 7.494 8.221 10.081

KARSILIKSIZ CEK 2011 2012 2013 2014 2015
Karsiliksiz iglemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 581 943 748 673 775 778

Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen
Gek Adedi (Bin Adet) 298 400 289 216 188 171

BORSA VE DOViz

BIST 100 Endeksi 64.982 77.314 76.306 79.901 77.587 88.830
Euro/$ 1,29 1,33 1,33 1,11 1,11 1,07
@Mif,
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NUFUS-GOG

Niifus (Bin) 3.451 3.525 3.606 3.624
Nifusun TR Niifusu igindeki Payi (%) 4.8 4,9 4,9 4,8
Niifus Artig Hizi (%o) 15,0 18,9 20,6 4,1
TR Niifus Artis Hizi (%o) 13,1 14,5 15,9 13,5
Net Gog Hizi (%) 7,20 6,97 2,91 2,26

iSO 500 BUYUK ICINDEKI UYE SAYISI
Uye Sayisi (Adet)
iSGUCU VE iSTIHDAM

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1171 1.170 1.303 1.410
Sanayi istihdaminin Payi (%) BI85 28,0 30,4 30,7
Kadin istihdami (Bin Kisi) 314 346 397 422
Kadin istihdaminin Orani (%) 26,8 29,6 30,5 29,9
igsiz Sayisi (Bin Kisi) 156 227 231 243
Igsizlik Orani (%) 11,8 16,2 15,1 14,7
Tarim Disgi igsizlik Orani (%) 12,4 17,2 16,4 16,2
ENFLASYON (%)

TUFE (y1lhik)

ihracat 7.823 6.119 6.682 8.072
ithalat 8.313 6.268 8.419 10.621
P|§ Ticaret Dengesi -490 -149 -1.737 -2.550
Ihracatgi Firma Sayisi (Adet) 3.917 3.694 3.920 4.107
lhracatin TR lhracati Igindeki Payi (%) 5,9 6,0 5,9 6,0
KAPASITE KULLANIMI (% 2008 2009 2010 2011
Kapasite Kullanim Orani 57 51 62,25 70
PROTESTOLU SENETLER 2008 2009 2010 2011
Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74.760 77.761 55.098 31.131
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Payi (%) 4,7 4,9 4,5 3,4
Protesto Edilen Senet Tutan (Milyon TL) 391 459 319 245
TESVIKLI YATIRIMLAR

Belge Adedi 136 105 167 188
Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443
Tesvikli Sabit Yatlrlmlarlr] TR igindeki Pay1 (%) 4,04 2,39 3,01 4,55
Boélgesel Yatirimlarin TR Igindeki Payi (%) = 4,0 19 3,2

ENERJI TUKETIMi ]
Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm®) 2.342 1.957 2.342 2.736

MALI / FINANS

Biitce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05
Vergi Gelirlerinin TR icindeki Payi (%) 10,54 10,20 10,77 10,86
Mevduatin Krediye Doniigsiim Orani (%)* 74,6 72,4 87,9 102,5
Toplam Mevduatlarin TR igindeki Orani (%)* 6,2 6,2 59 5.8
Toplam Kredilerin TR igindeki Orani (%)* 6,4 6,0 5,9 6,1
KAMU YATIRIM TAHSIS PAYI (%)

Kamu Yatirim Tahsisi Payi 2,12 1,80 1,35 1,67
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER

Kurulan Sirket Sayisi 3.094 2.710 3.253 3.277
Kurulan Sirketlerin TR igindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1
Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943

Kapanan Sirketlerin TR Igindeki Payi (%)
YABANCI SERMAYELI FIRMALAR

7,7 7,7 7,5 7,2

2008 2009 2010 2011

Yabanci Sermayeli Firma Sayisi 1.256 1.391 1.540 1.682
Yabanci Serm. Firmalarin TR icindeki Payi (%) 6,0 5,9 6,0 5,7
MARKA-PATENT SAYISI 2008 2009 2010 2011
Marka Tescil Sayisi (Adet)** 1.983 2.302 1.931 2.146
Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Payi (%) 5,6 5,6 6,0 6,0
Patent Tescil Sayisi (Adet)*_* 25 21 34 31
Patent Tescil Sayisinin TR Igindeki Payi (%) 7,4 4,6 5,3 3,7
TURIZM 2008 2009 2010 2011
Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi) 1.034 1.057 1.156 1.370
Yabanci Turist Sayisinin TR igindeki Payi (%) 3.9 3.9 4,1 4,4

TARIMSAL URETIM
Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL)

Bitkisel Uretimin TR igindeki Payi (%)

iS KAZALARI

is Kazasinda Olenlerin TR icindeki Payi (%)

MOTORLU KARA TASITLARI

Motorlu Kara Tasitlarinin TR icindeki Payi (%) 4,9 6,5 6,4 6,3
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*Ceyreklik agiklanmakta olup, 1. ¢eyrek verileridir. **Tescil degil, basvuru verileridir
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ULKE iNCELEMELERI XIV: MALEZYA DEVLETI |

Ekonomik Yapi

296 milyar Dolarlik bir ekonomiye sahip olan
Malezya, ginimuizde dinyanin 35. blyuk
ekonomisi konumundadir. Gegmiste ekonomisi
buylk olgude tarimsal Urlnlere ve hizmetler
sektorine dayanirken; son 20 vyilda hizh bir
sanayilesme politikasi izlemis ve imalat sanayi
hizmetlerden sonra en oOnemli sektor haline
gelmistir.

imalat sanayide basi ceken uriin gruplar:;
“elektronik aletler, otomotiv, tekstil, kimyasal
artnler, ulasim araglari, insaat malzemeleri, agag
ve islenmis tarim Urtnleri” seklindedir.

Dunyanin en biyik palm yagdi Ureticisi konumunda
bulunan ve Endonezya ile birlikte dinya palm yagdi
dretiminin  %85’ini gerceklestiren Malezya, ayrica
dinyanin en buydk Ucgunci kauguk Ureticisi
durumundadir.

Malezya'nin bir diger onemli zenginligi ise enerji
alanindadir. Ulkenin petrol rezervi 5,9 milyar varil,
dogalgaz rezervi ise 2,4 trilyon metrekuptur.

Diger taraftan Malezya'da dis ticaret ekonomide
biyik 6nem tasimaktadir ve ihracat ekonomik
gelismenin ana kaynaklarindan biridir. imalat
sanayinde oldugu gibi ihracatta da elektrikli ve
elektronik Urlnler birinci siradadir ve toplam ihracat
icindeki payr %50 dizeyindedir. ihracatin
GSYiHye oraninin %75 dlzeyinde olmasl,
Malezya’'nin ihracatta uluslararasi standartlara gore
yuksek bir konumda oldugunu gostermektedir.

Malezya, etkin ve verimli bir kalkinma programi
izlenmesine ¢ok dnem vermis ve ekonomik bliyime
ile kalkinmayi genis ¢apta yayarak gelismis bir Ulke
konumuna ylkselmek i¢in “Vizyon 2020” hedeflerini
olusturmustur. HUkimet bu kapsamda; 06zellikle
ihracattaki yerli katma degeri artirmayi ve 2020’de
gelismis ulke statistiine gecmeyi hedeflemisgtir.
Hukumetin ekonomi politikalarinda yakaladigi
istikrar, yatinmlarin artirilmasi ve 6zellikle kiresel
kriz déneminde etkin tesvik paketleri uygulanmasi,
Malezya ekonomisini dinya ulkeleri arasinda ust
siralara yukseltmistir.

Hukumet, 6zellikle yliksek katma deger igeren ve
ileri teknolojik urdnlerin imalatindaki yatirimlarin
gelistiriimesine biyik 6nem verdigini agiklamistir.

@i
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Bu baglamda, vyatirimlarin gelecek vaat ettigi
baslica sektorler; “biyoteknoloji, gelismis elektronik,
kablosuz teknolojiler, petrokimya, ilaglar, tibbi
aletler, makine ve ekipmanlar, gida sanayi”
seklindedir.

Malezya tesviksel anlamda da yabanci yatirimcilar
igin cazip bir tlke konumundadir. Ozellikle, séz
konusu sektorlerde vergi muafiyetleri dikkat
cekmektedir. Malezya’'nin dinya is yapma kolayligi
endeksinde 190 ulke arasinda 23 gibi yiksek bir
sirada yer almasi da, yatirimcilar icin cazip bir
Ozellik olarak 6n plana ¢cikmaktadir.

Hukimet, yuksek  teknoloji imalatinin ve
yatinmlarinin  gelistiriimesine  verdigi  6nem
dogrultusunda ileri teknoloji ve bilisim odakli bir
Ozel Ekonomik Bélge kurmustur. Séz konusu
Bolge, teknoloji alanindaki yluksek ve kazangli
yatirnmlar icin en ideal yerlerden biri olarak
gOsterilmektedir.

Tiirkiye-Malezya lligkileri

1964’'de baslayan Tirkiye ve Malezya arasindaki
diplomatik iligkiler, gecen sure zarfinda genis
kapsamli ve yakin dizeyde devam etmistir. 2014
basinda, diplomatik iligkilerin baslangicinin 50. yil
doénuminde, ki Ulke iligkilerinin stratejik ortaklk
dizeyine c¢ikariimasina iliskin ortak bir bildiri
imzalanmistir.

Bununla birlikte, iki Ulke arasinda serbest ticaret

anlasmasi imzalanmasina yonelik 2010’dan beri
surdirilen calismalar 2014'de tamamlanmis ve
anlasma 1 Agdustos 2015 itibariyle yudrurlige
girmistir. Anlasma kapsaminda, halihazirda ticarete
konu olan Urlnler bakimindan ihracatin %94’Gnun,
ithalatin ise %75inin gumrik vergisinden muaf
sekilde gerceklesmesi dngdrulmustar.

Serbest Ticaret Anlasmasi’ndan sonra, Turk
firmalarinin  Malezya’'ya olan ilgisi artmigtir.
Ozellikle; “yliksek teknolojili  rtinler, elektrik
elektronik Urtnleri, tekstil Urtnleri, gida urdnleri,
ingsaat malzemeleri, otomotiv yedek parcgalari,
makine ve teghizat, tibbi Urlnler, vb.” alanlari,
yatirim yapilabilirlik agisindan 6n plandadir .Turkiye
ile Malezya arasinda baslica ihracat Urinleri;
“Motorlu kara tasitlari, mineral yaglar ve tirevleri,
demir-gelik, makine ve cihazlar, bor ve boratlar,
hali, gida” iken baslica ithalat Grtnleri ise; “Palmiye
yagi, hindistan cevizi, kauguk ve kauguk Urtnleri,
elektronik devreler, sentetik lifler’ seklindedir.
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MALEZYA ULKE PROFILI (2015)

[ Niifus (Milyon Kisi) 30

| Niifus Artis Hizi (%) 1,4

| GSYIH (Milyar Dolar) 296

| GSYIH (%) 5,0

| Kisi Bagi GSIYH (Dolar) 9.768

| Enflasyon Orani (%) 2,1

| Igsizlik Orani (%) 2,0

| Ihracat (Milyar Dolar) 210

| Ihracatta ilk 5 Ulke Singapur, Gin, ABD, Japonya, Tayland
| Elektrik ve elektronik uriinleri, petrol ve yaglar, dogalgaz, makine ve
aksamlari

| Ithalat (Milyar Dolar) 188

| Ithalatta i1k 5 Ulke Gin, Singapur, Japonya, ABD, Tayland

| Temel ithalat Uriinleri Elektronik entegre devreleri, petrol ve yaglari, transistorler, elektrik aksamlari
| Cari Denge (Milyar Dolar) 8.874

| imalat Sanayi (% GSYIiH) 23

| Tarim (%GSYIiH) 8,5

| Hizmetler (%GSYiH) 55,1

| Sanayi (% GSYIH) 36,4

Kaynak: IMF, Diinya Bankasi

MALEZYA KURESEL DIS TICARET PROFiILI (2015)

| Temel ihracat Uriinleri

| IHRACAT URUNLERI (Milyar $) ITHALAT URUNLERI (Milyar $)
Elektrik ve elektronik ekipmanlar 59,5 Elektrik ve elektronik ekipmanlar 47,1
Petrol 33,1 Petrol 21,8
Makine ve aksamlari 22,5 Makine ve aksamlari 19,9
Hayvansal ve bitkisel yaglar 12,6 Plastik 6,8
Plastik 7,1 Motorlu araglar 6,1
Medikal ve tibbi ekipmanlar 6,9 Medikal ve tibbi ekipmanlar 5,3
Kauguk 6,2 Demir ve celik 4.8
Odun ve agag urlnleri 3,8 Degerli tag ve madenler 4,2
Organik kimyasallar 3,6 Bakir 3,2
Diger kimyasal maddeler 3,4 Kaucguk 3,1

Kaynak: World’s top exports-imports (llk 10 iiriinii yansitmaktadir.)

TURKIYE - MALEZYA TICARET PROFiLi (2016

Tiirkiye ihracat Tiirkiye ithalat

Ozel amagh makineler 105.907 Et, balluk, sebze, meyve, kati ve 507.303
sivi yaglar

Demlr.—gellk disindaki ana metal 28.250 .Elek.tvronlk valf vg elektron tipleri 290.904

sanayi ile diger elektronik parcalar

. I - . Demir-gelik digindaki ana metal

Rafine edilmig petrol Grunleri 24.184 . 248.007
sanayi

Ana kimyasal maddeler 16.451 Suni ve sentetik elyaf 172.204

SB;tIglzseel Urdinler; bostan, meyve ve 15.397 Ana kimyasal maddeler 121.124

Kaynak: TUIK
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