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YONETICi 6ZETI
KURESEL EKONOMI

Japonya’da gercgeklestirilen G-20 2019 yili Liderler Zirvesi'nde serbest ve adil bir kiiresel ticaret sistemine
duyulan gereksinim 6n plana ¢ikti. Zirvenin sonug bildirgesinde, ticaret savaslarinin ve jeopolitik gerilimlerin
kiiresel ekonomi karsisindaki iki temel risk unsuru olduguna dikkat cekilerek, ekonomik biiyiimenin
beklentilerin altinda kaldigi uyarisi yapild..

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiiresel ticaretteki daralmanin 2020’de kiresel ekonomik
bdyimenin 0,4 puana kadar azalmasina neden olabilecegini acikladi. Benzer riskleri dikkate alan IMF, kiresel
ekonomik blylime 6ngoérisind 2019 igin yiizde 3,3'ten ylizde 3,2'ye, 2020 i¢in yilizde 3,6'dan yiizde 3,5'e indirdi.

Mevcut olumsuz konjonktiure ragmen ABD ekonomisinin, bliyimeye devam ederek Temmuz ayl sonunda, 121 ay
ust liste biiyiime kaydetmesiyle tarihi bir rekora imza atmasi bekleniyor.

AB, Guney Amerika Ortak Pazari (MERCOSUR) ve Vietnam ile iki farkli serbest ticaret anlasmasi imzaladi.
Anlagmalar, 700 milyon kigiye yeni ticaret ve igbirligi alani saglama, Avrupali sirketlerin 4 milyar Euro’ya
kadar glimriik vergisi 6édememeleri, gumrik vergilerinin yuzde 99'unun 10 yila kadar kaldirilmasi gibi
avantajlar getiriyor.

Almanya imalat sanayinden daralma sinyalleri gelmeye devam ediyor. Almanya Merkez Bankasi Bundesbank,
tretimdeki ve ihracattaki yavaglamaya bagh olarak, yilin ligiincii ¢geyreginde istihdam piyasalarinda daralma
izlenebilecegini aciklad!.

ingiltere’de Boris Johnson Bagbakalik gérevini devralirken, anlagsmasiz Brexit ihtimali de glcleniyor. Anlagmasiz
Brexit'in gergceklesmesi halinde Sterlin kurunda, hisse senetlerinde, sirket ve devlet tahvilleri ile kredilerde sert
bir sekilde daralma yasanmasi bekleniyor.

Japonya-Giliney Kore arasindaki ticaret gerilimi, Asya piyasalarina dair yeni bir endise kaynagi oldu. Gincel olarak,
Japonya Bagbakanr'nin Gliney Kore teknoloji sektériine yonelik ihracati kisitlama karari almasi dikkat gekti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Cin’deki mevcut finansal ve politika araglarinin ekonomik
riskleri tolere edebilecek dizeyde oldugu belirterek, tlkenin Al diizeyindeki kredi notunu ve duragan olarak
belirlenmig not géruniimiinii teyit etti.

Brezilya HUkUmeti, belirsizlikleri ve riskleri dikkate alarak butge harcamalarinda 386 milyon Dolar’hk yeni bir
durdurmaya gitti.

Hindistan HUkimeti, ekonomiyi ek tesviklerle desteklemek ve kiigiik firmalara yonelik kredi akigini artirmak
icin Dinya Bankasr’'nin yani sira Kanada’l ve Almanya’li yatirnm girketleriyle gérismeler gerceklestiriyor.

AB, Ukrayna'yi istikrarsizlastirdigi gerekgesiyle Rusya'ya uyguladigi ekonomik yaptirrmlarin siiresini 31 Ocak
2020'ye kadar uzatti. Buna karsin, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ise AB ile diyalogu gelistirme arayisina
girdi.
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YONETICI OZETI
TURKIYE EKONOMiISI

> Enflasyon Orani; 2019 yili Haziran ayinda yilik TUFE'de %15,72, Yi-UFE'de %25,04
oraninda gergeklesti. Bir dnceki aya gére; TUFE'de %0,03 oraninda ve Yi-UFE'de %0,09
oraninda artis yasandi.

> Igsizlik Orani; 2019 yili Nisan ayinda gecen yilin ayni ayina goére, 3,4 puan artarak %13
oraninda gerceklesti. istihdam edilen kisi sayisi 810 bin kisi azalirken, issiz sayisi 1 milyon 116
bin Kisi artti. Geng nufusta igsizlik orani %23,2 seviyesine yukseldi.

> Sanayi Uretim Endeksi; 2019 yili Mayis ayinda yillik bazda %31,3 oraninda azaldi. 2019 yili
Haziran ayinda Kapasite Kullanimi bir énceki aya goére, 0,8 puan artarak %77,1 oranina
yukseldi.

» Dig Ticaret Ac¢igi; 2019 yili Mayis ayinda, gegen yilin ayni ayina gore, %76,5 oraninda
azalarak 1,8 milyar Dolar kaydedildi. ihracat gecen yilin ayni ayina gére; %12,1 oraninda
artarak 16 milyar Dolar, ithalat da %19,3 azalarak 17,8 milyar Dolar olarak gergeklesti.

> Cari islemler Dengesi; 2019 yili Mayis ayinda, piyasa beklentilerinin altinda kalarak 151
milyon Dolar fazla verdi.

» Bitge; 2019 yih Ocak-Haziran déneminde 78,6 milyar TL agik verdi. Ayni donemde bitce
gelirleri %14 oraninda artarak 403 milyar TL, butce giderleri ise %20,5 oraninda artarak 481,6
milyar TL gergeklesti.

» Guven Endeksleri; 2019 yili Haziran ayinda, bir 6nceki aya gore, Reel Kesim Guven Endeksi
%3,6 artarak 102,5 seviyesine, Tuketici GUven Endeksi %4,2 artarak 57,6 seviyesine ve
Ekonomi Glven Endeksi %7,6 artarak 83,4 seviyesine ulasti.

> PMI ve CDS; 2019 yili Haziran ayinda Imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)
47,9 duzeyinde gerceklesti. CDS ise Haziran ayinda 395,04 seviyelerinde gerceklesirken; 24
Temmuz 2019 tarihi itibariyle 359,98 degerine ulasti.

» Kredi Notu; Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi
notunu BB'den BB-'ye digurirken, ekonomik gérinimuinud de “negatif”’ olarak teyit etti.

» Faiz Oranlari; Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini %24’ten %19,75’e indirdi.
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KURESEL EKONOMIDEKI
GELISMELER

DUNYA EKONOMISI

G—zo 2019 yili Liderler Zirvesi, Japonya’nin Osaka kentinde gergeklestirildi. Kiresel dlgekte, ekonomik ve

politik agidan son derece kirilgan bir ddnemde gergeklestirilen zirve, 6zellikle ikili Glke goérismeleri agisindan merak
uyandirdi. Zirvenin sonug bildirisinde, serbest ve adil bir kiiresel ticaret sistemine duyulan gereksinime vurgu
yapildi. Bununla birlikte, bildiride, ticaret savaslarinin ve jeopolitik gerilimlerin kuresel ekonomi karsisindaki iki
temel risk unsuru olduguna dikkat gekilerek, ekonomik biiyiimenin beklentilerin altinda kaldigi uyarisi yapildi.
Ayrica e-ticaret, Sanayi 4.0, dijitallesme ve yapay zeka gibi gelismelere uyum saglamak ic¢in kuresel 6lgekte daha
fazla ¢caba gdsterilmesi gerektigi yorumuna da yer verildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiresel ticaretteki daralmanin, 2019’la birlikte 2020’deki
ekonomik buyumeyi de etkileyecegine dair uyarida bulundu. Kurumun agiklamasina gére, ABD ile Cin arasindaki
gerilimin basini ¢ektidi ticaret savaglari, 2020’de kuresel ekonomik blyimenin 0,4 puana kadar azalmasina neden
olabilir. Benzer riskleri dikkate alan IMF, kuresel ekonomik blyime 6ngoérisini 2019 igin ylzde 3,3'ten yluzde
3,2'ye, 2020 igin yuzde 3,6'dan ylzde 3,5'e indirdi.

Bolgesel oldugu kadar kiresel 6lgekte de olumsuz etkileri olmasi beklenen ABD-iran arasindaki gerilim yiikseliyor.
ABD'nin Mayis 2018'de nukleer anlagsmadan tek tarafli geri ¢ekilmesiyle baslayan ve ekonomik yaptirimlarla
tirmanisa gecen gerilim, muhtemel bir savas olasiligina kadar yukseldi. Suregelen gerilim, kuresel ekonomi
acisindan da en 6nemli jeopolitik risklerden biri olarak degerlendiriliyor.
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Asp &8~ |

ABD Baskani Donald Trump, G-20 Zirvesi

GSYiH

kapsaminda Cin, Japonya, Hindistan ve Almanya gibi (2019-1)

farkli cografyalardaki Ulkelerin basbakanlari ile ikili
gOrusmeler gerceklestirdi. S6z konusu goérismelerin
glindemini ikili ticari iligkilerin seyri ve iran’a yénelik
tutumlar olusturdu. Trump’in 6zellikle ABD-Japonya ticari
iliskilerinin ¢ok 6nemli olduguna vurgu yapmasi dikkat
cekti. Cin ile gerilimin gindemde oldugu bir dénemde
ABD-Japonya yakinlagmasi, bdlge ve dinya ekonomisi
icin yeni bir denge yaratabilir.

W Mlsy Enflasyon Orani
ul Haziran 2019
igsizlik Orani
Haziran 2019

ABD ekonomisinin mevcut olumsuz konjonktire ragmen, blyimeye devam ederek Temmuz ay! sonunda, 121 ay Ust
Uste buyime kaydetmesiyle tarihi bir rekora imza atmasi bekleniyor. Bir dnceki rekorun, 1991-2001 déneminde
kaydedildigini belirten uzmanlar, yeni rekorun Trump’in segim surecinde de etkili olabilecegdini ifade ediyor.

Euro Bolgesi - AB M
~
11

I icaret savaslarinin glindemin ilk sirasinda yer aldigi

bir donemde, ikili ticari iligkilerde de yeni gelismeler GSYIiH
. . . . 2019-| 01,2
kaydediliyor. Giincel olarak, AB ve Giiney Amerika ( )
Ortak Pazann (MERCOSUR) arasindaki ticaret 2
anlasmasi mizakerelerinde uzlasmaya varildi. Anlasma |_:I \
kapsaminda 700 milyon kisiye yeni ticaret ve igbirligi =
alani acilirken, Avrupali sirketler 4 milyar Euro’ya kadar Igsizlik
- S P Y . y Orani %7,5 %1,3
gumrik vergisi 6demeyecekler. AB, diger taraftan Mavis 2019
Vietnam ile de bir bagka ticaret anlagsmasi imzalayarak y
cesitli Grin kategorilerinde, gimrik vergilerinin yizde \
99'unun 10 yila kadar kaldirilmasini sagladi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), yeni baskan secimiyle giindeme geldi. AB liderleri, AMB Baskanhdina mevcut IMF
Bagskani olan Christine Lagarde'in atanmasi konusunda anlasti. Frankfurt merkezli Banka’'daki bagkanlik gérev siresi ise
8 yil olarak belirlenmis durumda.

AB ekonomisinin lokomotif sektérlerinden olan otomotiv sektériinde 2019’da ylizde 1 daralma bekleniyor. Avrupa
Otomobil Ureticileri Birligi, sektdre iliskin yaptigi degerlendirmede, AB (iyesi iilkelerde 2019 yili otomobil satis
tahminlerine yer vererek 2019 satiglarinin yillik bazda yizde 1 azalacadi 6ngoérisiunde bulundu. Agiklamaya gére,
sektordeki yavaslama bdlgesel belirsizlikler ile makroekonomik kosullardan kaynaklaniyor.
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ALMANYA

f GSYiH

- %0,7 (2019-1
A’manya Maliye Bakanhgi yayinladigi aylik degerlendirme &
raporunda, kiresel ekonomideki yavaslamaya baglh olarak h Enflasyon
Almanya imalat ve ihracatinda da yavaslama sinyalleri %1’6 )l ; Orani
oldugunu agikladi. Bakanlik ayrica, urlin sipariglerine yonelik ,//’ Haziran 2019
gerilemenin s6z konusu yavaslamayl guUgclendirebilecegi
uyarisinda bulundu. Bu agidan, ihracata dayali bir ekonomi issizlik
modeline sahip Almanya’nin, 0&zellikle kiresel ticari Orani

daralmadan yogun bigimde etkilendigi bir kez daha Mayis 2019

anlasihyor.

Ekonomiye iliskin bir diger degerlendirme ise Almanya Merkez Bankasi, Bundesbank’tan geldi. Bundesbank’in
degerlendirmesine gore, Uretimdeki ve ihracattaki yavaslamaya bagli olarak, yilin Gglincli geyreginde istihdam
piyasalarinda daralma izlenebilir.

Guncel olarak i¢ taleple gucunu korumaya devam eden Almanya ekonomisinde, Uretim ve ihracatin arttiriimasi,

ekonominin seyrinde de etkili olacak.

=

4
o

iINGILTERE .

il

Enflasyon
GSYiH Orani

(2019-1) Haziran 2019

o A
Ingiltere Merkez Bankasi yayinladigi Finansal istikrar
%1,8

Raporu'nda, anlasmasiz Brexit'in gergeklesmesi halinde
Sterlin kurunda, hisse senetlerinde, sirket ve devlet

tahvilleri ile kredilerde sert bir sekilde daralma i§sizlik Orani
yasanacagini belirtti. Bu olumsuzlugun yasanmasi halinde, Mayis 2019
isletmeler icin oldugu kadar tiketiciler icin de finansal

kosullar sikilasacak. %3,8

Ulkede bir diger tarafta da Bagbakanlik yarisi giindemde yer buldu. Brexit taraftari olan ve ABD Baskani Trump
tarafindan da politikalari desteklendigi bilinen Boris Johnson, ingiltere’nin yeni bagbakani oldu. Muhtemel
olumsuzluklar dikkate alan tlkedeki parlamenterler ise, bir sonraki bagsbakanin parlamentoyu askiya alarak anlagsmasiz
Brexit'i hayata gecirmesini zorlagtiracak bir karar aldi.

Mevcut suregten olumsuz etkilenen Sterlin, Bagbakanlik secimlerine yonelik siyasi belirsizliklerin gl¢lenmesinin de
etkisiyle 2017'den beri en disik dizeyine geriledi. Dolar karsisinda iki yilin, Euro karsisinda ise alti ayin en disuk
degerini alan Sterlin G-10 ulkeleri arasinda da en kotl performansi sergileyen para birimi oldu.
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JAPONYA E Y

DUnya ABD-Cin ticaret savaslarina odaklanmisken, giderek daha c¢ok dikkat ¢geken bir diger gelisme ise

Japonya-Giiney Kore arasindaki gerilim oldu. iki (lke arasindaki ticaret alanindaki gerilim, Japonya
Basbakanrnin Giney Kore teknoloji sektoriine yonelik ihracati kisittama karari almasiyla derinlesti. S6z konusu
karara istinaden Guiney Koreli firmalar ve politikacilar ise Japonya Urtnleri igin boykot talebinde bulundu. Ticaret
savaslarinin, bolgesel nitelik kazanmasi ise, kiiresel ekonomi igin yeni bir risk unsuru olarak degerlendiriliyor.

Japonya Merkez Bankasi, kiresel ekonomiye iligkin risklerin giderek guiglendigini belirterek, risklere karsi daha
fazla hassasiyet gostereceklerini belirtti. Bankanin agiklamasina goére, artan riskler Japonya ekonomisinde
giderek daha c¢ok etkili oluyor. Bu baglamda, risklerin seyrine bagh olarak yakin dénemde Banka'nin
politikalarinda degisiklik gozlenebilir.

GSYiH
(2019-1)

Enflasyon Orani
Haziran 2019

igsizlik Orani
Mayis 2019

> Ulkelerin geyrekler itibariyle verilen biiyiime oranlari, bir dnceki yilin ayni donemine gére baz alinmistir.

Temmuz 2019
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\‘7
GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

CiN

GSYiH
(2019-11)

-

luslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's,

.y g Enflasyon Orani

Cin’in Al duzeyindeki kredi notunu ve duragan olarak
Haziran 2019

belirlenmis not gérindmund teyit etti. Konuya iligkin yapilan

aciklamada, Cin'deki mevcut finansal ve politika v
araglarinin, ekonomik riskleri tolere edebilecek dizeyde Issizlik Orani
oldugu belirtildi. Agiklamada ayrica Hiikiimetin ekonominin Mart 2019

cesitli alanlari ve finansal sistem Uzerindeki kontrollntn,
finansal istikrar Uzerindeki etkili oldugu ifadelerine yer
verildi.

G-20 zirvesinde ABD Bagskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Si Cinping gorismelerinin ardindan, iki ulke
arasindaki ticaret mizakereleri iki ay aradan sonra yeniden bagliyor. Ancak, anlagsmazliklarin giderilmesine yoénelik
somut bir isaret bulunmamasi, muzakerelerin olumsuz sonuglanacagi seklinde yorumlarin simdiden glclenmesine
sebep oldu.

L]

HINDISTAN 4
v

Hindistan’da tiketicilerin ekonomiye duydugu glvende - Enflasyon
GSYIH Orani
gerileme kaydediliyor. Tlketici Glven Endeksi, Haziran'da (2019-1) Haziran 2019

yuzde 2,9 oraninda daraldi. Daralmada o6zellikle artan
yasam ve urin maliyetleri etkili oldu.

%5,8

Guven eksikliginin is diinyasina da yansimasindan ¢ekinen

Hindistan Hiikiimeti, ekonomiyi ek tesviklerle desteklemek issizlik Orani
icin yeni arayislara girdi. Ozellikle kiigiik firmalara ydnelik Nisan 2019
kredi akisini artirmak isteyen Hikimet, Dinya Bankasi’'nin
yani sira Kanada’ll ve Almanya’li yatirnm sirketleriyle de
gorusmeler gergeklestiriyor.

%8, 1

Uzmanlar, mevcut konjonktir altinda, Hindistan ekonomisinin 2024-25 mali yilindaki 5 trilyon Dolar’lik bir ekonomi
olmasi hedefine ulasabilmesi igin her yil en az yizde 8 oraninda blylime kaydetmesi ve 6zel sektérin daha gok
desteklenmesi gerektigini belirtiyorlar.
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GUNEY KORE

&Uney Kore, ABD-Cin ticaret savaslarinin bdlgede

yarattigi olumsuzluklarla ugrasmaya devam ederken,
Japonya tarafindan getirilen ticari kisitlamalarin
yaratacagl ek daralma tehdidiyle karsi karsiya kaldi.
Ozellikle, Gliney Kore ihracatinin ana destekleyicisi olan
yarl iletkenlerdeki disus, ekonomik blylUmeyi tehdit
ediyor. Guney Kore Merkez Bankasi, ihracattaki
daralmayi dikkate alarak, 2019 ekonomik biylime
6ngorisunl yuzde 2,5’den ylzde 2,2’ye revize etti.

4 GSYIH
) %2,1 (2019-11)
_ Enflasyon
90,7 }, ___ Orani
//’Haziran 2019

issizlik
Orani

Haziran 2019

Gliney Kore-Japonya ticaret gerilimi piyasalara da olumsuz yansiyarak endiseleri artirdi. Ticari kisittamalarin
gindeme oturmasiyla birlikte, Ulkenin ve dinyanin en bulylk teknolgji sirketlerinden biri olan Samsung’un,
cesitli kalemlerin Uretiminde %10 daralmaya gidebilecegi iddia edildi.

BREZILYA ’%\
o

Brezilya ekonomisindeki belirsizlikler ve yavaslama
isaretleri gucleniyor. Hukimet, belirsizlikleri ve riskleri
dikkate alarak finansal sikilagtirma hamlelerine devam
ediyor. Bu kapsamda, bitge harcamalarinda 386 milyon
Dolar'lik yeni bir durdurmaya gidildi. Alnan karar
kapsaminda daha 6nce biltcede belirtiimis harcamalarda,
s6z konusu meblag tutarinda kisittamaya gidilecek.

Ekonomik belirsizliklerin artmasi halinde ise yeni harcama
kisittamalarina da gidilebilir.

Brezilya Merkez Bankas! da yavaslama isaretlerine iliskin
degerlendirmelerini haftalik raporlarinda ele aliyor. Yapilan
revizyonlarla, 2019 ve 2020 yii ekonomik blylimeyi
sirasiyla ylzde 1,6’dan ylzde 0,8’e ve yuzde 2,6'dan
yuzde 2,2’ye revize edildi. Bununla birlikte, 2019 enflasyon
tahmini ise ylizde 3,8'den ylzde 4,1’e cikarildi. Ekonomik
belirsizlikler, Glney Amerika’nin lokomotif ekonomisinde
daha belirgin yavaslamalara da sebep olabilir.

GSYiH
(2019-1)

%3,4

Enflasyon Orani
Haziran 2019

igsizlik Orani
Mayis 2019

Temmuz 2019
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———

AB, Ukrayna'yi istikrarsizlastirdigi gerekgesiyle Rusya'ya

uyguladigi ekonomik yaptinmlarin suresini 6 ay daha
uzatma karari aldi. Bodylece, Rusya’nin petrol ve gaz
sektorlerinde kullanilan bazi teknolojileri AB Ulkelerinden
almasina kisitlama getiren s6z konusu yaptirimlar 31 Ocak
2020'ye kadar uzatiimis oldu. Ayrica yaptirimlar kapsaminda
Rus kamu bankalari, Avrupa'da finans sektérinden de
dislaniyor.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ise AB ile diyalogu
gelistirme arayisina girdi. Putin  yaptigi aciklamada
Rusya'nin AB ile gulncel siyasi, ekonomik ve sosyal
konularda yapici diyaloga hazir oldugunu belirtti.

Temmuz 2019
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iMALAT PMI INCELEMESI
HAZIRAN 2019

——

> Imalat PMI Endeksi'nde Haziran ayinda Hindistan ve Brezilya gibi gelismekte olan
Ulkeler esik diizeyin Uzerinde yer alirken; Euro Bolgesi, Almanya, Ingiltere ve Japonya

gibi pek ¢ok gelismis ekonomi ise esik duzeyin altinda seyir izledi.

» Turkiye'de bir dnceki aya gore artis kaydedilmis olmakla birlikte, esik duzeyin altindaki
seyir devam ediyor.

®
|

Hindistan
52,1

l

Brezilya

51,0

|

ABD
50,6

*

Cin
49,4

Diinya
49,4

Japonya

493

l

=

Rusya
48,6

l

Haziran Ayl

imalat PMI Degerleri

ESI
[N
ingiltere

48,0

l

Tiirkiye

47,9

|

imalat PMI (Purchasing Managers Index) :imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi
Kaynak: Markit
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EGE BOLGESi SANAYi ODASI

DOVIZ KURU iNCELEMESI
HAZIRAN 2019

» Haziran ayinda, klresel konjonktlrun etkisiyle, Turk Lirasi ve Brezilya Reali gibi
gelismekte olan Ulke para birimlerinde deger artislari kaydedildi.

> Dolar karsisinda en ¢ok deger kaybi, Brexit'in yarattigi belirsizliklerin etkisiyle ingiliz
Sterlini’nde ve ticaret savaslarinin etkisiyle Cin Yuani’nda gozlendi.*

38 RS Tiirk Lirasi
3.4 Brezilya Reali
Japon Yeni
Rus Rublesi

Euro
G. Kore Wonu

Hindistan Rupeesi

Cin Yuani

ingiliz Sterlini

*Bir 6nceki aya gére, ABD Dolar’i kargisindaki % degisim oranlaridir.

Temmuz 2019
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» Yakin zamanda dinyanin en énemli gindem maddelerinden
biri olmasi beklenen uzay turizmine yénelik ¢alismalar hiz
kazaniyor. SpaceX CEO'su Elon Musk, uzaya turist
tasiyacak olan uzay gemilerinin test uguslarinin yakin
zamanda baslayacagini bildirdi. Elon Musk diger taraftan,
Neuralink adh bir sirket kurduklarini ilan etti ve s6z konusu
sirket kapsaminda insan beyni ile makineler arasinda iletisim
kurmaya yonelik ¢calismalarda bulunulacagini agikladi.

> Yapay zeka teknolojileri, is milakatlarinda kullaniimaya baslandi. isvec'te bir teknoloji sirketi tarafindan
gelistirilen Tengai adh robotun is basvurularinin milakat agsamasinda kullanildigi duyuruldu. Yapay zeka ile
gerceklestirilen is gorismelerinin herhangi bir dnyargiya sahip olmadigi ve tamamen objektif oldugu icin daha
basarili oldugu da vurgulandi.

» Yapay zeka teknolojilerinin kullanimina iliskin bir diger gelisme de Cin’den geldi. Cin'de yargl davalarinda
kullaniimak Uzere yapay zeka yargici gelistirildi. Yeni teknoloji ile davalarin agilmasi ve isleme konulmasi gibi
siradan hukuksal islemlerde kararlara yardimci olmak igin yapay zeka kullanilacak. Bdylece, dava iglemlerinin
daha hizli ve pratik bigimde halledilmesi bekleniyor.

» Robotik teknolojilerin savunma sanayinde kullanimlari yayginlasiyor. ABD ordusu, 2020 yilinda yeni bir zirhh
robotik savas aracina yonelik tatbikatlara baslayacagini duyurdu.

» Facebook’un hizla glindeme oturan kripto para birimi Libra tartismalara sebep olmaya devam ediyor. Cin
Merkez Bankasi Arastirma Departman, Facebook’un kripto para birimi Libra’nin yasal para birimlerine karsi
olusturdugu tehdit sebebiyle, dijital para birimi ¢alismalarina hiz vereceklerini agikladi. Libra’nin, uluslararasi
o6demelerde yaygin olarak kullaniimasi ve bir para birimi olarak kabul edilmesi durumunda kiresel ekonomiye
dair pek gok kokli degisiklik ortaya gikabilir.

> Kadir Has ile Atina Universitesi arasinda blockchain, yapay zeka ve kripto para konularinda uluslararasi

isbirligi protokoll imzalandigi acgiklandi. S6z konusu isbirligi kapsaminda ilgili alanlarda somut projeler
gelistiriimesi ve projelerin kiiresel arenaya tasinarak teknolojide 6ncl olmasi hedefleniyor.

Temmuz 2019
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————

TURKIYE’DEKI
GUNCEL EKONOMIK GELISMELER
ENFLASYON (HAZIRAN 2019)

Enflasyon orani; 2019 il 2018 | 2019

Haziran ayinda yillik TUFE'de KT '15'39
%15,72, YI-UFE’de %24,04 ; ,
oraninda gergeklesti. Bir onceki [REULSEIAED R R 5o
aya goére; TUFEde %0,03 ]
oraninda ve Yi-UFE'de %0,09 ki y 2,61 | 0,03
oraninda artig yasandi. Kaynak: TUIK

Yillik en ylksek artis TUFE'de %26,88 ile gesitli mal ve hizmetler grubunda gergeklesti.
Ayrica, TUFE'de bir 6nceki yilin ayni ayina goére; ev esyasi %22,51, lokanta ve oteller
%20,84, alkollu icecekler ve tutin %19,24 ve gida ve alkolsuz igecekler %19,20 ile en ¢ok
artisin oldugu diger gruplar olarak dikkat ¢ekti.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmir'de TUFE, yillik olarak %16,60 oraninda, bir
onceki aya gore %0,18 oraninda arttl.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir énceki aya gére; sanayinin dért sektériinden madencilik ve
tasocakgihgr sektord %0,50 oraninda, elektrik, gaz Uretim ve dagitim sektoru %7,83
oraninda ve su temini sektori %0,43 oraninda artarken; imalat sanayi sektorl %0,45
oraninda dustu. 2019 yili Haziran ayinda, yillik bazda imalat sanayi %23,15 artarken, bu
ayda genel artisin altinda kaldi.

Yillik Degisim Oranlari (%)

4 )
50,00 - 46,15 45,01

45,00 -
40,00 -
35,00 - 32,13 29,5929,64 30,12 g

30,00 | 5 51 25,00 25,04

25,00 -
20,00 - 2452 2524
15,00 - o0 21,62 20,30 20,35 1967 1971 1950 18,71

10,00 - 15,39 15,85 15,72
5,00 -

TUFE

2018 | 2019 2018 | 2019

m

38,54
33,64 32,93

0.00 =¢=TUFE a@=Yi-UFE
o Q S O Q N YV N V &) De » o
Q Q Q Q N N N Q Q Q Q Q Q
& & F & & F & F
L Vv Vv Vv )
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Mevsim ve takvim
etkisinden
Arindiriimig

Takvim
etkisinden
Arindirilmig

SANAYi URETIM ENDEKSI
(MAYIS 2019)

Arindinnimamis

Degigim
Yilhk
(%)

Degisim
Yilhk
(%)

Endeks Endeks

Degisim
Yilhk
(%)

Bir onceki yilin ayni

ayina gore yilhk bazda,
2019 yih Mayis ayinda
sanayi uretiminde
arindiriimamig endeks
%0,1 oraninda ve takvim

116,0 -1,3 114,3
114,2 -2,5 115,7
116,2 -1,8 113,8

Toplam Sanayi 121,0
Madencilik ve 118.1 _

tagocakgihgi

imalat Sanayi 121 5 _

etkisinden arindinimis G2
endeks %1,3 oraninda JEEIATENLY 4,1 113,6 4,1 119.6
azaldi. Urt. ve Dagitimi

Kaynak: TUIK
Takvim etkisinden arlndlrllmfg verilerle sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; 2019 yili Mayis
ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére, madencilik ve tasocakgilii sektori %2,5 oraninda ve
imalat sanayi sektoru %1,8 oraninda azalirken; elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektért %4,1 oraninda artti.

Ana sanayi gruplarindan 2019 yili Mayis ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig Sanayi
Uretim Endeksi'nde, bir dnceki aya gore en fazla artis; %6,5 ile sermaye malinda gerceklesti.

imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en fazla artis ise, %59,6 ile diger
ulasim araglarinin imalatinda gercgeklesti. Bu artisi %7,4 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik
drdnlerin imalati, %4,6 ile diger elektrikli techizat imalati ve %3,8 kimyasallarin ve kimyasal
drdnlerin imalati izledi. En fazla azalis; %10,4 ile tutin Grlnleri imalatinda gergeklesti. Ardindan
%7,6 ile diger imalatlar, %5,9 makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi imalati ve %2,4 ile kok
komuru ve rafine edilmis petrol Grtnleri imalati geldi.
4

N
=@=SUE-Takvim Etkilerinden Arindirlimis Toplam Sanayi Degisim (%)
13,0
10,0 -
7,0
4,0
1,0
-2,0
5,0 -
8,000
-11,0 -
-14,0 -

e@=SUE-Takvim Etkilerinden Arindiriimig imalat Sanayi Degisim (%)

-10,8
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HANE HALKI iSGUCU VERILERI

(NISAN 2018-2019)

(]
Issizlik orani, 15 ve Ustu yas

grubunda; 2019 vyih Nisan
ayinda gecen yilin ayni ayina
gére 3,4 puan artigla %13
oraninda gerceklesirken,
istihdam edilen kisi sayisi 810
bin azalirken, igsiz sayisi 1
milyon 116 bin kigi artti.
issizlik erkeklerde
%11,9 ve kadinlarda %15,2

orant,

oraninda kaydedildi.

15 yag ve daha yukan yastakiler

—~——

TOPLAM

2019

Niifus (Bin kigi)

61.261

Isgiicii (Bin kisi)

32.401

Istihdam (Bin kisi)

28.199

Tarim

4.976

Tarim disi

23.223

issiz (Bin kisi)

4.202

isgiiciine dahil olmayanlar (Bin Kisi)

28.860

isgiiciine katlma orani (%)

52,9

istihdam orani (%)

46,0

issizlik orani (%)

13,0

Tanm digi igsizlik orani (%)

15,0

15-64 yag grubu

isgiiciine katlma orani (%)

58,4

istihdam orani (%)

50,6

Issizlik orani (%)

13,3

Tanm digi igsizlik orani (%)

15,1

Geng niifusta (15-24 yasg) igsizlik orani (%)

7y

Ne egitimde ne istihdamda olanlarin orani (%)* )

Kaynak: TUIK- Mevsim etkilerinden arindirimamig temel isgiicii géstergeleri

23,4

*Calismayan, egitim (6rgiin ve yaygin) gérmeyen gengclerin, toplam geng niifus i¢indeki oranidir.

Tarim digi issizlik orani %15, issiz sayisi 4 milyon 202 bin kisi oldu. Geng nufusta issizlik orani %23,2
seviyesine yukseldi.

2019 yili Nisan ayinda istihdam edilenlerin %17,6’s1 tarim, %19,7’si sanayi, %5,7’si ingaat ve %56,9’u
hizmetler sektorinde gerceklesti. Bir énceki yilin ayni ayina gore, en fazla istihdam kaybi tarim,
sanayi ve insaat sektorlerinde yasandi.

ISTIHDAMIN GELISiMi (Bin kisi, 15+ yas)

TOPLAM

19.144
9.055
28.199

HiZMETLER
10.660
5.399
16.059

INSAAT
1537 |
73 ﬂ
1.611

Kaynak: TUIK

Temmuz 2019
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KAPASITE KULLANIM ORANI
(HAZIRAN 2019)

Kapasite kullanim orani, 2019 yili Haziran ayinda bir onceki aya gore
0,8 puan artarak %77,1 ile yukseligini surdurdu.

Kagit ve kagit urtnlerinin imalati %86, giyim esyalarinin imalati %83,7,
motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati
%82,2 ve diger ulagsim araclarinin imalati %80,4 ile Haziran ayini en
yuksek kapasiteyle kapatan sektorler oldu.

4 )

80,0 - a=P=KKO a@»Arindinimig KKO

79,0 -
78,3

78,0 -
77,1

77,0 -
76,0 - 76,6

75,0 A

74,0 -
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;\
ODEMELER DENGESI
(MAYIS 2019)

Ocak-Mayis 12 Aylik

Kumiulatif
2019
2018
CARI ISLEMLER HESABI . -28.035 . -2.370
SERMAYE HESABI 31 46
FiNANS HESABI . . -19.292 . 7.033
Dogrudan Yatinmliar (net) -2.180 . -10.071
Portféy Yatirimlar (net) . -776 . -22

Diger Yatirimlar (net) . -15.565 . 25.894
Rezerv Varliklar (net) . . =771 -8.768

Net Hata ve Noksan | 4243 | 1604 | 8712 | 739 9.357

Cari islemler acigi; 2019 yili Mayis ayinda piyasa beklentilerinin altinda kalarak 151 milyon Dolar fazla

verdi. 2019 yili Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére, %89,2 azalarak 706 milyon Dolar gergeklesen
dis ticaret agigi ile %16,2 artarak 1,8 milyar Dolar kaydedilen turizm gelirleri cari agikta etkili oldu. Cari agik, 12
ayhk kimdalatifte ise, 2,4 milyar Dolar seviyesine geriledi.

2019 yili Mayis ayinda dogrudan yatinmlarda 204 milyon Dolar, 2019 yili Ocak-Mayis déneminde 3 milyar
Dolar sermaye girisi kaydedildi. Portféy yatinmlarinda 2019 yili Mayis ayinda 456 milyon Dolarhk sinirli bir
sermaye ¢ikisi yasanirken; 2019 yili Ocak-Mayis déneminde 3,7 milyar Dolar sermaye girisi yasandi. 2019 yili
Mayis ayinda 1,5 milyar Dolar gergeklesen diger yatinmlarda, gegen yilin Mayis ayindan bu yana en yuksek
seviyede sermaye girisi kaydedildi. Rezerv varliklar; 2019 yili Mayis ayinda, 3 milyar Dolar artti. 2019 yili
Ocak-Mayis déneminde 838 milyon Dolar giris yasandi.12 ayhk kimdilatifte ise, TCMB rezervlerinde 8,8 milyar
Dolarlik ¢ikis yasanmis oldugu ve bu rezervlerin cari agigi finanse etmede kullanildigi gézlendi. Yine bu ayda
net hata ve noksan kaleminde 1,6 milyar Dolar sermaye girisi kaydedildi.

Oniimiizdeki dénemlerde dis ticaret agigindaki daralmanin devam etmesi ve yaz aylari sebebiyle yiikselisini
surdirmesi beklenen turizm gelirlerinin cari dengeyi desteklemeye devam edecegi 6ngérilmektedir.

\
57.914 54.675

39.016

RN S S SOI0I00 )
FRUKOWIPUKOW IGO0

==@==CARI ACIK (YILLIKLANDIRILMIS) 2.370

OO000000000000000

OO0
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GUVEN ENDEKSLERI & BUTCE

REEL KESIM TUKETICI EKONOMI

GUVEN

Reel Kesim Glven Endeksi; 2019

yih Haziran ayinda bir onceki aya
goére, %3,6 artarak 102,5 ile tekrar
yukselise gecti.

Tuketici Glven Endeksi 2019 vyl
Haziran ayinda, bir énceki aya gore,
%4,2 artarak 57,6 ile yonlinU yukari
cevirdi.

Tlketici glven endeksi ve mevsim
etkilerinden arindiriimis reel kesim
(imalat sanayi), hizmet, perakende
ticaret ve insaat sektorleri guven
endekslerinin alt endekslerinin
agirhklandirilarak  birlestiriimesi ile
olusturulan Ekonomi Glven Endeksi,
2019 yili Haziran ayinda, bir 6nceki
aya gore, %7,6 artarak 83,4
seviyesinde ulasti.

ENDEKSI

ENDEKSI

GUVEN

GUVEN
ENDEKSI

2018

Haziran

Temmuz

Aralik

2018 Yilik

2019

Ocak

Subat

Mart

Nisan

Mayis

=
ﬁ

Haziran

BUTCE GERCEKLESMELERI
Bﬂtge; 2018 yih Ocak-Haziran déneminde 46,1 milyar TL,

2019 yil Ocak-Haziran déneminde 78,6 milyar TL acik verdi.
Bdylece butge acgiginda yillik hedefe ulasildi. Ayni dénemde
butce gelirleri %14 oraninda artarak 403 milyar TL, butge
giderleri ise %20,5 oraninda artarak 481,6 milyar TL olarak

kaydedildi.

2019 yili Ocak-Haziran déneminde vergi
gelirleri; bir dnceki yilin ayni ayina goére
%4,4 oraninda artarak 307,7 milyar TL
Faiz hari¢c giderler
%17,7 oraninda artarak 430,8 milyar TL
olarak gergeklesti. 2018 yili Ocak-Haziran
doéneminde 12,3 milyar TL faiz disi agik
verilmigken, bu yilin ayni déneminde 27,8

seviyesine ulasti.

milyar TL faiz disi agik verildi.

Biitge Giderleri

Ocak-Haziran
(Milyon TL)

2018

2019

Degigim
Orani
(%)

399.691 |

481.567

Faiz Harig Giderler

365.884 |

430.823

Faiz Giderleri

33.807 |

50.744

Bultge Gelirleri

353.601 |

402.984

Vergi Gelirleri

294.820 |

307.743

Biitge Dengesi

j

-46.091 |

-78.583

Faiz Digl Denge
Kaynak: TCMB
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\

DIS TICARET VERILERI
iO)CAK—MAYIs 2019)

IS ticaret acidi; 2019 yili Mayis ayinda 2018 yilinin ayni ayina gore %76,5 azalarak 1 milyar 838 milyon dolara

geriledi. ihracat gegen yilin ayni ayina gére, %12,1 oraninda artarak 16 milyar Dolara yiikselirken; ithalat da %19,3
oraninda azalarak 17,8 milyar Dolar seviyesine geriledi.

2018 yili Mayis ayinda %51 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2019 yili Mayis ayinda %47,4’e geriledi.
2019 yili Mayis ayinda AB’ye yapilan ihracat %4,3 oraninda artarak 7,6 milyar Dolar, ithalat da %27,6 oraninda
azalarak 6,4 milyar Dolar gerceklesti.

i : Ara Mallari JIg i
racat (OB} lthalat (CIF) ithalat Dengesi halats

Karsilama

Oca.-May. 2019 72.666 49 . ) . : .
Mayis 2018 14257 5,0 | 515 ! 80 |-7810 ) 64| 646 |
Kaynak: TUIK

2019 yih Mayis ayinda fasillar duzeyinde en blylk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari, traktérler, bisikletler, motosikletler ve
diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari” (2.336 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve
aletler, nukleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalar” (1.612 milyon $); “demir ve gelik” (1.002 milyon $); “6rme giyim esyas| ve
aksesuar1” (812 milyon $) ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon gorintii-ses kaydetme-verme
cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (809 milyon $) izledi.

“Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen urinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (3.599
milyon); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalar’” (1.888 milyon $);
“demir ve gelik” (1.348 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goérunti-ses kaydetme-verme
cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (1.309 milyon $) ve “plastikler ve mamulleri” (1.152 milyon $) ile en yiksek ithalat yapilan
fasillar oldu.

2019 yili Mayis ayinda izmirin ihracati 2018 yili Mayis ayina gore, %14,6 oraninda artarak 990 milyon Dolar, ithalati da %16,6
oraninda azalarak 710 milyon Dolar olarak gerceklesti. 2019 yili Mayis ayinda Ege Bolgesi’nin ihracati 2018 yili Mayis ayina goére,
%12,4 oraninda artarak 1,7 milyar Dolar, ithalati da %17,5 oraninda azalarak 1,15 milyar Dolar olarak gergeklesti.

4 )
24.000 122 067 =@=ihracat (Milyon $) =@= ithalat (Milyon $)

22.000 -

20.000 - 17.622 17.462 17819
18.000 - 16.326 .

s 16.174 16.164 16.554, - oo, 15727
16.000 -

14.000 - . . ) 15.981
12.000 - 14.257 . : 13.814 13186 13.577
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TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU: TURKIYE

BUYUME 2019/1
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 2.044.466 2.338.647 2.608.526 3.106.537 3.700.989 914.699
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) - 861.467 862.744 851.046 784.087 170.364
Biiylime Orani (Zincirlenmis Hacim End. gore) (%) 52 6,1 3,2 74 2,6 -2,6

imalat Sanayi (Zincirlenmis Hacim End.) (% 6,1 5,9 3,8 9,1 1,1 -4,7

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi)

istihdam Orani (%) 45,5 46,0 46,3 47,1 47,4 46,0

igsiz Sayisi (Bin Kisi) 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.202
Issizlik Orani (%) 9,9 10,3 10,9 10,9 11,0 13,0

Tarim Disi Igsizlik Orani (%)

ENFLASYON

Yi-UFE (yillik)

YD-UFE (yillik) 2,63 10,9 17,73 19,75 33,45 22,23
TUFE (yillik)

DIS TICARET (Milyon $ i i i : H

ihracat 157.610 143.889 142.544 157.020 168.023 72.666
ithalat 242.177 207.234 198.617 233.800 223.039 84.307

Dis Ticaret Dengesi -84.567 -63.395 -56.073 -76.780 -55.016 -11.641

Cari islemler Dengesi -43.597 -32.118 -32.615 -47.100 -27.813 -3.142
TESVIKLI YATIRMLAR 2014 H 2015 i 2016 H 2017 i 2018 Oca.-Nis.19
Tesvikli Yatinmlar (Milyon TL) 69.292 100.870 183.650 164.698 164.698 39.178

Tesvikli Yatirnmlar (Belge Adedi
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER (Adet
Kurulan Sirket Sayilari

3.756 4.409 5.040 7.392 5.895 1.538
2014 i 2015 i 2016 i 2017 i 2018 Oca.-Haz.19

126.635 114.691 106.447 118.021 121.460 52.006

Kapanan Sirket Sayilari 39.051 32.762 31.928 32.706 32.569 16.197

ULUSLARARAS| DOGRUDAN YATIRIMLAR 2016 | 2017 | 2018 | Oca-Kas.18 | Mar.19 Oca.-Mar.19

Sirket Sayisi (Adet) 5.569 6.374 - 6.644 - -
Yatirnm Tutan (Milyon $) 13.950 11.546 12.984 10.272 1.138 2.773
DOViZ POZISYON AGIGI (Milyar $) 2014 i 2015 {2016 2017 {2018 i Nis.19
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Acigi -179,2 -189,7 -205,8 -212,1 -201,4 -188,1
BORGLANMA (Milyar $) 2014 2015 i 2016 i 2017 i 2018 2019/l
Dis Borg Stoku 405,3 399,7 408,7 4543 4449 453,4
Kamu 121,3 116,6 123,3 136,4 140,6 148,3
Ozel 281,6 281,7 284,6 317,2 298,4 299,2
KREDILER (Milyar $ 2015 2016 i 2017 2018 i 2019/ May.19
Ozel Sektoriin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu 215,8 H 218,1 i 239,7 H 225,5 i 222,3 216,5
SANAYi URETIM ENDEKSI : : : :
(Yilhik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindiriimig
Toplam Sanayi
imalat Sanayi
KAPASITE KULLANIMI (%
Kapasite Kullanim Orani
GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Endeksi
Tiketici Gliven Endeksi
Ekonomi Giiven Endeksi

SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi (Yillik Ortalama Takv. Etk.
Arindiriimig

Elektrik Enerjisi

Elektrik Enerjisi Uretimi (Bin) (Mwh)
Elektrik Enerjisi Tiiketimi (Bin) (Mwh
MERKEZi YONETIM BUTGESI (Milyon TL)
Biitce Dengesi

PROTESTOLU SENET

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet)
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL
KARSILIKSIZ CEK (Bin Adet
Karsiliksiz iglemi yapilan Cek Adedi
Karsiliksiz islemi yapildiktan sonra 6denen Cek Adedi

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 May. 19

57 5.8 3.4 8,9 1,8 -1,3
6,3 6,2 34 9,0 15 -1,8
2014 2015 i 2016 2017 i 2018 Haz.19
75,0 76,8 77,4 78,5 76,8 77,1
2014 i 2015 i 2016 i 2017 i 2018 Haz.19
104,6 103,5 105,2 104,9 101,4 102,5
72,5 66,7 69,3 68,6 67,0 57,6
100,8 98,4 96,8 100,2 91,7 83,4
2014 2015 2016 2017 i 2018 i May.19

90,0 100,0 109,0 1411 184,2 218,3

2014 i 2015 i 2016 i 2017 i 2018 i Oca.-Nis.19
251.962 261.783 292.575 272.564 295.668 95.301
257.220 265.724 212.329 225.714 233.610 73.811

2014 2015 i 2016 i 2017 i 2018 Oca.-Haz.19
-23.370 -23.525 -29.258 -47.373 -72.615 -78.583
2014 2015 i 2016 i 2017 i 2018 Oca.-May.19
1.004 1.000 1.017 940 938 411
8.221 10.081 12.288 12.686 18.737 8.874
2014 i 2015 i 2016 i 2017 i 2018 i Oca.-May.19
674 776 778 435 589 297
240 232 239 134 132 48
BORSA VE DOViz 2014 2015 i 2016 i 2017 i 2018 i Haz.19
BIST 100 Endeksi 76.306 79.901 77.587 100.439 101.782 96.485
Dolar/TL 2,19 2,72 3,02 3,65 4,81 5,81

Kaynak: TUIK, TCMB, RISK MERKEZI, BUMKO, T.C. TICARET BAKANLIGI, T.C. SANAYi VE TEKNOLOJI BAKANLIGI, BORSA ISTANBUL, TOBB, TEIAS-EPDK
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NUFUS-GOG 2011

Nufus (Bin) 3.624 | 3.662 | 4.061 | 4.113 | 4.168 | 4.223 | 4.279 4.320 -
Nifusun TR Niifusu Igcindeki Payi (%) 4,8 4,8 5,3 53 53 5,3 5,3 5,3 -
Niifus Artis Hizi (%o) 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 13,1 13,2 9,5 -
TR Nufus Artis Hizi (%o) 13,5 12,0 13,7 13,3 13,4 13,5 12,4 14,7 -

Net Gog Hizi (%o)
iSO 500 BUYUK IGINDEKI UYE SAYISI

isGUCU VE iSTIHDAM
Istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi)

Sanayi Istihdaminin Payi (%) 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 33,0 31,1 32,4 -
Kadin istihdami (Bin Kisi) 422 432 490 466 470 513 524 540 -
Kadin istihdaminin Orani (%) 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 30,7 32,5 32,5 -
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 243 247 276 243 262 254 263 265 -
Issizlik Orani (%) 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 14,0 14,0 13,8 -
Tarim Dig1 Issizlik Orani (%) 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1 15,2 15,1 14,6 -
ENFLASYON (%) 2019/6
TUFE (yillik
DIS TICARET (Milyon $) 2019/5
lhracat 8.072 | 8.659 | 9.484 | 9.624 | 8.308 | 8.370 | 9.256 | 10.238 4.315
ithalat 10.621 | 10.577 | 10.367 | 9.950 | 8.846 | 8.809 | 9.849 9.118 3.240
Dis Ticaret Dengesi -2.550 | -1.918 -883 -326 -538 -439 -593 1.120 1.075
ihracatgi Firma Sayisi (Adet) 4.107 | 4.269 | 4.438 | 4.226 | 4.529 | 4.600 | 4.875 5.092 -
lhracatin TR ihracati icindeki Payi (% 6,0 5,7 6,1 6,1 5,8 5,9 5,9 6,1 5,9
KAPASITE KULLANIMI (%) 2018/1V

Kapasite Kullanim Orani

PROTESTOLU SENETLER

Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 31.131 | 38.952 | 43.347 | 43.406 | 44.232 | 47.497 | 45.646 | 46.690 22.227
Protesto Edilen Senetlerin TR Igindeki Payi (%) 3,4 3,6 4,0 4.3 4,4 4,7 4,9 5,0 5,4
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 245 367 463 510 571 775 740 985 509
TESVIKLI YATIRIMLAR

Belge Adedi 188 209 215 186 208 230 431 326 72
Yatirim (Milyon TL) 2.443 | 9.042 | 1.655 | 4.016 | 3.145 | 1.810 | 7.569 | 13.120 1.440
Tesvikli Sabit Yatirmlarin TR icindeki Payi (%) 4,55 15,66 1,76 6,5 3,1 1,9 4,3 8,3 3,7
Bolgesel Yatirimlarin TR igindeki Payi (%) 3,2 2,8 2,2 5,2 4,9 1,9 10,0 5,9 3,9

ENERJi TUKETIMI

Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm®)

MALI / FINANS

Butge Gelir/Gider 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 4,2 4,5 4,6 4,3
Vergi Gelirlerinin TR igindeki Payi (%) 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 11,4 11,8 12,0 12,7
Mevduatin Krediye Donisim Orani (%)* 102,5 | 110,2 | 1239 | 122,2 | 120,6 | 1115 | 1214 110,5 108,9

Toplam Mevduatlarin TR icindeki Orani (%)*
Toplam Kredilerin TR Igindeki Orani (%)*

KAMU YATIRIM TAHSIS PAYI (%)

KURULAN-KAPANAN SIRKETLER
Kurulan Sirket Sayisi

Kurulan Sirketlerin TR igindeki Payi (%)
Kapanan Sirket Sayisi 943 1.094 1.095 991 740 644 832 799 339
Kapanan Sirketlerin TR Icindeki Payi (%
ULUSLARARASI DOGRUDAN YATIRIMLAR
Yabanci Sermayeli Firma Sayisi

Yabanci Serm. Firmalarin TR Icindeki Payi (%
MARKA-PATENT SAYISI
Marka Tescil Sayisi (Adet)**

Marka Tescil Sayisinin TR icindeki Payi (%) 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 7,1 6,9 6,7 6,3
Patent Tescil Sayisi (Adet)** 31 42 59 55] 86 96 77 135 155
Patent Tescil Sayisinin TR icindeki Payi (% 3,7 4,1 4,7 4,2 5,0 5,4 3,9 4,8 57
TURIZM
Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi) 1.370 | 1.368 | 1.407 | 1.294 | 1.201 672 762 946 250
Yabanci Turist Sayisinin TR Igindeki Payi (%) 4.4 4.4 4,2 3,6 3,3 2,5 2,4 2,4 1,9
TARIMSAL URETIM
Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 3.648 | 4.100 | 3.652 | 5.024 | 5.940 | 7.508 | 7.598 8.103 -
Bitkisel Uretimin TR icindeki Payi (%) 4,1 4,7 3,9 5,1 5,0 6,4 57 5,1 -
i$ KAZALARI 2012 2013 2014 \ 2015 2016 2017 2018 2019/6
7 4

Is Kazasinda Olenlerin TR Icindeki Payi (% |75 | 56 | 60 | 26 | 51 | 37 | 47 | 34 | 45

MOTORLU KARA TASITLARI | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 | 2019/5
Motorlu Kara Tasitlarinin TR Igindeki Payi (%) 6,3 6,2 6,1 6,1 6,0 6,0 6,0 6,1 6,2

Kaynak: TUIK, TCMB, Risk Merkezi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, T.C. Turizm Bakanligi, TOBB
* Ceyreklik agiklanmakta olup, I. ¢ceyrek verileridir. ** Aylik veriler, bagvuru verileridir.
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ULKE INCELEMELERI 43

JAPONYA
Ekonomik Yapi ‘

Ilo Dunya Savasrnda c¢ok agir bir yikim yasayan

Japonya, savag sonrasi donemde yuksek disiplin, etik,
egitim ve kalite anlayisiyla ciddi bir sekilde ekonomik
ve toplumsal kalkinmaya odaklanmig, elde ettigi
basarilarla pek ¢ok alanda diinyada ilk siralara
yukselmistir.  S6z  konusu  kalkinma  slrecinde,
ekonomide oldugu kadar teknolojide ve toplumsal
gelismede de cigir agici yeniliklere imza atarak,
“Japon Mucizesi” unvaniyla anilmaya baslamis ve
basarilari tum dunyada 6rnek gosterilir hale gelmigtir.

Ekonomi acisindan 6zellikle, 70’lere kadar yiksek blylime oranlari sergilenmisken, 70’lerden sonra daha
distik ama istikrarli bir seyir izlenmistir. Ozellikle, teknoloji alaninda yarattigi atlimlar da dikkate
alindiginda, Japonya dinyanin en biiyiik ve en gli¢lii ekonomilerinden biri haline gelmigtir.

Bir ada Ulkesi olmasi itibariyle, Japonya’nin ekime elverigli tarimsal alanlarin orani olduk¢a kisithdir.
Kalkinma ddéneminde, sanayilesmeye ve teknolojiyi gelistirmeye énem verildigi igin, tarim sektorl ikincil
sirada kalmigtir. En énemli tarim GrGnd piring olan Japonya, bu alanda dinyanin éncu dreticilerinden biridir.
Ulkede, diger tarim ve gida riinlerine yonelik ihtiyaglar ise biiyiik dlgiide ithalatla karsilanmaktadir.

Bununla birlikte, Japonya’nin kendi kendine yeter bir tlke haline gelmesi hedefleri dogrultusunda 6zellikle
son yillarda seracilik, topraksiz tarim ve tarim durunleri yetigstirme fabrikalari gibi yenilikleri
yayginlastirdigi gézlenmektedir.

Japonya ekonomisinin asil itici glcl ise sanayi sektorinden gelmektedir. Kalkinma doéneminde
sanayilesmeyi ve teknolojiyi geligtirmeyi ana hedef olarak belirleyen Japonya, bu hedefine ulasabilmek
icin yliksek kalkinma saglayan sektorleri gelistirme, bebek endustrileri koruma ve ihracata yonelik
tretimi artirma gibi 3 temel politika uygulamistir. Bununla birlikte, az kaynakla katma degerli liretim
onemli bir politika olarak benimsenmistir.

Bu politikalarin basarili sonuglar vermesiyle, 1950’lerden beri sanayi sektérinin ekonomi igindeki payini
dizenli bir bicimde artirmistir. Sanayide basi ¢eken sektorler; gelik, elektrik-elektronik, makine, otomotiv
ve vyiiksek teknolojili druinler seklindedir. Ayrica, sanayideki Uretim ve isglcu verimliliginin diger
sektorlerin oldukgca Uzerinde olmasi itibariyle, Japonya bu alanda boélgede ve kiresel Olgekte liderlik
kazanmistir.
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Ekonominin ve toplumun bir diger itici glicu ise ylksek teknolojidir. Teknolojik ilerlemeyi temel kalkinma ve
gelisme araglarindan biri olarak kabul eden Japonya, egitim sistemi politikalarini da bu anlayis Uzerinde
sekillendirmistir. Bu anlayis, Japonya’nin diinyaya pek ¢ok teknolojik icat kazandirmasini saglamigtir.
Ornegin; hizli demiryolu teknolojileri ve robot yapimi, biiyilk 6lgiide Japonya ile ézdeslesmis
durumdadir. Glinimizde Japonya oOzellikle elektronik ve bilisim, telekomunikasyon, ulastirma, altyapi,
robotik ve otomotiv teknolojileri alaninda oldukca ileri dizeydedir.

insaat, turizm ve perakende sektérleri de gelismislik diizeyleri ile ekonomiye diger dnemli diizeyde katki
saglayan sektorlerdendir.

Yeralti kaynaklarinin yetersiz kaldigi Japonya gecmiste, enerji Uretimi i¢in yogun bicimde nukleer ve diger
enerji santralleri teknolojilerine agirlik vermistir. Ancak, tehlikeli bir deprem kusagdinda yer almasi ve
cevresel afet etkileri sebebiyle, son yillarda yuksek teknolojili doga dostu santrallere ve yenilenebilir
enerji kaynaklarina yonelim baglamistir.

ihracat agisindan giiglii bir yapisi olan Japonya’da ézellikle katma degerli iiriin ve teknoloji ihracati,
tilkenin bir sliper gii¢ haline gelmesinde etkili olmustur. Ancak, dig ticaret 2008 global krizinden
olumsuz etkilenmis ve ilk kez dis ticaret acgigi veriimeye baslanmistir. Uretim yapisi dogrultusunda
inracatta da temel kalemleri; otomotiv, kara ve deniz tasitlari, elektronik ve bilisim Grtnleri olusturmaktadir.
Japonya o6zellikle; otomobil, gemi, kamera ve tv gibi optik ve elektronik triunler ihracatinda diinya
lideridir. ithalatta ise ham petrol ve petrol Griinleri, tas kémiri ve demir gibi yer alti Grlinleri, makine
parcalari basi cekmektedir.

is Yapma Kolayli§i Endeksi'nde 39./190 sirada yer alan Japonya, yiiksek kalite ve etik degerleriyle
yatinmlar agisindan oldukga list diizeyde yer almaktadir. Ulkeye en ¢ok ABD ve AB'li firmalardan
yatinm gergeklestiriimektedir. Otomotive dayali imalat sanayi, finansal hizmetler ve perakendecilik en
onemli dogrudan yabanci yatirim alanlarini olusturmaktadir. Yatirnrmci firmalar, geleneksel yatirim
tekniklerinin yaninda teknoloji ve Ar-Ge gibi ¢calismalara da 6énem vermektedirler.

Tiirkiye-Japonya iliskileri

19. yuzyilla kadar uzanan Turkiye-Japonya iligkileri, cografi uzakliga ragmen kokli dostluk gergevesinde
sekillenmistir ve ekonomik-sosyal igbirligiyle birlikte zorlu zamanlarda da karsilikli yardim anlayisina
dayanmaktadir. Cumhuriyet dénemindeki diplomatik iligkilerin temeli ise 1924 yilinda atilmis ve yine dost Ulke
anlayisiyla giinimuze kadar devam ettirilmistir.

ikili iliskilerin 2013 yilinda stratejik ortakhk diizeyinde ele alinmaya baslamasi ve her iki lilkede de

karsilikh “Japonya ve Tiirkiye” yili ilan edilmesi gibi hamleler, ekonomik igbirligi anlayisiyla birlikte turistik
ziyaretleri de artirmigtir.
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iki Ulke arasindaki dis ticaret hacmi, yogun bigimde Tirkiye'nin Japonya’dan ithalatina dayanmaktadir.
Tirkiye’'nin Japonya’ya ihracatinda temel urinler; motorlu tasitlara iliskin parcalar, gida Urdnleri, ginko
cevherleri seklindedir. Turkiye’'nin Japonya’dan ithal ettigi GrUnler ise; otomobiller ve otomotiv yedek
parcalari, motorlar, elektrik ve elektronik bilesenleridir.

Japonya’nin Tiirkiye’ye gercgeklestirdigi ihracat hacminin Tiirkiye’nin Japonya’ya gercgeklestirdigi
ihracat hacminden yaklasik 9 kat fazla olmasi, 6zellikle Turkiye'nin Japonya’ya yonelik ihracat ve
yatinmini artirmasinin gerekliligini ortaya koymaktadir. T.C. Ticaret Bakanligi'nca son asamaya geldigi
kaydedilen Turkiye-Japonya Ekonomik Ortaklik Anlagmasi ve Serbest Ticaret Anlagmasi
miuizakerelerinin tamamlanmasiyla, ikili ticari iligkilerin gliglenmesi beklenmektedir.

Karsilikh yatirimlar agisindan da, Japonya’nin tstinligl s6z konusu olmakla birlikte, her iki tlke de daha
cok yatinmci beklediklerine yonelik talepleri dile getirmektedir. Japonya’nin Turkiye is dinyasina yonelik
ilgisi son yillarda, firma satin alimlari ve yeni yatinnm gergeklestirme gibi faaliyetlerle dikkat gekici bir artig
sergilemistir. Diger taraftan; disiplinli, ylksek kalite standartlarina haiz ve siki kurallara bagh is hayati
sebebiyle, Turk yatinmcilar Japonya’ya yénelik genellikle ¢gekimser kalsalar da, Japonya 6nemli yatirhm
firsatlari sunmaktadir. Ozellikle; imalat sanayi, gida sanayi, turizm ve hediyelik esya sektérleri dnemli
yatinm firsatlari sunmaktadir.

Girisimcilere ve yeni is kurmak isteyenlere yonelik saglanan vergi muafiyetleri, tegviklerde énemli bir yer
tutmaktadir. Yatirimlarla ilgili detayli bilgilere, Japonya Hukumeti (https://www.japan.go.jp/investment/)
ve Japon Dig Ticaret Tegkilat’ndan (https://www.jetro.go.jp/en/invest/) erisilebilmektedir.
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Nufus (Milyon Kisi)

EGE

BOLGESi SANAYi ODASI

JAPONYA ULKE PROFILI

(2018)
126,6

Nufus Artis Hizi (%)

-0,2

GSYiH (Milyar Dolar)

4.970

GSYiH (%)

0,8

Kisi Bagi GSYiH (Dolar)

39.287

Enflasyon Orani (%)

issizlik Orani (%)

0,8

2,4

ihracat (Milyar Dolar)-2018

738,2

ihracatta ilk 5 Ulke-2018

Cin, ABD, Giliney Kore, Hong Kong, Tayland

Temel ihracat Uriinleri-2018

Motorlu tasitlar, Makinalar, Elektronik urunler,
Demir ve gelik

ithalat (Milyar Dolar)-2018

ithalatta ilk 5 Ulke-2018

Temel ithalat Uriinleri-2018

Cari Denge (%; GSYiH)

748,4

Cin, ABD, Avustralya, S. Arabistan, Giiney Kore

Mineral yakitlar, Elektronik urunler, Makinalar,
Eczacilik lirtinleri

3,5

imalat Sanayi (%; GSYiH)

21,0

Tarim (%; GSYiH)

1,0

Sanayi (%; GSYiH)

29,7

Hizmetler (%; GSYiH)
Kaynak: IMF, Diinya Bankasi

69,3
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JAPONYA DIS TICARET PROFiLi (2018)

4 e \ (Milyar $) 4 e ! (Milyar $)
IHRACAT URUNLERI — ITHALAT URUNLERI e

Motorlu kara tasitlari | 154,1

Mineral yakitlar ve yaglar 174,6

Niikleer reaktorler, kazanlar, makinalar | 148,0 Elektrikli makina ve cihazlar

101,0

Elektrikli makina ve cihazlar 109,1  Nukleer reaktorler, kazanlar, 72,8
makinalar

Optik alet ve cihazlar 41,3 Optik alet ve cihazlar 27.6

Demir ve gelik 29,9 Eczacilik uiriinleri 25,5

Plastikler ve mamulleri 26,1 Motorlu kara tasitlari 24,6

Organik kimyasal uriinler 18,9 Metal cevherleri, ciiruf ve kil 22,5

Mineral yakitlar ve yaglar 13,4 Organik kimyasal urtinler 18,2

Gemiler ve suda yiizen tasit ve araglar 12,7 Plastikler ve mamulleri 16,9

Kiymetli ve yari kiymetli taglar 12,0 Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuari 14,6

Kaynak: Trademap (flk 10 iiriinii yansitmaktadir.)
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—~—

TURKIYE — JAPONYA TiCARET PROFiLi (2018)

Tiirkiye’nin Tirkiye’nin
Japonya’ya Japonya’dan

ihracati ithalati
Fasil Adi Fasil Adi

(Milyon $) (Milyon $)

Et, balik, sebze, meyve, kati ve Motorlu kara tasitlarinin 740
sivi yaglar parca ve aksesuarlari
Motorlu kara tasitlarinin parga

Ozel amacgh makineler
ve aksesuarlari 1% 657

Balikgilik Genel amagch makinalar 383

Motorlu kara tasitlari ve 359

ig ddeleri
Diger gida maddeleri motorlari

Tibbi arag¢ ve geregler, 6lgcme,

Demir disi metal cevherleri kontrol, test, seyriisefer vb. 236
amaclh alet ve cihazlar

GENEL TOPLAM GENEL TOPLAM

Kaynak: TUIK

Temmuz 2019

27




EGE BOLGESi SANAYi ODASI

EBSO ARASTIRMA

Hazirlayanlar
Aslihan GUL
Tirker ADAKALE

Kontrol Eden
Ozdem EKINCI

lletisim: arastirma@ebso.org.tr

Aylik Ekonomi Bdltenlerinin tamamina, http://www.ebso.org.tr/tr/dosyalar/yayinlar/aylik-ekonomik-
bulten adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Odamiz tarafindan kamuya agik uluslararasi ve ulusal dlgekli kaynaklardan elde edilen bilgiler ve
veriler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmaktadir.

Raporda yer alan metinler ve veriler sadece bilgilendirme amachdir. Hazirlanan bu raporda Ege Bdlgesi
Sanayi Odasi higbir sekilde yatinm ve alim-satim hususlarinda tavsiyede bulunma amaci gitmemektedir.

Rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ege
Bolgesi Sanayi Odasi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Ege Bolgesi Sanayi Odasrnin telif hakki olup, Odamizin yazili izni alinmaksizin
herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya
yayimlanamaz.

Tdm haklarimiz sakhdir.
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