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KURESEL EKONOMI

Giderek yayginlik kazanan dis ticaret savaslari, kiiresel ekonomi glindeminin en édnemli maddesi olmaya
devam ediyor. ABD’nin dis ticarette ek vergi uygulamalarini Cin’den sonra AB, Rusya, Turkiye, vb.
ulkeler capinda yayginlastirmasi, belirsizliklerin ve endigelerin artmasina sebep oldu.

Ticaret savaslarinin da etkisiyle, gelisen piyasa hisseleri ve para birimleri 2018 yil ikinci geyreginde son
Ug yilin en sert distsuni kaydetti.

Dolar kuresel Olgekte deger kazancini surdirtuyor. ABD’li yatinm bankasi Morgan Stanley, Dolar’daki
dalgalanmanin yilin Gglincu ¢eyredinde zirve yapacagi 6ngoértsinde bulundu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Standard&Poor's (S&P), ABD ekonomisinin direngli oldugunu
ifade ederek kredi notu ve gérinimunu teyit etti.

ingiltere’de politik krize sebep olan Brexit siirecinin iilke ve bdlge ekonomisine olan olumsuz etkilerinin
derinlesmesinden korkuluyor. AB Komisyonu, Brexit slrecini ve slregelen diger belirsizlikleri gerekce
gOstererek, AB’nin ekonomik buyume tahminini 2018 igin yuzde 2,3'den yuzde 2,1'e dusurdu.

AB ekonomisinin lokomotifi konumundaki Almanya’da sanayi Uretiminin, yuzde 2,6 ile 6 ayin en buyuk
yukselisini kaydetmesi, ekonominin istikrar kazandigi yonunde sinyal verdi.

Japonya’da Mayis ayi cari dengesi beklentilerin Gzerinde gercekleserek, Haziran 2014'ten bu yana her ay
cari fazla verme egilimini devam ettirdi.

Moody's, Cin'in kredi profilinin yapisal zorluklara ragmen direngli oldugunu ifade ederek, kredi notunu ve
gorinimuna teyit etti.

Hindistan dinyanin en buyuk ekonomileri siralamasindaki yukselisini surdirtyor. Dinya Bankasi 2017
GSYiH siralamasinda Hindistan’'in Fransa’yi gecerek diinyanin en bilylik 6. ekonomisi oldugunu agiklad.

Brezilya’da ekonomik toparlanma egilimlerine ragmen, cift haneli issizlik oraninin devam etmesi, yeni
adimlar atilmasini gerektigini kiliyor.

Rusya’ya yonelik ekonomik yaptinmlarda takvim uzuyor. AB’nin, Rusya'nin belirli sektorlerine ydnelik
uygulanan ekonomik yaptirimlarini 31 Ocak 2019'a kadar uzatma karari almasinin ardindan, Rusya da
ayni sekilde AB’ye yonelik yaptirimlarin tarihini uzatt.

Arastirma Mudurlugu
Temmuz 2018
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TURKIYE EKONOMISI

> Enflasyon Orani; 2018 yili Haziran ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %15,39, Yi-UFE'de
%23,71 oraninda gerceklesti. Bir dnceki aya gére TUFE’de %2,61 oraninda ve Yi-UFE’de %3,03
oraninda artig yasandi.

> Igsizlik Orani; 2018 yili Nisan ayi issizlik orani gecen yilin ayni ayina gére 0,9 puan azalisla
%9,6 oraninda gercgeklesirken, istihdam edilen kisi sayisi 852 bin kisi artti ve issiz sayisi 201 bin
kisi azald. issizlik orani; erkeklerde %8,3 kadinlarda %12,3 oraninda kaydedildi.

> Sanayi Uretim Endeksi; 2018 yili Mayis ayinda yillik bazda %6,4 oraninda artarken, Kapasite
Kullanimi 2018 yili Haziran ayinda, bir énceki aya gore 0,4 puan artarak %78,3 seviyesinde
gerceklesti.

» Dis Ticaret Ac¢igi; 2018 yili Mayis ayinda, gecen yilin ayni doénemine gére %5,7 oraninda
artarak 7,8 milyar Dolar, ihracat, %5,3 oraninda artarak 14,3 milyar Dolar, ithalat da %5,5
oraninda artarak 22,1 milyar Dolar seviyesine ulasti.

> Cari islemler Acgigi; 2018 yili Mayis ayinda gecen yilin ayni ayina gére, %9,6 artarak 5,9 milyar
Dolar ile piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti.

» Biitge; 2018 yili Ocak-Haziran déneminde 46,1 milyar TL agik verdi. Butce gelirleri %18,2
oraninda artarak 353,6 milyar TL, butge giderleri ise %23,2 oraninda artarak 399,7 milyar TL
olarak kaydedildi.

» Guven Endeksleri; 2018 yih Haziran ayinda, Reel Kesim Glven Endeksi 5,3 puan azaligla
104,6, Tuketici Guven Endeksi, %0,6 oraninda artarak 70,3 kaydedilirken, Ekonomi Gulven
Endeksi %3,3 oraninda azalarak 90,4 seviyesinde gerceklesti.

> PMI ve CDS; 2018 yili Haziran ayinda imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) 46,8
dizeyine yukselirken, CDS ise 298 degerinde kaydedildi.

» Kredi Notu; Uuslararasi kredi derecelendirme kurulusu FITCH, Turkiye’nin kredi notunu
BB+’dan BB’ye dusurdl, gorinimu ise, “duragan”dan “negatif”’e gevirdi.

Arastirma Mudurligu
Temmuz 2018
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DUNYA EKONOMiISI

Dijnya ekonomisi, siddetlenen ticari savaslar odagindaki belirsizlikler ve risklerle micadele etmeye

devam ediyor. ABD ile Cin arasinda dis ticarete getirilen karsilikli kisitlama ve ek vergi uygulamalarinin
kiresel GSYiH’y1 olumsuz yénde etkileyebilecedi endisesi, s6z konusu kisitlamalarin diger Ulkelere
yayllmasiyla daha da guglendi. Cin ve AB basta olmak Uzere pek ¢ok Ulkeyle ticaret kisitlamasina giden
ABD Baskani Donald Trump, diger taraftan iran’dan petrol ithalatinin da durdurulmasi yéniinde
girisimlerde bulunuyor. Bu baglamda, ticaret savaslarinin derinlik kazanarak kuresel makroekonomik
dengeleri bozabilecedi yonindeki endiseler artiyor.

Gelisen piyasa hisseleri ve para birimleri 2018 yili ikinci ¢eyreginde son U¢ yilin en sert disdsunu
kaydetti. Uzmanlar sdz konusu disUsin ticaret savasi endiselerinin gelisen piyasalari olumsuz
etkilemesinin bir sonucu olduguna dikkat cekiyor. Benzer sekilde yatirnmcilar da ylkselen kiresel
korumacilik hareketlerinden ve politik risklerden olumsuz etkileniyor.

Petrol fiyatlar dalgal seyrini surduriyor. OPEC tarafindan yaklasik bir yil 6nce baglayan uretim
kisitlamalari, stoklarin son bes yilin ortalamasinin altina diigsmesini saglarken, fiyatlarin da varil basina
73 Dolar'in uzerine g¢ikmasini sagladi. Buna karsin, konjonkturel fiyat degisiklikleri de gozlenebiliyor.
Artan ticaret savagl endiseleri ve Libya'da bazi limanlarda durdurulan petrol sevkiyatinin yeniden
baslayacaginin belirtiimesi, ham petrol fiyatlarinin Temmuz ayinin baginda yuzde 5'den fazla dugus
kaydetmesine sebep oldu.

ABD’li yatirrm bankasi Morgan Stanley ekonomistleri Dolar'daki dalgalanmanin yilin tg¢iincl ¢eyreginde
zirve yapacag! 6ngorusunde bulunarak gelisen piyasa para birimleri tahminlerini asagdi yonlu revize etti.
Ekonomistler, kiresel likidite kosullarinin sikilagsmasi ve risk istahinin zayiflamasi sebebiyle dérdincu
ceyrek i¢in Euro/Dolar tahmini 1,26'dan 1,15'e; Sterlin/Dolar tahminini ise 1,37'den 1,30'a ¢ekti.

Arastirma Mudurligu
Temmuz 2018
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ABD .-

u i derece:
luslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's,

ABD'nin Cin Uzerinde, teknoloji alaninda getirdigi ek ticari
kisitlamalar konusunda uyarida bulundu. Moody's tarafindan
yapilan agiklamada, teknolojik olarak ileri Grinler Gzerindeki
ihrac kisitlamalarinin, Cin ile yogun bigimde iliskisi olan belli
basli ABD endustrilerinde ciddi olumsuzluklara sebep
olabilecegi belirtildi. S6z konusu kisitlamalarin devam etmesi
halinde yatirim, finansal kosullar ve uzun vadede bulyime
olumsuz etkilenebilir.

GSYiH
(I. Ceyrek)

iyAe) Enflasyon Orani

il Haziran 2018

issizlik Orani
Haziran 2018

Bir diger uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu olan Standard&Poor's (S&P), ABD'nin kredi notunun teyit
edildigini duyurdu. S&P yaptigi agiklamada, ABD ekonomisinin direncli ve gesitlilige sahip oldugunu vurgulayarak kredi
notunun “AA+” seviyesinde teyit edildigini ve gériinimudnin duragan oldugunu belirtti. Bununla birlikte, yiksek kamu
borcunun ve artan buitce acgiginin yarattigi belirsizliklerin tlkenin kredi notu agisindan zorlayici olduguna dikkat cekildi.
Daha etkili kamu politikalari gériimesi durumunda ise tlkenin kredi notunun yukseltilebilecegi vurgulandi.

Ticaret savaslari Amerikan Merkez Bankasi (FED) uzmanlarini da endiselendiriyor. Kamuoyu ile paylasilan FED
toplanti tutanaklarinda Uyelerin, ticaret politikasinda belirsizlik ve riskin yogunlagsmasindan kaygi duydugu ortaya gikiti.
Pek ¢ok FED uyesi dis ticarete iliskin belirsizlik ve risklerin is diinyasinin beklentileri ve yatirrm harcamalari tzerinde
olumsuz etkisi olabilecegini duslindyor. Bununla birlikte, orta vadede ylzde 2 hedefini kargilamasi beklenen
enflasyonla, kademeli faiz artisina devam edecegdi 6ngoérisi korunuyor.

AE:", Bolgesi - AB “‘ ﬁi

Komisyonu, gerceklestirdigi guncel agiklamada

GSYiH g
AB’nin ekonomik blylime tahminini 2018 igin ylzde (I. Geyrek) /00,4
2,3'den 2,1'e dusirdd. So6z konusu asagr yonli

revizyona gerekce olarak kiresel yayginlik kazanmaya E]

baslayan ticari savaslar, jeopolitik belirsizlikler, siyasi \
gerilimler ve Brexit sureci gerekce gosterildi. Euro E—
Bolgesi issizlik orani, Mayis ayinda dnceki aya gore bir I%s;az:::( %8.4 %2,0

degisiklik gostermeyerek yizde 8,4, AB genelinde ise
ylizde 7,0 diizeyinde gerceklesti. Boylece issizlik, son Mayis 2018
10 yihin en diUsuk seviyesinde kalmaya devam etti.

Bdlge ekonomisi hakkinda bir diger makroekonomik gdsterge olan ekonomik guven ise, Haziran'da 112,3’e degerine
gerileyerek dusus egilimini ardi ardina altinci aya tasidi. Benzer sekilde tiketici guveni de sekiz ayin en disuk
seviyesine geriledi. Glven endekslerinin distusinde ekonominin gérinimulne iligkin endiseler, ticaret savaslarinin
yarattigi gerginlikler ve yikselen petrol fiyatlari etkili oluyor.

Dolar'in kuresel dlcekte deger kazandigi bir ddnemde, Avrupa Merkez Bankasrnin (AMB) faiz politikalarina iligkin
atacagl adimlar giderek daha ¢cok dnem kazaniyor. Faiz artirrminin zamanlamasina iligskin dngoériler 2019'u isaret
ederken, bazi AMB uyeleri, 2019'un ge¢ bir tarih olacadini éne surlyor. AMB'nin parasal tesvik politikasina son
vermedeki egilimi ydninde sekillenecek olan faiz artirrminin en erken bir yil sonra gergeklesmesi bekleniyor. AB’nin
Japonya ile imzaladi§i Ekonomik isbirligi Anlagsmasi, pek gok lriinde giimriik vergilerinin tamamen kaldiriimasini ve
ticareti kolaylastiracak yeni bir streci isaret etmektedir.

Arastirma Mudurligu
Temmuz 2018
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ALMANYA

' GSYiH

Al , o . %0,3 (I. Geyrek)
manya’da Mayis ayi fabrika siparislerinde yilin ilk
yukselisi gbzlenirken, ayni dénemde sanayi Uretimi, ‘
beklentilerin oldukga Uzerinde gercekleserek aylik ylzde N\ Enflasyon
2,6 ile 6 ayin en buyuk yukseligini kaydetti. Boylece AB %2.1 1B Orani
ekonomisinin lokomotifi konumundaki Almanya’nin istikrar ! .”Haziran 2018
kazandigi yonundeki 6ngoriler guglendi. Bir diger olumlu s
gelisme olarak issiz sayisi Haziran ayinda ust Uste 12. kez ST
diserek yiizde 5,2 ile rekor diisik dizeyde kalmaya Igsizlik
devam etti. Orani
Mayis 2018

Ayni dénemde enflasyon ise beklentilere uygun olarak yillik yizde 2,1 dizeyine geriledi. Hizmet sektori
fiyatlarindaki gerileme enflasyonu yavaslatirken, yiiksek ener;ji fiyatlari bu artisi dengeledi.

S6z konusu olumlu gelismelere karsin, gliven endeksleri diistik seyrini koruyor. Almanya'da IFO is diinyasi gliven
endeksi 101,8 dlzeyine gerileyerek bir yildan uzun bir srenin en kot degerini aldi. Benzer sekilde yatirmci
guveni, 2012'den bu yana en dusuk seviyesine indi. Sanayideki iyilesme goOstergelerine ragmen, glven
endekslerindeki gerileme, ticaret savaslarinin etkisinin beklenenden daha koétu olduguna isaret ediyor.

INGILTERE

A
Ingiltere, Brexit stirecinin yarattigi politik krizle glindemde. Enflasyon
GSYIiH

ingiltere hiikiimetin énemli Gyelerinin AB’den yumusak bir
sekilde cikma yodniindeki planlari protesto ederek istifa (I. Geyrek)
etmeleri ciddi bir krizin patlak vermesine sebep oldu. Bu
acidan, ingiltere’nin AB'den ayrilig stratejisinde degisiklige
gitmesi bekleniyor. Cikis yolu arayislarinda gindeme gelen
son strateji ise dis ticarete konu mallar i¢in serbest ticaret

%0,3

b?lge3| teklif edilmesi O|dl;J. Surecm.devamlnda, iki t?_uyuk i§sizlik Orani

glc¢ arasinda uzlasinin saglanmasi giderek daha ¢ok énem M 2018

kazaniyor. ayis
%3,4

ingiltere’de yapilan bir arastirma Brexit siirecinin is diinyasini da olumsuz etkiledigini ortaya koydu. Sirketler Brexit'in
yarattigi politik riski, dlkenin mali istikrari Gzerindeki en buyuk tehdit olarak gértyor. Politik riskleri ise jeopolitik risk
ve siber saldiri riski izledi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Mark Carney, Brexit sirecinin yarattigi sikintilara ragmen, ingiltere
ekonomisinin performansina olan inancinin kuvvetli oldugunu belirtti. ilk ¢eyrekte kaydedilen disik performansh
bdyimenin agirlikh olarak mevsim sartlarindan kaynaklandigini ifade eden Carney, son ekonomik verilerin
toparlanmaya isaret ettigini sdyledi. Uzmanlar ingiltere Merkez Bankasi Bagkaninin séz konusu agiklamalarinin
Agustos ayinda olasi bir faiz artirirm karari anlamina gelebilecegine inaniyor.

Arastirma Mudurligu
Temmuz 2018
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JAPONYA E Y

Japonya’nln kiresel ticaretteki hakim rolii giderek daha gok én plana gikiyor. Ulkede cari denge Mayis ayinda

beklentilerden daha olumlu dizeyde gergekleserek 17,6 milyar Dolar fazla verdi. Boylece Japonya, Haziran
2014'ten bu yana her ay cari fazla kaydetme seyrini sitrdirdi. Ayni donemde enflasyon ise beklentiyi
karsilayarak yillik yizde 0,7 dizeyinde gergeklesti.

Ulkede makine siparisleri, 6zellikle metal sektériindeki zayiflayan talebin etkisiyle Mayis ayinda bir 6nceki aya
gore yuzde 3,7 geriledi. Ancak, uzmanlar gerilemenin donemsel oldugunu ve uzun vadede makina sipariglerinin
dengede oldugu goérisunu koruyor.

Bir diger 6nemli gosterge olan perakende fiyatlari Haziran’da yillik bazda ytzde 2,8 oraninda artis kaydetti. Bu
yil icerisindeki en yiksek dlizeyde gerceklesen artista artan enerji maliyetleri etkili oldu.

GSYiH
(I. Geyrek)

Enflasyon Orani
Mayis 2018

igsizlik Orani
Mayis 2018

Arastirma Mudurligu
Temmuz 2018
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GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

CiN

GSYiH

cin, ABD yodnetiminin 34 milyar dolar degerindeki
(1. Ceyrek)

800'den fazla ithalat UGriniine ylzde 25 ek gumruik vergisi
uygulamaya resmen baslamasinin ardindan ABD
urinlerine misilleme tarifelerinin  yararluge  girdigini
duyurdu. ABD Baskani Trump ise ek vergi
uygulamalarinin yeni Urin kalemleri bazinda da devam
edebilecegini  belirtti.  Ticaret savaslarina iliskin
degerlendirmede bulunan Cin Dis isleri Bakani Lu Kang,
ABD'nin attigi adimlarin adil olmadidini ve llkenin Dinya
Ticaret Orgiitl kurallarini ihlal ettigini belirtti.

7 Mely Enflasyon Orani

il Haziran 2018

issizlik Orani
Mart 2018

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Cin'in kredi profilinin yapisal zorluklara ragmen dengeli bir
durumda oldugunu belirtti. Agiklamada, kredi profiline dair énemli unsurlar arasinda sayilan yurt igi tasarruflarin
blydkligu ve doviz rezervlerinin yeterli oldugu belirtildi. Bununla birlikte, Cin ekonomisinin blyUkligu ve direnci
sayesinde soklara karsl kapasitesinin glgli oldugu da belirtilen agiklamada, kredi notunun “Al” seviyesinde,
gOrinimindn de duragan oldugunu bildirildi.

Cin'de Haziran ayi tuketici enflasyonu yillik yizde 1,9 artis kaydederek beklentileri karsiladi. Ayni ddnemde
uretici fiyatlar ise yillik yizde 4,7 oraninda gergekleserek ylzde 4,5'lik beklentiyi ast.

F

HINDISTAN

. Enflasyon
GSYIH Orani
(I. Geyrek) Haziran 2018

%5,0

Hindistan’m Dinya Bankasi’'nin gtincel olarak agikladigi

ekonomik blylklik siralamasinda Fransa’yt gegerek
dinyanin en buyuk 6. ekonomisi siralamasina yukseldigi
agiklandi. 2017 verileri itibariyle 2,6 trilyon Dolar’lik GSYiH
yaratan Hindistan'in, yakin gelecekte Cin’in ekonomik issizlik Orani
blayudkligind yakalayip, dinyada ilk UG¢ ekonomiden biri Haziran 2018
olacagi 6ngoérisu gugleniyor.

%1,9

%5,4

Hindistan’da enflasyon, hedeflerin lzerinde seyretmeye devam ediyor. Perakende enflasyonu Haziran’da
yuzde 5,0 oraninda gercekleserek son 5 ayin en yilksek degerini aldi. Beklentilerin Uzerinde gerceklesen
enflasyonda artan petrol fiyatlari ve Rupee’deki deger kaybi etkili oldu. Hindistan Merkez Bankasi’'nin orta
vadeli hedefi olan ylUzde 4,0'den saparak yuksek seyreden enflasyon, para istikrari Uzerinde de baski
olusturuyor.

Arastirma Mudurligu
Temmuz 2018
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GUNEY KORE

~‘ -~
GUney Kore Merkez Bankasi, gincel para politikasi

kurulu toplantisinda faiz oranini degistirmeyerek yilzde
1,50 dlzeyinde sabit tuttu. Beklentilere uygun
gerceklesen kararin oybirligiyle alinmamasi, Banka iginde
tartismalara sebep oldu.

GSYIH
(. Geyrek)

ABD-Cin ticaret savasl, Asya'min en  biyik %1 \)‘I{ {l Engasyon
ekonomilerinden olan Guney Kore'yi de olumsuz etkiliyor. ! /’ Sl
Merkez Bankasi, ticaret savasinin muhtemel olumsuz _ Haziran 2018
etkilerini dikkate alarak, 2018 yili biyume tahminini yizde
3,0'dan yuzde 2,9’a revize etti. Ticaret savaslarinin bu issizlik
Olclide derinlesmesinin sirpriz oldugunu ifade eden Orani
Merkez Bankasi, surecin bu egilimde devam etmesi Haziran 2018
halinde 2019 yili buyumesinin de ancak yluzde 2,8 ile
sinirh kalacagini belirtti.

BREZILYA "‘\
)

Brezilya Merkez Bankasi, glincel para politikasi GSYiH

kurulu toplantisinda faizlerde degisiklige gitmeyerek (I. Geyrek)
yuzde 6,50 diizeyinde sabit tuttu. Merkez Banka’si
beklentilere uygun gerceklesen kararin oybirligiyle
alindigini acgikladi.

Enflasyon Orani
Brezilya’nin Mart-Mayis dénemini kapsayan U¢ aylik Haziran 2018
issizlik orani, bir dnceki tg aylik slirece gére dnemli bir
degisiklik gostermeyerek ylzde 12,7 dizeyinde
gerceklesti. Ekonomik toparlanma egilimlerine ragmen
cift haneli issizlik oraninin devami, yapisal issizlige issizlik Orani
isaret ediyor ve oOnemli bir makroekonomik sorun Mayis 2018
olarak 6n plana ¢ikiyor.

Arastirma Mudurligu
Temmuz 2018
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Rusya, ABD’nin baslattigi ticaret savaslarina dabhil

oldu. ABD'nin Rus cgelik aliminyum ithalatina ek %1,3
gumruk vergisi uygulamasi sebebiyle, kisa surede 537 .

milyon Dolar zarar kaydeden Rusya ekonomisi, GSYIHH Enflasyon Orani
ABD'ye misillemeyle karsihik verdi. Misilleme (I. Geyrek) Haziran 2018

kapsaminda ABD’den ithal edilen yol yapim ekipmani,
petrol ve gaz ekipmani, metal isleme enstrUmanlari ve
sondaj ekipmani ve fiber optik malzemelere yonelik
vergiler yizde 25 ile 40 arasinda yukseltildi.

AB’nin, Rusya'nin  belirli  sektorlerine  yonelik

uygulanan ekonomik yaptirnmlarini 31 Ocak 2019'a igsizlik Orani
kadar uzatma karari almasinin ardindan Rusya da ayni Mayis 2018
sekilde AB’ye yonelik yaptirimlarin uzatilmasi karari

aldi. S6z konusu gelisme kapsaminda, Rusya ve Bati

dunyasi arasindaki ekonomik ve politik iligkilerin yakin

gelecekte gergin seyrini surdirecegdi anlasiliyor.

Arastirma Mudurligu
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IMALAT PMI
INCELEMESI
(Haziran 2018)

—ly”

> Haziran ayi Imalat PMI endeksinde, global endeks bir dnceki aya gére énemli bir
degisiklik gostermeyerek 53,0 degerini alirken, Almanya ve ABD liderligini korudu.

» Almanya ve Euro Bolgesi’nde son 18 ayin, ABD’de ise son 4 ayin en dugsuk degeri
kaydedildi.

» Hindistan 2018’in bagindan beri en gug¢lu gérunumunu sergiliyor.

» En dusuk imalat PMI deg@erleri Rusya ve Turkiye yer almaya devam etti.

Almanya

95,9 ABD N L7
99,4 Euro P72

Bélgesi inilt ® ‘
ngiltere
1 54,9 54,4 |Hindistan . -
53’1 Japonya
= 53,0 | ¢in
91 0 Brezilya
I 49,8

L

_ Haziran Ayi
Imalat PMI Degerleri

Tiirkiye
46,8

|
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DOVIZ KURLARI
INCELEMESI

(HAZIRAN 2018) -

» Haziran ayinda Dolar kiresel Olgekte deger kazancini surdurdi. Dolar karsisinda
en ¢ok deger kaybeden para birimleri Tlrk Lirasi ve Brezilya Real’i olmaya devam

etti.

Q,‘ : o -0,3 1IN Japon Yeni
— -0,4 Il Hindistan Rupeesi
= 07 BB  Rus Rublesi
E e Euro
] L .
rains 1,4 I Ingiliz Sterlini
*
4,4 SN  Cin Yuan:
&.‘&
N 1,6 I $ G. Kore Wonu
-3,9 I Brezilya Real
-4,6 Turk Lirasi
5 -4-', 5 -4 -3I, 5 3 -2I, 5 2 -1I, 5 1 -IJI, 5 0

Arastirma Mudurligu
Temmuz 2018

11



EBSO[®,

xa\\EGE BOLGESIiI SANAYiI ODASI

TEKNoOLOJI
GUNDEMI

—y

» Yapay zeka vyazilimlarinin rontgen c¢ekimlerine
boyut ve dokulara gbére siniflandirma ve
renklendirme yeniligi getirerek, tibbi goruntileme
teknolojilerine ¢ag atlatacagi aciklandi. Mevcut
rontgen  teknolojileri, kirigi  saptayabilse de
cevresindeki deformasyon hakkinda detayh bilgi
veremezken; yapay zekali rontgen teknolojisi
kemikteki ve cevresindeki her tlrli kigUk detayi
teshis etmeyi kolaylastiriyor.

e 8- e

& » Cin’li  Baidu firmasi, surlclslz arag
teknolojisini  toplu  ulagsima  tagimaya
hazirlaniyor. Calismalar  kapsaminda

dordincu seviyede otonomiye sahip kuguk
otobuslerin seri Uretimine basladi. Calismalar
sonucunda, Japonya ve bagka Ulkelerde de
surlcustz otobuslerin devreye sokulmasi
planlaniyor.

> Elektrikli otonom aragclarla ilgili teknolojiler ilerlemeye devam ediyor. Cambridge Universitesi'nde
gerceklestirilen bir arastirmada; yazilan algoritma sayesinde arabanin kendi kendini ¢alistirmasi
ve ayini sekilde 20 dakika boyunca gitmesi saglandi.

» ABD'nin California eyaletinde pilot ehliyetine gerek duyulmadan kullanilabilecegdi belirtilen ugan
araba tanitildi. Opener sirketinin gelistirdigi ucan araba BlackFly, saatte 100 kilometre hizla 40
kilometre yol alabiliyor.

» Sosyal medya devi Facebook, yapay zeka konusundaki yatirmlarini surdtrtyor. Sirketin, bu
alanda yaptigi son hamle, Bloomsbury Al isimli sirketi satin almak oldu. Merkezi ingiltere’nin
baskenti Londra’da olan Bloomsbury Al, 6zdevinimli 6grenme Uzerinde faaliyet gosteriyor.

» Samsung didnyanin en buyuk telefon fabrikasini Hindistan’da faaliyete gecirdi. Hindistan
Basbakani Narendra Modi ve Guney Kore Devlet Baskani Moon Jae-in’in katihmlariyla acilan
fabrika, Hindistan’in baskenti Delhi’'nin yakinlarindaki Noida sehrinde. Fabrikada yilda 120 milyon
akilli telefon Uretilecegi ve yeni akilli telefonlarin gelistirilecegi belirtildi.

> Tirkiye'de insansiz hava araclarinin (IHA) siirii olarak hareket edebilme yetenegine sahip olmasi
amacilyla c¢alismalar devam ediyor. Calismalar kapsaminda son olarak, havada akilli gérev
degisimi yapabilen drone geligtirildi. Ankara Teknopark'ta gelistirilen ve Trogon adi verilen yeni
teknoloji, mevcut insansiz hava araci sistemlerinden farkh olarak havada akilli gérev degisimi
yapabiliyor.

Arastirma Mudurligu
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ENFLASYON
HAZIRAN 2018

Enflasyon orani; 2018 yih

Haziran ayinda yilhik TUFE'de
%15,39, Yi-UFE'de %23,71
oraninda gergeklesti. Bir onceki

TURKIYE’DEKiI GUNCEL EKONOMIK

Yillik (%) 10,90 | 15,39
Yillik Ort. (%) 9’36 11,49

GELISMELER

2017 | 2018

14,87 123,71 §121,98
16,57 15,11

2017 | 2018

35,33

22,84

aya gore TUFEde %2,61
oraninda ve Yi-UFE’'de %3,03
oraninda artis yasandi.

0,07 | 3,03 §-0,14 | 3,44

Aylik (3] 0,27 | 2.61

Kaynak: TUIK

Yillik en yiiksek artis TUFE'de %24,26 ile ulastirma grubunda gerceklesti. Ayrica TUFE'de
bir dnceki yilin ayni ayina gore; ev egyasi %18,91, gida ve alkolsuz i¢cecekler %18,89,
cesitli mal ve hizmetler %16,79 ve lokanta ve oteller %13,30 ile en ¢ok artigin oldugu diger
gruplar olarak dikkat ¢ekti.

istatistiki boélgelere gore yapilan ayrimda; izmir'de TUFE, bir énceki yilin ayni ayina gore
%15,90 ve on iki aylik ortalamalara gore %12,42 oraninda artis gosterdi.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir énceki aya gére; sanayinin dért sektériinden madencilik ve
tasocakgihgr sektort %2,44 oraninda, imalat sanayi sektori %3,16 oraninda, elektrik ve
gaz sektort %1,97 oraninda ve su sektoru %1,20 artti. Yillik bazda imalat sanayideki artig,
genel artigin da Ustunde %24,10 oldu.

Yillik Degisim Oranlari (%)

( N . 2371 )
2400 | =@=TUFE  =@=YI-UFE 2016
19,00 - 634 1628 1728 1730 16,37
15,45 16,34
14,87 1>
14,00 - 15,39
9,00 - 12,15
10,90 9,79 10,68 10,35 10,26 10,23 10,85
4,00
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SANAYi URETIM ENDEKSI
MAYIS 2018

klndlrllmamlg Sanayi Uretim

Endeksi; bir dnceki yilin

gore 2018 yili Mayis
ayinda %7,0 oraninda,
takvim etkisinden
arindirilmis Sanayi
Uretim Endeksi yillik
bazda %6,4 oraninda
yukseldi.

Arindirnimamisg

Degisim
Yilhk
(%)

Madencilik ve

tasocakcihg: 1244 14,1

imalat Sanayi 122,3 7,1

Elektrik, Gaz,
Buhar ve Iklim

Urt. ve Dagrtim
Kaynak: TUIK

aynl ayina

Toplam Sanayi 121,4 6,4

_ 120,1 12,0 121,5
) 6,5

Takvim
etkisinden
Arndinimig

Mevsim ve takvim
etkisinden
Arnndinimig

Degisim
Yilik
(%)

Degisim
Yilik
(%)

Endeks Endeks

117,1

117,8

118,5 117,1
1,9 114,9

109,1

Takvim etkisinden arindirilmis verilerle sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; 2018 yili Mayis ayinda
bir dnceki yilin ayni ayina goére, madencilik ve tasocakgiligi sektori %1,6 oraninda, imalat sanayi
sektori %1,7 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektora %0,1
oraninda azaldi. Ana sanayi gruplarindan 2018 yili Mayis ayinda mevsim ve takvim etkisinden
arindiriimig Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir énceki aya gére en fazla azalis; %4,1 ile sermaye
malinda gergeklesti.

imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en fazla azalis ise, %23,1 ile diger
ulagim aracglarinin imalatinda gerceklesti. Bu azalisi %7,2 ile kayith medyanin basiimasi ve
¢ogaltiimasi imalati, %4,5 ile giyim esyalari imalati ve %4,1 ile agag, aga¢ ve mantar UrUnleri
(mobilya hari¢) imalati izledi. En fazla artis; %14,6 ile kok kdmuru ve rafine edilmis petrol Grdnleri
imalatinda gergeklesti. Ardindan %7,3 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik GrGnlerin imalati, %2,4 ile
kimyasallarin ve kimyasal UrUnlerin imalati ve %2,0 tatdn Urdanleri imalati geldi.

- N
146,3 145,6
150,0 - 46,8
140,0 1133,9
130,0 - 1324 1345 136,9 1316 1905 121.0
120,0 - 127,0 ’ ’ 16,2
110,0 - e=@==SUE-Toplam Sanayi Endeksi 1180 1156
e=@==SUE-Takvim Etkilerinden Arindirilmis Toplam Sanayi Endeksi ~ 106,3
100.0 104,7
’ N N a® & a® N N \ v S i N &
\ L R N I A I M R J
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HANE HALKI iISGUCU VERILERI
NISAN 2018 TOPLAM

2017 2018

o
I ik 15 yag ve daha yukan yagtakiler
gsizlik orani, 15 ve - 59.709 60.519

. e M isgiicii (Bin kisi) 31.444 32.095
Ustd  yas  grubunda; Istihdam (Bin kisi) 28.157 29.009

2018 vyili Nisan ayi Tanm ‘ 5.320 5.305

issizlik orani gegen yilin Tanm digi 22.836 23.704
igsiz (Bin kisi) 3.287 3.086
iggiiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 28.265 28.424
LIPS RN GERCN jsgiiciine katima orani (%) 52,7 53,0

oraninda gergeklesirken, JEENRICUREA 47,2 47,9
igsizlik orani (%) 10,5 9,6
Tanm digi igsizlik orani (%) 12,4 11,4
15-64 yag grubu

ve issiz sayisi 201 bin QRS LELGIERIERE 57,8 58,3
istihdam orani (%) 51,6 52,6
_ Igsizlik orani (%) ) 10,7 9,8
Issizlik orani; erkeklerde |EorseamEEERe—T 12,4 11,4
%38,3 kadinlarda %12,3 KU e ED LA R @I REA) ) 19,8 16,9
Ne egitimde ne istihdamda olanlarin oram (%)* 22,1 21,3

Kaynak: TUIK- Mevsim etkilerinden arindinimamis temel isgiicii géstergeleri
*Calismayan, egitim (6rgiin ve yaygin) gérmeyen genglerin, toplam geng niifus igindeki oranidir.

ayni ayina gore 0,9

istihdam  edilen  Kigi

sayisi 852 bin kisi artti

kisi azaldI.

oraninda kaydedildi.

Tarim disi igsizlik orani %11,4, issiz sayisi 3 milyon 86 bin kisi oldu. Geng nufusta igsizlik orani %16,9
seviyesine geriledi.

2018 yili Nisan ayinda istihdam edilenlerin %18,3’'U tarim, %19,5’i sanayi, %7,4’0 insaat ve %54,8’i
hizmetler sektdriinde gergeklesti.
iISTIHDAMIN GELISIMi (Bin kisi, 15+ yas)

INSAAT |HiZMETLER| TOPLAM

2058 | 10615 19.887

97 | 5284 9.122
2.155 15.899 29.009

Kaynak: TUIK

Arastirma Mudurligu
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KAPASITE KULLANIM ORANI
HAZIRAN 2018
-

Kapasite kullanimi, 2018 yili Haziran ayinda Kapasite Kullanimi bir
onceki aya gore 0,4 puan artarak %78,3 seviyesinde gerceklesti.

Agacg, agac urunleri ve mantar urunleri imalati (mobilya harig) %88,5,
motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati
%384,9, kagit ve kagit Uranlerinin imalati %84,5, kok komuru ve rafine
edilmig petrol Urunleri imalati %84,4, ile 2018 yili Haziran ayini en
yuksek kapasite ile kapatan sektorler oldu.

r 3
80,0 - 79.7 79,9

79,0 -

78,0 -
77,8
77,0 77,3
a@=KKO  «@»Arindiriimisg KKO*
76,0 T T T T T T T T T T T T
N
'(\\& (\\6\ (\\éb '(\\& '(\\\Q N (\\0 & \‘b\& \‘b\& \‘b\& \q’\& \‘b\&
R O D D D D R SO D S S
\. J

Kaynak: TCMB
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ODEMELER DENGESI
MAYIS 2018

Degisim
OCAK-MAYIS orani

(%)

CARI ISLEMLER HESABI '
SERMAYE HESABI
FINANS HESABI

Dogrudan Yatinmlar (net |

Portféy Yatinmlar (net) i
Diger Yatinmlar (net) ' -295 -255 -1.830 -16.605 -20.344

Rezerv Varliklar (net) | 2 447 2.823 -5.368 -3.610

Net Hata ve Noksan -

Cari islemler acigi; 2018 yil Mayis ayinda gecen yilin ayni ayina gore, %9,6 artarak 5,9 milyar Dolar ile

piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. 2018 yili Ocak-Mayis déneminde gecen yilin ayni dénemine gore
%59 artarak 27,7 milyar Dolar kaydedildi. 2018 yili Mayis ayinda dis ticaret agigindaki yavaslamanin etkisiyle
cari agiktaki genisleme 6nceki aylara oranla az da olsa ivme kaybetti. Parasal olmayan altin kaleminin cari agik
Uzerinde olumsuz etkisi devam ederken, toparlanmanin sirdigu net seyahat gelirlerindeki artis cari agigi
sinirlandirdi.

Cari aclk, 12 aylik kimdulatifte ise, gegen yilin ayni ayina gére %59 oraninda artigla 57,6 milyar Dolar ile
yaklasik son dort yilin en ylksek seviyesine ulast.

2018 yili Mayis ayinda diger yatirimlarda 255 milyon Dolar ile sinirli ve dogrudan yatirimlarda 429 milyon Dolar
ile zayif sermaye girisleri yasandi. 1 milyon Dolar olarak kaydedilen portfdy yatirimlari bu ayda sermaye ¢ikisini
surdardad.

2018 yih Mayis ayinda rezerv varliklarda 2,8 milyar Dolar sermaye c¢ikisi yasanirken; net hata ve noksan
kaleminde 3,4 milyar Dolar sermaye girisi kaydedildi.

Petrol fiyatlarindaki oynaklik cari agik Uzerinde risk olusturmaya devam edecektir. Bunun yani sira, ivme
kaybeden dis ticaret agiginin ve mevsimsel olarak toparlanma egilimindeki turizm gelirlerinin cari agiktaki
genislemeyi sinirlandiracagi beklenmektedir.

60.000 - 55.391 h
e 000 - 51.731

50.000 -

40.000 -

35.000 - : «=&=CARI AGIK (YILLIKLANDIRILMIS)
30.000

57.121 57.637
53.701
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" GOVEN ENDEKSLERI
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BUTCE REEL KESIM TUKETICI EKONOMi
GUVEN GUVEN GUVEN
Reel Kesim Guven Endeksi; 2018 yili SNBEKSI = L=t SNDEKSI
Haziran ayinda, 5,3 puan ile 2016 yill  pyys -
Aralik ayindan bu yana en sert azaligla -
104,6 seviyesine geriledi. Haziran 112,4 70,0
Temmuz 109,5 71,3 103,4
Tijketici Giiven Endeksi, , 2018 yili AQL{StOS 110,7 71,1 106,0
Haziran ayinda %0,6 oraninda sinirli bir =i 1116 68,7 1028
artisla 70,3 ile seviyesinde gerceklesti. Ekim 109,5 67,3 101,4
Kasim 106,3 65,2 97,9
Ekonomi Giiven Endeksi; tiiketici gliven TN 103,3 65,1 95,0
endeksi ve mevsim etkilerinden arindiriimis  EAULALITS 108,0 68,6 98,2
reel kesim (imalat sanayi), hizmet, EhEE]
pgrakende ticaret_ ve insaat sektbrle:ri Ocak 1083 72.3
gliven endekslerinin alt endekslerinin bat 1108 75 3
agirliklandirilarak birlestiriimesi ile Sl . 2
olusturulmakta olup, 2018 vyili Haziran M_art 1119 71,3
ayinda %3,3 oraninda azalarak 90,4 ile KMEGI . 111,2 71,9
2017 yili Ocak ayindan beri en disik LEIE p 109,9 69,9

seviyede kaydedildi. Haziran

BUTCE GERGEKLESMELERI

104,6

BUtge; 2017 yih Ocak-Haziran déneminde 25,2 milyar TL,

70,3

Ocak-Haziran

2018 yili Ocak-Haziran déneminde 46,1 milyar TL agik verdi. (Milyon TL)

Ayni donemde butce gelirleri %18,2 oraninda artarak 353,6

milyar TL, bltce giderleri ise %23,2 oraninda artarak 399,7

milyar TL olarak kaydedildi. 2017 2018

2018 yili Ocak-Haziran déneminde vergi [EeXeroy 324.435 | 399.691 23,2
gelirleri; bir dnceki yilin ayni ayina goére Faiz Haric Giderl

%19,8 oraninda artarak 294,8 milyar TL fm _am" I = 207.445 | 365884 ‘ zdi
seviyesine ulasti. Faiz haric giderler %23 Il 26.990 | 33.807 ASHE
oraninda artarak 365,9 milyar TL olarak |[Huigealily 299.200 | 353.601 18,2
g?rgekllezti. 1;017I y|_II|_L fO_cal(;—Ha?ira}n Vergi Gelirleri 246.071 || 294.820 | 19,8
Oneminde 1,8 milyar aiz digl fazla :

verilmigken, bu yilin ayni déneminde 12,3 Butge Denges| -25.235 -46.091 ‘ -82,6
milyar TL faiz disi fazla verildi. Faiz Digi Denge 1.755

Kaynak: TCMB
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DIS TICARET VERILERI
MAYIS 2018

2018 yil Mayis ayinda ihracat, 2017 yili ayni dénemine gére, %5,3
l oraninda artarak 14,3 milyar Dolar, ithalat da %5,5 oraninda
— artarak 22,1 milyar Dolar seviyesine ulasti.
IS ticaret agigi 2018 yil Mayis ayinda, gegen yilin ayni donemine gére %5,7 oraninda artarak 7,8 milyar Dolara

yukseldi. 2017 yili Mayis ayinda %45 olan Avrupa Birligi’nin (AB) ihracattaki payi, 2018 yili Mayis ayinda %50,9,
AB'’ye yaplilan ihracat 7,3 milyar Dolar kaydedildi.

ithalat (CIF) | AraMallan  Dis Ticaret ihracatin
Ithalati Dengesi ithalati

Karsilama
Orani

Ocak-Mayis 2017 364,251 89.147 66.262 | 224 |[24.896
Ocak-Mayis 2018'$ 69.309) 7,9 ho4511) 17,2 |79.523| 20,0 |-35.202
Mayis 2017 13.582| 12,3 ]20.923 | 217 |15.674| 358 |-7.341

Mays 2018 . . : 8,0 |-7.759
Kaynak: TUIK
2018 yih Mayis ayinda fasillar duzeyinde en buyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler,
motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari” (2.288 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar,
makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalar” (1.398 milyon $); “demir ve
celik” (899 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon gorunti-ses kaydetme-verme
cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (774 milyon $) ve “6rme giyim esyasi ve aksesuari” (733 milyon $) izledi. “Mineral
yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen trunler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (3.689
milyon); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (2.513
milyon $); “demir ve celik” (1.955 milyon $); “kiymetli ve yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci
esyasl, metal paralar’ (1.745 milyon $) “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriinti-ses
kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (1.658 milyon $) ile en ylksek ithalat yapilan fasillar oldu.

ihracat (FOB)

2018 yili Mayis ayinda izmir'in ihracati 2017 yili Mayis ayina gére, %19,8 oraninda artarak 870 milyon Dolar, ithalati
da %7 oraninda azalarak 853 milyon Dolar olarak gercgeklesti. 2018 yili Mayis ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2017
yil Mayis ayina goére, %19 oraninda artarak 1,51 milyar Dolar, ithalati da %3 oraninda azalarak 1,40 milyar Dolar
olarak kaydedildi.

. . N
26.000 - =@=|hracat (Milyon $) a@ms [thalat (Milyon $)

| 22.065
24.000 150.923 21.491 20.54 21524 21442 5o,
22.000 9.177 19.979
18.000 - : 15.687
16.000 - 19.162 14.192 18.936 14.306
14.000 - 12.613 1.811
12.000 -

13.858 13.176 13.869

10,000 13.584 13.126 13.250 13.915
12.457
8-000 T T T T T T T T 5 T
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“TEMEL EKONOMIK
GOSTERGELER TABLOSU:
TURKIYE -

BUYUME : 2013 : 2014 : 2015

2016 2017 2018/

GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 1.809.713 2.044.466 2.338.647 2.608.526 3.104.907 792.691
Biiyiime Orani (Zincirlenmig Hacim End. gore) (%) 8,5 52 6,1 3,2 74 7,4
imalat Sanayi (Zincirlenmis Hacim End.) (%) 9,3 6,1 59 38 8,8 9,3
iSGUCU VE iSTIHDAM : 2013 : 2014 : 2015 : 2016 : 2017 : Nis.18
Istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 25.524 25.933 26.621 27.205 28.189 29.009
istihdam Orani (%) 45,9 45,5 46,0 46,3 47,1 47,9
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.747 2.853 3.057 3.330 3.454 3.086
issizlik Orani (%) 9,7 9,9 10,3 10,9 10,9 9,6
Tanm Dis1 igsizlik Orani (%) 12 12 12,4 13 13,1 11,4
ENFLASYON (%) : 2012 : 2013 : 2014 : 2015 : 2016 : Haz.18
Yi-UFE (yillik) 2,45 6,97 6,36 571 9,94 23,71
YD-UFE (yillik) -1,13 16,15 2,63 10,9 17,73 35,33
TUFE (yillik) 6,16 7.4 8,17 8,81 8,53 15,39
DIS TICARET (Milyon $) : 2013 : 2014 : 2015 : 2016 : 2017 : Oca.-May. 18
ihracat 151.803 157.610 143.889 142.544 157.020 69.309
ithalat 251.661 242.177 207.234 198.617 233.800 104.511
Dig Ticaret Dengesi -99.859 -84.567 -63.395 -56.073 -76.780 -35.202
Cari Iglemler Dengesi -63.621 -43.597 -32.118 -32.615 -47.100 -27.724
TESVIKLI YATIRMLAR : 2013 5 2014 : 2015 5 2016 H 2017 Oca.-May. 18

Tesvikli Yatirimlar (Milyon TL) 179.316
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 7.442
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER (Adet) :

Kurulan Sirket Sayilan 108.930 126.635 114.691 106.447 118.021
Kapanan Sirket Sayilari 37.273 39.051 32.762 31.928 32.706

ULUSLARARAS| DOGRUDAN YABANCI SERMAYELI YATIRIMLAR Oca.-Nis. 18

Sirket Sayisi (Adet)
Yatinm Tutar (Milyon $)
DOViz POZISYON AGIGI (Milyar $) : : : : : 2018/
Reel Kesimin Ddviz Pozisyon Agigi
BORGLANMA (Milyar $) : : § E : : 2018/l
Dig Borg Stoku
Kamu
Ozel
KREDILER (Milyar $) : : : : : 2018/1
Ozel Sektoriin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcu
SANAYi URETIM ENDEKSI
(Yilhk Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Anindinimig
Toplam Sanayi
imalat Sanayi
KAPASITE KULLANIMI (%)
Kapasite Kullanim Orani
GUVEN ENDEKSLERI
Reel Kesim Giiven Endeksi
Tiiketici Gliven Endeksi
Ekonomi Giiven Endeksi
SANAYi CIRO ENDEKSI
Sanayi Ciro Endeksi (Arindiriimamig)
Oca.-Nis. 18
261.783 274.408 292.574
MERKEZi YONETiIM BUTGESI (Milyon TL) : : : Oca.-Haz. 18
Biitce Dengesi
PROTESTOLU SENET : : : : H : Oca.-May. 18
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet)
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL)
KARSILIKSIZ GEK (Bin Adet) : : : : : : Oca.-May. 18
Karsiliksiz iglemi yapilan Gek Adedi
Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen Cek Adedi
BORSA VE DOViz : 2013 : 2014 : 2015 : 2016 : 2017 : Haz.18
BIST 100 Endeksi 77.315 76.306 79.901 77.587 100.439 96.520
Euro/$ 1,33 1,33 A1, A 1,13 1,17

Kaynak: TUIK, TCMB, RISK MERKEZI, BUMKO, T.C. EKONOMI BAKANLIGI, HAZINE MUSTESARLIGI, BORSA ISTANBUL, TOBB,
TEIAS-EPDK
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"TEMEL EKONOMIK

GOSTERGELER TABLOSU:

NUFUS-GOG

Niifus (Bin)

Niifusun TR Niifusu igindeki Pay1 (%) 4,9 4,8 4,8 53 53
Niifus Artis Hizi (%o) 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7
TR Nifus Artis Hizi (%o) 15,9 13,5 12,0 13,7 13,3

Net Gog Hizi (%o)

is0 500 BUYUK iGINDEKI UYE SAYISI

istihdam Edilen Kisi Sayis (Bin Kisi) 1.303 1.410 1.424 1.514 1.504
Sanayi Istihdaminin Pay1 (%) 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7
Kadin istihdami (Bin Kisi) 397 422 432 490 466
Kadin Istihdaminin Orani (%) 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 231 243 247 276 243
Issizlik Orani (%) 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9
Tarim Dis! Issizlik Orani (%) 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0
ENFLASYON (%)

TUFE (yillik)

DIS TICARET (Milyon $)

Thracat 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624
ithalat 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950
Dis Ticaret Dengesi -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326
Ihracatgi Firma Sayisi (Adet) 3.920 4.107 4.269 4.438 4.226

ihracatin TR ihracati Igindeki Payi (%) 5,9 6,0 5,7 6,1 6,1
KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani

PROTESTOLU SENETLER

Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Pay1 (%) 4,5 34 3,6 4,0 4,3
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 319 245 367 463 510
TESVIKLI YATIRIMLAR :

Belge Adedi 188 209 215 186
Yatirim (Milyon TL) 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016
Tesvikli Sabit Yatinmlarnn TR igindeki Pay1 (%) 3,01 4,55 15,66 1,76 6,5
Bélgesel Yatirimlarin TR igindeki Payi (%) 1,9 3,2 2,8 2,2 52

ENERJI TUKETIMI
Dogalgaz Tuk. (Milyon stdm?)

MALI / FINANS

Biitge Gelir/Gider Zep) 4,05 4,34 4,36 4,20
Vergi Gelirlerinin TR igindeki Pay1 (%) 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54
Mevduatin Krediye Déntistim Orani (%)* 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2
Toplam Mevduatlarin TR Igindeki Orani (%)* 59 58 57 55 5.2
Toplam Kredilerin TR igindeki Orani (%)* 59 6,1 59 6,0 52

KAMU YATIRIM TAHSIS PAYI (%)

KURULAN-KAPANAN SIRKETLER

Kurulan Sirket Sayisi 3.253 3.277 2.112 2.928 3.414
Kurulan Sirketlerin TR igindeki Pay1 (%) 6,5 6,1 57 6,0 59
Kapanan Sirket Sayisi 860 943 1.094 1.095 991
Kapanan Sirketlerin TR Igindeki Pay1 (%) 75 7.2 7,7 7,0 71

YABANCI SERMAYELI FIRMALAR

Yabanci Sermayeli Firma Sayisi

Yabanci Serm. Firmalarin TR igindeki Pay1 (%)
MARKA-PATENT SAYISI

Marka Tescil Sayisi (Adet)** 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366
Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Payi (%) 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0
Patent Tescil Sayisi (Adet)** 34 31 42 59 55
Patent Tescil Sayisinin TR igindeki Pay1 (%) 53 3,7 4,1 4,7 4,2

TURIZM

Yabanci Turist Sayisi (Bin Ki

Yabanci Turist Sayisinin TR Igindeki Pay1 (%)
TARIMSAL URETIM

iS KAZALARI

Is Kazasinda Olenlerin TR Icindeki Payi (%)

MOTORLU KARA TASITLARI

Motorlu Kara Tasitlarinin TR icindeki Payl (%) 6,4 6,3 6,2 6,1 6,1

——

53 53 53 -
13,4 13,1 13,2 =
134 13,5 12,4 -

1.483 1.566 1.611 -
32,0 33,0 31,1 -
470 513 524 -
28,3 30,7 32,5 -
262 254 263 -
15,0 14,0 14,0 -
16,1 15,2 15,1 -

2018/6
15,9
2018/5

8.308 8.370 9.256 4.300

8.846 8.809 9.849 4.290
538 -439 -593 10

4529 4.600 4.875 3.829
58 59 59 6,2

2018/1
64

2018/5

44.232 47.497 45.646 17.165
44 47 49 48
571 775 740 318

; 2018/5
208 230 431 166

3.145 1.810 7.569 2.387
3,1 19 43 36
4,9 1,9 10,0 32

: 2018/5
: 2018/5

4,28 42 45 4.1
11,1 11,4 11,8 10,8

120,6 111,5 121,4 120,3
56 57 57 58
52 49 52 51

4.027 3.962 4.627 2.400
6,0 6,2 6,3 59
740 644 832 301

6,1 5,8 6,2 6,4
i 2018/4

2018/5
4.323 5.928 5.398 2.992
6,2 7,1 6,9 6,4
86 96 7 116

5,0 54 3,9 5,0
: 2018/5

6.0 6,0 6,0 6,1

* 1. geyrek verileridir. ** Basvuru verileridir.
Kaynak: TUIK, TCMB, RISK MERKEZI, BUMKO, T.C. EKONOMI BAKANLIGI, TOBB, TPMK, T.C. KULTUR VE TURIZM BAKANLIGI, ISO
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Ekonomik Yapi

Son yillarda yakaladigi yiiksek biiyiime hiziyla ve kiiresel

diinya ile hizli bir biitiinlesme saglamasiyla Gana kisa siirede

Afrika’nin 6n plana gikan iilkeleri arasina girmistir. Yakalanan

bu basari, agirlikh olarak ekonomik, sosyal ve politik reform

hareketlerine dayanmaktadir. S6z konusu reformlar baglaminda;

yoksullugun azaltilmasi, altyapi imkanlarinin geligtirilmesi,

kamu gelirlerinin artirlimasi, ozellestirmenin

yayginlastiriimasi, yatinmlara oncelik verilmesi vb. gibi

politikalar uygulanmistir.

Ulkenin yeralti ve iistii zenginlikleriyle birlikte, yonetimsel agidan bariggil ve demokratik bir siyaset izlenmesi,
kiiresel acidan giiven kazanmasini saglamistir. Tarimin agirlikli yapida olmaya devam ettigi ve GSYIH’nin énemli bir
payini karsiladigi Gana’'da; kakao, ¢esitli sebzeler, deniz uriinleri ve ormancilik uriinleri basat rol oynamaktadir.
Gana’nin diinya kakao uretiminde ikinci sirada yer almasi, kakaonun 6nemli bir ihracat Grini olmasini da
saglamistir.

Reform sirecinde, gida fiyat kontrollerinin kaldirmasi, iireticilerin tesviklerle desteklenmesi ve ekilen alan
arazilerinin gelistirilmesi gibi uygulamalara yer verilmigtir. Ancak, 6zellikle yatirrm azligi sebebiyle tarimsal Grin
cesitliliginin kisith kalmasi, sektérin uluslararasi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan yodun bigimde etkilenmesine
sebep olmustur. Hizmetler sektériinde ise bankacilik, turizm ve perakende alt sektorleri dikkat cekmektedir.
Tarimin agirhikh yapisi, sanayi sektérinde de gida ve igecek liretiminin ilk siralarda yer almasini saglamistir.
Sanayiyi besleyen bir diger alt kalem ise ingaat sektoriidir. Ozellikle, yabanci sirketlerin projelendirdigi altyapi ve
yol ¢aligmalari, ingaat faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir.

Bununla birlikte; tekstil ve hazir giyim, deri, ayakkabi, petrokimya ve demir-gelik sanayi sektérde 6nemli bir yere
sahiptir. Gegmiste, tamami kamu sektoriine ait olan sanayi isletmeleri reform siirecindeki 6zellestirmelerle birlikte
c¢ogunlukla 6zel sektore gegmistir.

Petrol ve altin madenleri, Gana’nin GSYiHna katki saglayan ¢énemli yer alti zenginlikleridir. 90'li yillarda
kesfedilmeye baslayan petrol yataklari arastirmalari sonucu yaklasik 2 milyar varillik petrol rezervi tespit edilmistir.
Altin madenciligi ise ekonomiye yilizde 5 civarinda katki saglamaktadir ve llkenin en 6nemli ihracat gelir
kaynaklarindan biridir. EImas, manganez ve boksit gibi diger cesitli yeralti kaynaklarinin da yer aldigi ulkede,
maden uriinleri ihracati toplam ihracatin ylizde 50’sini karsilamaktadir.

Ulkenin artan enerji ihtiyacini karsilamaya yénelik hidroelektrik santrallerin (HES) kurulmasi énemli bir politika olarak
benimsenmis ve giinUmuzde HES’ler enerji ihtiyacinin yizde 70’ini karsilar dizeye gelmistir.

is yapma kolayhigi endeksinde, 120/190. sirada yer alan Gana’da uyruguna bakilmaksizin her girigimci iilkede
sirket kurabilmekte ve ayni mevzuata tabi olmaktadir. Ekonomiye oldugu kadar demokrasiye de énem verilmesi,
Gana’'nin Afrika’da yatinmlar agisindan tercih edilir bir lilke olmasini saglamistir. Reformlar agisindan, yabanci
yatirimlarin geligtiriimesinin de énemli bir politika olarak ele alinmasi, Gana’nin Dinya Bankasi tarafindan “Bati
Afrika Ekonomik Toplulugu Bélgesinde is Yapilan En lyi Yer” secilmesini saglamistir.

Arastirma Mudurlugui

Temmuz 2018
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Tiirkiye- Gana iliskileri

Tarkiye, 1957 yilinda bagimsizligini kazanmasi ile birlikte Gana ile diplomatik iligkilerin
geligtiriimesine 6nem vermistir. 2010 yilindan sonra karsihikli olarak hizmete giren
Blyukelgilikler ve ust diizey ziyaretler iligkilerin guncel olarak dinamiklik kazanmasini
saglamisgtir. 2016°’da Turkiye tarafindan Gana’da gergeklestirilen ziyaret ve ziyaret kapsaminda
cesitli alanlarda imzalanan anlagmalar, ekonomik ve ticari iligkilerin geligtirilmesi
acisindan da bir donum noktasi olarak kabul edilmigtir.

lliskilerin gelistirilmesine verilen 6nem sonucunda, 2010’dan sonra sadece 2 yil iginde ticaret
hacmi 10 kattan fazla artmistir. Turkiye’den Gana’ya gergeklestirilen ihracat 400’den fazla
urunle cesitlilik gostermekte olup, temel ihracat Urunleri; gimento, gida urunleri, demir gelik
uriinleri ve kimyasal giibre seklindedir. ithalattaki triin gesitliligi ise cok daha az olup, agirlikh
olarak kakao urtinleri ile altindan olusmaktadir.

Yabanci yatirimlarin geligtiriimesi konusunda g¢aba igerisinde olan Gana Ozellikle Turkiye’den
gelecek potansiyel yatinmlar konusunda oldukg¢a istekli bir tutum igerisindedir. Bu
kapsamda farkli tarihlerde duizenlenen is forumlarinda tanitim faaliyetleri gergeklestiriimis ve
firmalarin karsilikli olarak goérusmeleri saglanmistir. Ticari iligskilerin daha ¢ok gelistiriimesine
yoénelik Gana, T.C. Ekonomi Bakanhg: ve Tiirkiye ihracatgilar Meclisi tarafindan 2018-19
doneminde oncelikli Ulkelerden biri olarak belirlenmisgtir.

Gana Hukumeti'nin dogrudan yabanci yatirrmlar agisindan belirledigi ilk 11 sektor; “Bilgi ve
iletisim teknolojileri, tekstil, zirai gida igleme, deniz Urinleri igleme, miicevher uretimi, el
isleri Uretimi, metal el aletleri Uretimi, gigekgilik, seramik fayans uretimi, aydinlatma sanayi
ve ilag sanayi” seklindedir. Gana Yatirrm Tesvik Merkezi Yasasi, yatirnm tesvikleri agisindan
temel belirleyici mevzuattir ve tesvikler agisindan vergi muafiyetleri ile indirimleri 6n plana
cikmaktadir. Yatirimlar ve tesvikler konusunda detayh bilgilere, Gana Yatirnm Destekleme Merkezi
(http://www.gipcghana.com/) ve Gana Tarkiye Blyukelciligi'nden
(http://www.ghanaembassy.com.tr) erisilebilmektedir.
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Nufus (Milyon Kisi)

EBSOfe.
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GANA ULKE PROFiLi
(2017)

28,8

Nufus Artis Hizi (%)

2,2

GSYiH (Milyar Dolar)

47,3

GSYiH (%)

8,5

Kisi Bagi GSYiH (Dolar)

1.642

Enflasyon Orani (%)

11,8

issizlik Orani (%)

2,4

ihracat (Milyar Dolar)

10,3

ihracatta ilk 5 Ulke

isvigre, Hindistan, BAE, Cin, Vietnam

Temel ihracat Uriinleri

Kakao urunleri, Altin, Petrol lrunleri,
Kiymetli maden ve metaller

ithalat (Milyar Dolar)
ithalatta ilk 5 Ulke

13,1

Cin, ingiltere, ABD, Belgika, Hindistan

Temel ithalat Uriinleri

Cari Denge (%; GSYiH)

Motorlu araglar, Rafine petrol, Elektrikli makinalar,
Plastik ve mamulleri

-4,6

imalat Sanayi (%; GSYiH)

4,0

Tarim (%; GSYiH)

17,0

Sanayi (%; GSYiH)

23,7

Hizmetler (%; GSYiH)
Kaynak: IMF, Diinya Bankasi

99,3
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GANA KURESEL DIS TiCARET PROFiLi (2017)

(Milyon $)
IHRACAT URUNLERI ITHALAT URUNLERI

Kiymetli, yari kiymetli taglar ve Niikleer reaktorler, kazanlar,
kiymetli metaller makinalar

Mineral yakitlar ve yaglar Elektrikli makina ve cihazlar

Kakao ve kakao miistahzarlari Mineral yakitlar ve yaglar

Metal cevherleri, cuiruf ve kiil Motorlu kara tasitlari

venilen meyvalar ile Plastikler ve mamulleri
yenilen sert kabuklu meyvalar

Agag ve ahsap esya; odun kéomiirii Demir veya celikten esya

Et, balik, kabuklu hayvanlar, Demir veya gelik
yumusakcgalar

Dokumaya elverigli maddelerden

H | itkisel k gl e
ayvansal ve bitkisel kati, sivi yaglar diger hazir eya

Hayvansal ve bitkisel kati,

Aluminyum ve aluminyumdan esya b
sivi yaglar

Kauguk ve kauguktan esya Adi metallerden gesitli esya

Kaynak: Trademap (flk 10 diriinii yansitmaktadir.)
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TURKIYE - GANA TICARET PROFiLi (2017)

Turkiye’nin
Gana’dan

Fasil Adi Ithalati

(Milyon $)

Bitkisel urlinler; bostan, 53
meyve ve sebze

Turkiye’nin

Gana’ya

Fasil Adi ihracat
(ViTyon'$)

Baska yerde siniflandiriimamig
metalik olmayan mineraller

36

Demir-gelik digindaki

Diger gida maddeleri 3

ana metal sanayi

6
Diger gida maddeleri 35

Et, balik, sebze, meyve, kati ve 3
sivi yaglar

GENEL TOPLAM 225 GENEL TOPLAM 128

Kaynak: TUIK

Demir-gelik ana sanayi

Ogiitiilmiis tahil Griinleri,
nisasta, nisastali triinler ve
hazir hayvan yemleri

izole edilmis tel ve kablolar 17
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