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Eylil ayinda kiresel ekonomi gindemi, tansiyonu ytkselen ticaret savaslari ve gluglenen Dolar kargisinda
farkli para birimlerindeki deger kaybinin yarattigi finansal tirbllans gergevesinde sekillendi.

Cin ve ABD arasinda suregelen ticaret savaslarinin yeni ek vergilendirmelerle devam edecegini
acgiklanmasi kiresel ekonominin gelecegine iliskin endiseleri artiriyor. Ekonomistler, ticari kisittamalarin bu
sekilde devam etmesi halinde iki devletle birlikte kiresel ekonominin de ciddi kayiplarla karsilasacagini
ongoriyor.

Guglenen Dolar, gelismekte olan Ulke ekonomilerini olumsuz ydnde etkiliyor. Arjantin, Rusya ve Turkiye'de
Merkez Bankalari faiz artinrmina giderken, Afrika’nin en sanayilesmis ekonomisi olan Glney Afrika’nin
resesyona girdigi aciklandi.

Morgan Stanley, yayimladigi guiincel bir raporda Amerikan menkul kiymetler piyasasinda dusus egilimine
girildigini ve sirketlerin gelecek sene kar artiglarinin yavaslayacagini belirtti. Ongériilere gére ABD
ekonomisi 2 yil icinde gerileyip, 2020’de krize girebilir.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), ticaret savaslarini ve jeopolitik riskleri gerekge gostererek Euro Bolgesi
ekonomisine yonelik blylime tahminlerini 2018 ve 2019 yillari i¢in sirasiyla yizde 2,1’den ylzde 2,0’ye ve
ylzde 1,9'dan ylizde 1,8’e revize etti.

Brexit endiseleri ingiltere’de giindem olmaya devam ediyor. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s, anlagsma olmaksizin gergeklestirilecek bir Brexit surecinin Ingiltere ekonomisine zarar verecegini
acikladi.

Japonya’da sirketlerin sermaye yatirimlari 2018 2. geyreginde yillik bazda yizde 12,8 artti. Ancak, ticaret
savaglari sebebiyle 3. ¢ceyrekte yavaslama olabilecegi 6ngorallyor.

Cin ve ABD arasinda suregelen ticaret savaslarina ragmen, Cin’de sanayi Uretimi Agustos’ta beklentileri
karsilayarak yillik bazda ylzde 6,1 artis kaydetti. Ancak, ticaret savaslarinin giiglenmesi sebebiyle uzun
vadede ibre tersine dénebilir.

Hindistan ekonomisinin, 2018 2. ceyreginde beklentilerin Uzerinde bir degerle yizde 8,2 dizeyinde
bliyimesi, bodlge ve dinya ekonomisinin en 0Onemli aktdrlerinden biri olacagina iliskin 6éngorileri
guglendiriyor.

Giiney Kore ekonomisi olumsuzluklarla yiizlesmeye devam ediyor. issizlik orani yiikselme seyrini
surdurirken, ekonomistler, uzun vadede dislk blylime bandina sikisiilmasindan endise duyuyor.

Brezilya’da Ekim ayinda gergeklestirilecek Baskanlik secimleri ekonomik belirsizlikleri artiriyor. Merkez
Bankasi 2018 ekonomik blytime tahminini ylizde 1,5'den yizde 1,4’e revize etti.

Rusya Merkez Bankasi, Rus Ruble’sindeki deger kaybi ve ABD yaptirimlarindan kaynakl enflasyon riski
sebebiyle sUrpriz bir kararla 4 yil aranin ardindan ilk kez faiz artirdi.

Arastirma Mudurlugu
Eylul 2018
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» Blyume Orani; 2018 vyilinin ikinci ¢eyreginde blyume, %5,2 ile piyasa beklentilerinin
paralelinde gerceklesirken, ilk gceyrek biiylimesi %7,3 olarak revize edildi. imalat sanayi sektérii
%4,7 oraninda buyume kaydetti.

> Enflasyon Orani; 2018 yili AJustos ayi enflasyon orani; yillk TUFE'de %17,90, Yi-UFE'de
%32,13 oraninda gergekleserek 14 yilin zirvesine ulasti. Bir énceki aya gore TUFE'de %2,30
oraninda ve Yi-UFE’de %6,60 oraninda artis yasandi.

> Igsizlik Orani; 2018 yili Haziran ay issizlik orani gecen yilin ayni ayina goére degismeyerek
%10,2 oraninda gerceklesirken, istihdam edilen kisi sayisi 611 bin ve issiz sayisi 64 bin Kisi artti.
issizlik orani; erkeklerde %8,7, kadinlarda %13,2 oraninda kaydedildi.

> Sanayi Uretim Endeksi; 2018 yili Temmuz ayinda yillik bazda %5,6 oraninda artti. Kapasite
Kullanimi 2018 yili Temmuz ayinda, bir dnceki aya gére 1,2 puan azalarak %77,1 seviyesine
gerilerken; 2018 yili Agustos ayinda bir énceki aya goére 0,7 puan artarak %77,8 seviyesine
yukseldi.

» Dis Ticaret Agigi; 2018 yili Temmuz ayinda, gegen yilin ayni dénemine gére %32,6 oraninda
azalarak 5,9 milyar Dolar kaydedildi. ihracat %11,6 oraninda artisla 14,1 milyar Dolar
yukselirken; ithalat da %6,7 oraninda azalarak 20,1 milyar Dolar seviyesine geriledi.

> Cari islemler Agigi; 2018 yili Temmuz ayinda gecen yilin ayni ayina gére, %63 azalarak 1,75
milyar Dolar ile piyasa beklentileri dogrultusunda gerceklesti.

» Biitge; 2018 yil Ocak-AJustos doneminde 50,8 milyar TL acik verdi. Ayni dénemde butge
gelirleri %18,9 oraninda artarak 485,7 milyar TL, bltce giderleri ise %23,7 oraninda artarak
536,5 milyar TL olarak kaydedildi.

» Guven Endeksleri; 2018 yili Agustos ayinda, Reel Kesim Given Endeksi 6,3 puan azalarak
96,4, Tuketici Guven Endeksi, 6,5 puan azalarak 68,3, Ekonomi Glven Endeksi 9 puan azalarak
83,9 seviyesinde gerceklesti.

> PMI ve CDS; 2018 yili Agustos ayinda imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) 46,4
dizeyine gergeklesirken, CDS ise 451,98 degerine ulasti.

» Kredi Notu; S&P ve Moody’s Turkiye'nin kredi notunu birer basamak disurdi. S&P not
goérunumunu duragan olarak teyit ederken, Moody's duragandan negatife revize etti. Yurt igi
piyasalardaki yogun satig baskisinin devam etmesi nedeniyle TCMB ve BDDK yeni onlemler
acikladi. (TCMB) Politika faizini 625 baz puan artisla yuzde 24'e yukseltti.

Arastirma Mudurligu
Eylul 2018
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DUNYA EKONOMISI

Kﬂresel ekonomi, ticaret savaslarinin yarattigi belirsizlikler ve giclenen Dolar karsisinda farkh para

birimlerindeki deger kaybiyla ortaya g¢ikan finansal turbllans hareketleri cergevesinde yon bulmaya
devam ediyor.

Cin ve ABD odagindaki dis ticarete ek vergilendirme hareketleri hiz kesmeden devam ederken, guglenen
Dolar egilimi 6zellikle gelismekte olan uUlke ekonomilerini olumsuz yonde etkiliyor. Arjantin Merkez
Bankasi, Pezo’'daki deger kaybini dnlemek adina politika faizi 1.500 baz puan artigla yizde 60’a ¢ikardi.
Benzer sekilde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi da faizlerde 625 baz puan artiga gitti. Diger taraftan,
Afrika’nin en sanayilesmis ekonomisi olan Glney Afrika, yilin ikinci ¢eyreginde ylzde 0,6 buyume
beklentilerinin aksine ylzde 0,7 kugulerek 2009’dan beri ilk kez resesyona girdi. Ticaret savaslari da
dikkate alindiginda gelismekte olan Ulkelerdeki durgunluk ve resesyon egiliminin kiresel ekonomiyi de
olumsuz etkilemesinden endige ediliyor.

Uluslararasi Enerji Ajansinin (IEA) yayimladigi aylik petrol piyasasi raporunda, kiresel petrol arzinin
Adustos'ta bir 6nceki aya gdre gunlik 80 bin varil artarak 100 milyon 50 bin varille rekor seviyeye
ulagtigini agikladi. Uretimi en fazla arttiran Glkeler Libya, Nijerya, Irak ve Suudi Arabistan olurken, iran ve
Venezuela’da dusus gozlendi. Petrol arzindaki artig egilimi, kuresel petrol fiyatlarinin disme egilimini
gugclendirebilir.

Arastirma Mudurligu
Eylul 2018
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ABD’H yatirrm bankasi Morgan Stanley, yayimladigi

glncel bir raporda Amerikan menkul kiymetler
piyasasinda disus egilimine girildigini belirtti. S6z konusu
raporda, Amerikal sirketlerin gelecek sene kar artislarinin
yavaslayacagl ve bunun beklenenden daha hizli olacagi
ongdrulerine yer verildi.

GSYiH
(Il. Geyrek)

YAy g Enflasyon Orani

ull Agustos 2018

issizlik Orani
Agustos 2018

Diger taraftan, dinyanin en blyilk yatirnm yonetimi firmalarindan Bridgewater Associates, ABD ekonomisinin 2 yil
icinde gerilemesinin 0ngorildigund agikladi. Yapilan agiklamaya gore, muhtemel krizin ana ekseni ekonomik
kosullardan ziyade siyasi ve jeopolitik olaylar tzerinde temelleniyor. Muhtemel bir kriz Dolar’'in kiresel 6lgekte deger
kaybiyla sonuglanabilir.

Amerikan Merkez Bankasi (FED) eski Bagkani Janet Yellen, Banka’nin surdirmekte oldugu glincel faiz politikalari
konusunda uyarida bulundu. Yellen’in agiklamalarina gére FED politikalari ekonomide asiri 1sinma yaratabilir. Bu
acidan, biylimenin uzun vadede devam ettiriimesi i¢in para politikasini ydnetmek giderek zorlasiyor.

-

e

k3

Euro Bolgesi - AB /li
1

Euro Bolgesi'nde ekonomiye iligkin  endiseler GSYiH

yukseliyor. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Euro Bdlgesi (Il. Ceyrek) %0,4
ekonomisine ydnelik buylime tahminlerini 2018 ve 2019
yillari igin sirasiyla yizde 2,1’den yizde 2,0’ye ve yizde [2]

1,9dan yuzde 1,8'e revize etti. 2020 yilina yonelik \
bldyime tahmini ise degistirimeyerek ylizde 1,7'de sabit issizlik
birakildi. S6z konusu asagr yonlu revizyonda artan ?)srlaznll %8,2 %2.0

ekonomik risklerin yarattigi endiseler etkili oldu.
Enflasyon tahmini ise s6z konusu u¢ yil igin de e

degistiriimeyerek ylizde 1,7'de sabit tutuldu. \

Euro Bdlgesi'nde tiketici enflasyonunun Agustos’ta artis egilimini hizlandirmasi beklenirken, enflasyon bir édnceki ayin
gerisinde kalarak ylzde 2,0 duzeyinde gerceklesti. Parasal tesviklerin durdurulmasina yonelik karar asamasinda
olundugu bir dénemde enflasyonun yavaslama egilimine girmesi, politika degisimine sebep olabilir.

Diger taraftan ekonomik glven, ticaret savaslari gerginligi ve politik risklerin yarattigi belirsizliklerin etkisiyle Agustos’ta
da gerileyerek dusus egilimini 8. aya tasidi. Ekonomik gtiven endeksindeki disus, ekonomik istikrara iliskin iyimserligin
azaldigini gosteren bir diger etken olarak dikkat gekiyor.

Arastirma Mudurligu
Eylul 2018
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Amanya ekonomisi, Euro Bolgesi'ndeki ekonomik

GSYIiH
belirsizliklerin ve endiselerin varligina ragmen, gugcli (Il. Geyrek)
gorindmind  koruyor. Ekonominin gidisati hakkinda
onemli goOstergelerden biri olan iflas eden sirket sayisi, . —q"s_
2018 ilk yarisinda 2017'nin ayni dénemine gére ylizde 2,5 A - Enflasyon
azaldi. Iflaslardan en gok insaat sekt6ri etkilendi. Diger 0/02,0‘)} - Oram
taraftan, Avrupa Ekonomik Arastirma Merkezi'nin (ZEW) y ’ Agustos 2018

yayinladigi yatirrmci beklentileri anket sonuglari, yatirmci
glveninin arttigini gosterdi.

Ancak, s6z konusu olumlu verilerin yaninda ihracatta

issizlik
Orani
Temmuz 2018

azalis yasanmasi dikkat ¢ekti. Guincel verilere gore ihracat
Temmuz'da Haziran ayina goére yizde 0,9 azals
kaydederken, ithalat ylizde 2,8 artti.

&
e

4
1

INGILTERE ~

il

° Enflasyon

GSYiH

Ingiltere’de Brexit surecine iligkin politik ve ekonomik (. Ceyrek)

belirsizlikler, gindem bashd olmaya devam ediyor.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s,
ingiltere’nin Brexit siirecine iliskin AB ile anlasmasinin gok
onemli oldugunu ve anlasma olmaksizin gergeklestirilecek
bir ayriimasinin ingiltere ekonomisine zarar verecegini T
acikladi. Agiklamaya gore, bdyle bir anlagsmazlik halinde Issizlik Orani
Sterlin'de ciddi deger kayiplariyla birlikte, enflasyonun  le€mmuz 2018
yukselmesi ve reel gelirlerin azalmasi gibi olumsuzluklar 0

ortaya cikabilir. /04,0

%0,4

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) gerceklestirdigi giincel toplantida, politika faizinde degisiklige gitmeyerek
yuzde 0,75 dizeyinde sabit tuttu. Diger taraftan, varlik alim hedefi de degistiriimeyerek 435 milyar Sterlin
seviyesinde sabit tutuldu.

Ekonomi tahminlerine iliskin de agiklamada bulunan BOE, tiketici harcamalarindaki egilimin beklentilerden
daha iyi durumda oldugunu gerekce gdstererek, 2018 tglncl ¢eyrek bliylime tahminini yizde 0,4'ten ylzde
0,5'e yukseltti.

Arastirma Mudurligu
Eylul 2018
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Japonya'da sirketlerin sermaye yatirimlari 2018 2. ¢ceyreginde ylkselise gecgerek yillik bazda ylzde 12,8 artt.

2007°den beri en guglu yukselisi ifade eden s6z konusu artigta, beklentilerin Gzerinde seyreden ihracatin sirket
karlarini artirmasi ve istihdam eksikliginin sirketleri daha fazla teknoloji yatinmi yapmaya tesvik etmesi etkili
oldu.

Ancak, ticaret savaslarinin olumsuz bir etkisi olarak sermaye harcamalarinin Uglncl c¢eyrekte
yavaslayabileceginden endise duyuluyor.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), Eylul ayi islemlerinin sikligindaki azalmayi dengelemek icin vadesi 5 yildan 10
yila kadar olan tahvil alimlarini artirdigini agikladi. Degisiklik kapsaminda, BOJ alim teklifini 400 milyar Yen’den
450 milyar Yen'e yukseltti. Ancak, degisiklige ragmen yatirimcilarin yogun tahvil alimi konusunda temkinli
olmayi sUrdurebilecekleri digunullyor.

GSYiH

(1. Ceyrek)

%0,9

Enflasyon Orani
Temmuz 2018

igsizlik Orani
Temmuz 2018

Arastirma Mudurligu
Eylul 2018
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GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

CiN

GSYiH
(Il. Geyrek)

-

Qin ve ABD arasinda siregelen ticaret savaslarina

iyl Enflasyon Orani
Agustos 2018

ragmen, Cin ekonomisi glgli gérinim sergilemeye
devam ediyor. Sanayi Uretimi Agustos’ta beklentileri
karsilayarak yillik bazda ylzde 6,1 artis kaydetti. Ayni
donemde, sabit sermaye yatinmlari ylzde 5,3 artis
g0sterirken, perakende satislar ise ylzde 9,0 yukseldi.

igsizlik Orani
Haziran 2018

Diger taraftan, Agustos’ta tiketici enflasyonu yillik bazda yizde 2,3’lUk artigla Gglincl ayda da hiz kazanirken,
uretici fiyatlarindaki artis yizde 4,1 ile sinirh kaldi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's (S&P) Cin piyasasina girmeye hazirlaniyor. Cin'in
11 trilyon Dolar’lik tahvil piyasasinda derecelendirme yapmak istedigini aciklayan S&P, s6z konusu girisiminde
ozellikle Cin’in tahvil piyasasinin Japonya'yl gegerek ikinci siraya ylkselecegine yonelik éngorilerin etkili
oldugunu belirtti. Cin'de yapilacak derecelendirme faaliyetlerinin daha fazla yabanci yatinmciyl piyasaya
cekecegi dusunaltyor.

Hindistan ekonomisi, 2018 2. ¢ceyreginde beklentilerin

F

HINDISTAN

uzerinde bir gelismeyle vyillik bazda ylzde 8,2 Enflasyon
dizeyinde blylime kaydetti. Ayni dénemde, gayrisafi GSYIiH Orani
katma deger ve imalat sanayi de beklentilerin Gzerinde (1. Geyrek) Adustos 2018
artarak, yillik bazda sirasiyla yizde 8,0 ve yiizde 13,5

diizeyinde biiyiidii. Hindistan ekonomisine iligkin giiclii %68 2 %3,7
veriler, bdlge ve dinya ekonomisinin en o6nemli 00,
aktorlerinden  biri  olacagina iligkin  beklentileri

gugclendiriyor. igsizlik Orani

IMF, Hindistan Rupee’sindeki yilbagindan bu yana RIusosianne

deger kaybinin yluzde 7’ye kadar ulastigini ve bunun %6.3
ekonomiyi olumsuz etkileyebilecegini belirtti. IMF’ye !
goére Ozellikle Hindistan’in petrol ve yakit ithalatgisi

olmasi, enerji fiyatlarini artirarak enflasyonist baskiya

neden olabilir.

Arastirma Mudurligu
Eylul 2018
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GUNEY KORE

GUney Kore’de issizlik  orani, Adustosta

beklentilerin Uzerinde deger alarak ylzde 4,2'ye
yukseldi ve son 8 yilin zirvesinde gercgeklesti. Bdlgede
politik istikrar egilimine ragmen, issizlikteki yuUkselis
endise yaratiyor.

Gliney Kore Merkez Bankasi, gergeklestirdigi glincel
toplantida politika faizini beklentilere uygun olarak
yuzde 1,50 dizeyinde sabit tuttu. Ancak, ekonomideki
yavaslama egilimleri Merkez Bankasrnin yakin
gelecekte faiz politikasinda degisiklige gitmesine
sebep olabilir. Glncel gelismeleri degerlendiren
ekonomistler, Glney Kore’nin uzun vadede disuk
bldyime bandina sikisacagindan duyduklari endiseyi
dile getiriyorlar.

BREZILYA r\
)

Brezilya’da Ekim ayinda gercgeklestirilecek Bagkanlik

segimleri yaklasirken, piyasalar politik belirsizlikler
odaginda fiyatlanmaya baslandi. Gegtigimiz yillarda
siyasi belirsizliklerin de etkisiyle kortklenen ekonomik
krizin tekrarlamasi ihtimali, ciddi bir endise kaynagi
olarak beliriyor. Endiselerin etkisiyle Merkez Bankasi
2018 ekonomik buyume tahminini yizde 1,5’den ylzde
1,4e revize etti. 2019’a ydnelik yluzde 2,5 buylime
tahmini ise korundu.

FED’in faiz artirimlari ve Dolar’in kiresel dlgcekte deger
kazanci, diger gelismekte olan Ulke ekonomilerine
benzer sekilde Brezilya Real'ini de olumsuz yodnde
etkiliyor. Real'in yilbasindan bu yana ylzde 25
oraninda deger kaybetmesi, Dolar karsisinda son 2,5
yilin en duslk dizeye gerilemesine sebep oldu.

———

GSYIH
(Il. Geyrek)

9 " Enflasyon

%1,4\) . Orani
) 4 Agustos 2018

issizlik
Orani

Agustos 2018

GSYiH
(Il. Geyrek)

%4,2

Enflasyon Orani
Agustos 2018

igsizlik Orani
Temmuz 2018

Arastirma Mudurligu
Eylul 2018
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Rusya Merkez Bankasi, beklenmedik bir karar aldi

ve 4 yil aranin ardindan ilk kez faiz artirarak yizde 7,50 20,6
duzeyine yukseltti. 25 baz puan diuzeyinde .

gergeklestirilen artirima Rus Ruble’sindeki deger kaybi GSYIHH Enflasyon Orani
ve ABD yaptinmlarindan kaynakl enflasyon riskinin (. Geyrek) Agustos 2018

yukselmesi gerekge gosterildi. Banka yetkililerinin
aciklamasina goére politka vyapicillar ek faiz
artinmlarinin gerekliligini de degerlendiriyorlar.

Rus bankalarinin net kari, 2018'in ilk 8 aylik doneminde
yillik bazda ylzde 9,6 azalarak 901 milyar Ruble’ye issizlik Orani

geriledi. Bankacilik sektorinde devam eden mali Agustos 2018
yeniden yapilandirma c¢alismalari, sektorde kar
oranlarinin digmesine sebep oluyor.

Arastirma Mudurligu
Eylul 2018
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iMALAT PMI
iNCELEMESI
(Agustos 2018)

> Agustos ayi imalat PMI endeksinde, kiiresel ve bélgesel dlgekte diists egilimi
dikkat ¢ekiyor.

» Almanya ve ABD dususe ragmen liderligini korumaya devam etti.
> Ingiltere’de son 25 ayin, Cin’de ise son 14 ayin en disik degeri gézlendi.

» En dusuk imalat PMI deg@erleri Turkiye ve Rusya’da kaydedildi.

Almanya ; A& t A
54,7 Euro [ gllin 52,5 Imalat PMI Degerleri

Bolgesi i il
54 6 ngiitere
lv ’ 52,8
Japonya _
52,5 |Hindistan |grezilya -
51,7 | 51,1
’ Cin G. Kore

H 1{Fm
e

Arastirma Mudurligu
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DOVIZ KURLARI
INCELEMESI
(AGUSTOS 2018)

—ly”

» Agustos ayinda Dolar, 6zellikle gelismekte olan Ulkelerin para birimleri karsisinda
deger kazanmaya devam etti.

® mi1 Japon Yeni
g
@ 0

G. Kore Wonu

— 1,4 B8 Hindistan Rupeesi
-1,7 Euro

2]
-2 I Gin Yuani
=

=== -2,3 I ingiliz Sterlini
-3,8 I Brezilya Reali
i -5,2 I Rus Rublesi
-23,8 Tirk Lirasi
30,0 25,0 20,0 15,0 10,0 5,0 0,0 5,0

Arastirma Mudurligu
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TEKNoOLOJI
GUNDEMI

-

> Yapay zekanin saglik sektorindeki kullanimi giderek yayginlasiyor. Konuyla ilgili gincel olarak
gerceklestirilen kanser hicrelerinin tespit edilmesi ile ilgili bir deneyde yapay zeka teknolojisinin yizde 97
dogruluk oraniyla basaril oldugu ve bu oranla insanlari geride biraktigi agiklandi.

»  Yapay zekanin bir diger kullanim alani ise egitim sistemi. Hollanda’da okullarda, ¢ocuklarin kiguik
yaslardan itibaren dogru okul secgimi ve Kkariyer planlamasi igin yapay zeka kullaniimaya baslandi.
Calismalar kapsaminda yapay zeka gocuklarin yeteneklerini ve ilgi alanlarini baz alarak gelecekleri igin en
uygun okul ve egitim segimini yapabiliyor.

» Uzay turizmine yonelik ¢alismalar hiz kazanirken,
ilk turistik uzay yolculugu icin geri sayim baslad.
SpaceX tarafindan 2023’te gercgeklestiriimesi
planlanan yolculukta ilk uzay turistinin Japon is
insani Yusaku Maezawa olacagi agiklandi.

» Cin uzaya yonelik ¢calismalarini ara vermeden surddrtyor. Beijing merkezli 6zel I- Space sirketinin kendi
roketiyle uzaya G¢ uydu géndermesiyle Cin 6zel sektdr yapimli bir roket ilk kez uzaya tasindi. S6z konusu
gelisme, Cin uzay sanayi i¢in de dnemli bir atihm olarak kabul ediliyor.

» Sdlrlcusiz arag teknolojileri calismalari  hiz
kazaniyor. BMW tarafindan vyurGitilen otonom
motosiklet test slrusleri basariyla sonuglandi.
Surlcusiz motosiklet, keskin virajlarda da dabhil
olmak Uzere dénus ve manevra saglayabiliyor.
Diger taraftan, Norvegli bir sirketin Urettigi
suricisliz robot tekne, dinyanin en zor
rotalarindan biri olarak bilinen Kanada Irlanda
okyanus rotasini agmayi basardi.

> Diger taraftan ugan arag teknolojilerinin ticarilestiriimesi ve insanlarin hizmetine sunulmasi g¢alismalari da
devam ediyor. Uber’in, 2023’'de resmen hayata gegirmeyi planladigi ve Uber Air adini verdigi ugan taksi
hizmetinin ilk uygulanacagi sehirler Delhi, Tokyo, Mumbai, Seul, Sydney ve Taipei olarak agikladi.

> Samsung, akilli dijital araglar teknolojileri ile birlikte, sanal ve artirilmis gergeklik ¢alismalarina da hiz
kazandirdi. Calismalar dogrultusunda, son teknolojiyle donatiimisg sanal gergeklik gézliginin yakinda
tanitiminin yapilmasi bekleniyor.

> Robotlarin, Tlrkiye is hayatinda kullanimlari yayginhk kazaniyor. Bu kapsamda, bir banka robotik sure¢
otomasyonunu baslattigini agiklayarak ilk robotu ise aldi. insandan 3 kat daha hizli diizeyde, 7 giin 24 saat
yuzde 100 verimlilikle ¢cahsabildigi agiklanan robot, insanin yaptigi tim bankacilik islemlerini hatasiz yerine
getirebiliyor.

Arastirma Mudurligu
Eylul 2018

12



EBSO[®,

T—— EGE BOLGESIi SANAYi ODASI

—

BUYUME

2018/11 TURKIYE’DEKiI GUNCEL EKONOMIK

—y” GELiSMELER

GSYH ) _ ) Yerlesik .
Cari Zincirlenmig hanehalklarn Devletin Gayr Safi )
hacim endeksi ,_ " Nihai Sabit Malve (EKsi)

ve dedisim  hizmeteden llketim Sermaye giomet Malve

(Zincirlen.
hacim

endeks,

2009=100)

fiyatlaria

GSYH oranlari karamact Harcam OWSUMU  jo o004 Hizmet

| 3 T {t':l 5
oo atan(e) 0 O jtnatan

tiiketimi (%) ["“fh]

649.272 1475 ! 3,9 10,0 0,9

734.426 1640 5,3 5,9 3,1 7.7 , 2,2

831.879 180,4 7,6 12,8 17,7 15,0
890.960  186,1 7.3 8,8 6,3 5,9 6,6 9,2 22,8
3.106.537  169,5 7.4 9,1 6,1 5,0 7.8 11,9 10,3
2018/l 787.974 158,2 7,9 0,7

2018/ 884.004

Bqume orani; 2018 yilinin ikinci geyreginde blyime, %5,2 ile piyasa beklentilerinin paralelinde gerceklesirken, ilk geyrek

blyimesi %7,3 olarak revize edildi. 2018 yili ilk yarida ise, %6,2 olarak kaydedildi. Ozel tiikketim ve yatirnm harcamalari ile i¢
tiketim blylimeye gigli katki sagladi.

2018 yih ikinci geyrekte biyumeye kamu tiketim harcamalari sinirli bir katkida bulunurken, 6zel tiketim harcamalari 3,8 puan
katki sagladi. Dayaniksiz ve yari dayanikli tiketim mallari 6ne ¢ikarken, dayanikh tiiketim mallari ivme kaybetti.

Enerji ve altin ithalatindaki artis ile net ihracat blyimeyi daraltici yénde baskiladi. TL'deki deger kaybi ihracati glglendirirken,
ithalatta ivmenin zayiflamasina yol agti. Bu baglamda ihracat ikinci ¢eyrekte bliyimeye 1 puan katki sagladi. Ayni dénemde
yatirrm harcamalarn yaklasik 1,2 puan ile blyimeye katki sagladi. 2018 yili ikinci geyrekte zayiflayan makine ve techizat
yatirrmlar %0,6 oraninda ve ingaat yatinmlari %6,6 oraninda artti. 2018 yili ikinci ¢ceyrekte sektorel olarak %8 ile en ylksek
blyUmeyi hizmetler sektorli sagladi. Sanayi sektéri %4,3 ve insaat sektéri %0,8 buyirken, tarim sektéri %1,5 oraninda
kiculda.

ic ve dis talebin destekledigi biiylime, bir yandan artan ithalat tarafindan baskilanirken, bir yandan yatinmlarin ivme
kaybetmesinden oldukga etkilenmektedir. TCMB’nin faiz arttirimlarinin ve kurlardaki yukselisin, Gretimi ve dolayisiyla ekonomik
aktiviteleri sinirlandiracagi ve biyimenin énimuizdeki geyreklerde ivme kaybetmesi dngdrulmektedir.

(26,0 | e@=GSYH (Zincirlenmig hacim endeksi, 2009=100)  ==@=Cari fiyatlarla GSYH 24.9 )
(Degisim Orani %) (Degisim Orani %) 21,4 20,4
20,0 - 17,0
' 15,815,6 15,7 ’ 16,0 15.6 16,3
13,6 14,3 11,7 136151 2l 19,2

14,0
8,0

2,0
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ENFLASYON
AGUSTOS 2018

Eflasyon orani; 2018 il 2017 | 2018

Agustos ayi enflasyon orani; yillik  §ANAEA] F 1068 | 17.90
TUFE'de  %17,90, Yi-UFE'de ’ ’

%32,13 oraninda gergekleserek [ATTRSTNCAMY o |00l
son 14 yilin zirvesine ulasti. Bir ’ ’

onceki aya gore TUFE'de %2,30 [FS¥INLH F 0,52 I 2.30

2017 | 2018 § 2017 | 2018

16,34 |32,13 § 23,98 | 59,12

12,05 |18,78 § 18,48 | 44,88
oraninda ve Yi-UFE'de %6,60

0,85 | 6,60 18,16
oraninda artig yasandi.

Yillik en ylksek artis TUFE'de %27,13 ile ulastirma grubunda gergeklesti. Ayrica TUFE’de
bir onceki yilin ayni ayina gore; ev esyasl %23,76, ¢esitli mal ve hizmetler %23,23, gida ve
alkolsuz igecekler %19,75 ve konut %16,30 ile en gok artigin oldugu diger gruplar olarak
dikkat cekti.

Kaynak: TUIK

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir énceki yilin ayni ayi igin
%18,34 ve on iki aylik ortalamalara gore %13,49 oraninda artis gosterdi.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dért sektériinden madencilik ve
tasocakcihgr sektoru %5,69 oraninda, imalat sanayi sektorl %7,31 oraninda, su sektoru
%1,52 artarken; elektrik ve gaz sektoru %1,20 oraninda azaldi. Yillk bazda imalat
sanayideki artis, genel artisin da Ustunde %33,29 oldu.

Yillik Degisim Oranlari (%)

(34,00 - ] . 13 )
=g=TUFE a@=Y|-UFE
29,00 -
24,00 - 20,16
19,00 {16,34 16,28 17.28
14,00 - 17,90
9,00 4 10,68 11,20 11.9 ' ) 10,35 10,26 10,23 10,85
4,00 : : : -
& & & @ E S
\ DY DY o DY Dy o DY Dy o DY Dy o DY p
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SANAYi URETIM ENDEKSI
TEMMUZ 2018

Takvim Mevsim ve takvim

Arindirnimamisg etkisinden etkisinden

Arndinimig Arnndinimig
Arlndlrllmamlg Sanayi Uretim Degigim Degisim Degisim
Yillik Endeks | Yilik Endeks Yillik

(%) (%)

Endeksi; bir dnceki yilin ayni ayina (%)

gore 2018 yili Temmuz REEEEEERET 121,2
0

ayinda %7,8 oraninda, Madonciik ve o

takvim etkisinden tagocakcihig

arindiriimis Sanayi .
Uretim Endeksi yillik

bazda %5,6 oraninda EETE2
yukseldi. Buhar ve iklim

1188 | 56 f 1185
1207 | 85 113,0
117,3 5,6 118,6
E 133,7 | 3,0 120,2
Urt. ve Dagrtimi
Kaynak: TUIK

Takvim etkisinden arindinimis verilerle sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; 2018 yih Temmuz
ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére, madencilik ve tasocakgiligi sektori %1,9 oraninda azalirken,
imalat sanayi sektorl %3,9 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektorl %2,2 oraninda artti. Ana sanayi gruplarindan 2018 yih Temmuz ayinda mevsim ve takvim
etkisinden arindirimis Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir énceki aya gére en fazla artis; %5,8 ile
dayanikh tiketim malinda gergeklesti.

imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en fazla artis ise, %14,8 ile temel
eczaclilik UrUnlerinin ve eczacihga iliskin malzemelerin imalatinda gergeklesti. Bu artisi %14,3 ile diger
ulasim araclarinin imalati, %8,8 ile elektrikli techizat imalati ve %38,3 ile kok kdmura ve rafine edilmis
petrol Urtnleri imalati izledi. En fazla azalis; %10,3 ile tutin drtnleri imalatinda gerceklesti. Ardindan
%2,4 ile kagit ve kagit urtnleri imalati, %2,1 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik UrGnlerin imalati ve
%0,4 ile aga¢, aga¢ ve mantar urtnleri imalati geldi.

( , ' 146,8 e=@=SUE-Toplam Sanayi Endeksi h
1450 1369 137.9 146,4 e=@=SUE-Takvim Etkilerinden Arindiriimis
" Toplam Sanayi Endeksi
135,0 A
136,5
125,0 - 131,6 1295 ’ : 2’
1150 - 118,8
1050 1 106,3
95,0

Arastirma Mudurligu
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HANE HALKI iISGUCU VERILERI

HAZIRAN 2018

(]
Igsizlik orani, 15 ve

ustu grubunda;

yas
2018 yili Haziran ayi
igsizlik orani gegen yilin
gére

%10,2

ayni ayina
degismeyerek
oraninda gergeklesirken,
istihdam  edilen  Kigi
sayisi 611 bin ve issiz
sayisi 64 bin kisi arttl.
issizlik orani; erkeklerde
%8,7 kadinlarda %13,2

oraninda kaydedildi.

15 yas ve daha yukan yastakiler

2017

TOPLAM

2018

Niifus (Bin kisi)

59.855

60.626

isgiicii (Bin kisi)

31.954

32.629

Istihdam (Bin kisi)

A AOK]

29.314

Tarim

5.757

5.624

Tarim digi

22.946

23.690

Issiz (Bin kisi)

3.251

3.315

isgiiciine dahil olmayanlar (Bin kisi)

27.901

27.997

isgiiciine katilma orani (%)

53,4

53,8

istihdam orani (%)

48,0

48,4

igsizlik orani (%)

10,2

10,2

Tanm disi igsizlik orani (%)

12,2

12,1

15-64 yas grubu

isgiiciine katilma orani (%)

58.6

59,2

istihdam orani (%)

52,5

53.1

Issizlik orani (%)

10.4

10,4

Tanm digi igsizlik orani (%)

12,3

12,2

Geng niifusta (15-24 yas) igsizlik orani (%)

20,6

19,4

Ne egitimde ne istihdamda olanlanin orani (%)*

24,0

24.3

Kaynak: TUIK- Mevsim etkilerinden arindinimamig temel isgiicii géstergeleri
*Calismayan, egitim (6rgiin ve yaygin) gérmeyen genglerin, toplam geng niifus i¢indeki oranidir.

Tarim digi issizlik orani %12,1, issiz sayisi 3 milyon 315 bin kisi oldu. Geng¢ nufusta igsizlik orani
%19,4 seviyesine geriledi.

2018 yil Haziran ayinda istihdam edilenlerin %19,2’si tarim, %19,6’sI sanayi, %7,2’si ingaat ve %54°U
hizmetler sektériinde gergeklesti.
iSTIHDAMIN GELIiSiMi (Bin kisi, 15+ yas)

Haziran

2018 TOPLAM

20.106

9.208
29.314

HIZMETLER
10.668
5.175
15.843

INSAAT
2.034 |

7|
2.110

Kaynak: TUIK

Arastirma Mudurligu
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KAPASITE KULLANIM ORANI
TEMMUZ 2018
-

Kapasite kullanimi, 2018 yili Agustos ayinda Kapasite Kullanimi bir
onceki aya gore 0,7 puan artarak %77,8 seviyesinde gerceklesti.

Kok komuru ve rafine edilmig petrol trtnleri %88,44, agac, agac¢ urunleri
ve mantar drunleri imalati (mobilya harig) %86,26, kagit ve kagit
aranlerinin imalati %85,48 ve motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler
(yarn romork) imalati %84,23 ile 2018 yili Agustos ayini en yuksek
kapasite ile kapatan sektorler oldu.

e \
80,0 - 79,7 799
78,8
79,0 -
77,8
78,0 1 78,1
778 77,8 - &
77,0 -
76,9
=g=KKO a@=Arindinimis KKO*
76,0 :
N
& &S E
@@@@@@@m@@@@@)
\

Kaynak: TCMB

Arastirma Mudurligu
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ODEMELER DENGESI
TEMMUZ 2018

Degisim

Temmuz -
Ocak-Temmuz Oram

CARI ISLEMLER HESABI 4
SERMAYE HESABI
FINANS HESABI

Dogrudan Yatinmlar (net |

Portfdy Yatinmlar (net) |

Diger Yatinmlar (net) . .
Rezerv Varliklar (net) 3 9 309 2.424 -4.799 -8.743
Net Hata ve Noksan 137 2.083 -5.536 11.613 18.015

Cari islemler agigl; 2018 yih Temmuz ayinda gecen yilin ayni ayina gore, dig ticaret acigindaki ve parasal

olmayan altin ithalatindaki dists ve turizm gelirlerindeki toparlanmanin etkisiyle %63 azalarak 1,75 milyar
Dolar ile piyasa beklentileri dogrultusunda gergeklesti. 2018 yili Ocak-Temmuz déneminde gegen yilin ayni
doénemine gore %27 artarak, 33,1 milyar Dolar kaydedildi. Cari agik, 12 aylik kimulatifte ise, 2018 yili Temmuz
ayinda gegen yilin ayni ayina gére %46 oraninda artarken, 54,6 milyar Dolar ile son 5 ayin en dusuk
seviyesinde gergeklesti.

2018 yili Temmuz ayinda dogrudan yatirimlarda 707 milyon Dolar sermaye girisi yasandi. Haziran ayinda
yukll bir sermaye ¢ikisi yasanan diger yatirrmlarda 764 milyon Dolar ile Temmuz ayinda tekrardan sermaye
girisi kaydedildi. Portfdy yatirimlari 279 milyon Dolar ile alti aydir devam eden sermaye ¢ikisini bu ay da
surdurda.

Son iki aydir azalan rezerv varliklar, Temmuz ayinda 2,4 milyar Dolar artt. Bu ay net hata ve noksan
kaleminde ise, 3 milyar Dolar sermaye girisi kaydedildi. 2018 yili Ocak-Temmuz déneminde rezerv varliklar ve
net hata ve noksan kalemi 17 milyon Dolar ile yaklasik %50’nin Uzerinde cari agigin finansmanina katki
saglamis oldu.

Devletin siki para ve maliye politikalarinin kapsaminda alinacak tedbirlerle i¢ talebin baskilanacagdi, kur ve
faizlerin yukari yonli seyretmesi ile dis ticaret ve cari agiktaki daralmanin devam edecegi dngorilmektedir.

58.268

( N
62.000 54.560

58.000
54.000
50.000
46.000
42.000
38.000
34.000
30.000

51.7
57.520

57.394
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" GUVEN ENDEKSLERI
VE
BUTGE

REEL KESIM TUKETICI EKONOMI

GUVEN.
ENDEKSI

GUVEN
el Kesim Guven Endeksi; 2018 yil ENDEKSI

Agustos ayinda, 6,3 puan azalarak 96,4 ile
son 4 ylin en distk seviyesinde [ER%T;

GUVEN
ENDEKSI

kaydedildi. Agustos ¢ 4107 711 | 1060
Tijketici Glven Endeksi, 2018 yili Eviul 1116 SO ot
Agustos ayinda 6,5 puan aza[larak 68,3 ile = "II = SIS : 1024
2817 yili EKim ay’mdan bu yana en d’UgiJk Kasim ll 106.3 S | il
seviyesine geriledi. Aralik 103,3 65,1 | 95,0

2017 Yillik 108,0 686 | 982

Ekonomi Guven Endeksi; tuketici glven pAkE]

endeksi ve mevsim etkilerinden arindirimis &L ‘: 108,3 72,3 | 104,9
reel kesim (imalat sanayi), hizmet, |[ETEIPF 110,8 72,3 | 103,0
perakende ticaret ve ingaat sektorleri [Frm ;: 111,9 71,3 [ 100,2
guven endekslerinin .alt ”endekslerlr!ln Nisan \ 111.2 719 I 983
agirliklandirilarak birlestiriimesi ile M & 1099 69.9 935
olusturulmakta olup, 2018 vyili Agustos ay!s - : - I .
ayinda 83,9 ile son 9,5 yilin en diigiik GACLRIN 0T 70,3 I 90,4
seviyesinde gergeklesti. Temmuz 73,1 | 92,2

\

i’

Agustos 83,9

BUTGE GERGEKLESMELERI Ocak-Agustos Degisim

BUtge; 2017 yili Ocak-Agustos doneminde 25,2 milyar TL, (Milyon TL) Orani
(%)

2018 yih Ocak-Agustos doneminde 50,8 milyar TL acgik verdi.
Ayni donemde butce gelirleri %18,9 oraninda artarak 485,7
milyar TL, butce giderleri ise %23,7 oraninda artarak 536,5 § 2017 2018

milyar TL olarak kaydedildi. Biite Giderleri 433.836 | 536.498 237
2018 yili Ocak-Agustos déneminde vergi

gelirleri; bir &nceki yilin ayni ayina gore Tl il 395.658 | 486.295 22,9
%19,4 oraninda artarak 410,1 milyar TL IEkAalal 38.179 | 50.203 | 31,5
seviyesine ulastl. Faiz harig .giderler Biitge Gelirleri 408.652 \ 485.736 j 18,9
%22,9 oraninda artarak 486,3 milyar TL Vergi Gelirleri 343511 | 410.115 ‘ 19.4

olarak gergeklesti. 2017 yili  Ocak-
Agustos doneminde 13 milyar TL faiz disi ik ietb i -25.184
fazla  veriimisken, bu yiin ayni FHAEBEED 12.994
doéneminde 559 milyon TL faiz digi agik
verildi.

-50.763 | -101,6
-104,3

Kaynak: TCMB

Arastirma Mudurligu
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DIS TICARET VERILERI
TEMMUZ 2018

2018 yih Temmuz ayinda ihracat, 2017 yih ayni
dénemine gore, %11,6 oraninda artisla 14,1 milyar

l Dolar yiikselirken; ithalat da %6,7 oraninda

azalarak 20,1 milyar Dolar seviyesine geriledi.

DI$ ticaret agigr 2018 yil Temmuz ayinda, gecen yilin ayni ddnemine gore %32,6 oraninda azalarak 5,9 milyar

Dolar kaydedildi. 2017 yili Temmuz ayinda %47,4 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2018 yili Temmuz
ayinda %48,7, AB’ye yapilan ihracat 6,8 milyar Dolar gergeklesti.

ihracat (FOB)  jthalat (CIF) Ara Mallari Dis Ticaret il?tr:clattm
alati
Karsilama

Oca.-Tem. 2017

Oca-Tem.2018%96.272] 7.0 |143.023| 10,2 |[108.379] 12,7 |46.751) 174 | 673 |
Temmuz 2017 §12.612| 28,0 | 21.491) 463 |15.919| 62,3 |-8.879
Kaynak: TUIK

2018 yih Temmuz ayinda fasillar diizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tagitlari, traktorler, bisikletler,
motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari” (2.388 milyon $) olurken; bu fasil “kazanlar,
makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalar’” (1.313 milyon $); “demir ve
celik” (960 milyon $); “6rme giyim esyasl ve aksesuarl” (814 milyon $) ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses
kaydetme-verme, televizyon gorintii-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (668 milyon $) izledi.
“Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen urdnler, bitimenli maddeler, mineral
mumlar” (4.099 milyon); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve
parcalar” (2.390 milyon $); “demir ve celik” (1.593 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme,
televizyon gorintu-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (1.441 milyon $) ve “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari” (1.227 milyon $) ile en
yuksek ithalat yapilan fasillar oldu.

2018 yili Temmuz ayinda izmir'in ihracati 2017 yili Temmuz ayina gére, %16,42 oraninda artarak 834 milyon Dolar,
ithalati da %8,36 oraninda artarak 863 milyon Dolar olarak gerceklesti. 2018 yi Temmuz ayinda Ege Bdlgesi'nin
ihracati 2017 yih Temmuz ayina goére, %15,49 oraninda artarak 1,43 milyar Dolar, ithalati da %2,26 oraninda
azalarak 1,32 milyar Dolar olarak kaydedildi.

£6.000 - eg@=lhracat (Milyon $) =@= thalat (Milyon $) h
24.000 +21.491 21.524 21.442 22.065
22.000 - . : 20.059
20.000 - : : -
18.000 - - 20.554
| 14.192 18.936 15.687 14.306 14.077
16.000 1 15 513
14.000 |~ 11.811 12.457
12.000 - 13.915 13.858 13.176
10.000 - 13.250 . 13.869 12.954
8.000 T T T T T T T T T T T T 1
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Q'(\\ Q'(\\ Q'(\\ (\\\ '(\\\ '(\\\ \“’\Q \‘b\Q \‘b\Q \‘b\Q \“’\Q \“’\Q \‘b\Q
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“TEMEL EKONOMIK

GOSTERGELER TABLOSU:

TURKIYE

BUYUME

TESVIKLI YATIRMLAR

Tesvikli Yatinmlar (Milyon TL)

Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi)
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER (Adet)

Kurulan Sirket Sayilari

Kapanan Sirket Sayilari

ULUSLARARASI DOGRUDAN YABANCI SERMAYELI
YATIRIMLAR

Sirket Sayisi (Adet)

Yatinm Tutan (Milyon $)

DOViz POZISYON AGIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Doviz Pozisyon Acigi
BORCLANMA (Milyar $)

Dis Borg Stoku

Kamu

Ozel

KREDILER (Milyar $)

Ozel Sektériin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu
SANAYi URETIM ENDEKSI

(Yilik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindiriimig
Toplam Sanayi

imalat Sanayi

KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani

GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Endeksi

Tiiketici Gliven Endeksi

Ekonomi Giiven Endeksi

SANAYi CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi (Arindinlmamis)
Elektrik Enerjisi Uretimi (Gwh

Elektrik Enerjisi Uretimi (Gwh

MERKEZiI YONETIM BUTGESI (Milyon TL)
Biitce Dengesi

PROTESTOLU SENET

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet)
Protesto Edilen Senet Tutan (Milyon TL)
KARSILIKSIZ CEK (Bin Adet)
Karsiliksiz iglemi yapilan Cek Adedi

Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen Cek Adedi

BORSA VE DOViz
BIST 100 Endeksi
Euro/$

108.930
37.273

240.154

77.315
1,33

126.635
39.051

251.963

76.306
(888

114.691
32.762

261.783

79.901
1,11

106.447
31.928

274.408

77.587
1,11

GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 1.809.713 2.044.466 2.338.647 2.608.526 3.106.537
Biiyiime Orani (Zincirlenmis Hacim End. gore) (%) 8,5 5,2 6,1 3,2 7.4
imalat Sanayi (Zincirlenmis Hacim End.) (%) 978 6,1 52 3,8 9l
iSGUCU VE iSTIHDAM 2013 : 2014 2015 2016 2017
istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 25.524 25.933 26.621 27.205 28.189
istihdam Orani (%) 45,9 45,5 46,0 46,3 471
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.747 2.853 3.057 3.330 3.454
i§sizlik Orani (%) 9,7 9,9 10,3 10,9 10,9
Tarim Disi issizlik Orani (%) 12 12 12,4 13 13,1
ENFLASYON (%) 2012 2013 2014 2015 2016
Yi-UFE (yillik) 2,45 6,97 6,36 571 9,94
YD-UFE (yillik) 41,13 16,15 2,63 10,9 17,73
TUFE (yillik) 6,16 7.4 8,17 8,81 8,53
DIS TICARET (Milyon $) 2013 2014 2015 2016 2017
ihracat 151.803 157.610 143.889 142.544 157.020
ithalat 251.661 242.177 207.234 198.617 233.800
Dis Ticaret Dengesi -99.859 -84.567 -63.395 -56.073 -76.780
Cari Islemler Dengesi -63.621 -43.597 -32.118 -32.615 -47.100

179.316
7.442

118.021
32.706

2018/

2018/11

292.574

-47.373

100.439
1,13

884.004
52
4,7
Haz.18
29.314
48,4
3.315
10,2
12,1
Agu.18
32,13
59,12
17,90
Oca.-Tem. 18
96.272
143.023
-46.751
-33.133
Oca.-May. 18

Oca.-Tem. 18

Oca.-Nis. 18

2018/l

2018/1

Tem.18

Tem.18
Oca.-Haz. 18
143.153
Oca.-Agu.18

Oca.-Tem. 18

Oca.-Tem. 18

92.723
1,15

Kaynak: TUIK, TCMB, RISK MERKEZI, BUMKO, T.C. EKONOMI BAKANLIGI, HAZINE MUSTESARLIGI, BORSA ISTANBUL, TOBB, TEIAS-EPDK
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izmMmIR

NUFUS-GOC

Niifus (Bin) 3.606 3.624 3.662 4.061 4.113 4.168 4.223 4.279 =
Niifusun TR Niifusu igindeki Payi (%) 4,9 4,8 4,8 53 53 53 53 53 -
Niifus Artis Hizi (%o) 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 13,1 13,2 -
TR Niifus Artig Hizi (%o) 15,9 13,5 12,0 13,7 13,3 13,4 13,5 12,4 -
Net Gog Hizi (%o) 2,26

iSO 500 BUYUK iGINDEKI UYE SAYISI

iSGUCU VE iSTIHDAM

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1.303 1.410 1.424 1514 1.504 1.483 1.566 1611 =
Sanayi Istihdaminin Pay! (%) 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 33,0 31,1 -
Kadin istihdami (Bin Kisi) 397 422 432 490 466 470 513 524 =
Kadin istihdaminin Orani (%) 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 30,7 32,5 -
igsiz Sayisi (Bin Kisi) 231 243 247 276 243 262 254 263 -
igsizlik Orani (%) 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 14,0 14,0 -
Tanim Disi Igsizlik Orani (%) 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1 15,2 15,1 -
ENFLASYON 2018/8
TUFE (yillik)

DIS TICARET

ihracat 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 8.370 9.256 5.952
ithalat 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950 8.846 8.809 9.849 6.052
Dis Ticaret Dengesi -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538 -439 -593 -99
ihracatgi Firma Sayisi (Adet) 3.920 4.107 4.269 4.438 4.226 4.529 4.600 4.875 4.329
ihracatin TR ihracati igindeki Payi (%) 5,9 6,0 57 6,1 6,1 5,8 5,9 5,9 6,2

KAPASITE KULLANIMI
Kapasite Kullanim Orani
PROTESTOLU SENETLER

Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 47.497 45.646 24.423
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Payi (%) 4,5 34 3,6 4,0 4,3 4,4 4,7 4,9 4.8
Protesto Edilen Senet Tutar (Milyon TL) 319 245 367 463 510 571 775 740 442
Belge Adedi 167 188 209 215 186 208 230 431 166
Yatirim (Milyon TL) 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 1.810 7.569 2.387
Tesvikli Sabit Yatinmlarin TR igindeki Payi (%) 3,01 4,55 15,66 1,76 6,5 31 1,9 43 3,6
Bolgesel Yatirmlarin TR igindeki Payi (%) 1,9 3,2 2,8 2,2 5,2 4,9 1,9 10,0 3,2

ENERJI TUKETIMI
Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm?)
MALI / FINANS
Biitge Gelir/Gider 3,99 4,34 4,36 4,20 4,2 4,5
Vergi Gelirlerinin TR eki Payi (%)
Mevduatin Krediye Doniisiim Orani (%)*
Toplam Mevduatlarin TR Igindeki Orani (%)*
rin TR Igindeki Orani (%)*

KAMU YATIRIM TAHSIS PAYI (%)

Kurulan Sirketlerin TR igindeki Payi (%)
Kapanan Sirket Sayisi
Kapanan Sirketlerin TR igindeki Payi

Yabanci Sermayeli Firma Sayisi

Yabanci Serm. Firmalarin TR icindeki Payi
MARKA-PATENT SAYISI

Marka Tescil Sayisi (Adet)**

Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Pay1 (%)
Patent Tescil Sayisi (Adet)*™*

Patent Tescil Sayisinin TR icindeki Payi

Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi)

Yabanci Turist Sayisinin TR igindeki Payi (%)
TARIMSAL URETIM

Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL)

Bitkisel Uretimin TR icindeki Payi

iS KAZALARI

Is Kazasinda Olenlerin TR igindeki Payi
MOTORLU KARA TASITLARI

Motorlu Kara Tasitlarinin TR icindeki Payi (%)

*Il. ceyrek verileridir. ** Basvuru verileridir. B
Kaynak: TUIK, TCMB, RISK MERKEZI, BUMKO, T.C. EKONOMI BAKANLIGI, TOBB, TPMK, T.C. KULTUR VE TURIZM BAKANLIGI, ISO
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ULKE INCELEMELERI XXXIII:
AZERBAYCAN CUMHURIYETI

Ekonomik Yapi

1991’de bagimsizhigini kazanan Azerbaycan, serbest piyasa
ekonomisine gegis doéneminde 6nemli ekonomik ve politik
sorunlarla kargilagsmistir. 90l yillar bir taraftan yeni ekonomik
ve politik sisteme uyum saglama cabalariyla, diger taraftan
komsu Ulkelerle yasanan sikintilarin getirdigi belirsizliklerle
mucadele etmekle gegmistir.

Ancak, lilkedeki petrol rezervlerinin varligi ve petrol odakh yatinmlar, negatif bilyiime ve yiiksek enflasyonla
gecen yillarin asilmasini saglamistir. 2000’li yillarda toparlanma ve istikrar egilimi baglamis, 2005’den itibaren
kaydedilen yiiksek bilyiime oranlari ile ekonomi glic kazanmistir. Ozellikle, kiiresel ekonomik krizin olumsuz
etkilerinin gozlendigi 2009’da Azerbaycan’in yiizde 9,3’liik GSYIH artisiyla diinyada ilk sirada yer almis olmasi
dikkat cekicidir. S6z konusu gelismelerin bir sonucu olarak Azerbaycan, Kafkasya cografyasinin ekonomik ve ticari
acgidan en biyiik paya sahip lilkesi olmustur.

Ekonomik biyume kadar adaletli bir gelir dagihminin tesisine ve halkin yagsam standartlarinin yiikseltiimesine
yonelik reform girisimleri, ekonomik ve toplumsal gelismenin de hiz kazanmasini saglamistir.

Azerbaycan’in petrol yatirrmlari odakl bir ekonomik blyime modeli benimsemis olmasi, bazi dezavantajlari da
beraberinde getirmistir. 2014’den itibaren kiiresel petrol fiyatlarindaki diislis, Azerbaycan ekonomisinin de
gerilemesine sebep olmustur. Bu gelismeler dogrultusunda, Azerbaycan ekonomide gesitlilik saglamak amaciyla
yeni bir reform siireci baslatmig; bankacilik ve vergi sistemi yenilenirken, uretim ve ihracat tesvikleri
artinlmistir. Reform kapsaminin uzun vadeye tagsinmasi igin farkh sektorlere iligkin stratejik yol haritalan
hazirlanarak 2016’da yayimlanmigtir.

Elverigli arazi ve iklim kosullari, Azerbaycan’da tarimsal verimin yiiksek olmasini saglamaktadir. Yiizde 60 bitkicilik
ve yiizde 40 hayvancilik payina sahip olan tarimsal Urlnlerde, asil uzmanhk alanlari pamukguluk, sebzecilik,
tiitlinculuk ve tizimciilik olmustur. EKonomide en biliylik paya sahip olan sanayi sektériinde ise agir imalat
sanayi basat rol oynamaktadir. Alt kalemler bazinda petrol sanayi ile demir, aliminyum ve ¢imento sektorleri, ilk
siralarda yer almaktadir. Sanayi sektdriinde cgesitliligin ve canhhdin artirimasi amaciyla 2014 yih “Sanayi Yili” ilan
edilmistir. Hizmet sektori ise ulastirma, lojistik, telekomiinikasyon ve turizm agirlikl bir yapiya sahiptir.

Toplam arazilerinin yiizde 70’i petrol ve gaz yataklariyla dolu olan Azerbaycan’in enerji sektoriine demir, bakir,
altin, mermer ve kiikiirt madenleri de katki saglamaktadir. Petrol ve gaz rezervlerinin zenginligi, dis ticaret yapisini da
dogrudan sekillendirmistir.

Azerbaycan’in diinyaya ihrag¢ ettigi temel kalemler; ham petrol ve tirev urinleri ile gida, metal ve plastik uriinleri
seklinde iken ithal ettigi temel kalemler ise makina ve ekipmanlari, otomotiv, demir ve gelik liriinleri seklindedir.
GuUnUimuzde blylk bir bolimi hala devlet tarafindan yonetilen Azerbaycan ekonomisinde o6zel sektoriin
gelistiriimesine ve yatirimlara ihtiyag duyulmaktadir. is yapma kolayhg endeksinde 57./190, Kiiresel Rekabet
Endeksi’nde 35./137 sirada yer alan Azerbaycan’da yabanci yatinnmlarin lilkeye c¢ekilmesine yonelik faaliyetler
temel stratejiler arasinda belirlenmisgtir.
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AZERBAYCAN CUMHURIYETI

Tiirkiye- Azerbaycan iliskileri

1991’de bagimsizligini ilan eden Azerbaycan’i ilk taniyan iilke Tiirkiye’dir. iki devlet tek millet anlayisi
icinde devam eden iligskiler, dostane ve stratejik ortaklik gergevesinde ilerlemektedir. Pek ¢ok kez
gerceklestirilen karsihkh resmi Ust dizey ziyaretler iliskilerin glglendirmis, stratejik ortaklik faaliyetlerini
gelistirmek icin 2010°da Cumhurbagkanligi diizeyinde Yiiksek Diizeyli Stratejik igbirligi Konseyi
(YDSK) kurulmustur.

ikili iligkilerin gelistirilmesi calismalari, Bakii-Tiflis-Ceyhan petrol ve Bakii-Tiflis-Erzurum dogalgaz
boru hatti ile Bakii-Tiflis-Kars demiryolu gibi blylik projelerle meyvesini vermistir.  Agilisi kisa bir
sire once gerceklestirilen ve Azerbaycan dogalgazini Tuarkiye Uzerinde Avrupa’ya ulastiran Trans
Anadolu Dogalgaz Boru Hatti (TANAP), ikili ortakligin uluslararasi diizeye taginmasi agisindan
ekonomik ve jeopolitik baglamda buiyiuk 6nem tagimaktadir.

Karsilikli iliskiler dis ticaret agisindan da kuvvetlidir ve Tiirkiye, Azerbaycan’in en biiylik ticari
ortaklarindan biridir. Tudrkiye’'nin Azerbaycan’a ihrag ettigi temel Uriinler kimyasal Urunler, 6zel
amach makinalar, plastik urtinleri iken; Azerbaycan’dan ithal ettigi temel Urunler ise petrol ve
petrol yaglar, petrol gazlari, kimyasal maddeler, demir-gelik, elektrik seklindedir.

Gucli ekonomik yapisiyla ve dogal kaynaklariyla Azerbaycan, Tiirk yatirimcilar i¢in 6nemli firsatlar
barindirmaktadir. Azerbaycan’da yer alan Tiirk sermayeli sirketlerin yatinmlarn agirhikh olarak
ulastirma, bilisim, telekomiinikasyon, bankacilik ve sigortacilik, ingaat, gida ve tekstil sektorlerinde
faaliyet gostermektedir.  Tesvikler agisindan vergi indirim ve muafiyetlerinin dikkat c¢ektigi
yatinmlarda, firsat barindiran éncelikli sektorler ise bilisim teknolojileri, enerji, tarim ve gida, kimya
sanayi, makine sanayi ve turizm olarak belirlenmistir. Azerbaycan’in yatinm sartlari ve olanaklari
hakkinda daha detayli bilgi “Azerbaycan Ihracat ve Yatinm Destekleme Kurumu”ndan
edinilebilmektedir.

(www. http://azpromo.az/)
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AZERBAYCAN ULKE PROFiLI
(2017)

9,8

Nufus Artis Hizi (%)

11

GSYiH (Milyar Dolar)

40,8

GSYiH (%)

0,1

Kisi Bagi GSYiH (Dolar)

4.131

Enflasyon Orani (%)

10,0

issizlik Orani (%)

5,0

ihracat (Milyar Dolar)

13,8

ihracatta ilk 5 Ulke

italya, Tiirkiye, israil, Rusya, Cekya

Temel ihracat Uriinleri

Ham petrol ve tirev urlinleri, Gida urunleri,
Metal uriinleri, Plastik

ithalat (Milyar Dolar)
ithalatta ilk 5 Ulke

8,8

Rusya, Turkiye, Cin, ABD, Ukrayna

Temel ithalat Uriinleri

Cari Denge (%; GSYiH)

Makina ve ekipmanlari, Demir gelik tirtnleri,
Elektrikli makinalar, Otomotiv

3,5

imalat Sanayi (%; GSYiH)

50

Tarim (%; GSYiH)

6,2

Sanayi (%; GSYiH)

49,1

Hizmetler (%; GSYiH)
Kaynak: IMF, Diinya Bankasi

44,7
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AZERBAYCAN KURESEL DIS TICARET PROFiLi (2017)

IHRACAT URUNLERI

(Milyon $)
ITHALAT URUNLERI

Mineral yakitlar ve yaglar

Niikleer reaktorler, kazanlar,
makinalar

Yenilen meyva ve sert kabuklu
meyvalar

Demir veya celikten esya

Yenilen sebzeler ve
bazi kok ve yumrular

Elektrikli makina ve cihazlar

Kiymetli ve yar kiymetli taglar

Baska yerde siniflandiriimayan mallar

Aluminyum ve aluminyumdan esya

Motorlu kara tasitlari

Plastikler ve mamulleri

Mineral yakitlar ve yaglar

Organik kimyasal iiriinler

Plastikler ve mamulleri

Pamuk

Demir ve gelik

Demir veya cgelikten esya

Hububat

Seker ve seker mamulleri

Eczacilik triinleri

Kaynak: Trademap (flk 10 diriinii yansitmaktadir.)
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TURKIYE — AZERBAYCAN TiCARET PROFiLi (2017)

Turkiye’nin
Azerbaycan’dan
ithalati

Turkiye’nin
Azerbaycan’a
ihracati

Fasil Adi Fasil Adi

Y
(Milyon $)

(| yon %)

Demir-gelik digindaki ana 116

Diger kimyasal uriinler )
metal sanayi

Ozel amagh makinalar Ana kimyasal maddeler 112

Bitkisel uriinler; bostan, 35

Plastik tirtinleri
meyve ve sebze

Genel amagh makinalar Demir-gelik ana sanayi 34

Metal yapi malzemeleri, tanklar, 81
sarniglar ve buhar kazanlari

GENEL TOPLAM 1.356 GENEL TOPLAM

Kaynak: TUIK

Elektrik 18
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