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p— KURESEL EKONOMI

Diinya ekonomisinde Ekim ayinda; ticaret savaslari, artan jeopolitik riskler ve yeni bir kiiresel krize dogru
artan endigeler gindem olusturdu.

IMF’nin "Dinya Ekonomik Goérinim Raporu Ekim 2018 sayisinda ticaret savaslari, jeopolitik riskler ve
yukselen piyasalardaki sermaye cikislari gerekge gOsterilerek, 2018 ile 2019 yillarina iliskin kiresel
biiyime beklentisi, %3,9'dan %3,7'ye revize edildi. IMF ayrica, Kiiresel Finansal istikrar Raporu
kapsaminda 2008 global krizin 10. yilinda, yeni bir krize yonelik isaretlerin glglendigine dikkat gekti.

Amerikan Merkez Bankasi (FED), glincel para politikasi toplantisinda 3.kez faiz artirrmina giderek, faizi 25
baz puan yUkseltti. Uzmanlar, 2018'de toplam doért, 2019°da ise Ug faiz artinmi yapiimasini éngoérayor.

Kulresel dlgekte artan riskler ve kriz endiseleri AB ve Euro Bolgesi ekonomisi tGzerinde de olumsuz etkisini
gbsteriyor. Son dénemde italya ekonomisinin krize girebilecegine iligkin isaretler, endigelerin temel kaynagi
oldu.

Almanya HukUmeti, yayinladigi bir raporda, cari gérinimdeki risklerin artmasi sebebiyle, Almanya’nin
2018 ve 2019a iligkin bliylime tahminlerini 2018 icin %2,3’'ten %1,8'e, 2019 icin %2,1'den %1,8'e asagi
yonlu revize etti.

ingiltere’'de GSYiH, ceyreklik bazda %0,7 artisla, yaklasik son iki yilin en iyi performansini gosterdi.
Ancak, Brexit slirecinin tam olarak netlik kazanamamasi 6énemli bir risk olarak degerlendiriliyor.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), giincel para politikasi toplantisinda, %-0,1’'lik politika faizinde ve parasal
tabanin yillik 80 trilyon Yen artiriimasi programinda degisiklige gitmedi.

Ticaret savaslarinin yarattigi baski sonucu Cin ve Hong Kong hisse senetlerindeki satis dalgasi guglendi.
Sanghay Bilesik Endeksi, %5 deger kaybiyla son 4 yilin en duslk dizeyine geriledi.

Hindistan Rupee’sinin Dolar karsisindaki son dénemlerde giclenen deger kaybi, petrol fiyatlarini ve
dolayisiyla ithalat maliyetlerini artiriyor. S6z konusu maliyet artisinin, 2019’da cari agiga 1,6 milyar Dolar’lik
ek bir ylk yaratabilecegi agiklandi.

Glney Kore, yasadigi olumsuzluklara ragmen, cari fazla vermeye devam ediyor. Bununla birlikte, ticaret
savaglari ve korumaci egilimlerden endise duyan Glney Kore, ikinci blyuk ticari partneri olan Meksika ile
yeni bir anlasma imzaladi.

Brezilya’da, devlet bagkanhgi segimleri en énemli gtindem maddesi oldu. Brezilya’nin Trump’i olarak anilan
asiri sagci aday Jair Bolsonaro segimlerin ilk turunu énde bitirdi.

IMF, artan petrol fiyatlarinin ve yikselen i¢ talebin Rusya ekonomisini olumlu etkiledigi gerekgesiyle 2019
blyime tahminini %1,5'den %1,8’e revize etti.

Arastirma Mudurlugu
Ekim 2018
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YONETICI
OzETI

TURKIYE EKONOMISI

> Enflasyon Orani; 2018 yili Eyliil ay1 enflasyon orani; yillik TUFE'de %24,52, Yi-UFE'de %46,15 oraninda
gercekleserek son 15 yilin zirvesine ulasti. Bir dnceki aya gére TUFE'de %6,30 oraninda ve Yi-UFE'de
%10,88 oraninda artis yasandi.

> lgsizlik Orani; 2018 yili Temmuz ay! issizlik orani gegen yilin ayni ayina gére, 0,1 puan artisla %10,8
oraninda gergeklesirken, istihdam edilen kisi sayisi 507 bin ve issiz sayisi 88 bin kisi artti. Gen¢ nifusta
issizlik orani %19,9 seviyesine geriledi. Yani her 4 gencten biri igsizdir.

> Sanayi Uretim Endeksi; 2018 yili Agustos ayinda yillik bazda %1,7 oraninda artti. Kapasite Kullanimi 2018
yili Agustos ayinda, bir 6nceki aya gore 0,7 puan artarak %77,8 seviyesine yukselirken; 2018 yili Eylul ayinda
bir dnceki aya gore 1,60 puan azalarak %76,2 seviyesine geriledi.

> Dig Ticaret Acigi; 2018 yili Adustos ayinda, gegen yilin ayni donemine gore %59 oraninda azalarak 2,4
milyar Dolar kaydedildi. Ihracat %6,5 oraninda azaligla 12,4 milyar Dolar, ithalat da %22,7 oraninda azaligla
14,8 milyar Dolar seviyesine geriledi.

> Cari iglemler Agigi; 2018 yili Adustos ayinda 2,6 milyar Dolar ile piyasa beklentilerinin biraz izerinde
gercekleserek 2015 yili Eylll ayindan bu yana ilk defa fazla verdi.

> Bitge; 2018 yili Ocak-Eylil doneminde 56,7 milyar TL agik verdi. Ayni dénemde butge gelirleri %19,8
oraninda artarak 546,8 milyar TL, bltge giderleri ise %23,6 oraninda artarak 603,5 milyar TL olarak
kaydedildi.

» Giliven Endeksleri; 2018 yili Eylll ayinda, Reel Kesim Glven Endeksi 6,8 puan azalarak 89,6, Tuketici
Gulven Endeksi, %13,2 azalarak 59,3, Ekonomi Guven Endeksi %15,4 azalarak 71 seviyesine geriledi .

> PMI ve CDS; 2018 yili Eylil ayinda imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) 42,7 dlzeyine
gergeklesirken, CDS ise 377,46 degerine ulasti.

» Kredi Notu; Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch 4 Turk bankasinin notunu indirdi. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulugsu Moody's, 9 Turk bankasinin uzun vadeli déviz cinsinden mevduat notunu
"B1"den B2"ye dusurdu.

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018
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EKONOMIDEKI
GELISMELER

DUNYA EKONOMiISI

Dijnya ekonomisinde Ekim ayinda; ticaret savaslari, artan jeopolitik riskler ve kiresel ekonomik krizin
10. yildénumunde yeni bir kriz yaganabilecegine dair endiseler gindem olusturdu.

IMF, duzenli olarak hazirladidi "Dunya Ekonomik Goérunum Raporu'nun, Ekim 2018 sayisini kamuoyuyla
paylasti. "istikrarll Bllyimeyi Sinayan Zorluklar" baghgdiyla yayinlanan raporda, yikselen jeopolitik ve
ekonomik risklerin kuresel buyumeyi baskiladigi belirtildi ve 2018 ile 2019 yillarina iliskin kiresel buyime
beklentisi, %3,9'dan %3,7'ye revize edildi. Kuresel ekonomiye yonelik riskler; ticaret savaglari, artan
gumruk tarifeleri, siyasi belirsizlikler ve yukselen piyasalardaki sermaye c¢ikiglari olarak dikkat gekiyor.
Artan risklerin 6zellikle cesitli AB Ulkelerini ve gelismekte olan ekonomileri olumsuz yénde etkilemesi
ongoraluyor.

Kiresel Finansal istikrar Raporu’nun Ekim sayisini da yayinlayan IMF; 2008 global krizin 10. yilinda,
sularin yeniden isindigina ve yeni bir krize yonelik isaretlerin glclendigine dair tespitlerine yer verdi.
Raporda yer alan goérlglere gore yakin gelecekte ticaret savaslarinin glclenmesi ve yukselen jeopolitik
riskler ile politik belirsizlikler, kiresel sermaye piyasalarinda risk algisinin aniden kétulesmesine, ciddi
gerilemelerin yasanmasina ve kiresel finansman sartlarinin sert bir sekilde sikilagsmasina sebep olabilir.

IMF ile birlikte Diinya Bankasi da ticaret savagslarina ve kiresel blylimeye dair endiselerini paylasti. Cin
ve ABD arasindaki ticari gerilimin ciddi kaygl yaratacak dizeyde oldugunu belirten Dinya Bankasi,
karsilikli ticari savaslarin yayginlasarak butln Ulkelerin gumrik tarifelerini ylUkseltmesi durumunda
kUresel blylmenin zarar gérecegi uyarisinda bulundu. Bankaya gdre, ticaret savaglarinin, 6zellikle Cin’e
mal ve hizmet saglayan Ulkelere etkisini belirlemek i¢cin daha fazla ¢calisma yapilmasi gerekmektedir.

Kiresel talebin ve ekonomik buyumenin tehdit altinda olduguna dikkat ceken bir diger kurum ise
Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) oldu. Petrol fiyatlarindaki dalgalanmanin kiresel blyime (zerindeki
etkisine deginen Ajans, daralan arzi gerekge gostererek 2018 ve 2019 yillarina iligkin glnlik petrol talebi
tahminini 110 bin varil azaltti. Ajansin 6ngdrulerine gore daralan arz ile birlikte ticaret savaslari ve yuksek
seyreden fiyatlar, petrol talebini asagi yonlu etkileyecek etkenler arasinda.

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018
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Amerikan Merkez Bankasi (FED), glncel para

GSYiH
(1. Ceyrek)

v, yaey Enflasyon Orani

politikas! toplantisinda, 25 baz puan ile 3.kez faiz 1| Eyliil 2018
artinmina giderek, fonlama oranini %2.00 — 2.25 duzeyine

yukseltti. Son belirtilen goérUgler cercevesinde 2018'de —

toplam dért, 2019'da ise u¢ faiz artirmi yapilmasi I§$|z!.|k Orani
uzmanlarca ©6ngoriliiyor. Diger taraftan FED, ABD Eylil 2018

ekonomisinde 2018’de %3,1; 2019'da ise %2,5 buyime
bekledigini aciklad!.

ABD Bagkani Donald Trump, FED’in enflasyon endiselerini gbz ardi ederek faiz artirrmi konusunda ¢ok hizl gittigini,
artinmlara karsi oldugunu ve faizlerin disik kalmasi gerektigini belirtti. Trump'in agiklama ve elegtirilerinin ardindan
dinyanin farkl yerlerindeki Merkez Bankasi yetkilileri, Merkez Bankasi badimsizligina vurgu yaparak, Trump’l
elestiren ve FED’i savunan agiklamalarda bulundu.

Kasim ayinda gergeklestirilecek ara segimler éncesinde, Trump’a yonelik bir diger elestiri de ABD is dinyasindan
geldi. Klresel ticaret savasindan rahatsiz olan ABD'li bir grup is insani, ek vergilerin ve alinan dnlemlerin ABD
isletmelerine ve musgterilere ayda 1,4 milyar Dolar'hk yuk getirdigini belirterek, Trump'a karsi reklam kampanyasi
baslatti. S6z konusu elestirilerin ara secgimlerin Gzerinde de etkili olmasi bekleniyor.

Euro Bolgesi - AB goadf\ /i
il

Eu GSYiH 062 2
ro Bolgesi ve AB ekonomisi Uzerinde kiresel (Il. Geyrek) %02,

Olcekte artan riskler ve kriz endiseleri olumsuz etki [.]

yaratiyor. Mart 2019'da AB’den ayrilmasi planlanan \

Birlesik Krallik ile hala bir anlasmaya varilamamasi, = q

ABD ile Cin arasindaki kiresel ticaret savaslarinin Issizlik Enflasyon
%8,1 %2,1

yayllmasi ve Euro’ya yodnelik deger kaybi endiseleri, Orani Orani
Bolge ekonomisine dair asa@i yonli riskler olarak dikkat Agustos 2018 Eyliil 2018

cekiyor. \

Qzellikle, italya ekonomisinin krize girebilecegine iliskin isaretler, son zamanlarda endiselerin merkezi haline geldi.
Italyan basininda Hikimetin bitge agigini 2021 yilina kadar kademeli olarak azaltarak GSYIH'sinin %2'sine indirecegi
haberlerinin yer almasi tepkiyle karsilandi.

So6z konusu haberlerin etkisiyle Euro, Dolar karsisindaki kayiplarini artirdi. Bu sirecte dikkat ¢ekici bir gelisme olarak;
Euro Parlamento Alt Meclisi Biitge Kurulu, italya’nin kendi para biriminin olmasi durumunda mali sorunlarinin
Ustesinden gelecegini belirtti.

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018
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ALMANYA

GSYiH

Almanya Hikimeti, yayinladigi ekonomik buyime (V
01 9 (Il. Ge N
) . Ceyrek)

raporunda Almanya’nin 2018 ve 2019a iliskin blylime
tahminlerini asagi yonlu revize etti. Revizyon kapsaminda
blyime beklentisi 2018 igin %2,3'ten %1,8'e, 2019 igin

%2,1'den %1,8'e dusurildi. Asad yonlu revizyona Enflasyon
gerekce olarak; Alman isglicli piyasasinda devam eden Orani
sikilagsma, ingaat faaliyetlerindeki yavaglama ve kiresel Eylul 2018

ticaretteki daralma gosterildi.

issizlik
Almanya'da Eylil ayi tuketici enflasyonu beklenmedik bir Orani
sekilde hiz kazanarak dort ayin zirvesine c¢iktl. %2,2 Agustos 2018

oraninda ve beklentilerin Uzerinde artis g0steren
enflasyon, llke ve bdlge ekonomisinin gelecegine dair bir
diger endise kaynagi oldu.

Baska bir onemli bir gelisme olarak sanayi Uretiminin art arda Uglnci ay disus gostermesinin etkisiyle,
ihracatta da yavaslama egilimi bas gosterdi. Son agiklanan verilere goére, ihracat Agustos’ta aylik bazda %0,1,
ithalat ise %2,7 azaldi. Ancak, ithalattaki baskin gerilemenin etkisiyle dis ticaret fazlasi bir dnceki aya gore 2,4
milyar Euro artarak 18,3 milyar Euro dizeyinde gercgeklesti. Yakin gelecekte, sanayi Uretimiyle birlikte ticaret
kisitlamalarinin seyri de, dis ticaret verileri Uzerinde etkili olacak.

!-!

INGILTERE ~

s

Enflasyon

GSYIiH
(Il. Geyrek)

Ingiltere ekonomisi, AJustos'ta aylik bazda beklentilerin

0
altinda bir biyime kaydetse de, c¢eyreklik bazda yaklasik /01’3

son iki yilin en iyi performansini gosterdi. Son agiklanan
verilere gére GSIYH, Haziran-Temmuz-Adustos aylarini Ve
; N . Issizlik Orani
kapsayan U¢ aylik dénemde %0,7 artis kaydetti. Ancak, Adustos 2018
Brexit anlagmasinin uzlagsmaya varamamasinin yarattig gUSI0S

belirsizlikler, gelecek dénemlerde blylime Uzerinde baski %4 .0
yaratabilir. )

2018 ikinci geyrege iliskin bir diger gelisme ise istihdam verimliliginin son iki yilin zirvesine ¢ikmasi oldu. S6z
konusu dénemde saatlik dizeyde Olgulen verimlilik, bir dnceki yila gére %1,4 artarken, is¢i maliyetleri de
yavaglama gosterdi. Sdéz konusu artisin, enflasyonu artirabilecegine yonelik muhtemel beklentiler, ingiltere
Merkez Bankasi’'nin konuyu yakindan incelemesine sebep oluyor.

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018
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JAPONYA E Y

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), giincel para politikasi toplantisinda, politika faizini degistirmeyerek %-0,1'de

sabit tutarken, parasal tabanin yillik 80 trilyon Yen artirnimasi programinda da dedisiklie gitmedi. Alinan
kararlara, Japonya ekonomisinin gelirden harcamaya kadar verimli bir seyirde ve ilimli bir genisleme icerisinde
olmasinin yani sira, ihracatin da ylkselen egilimi gerekge gdsterildi.

Klresel satis hacminin artmasiyla, Japonya'da 10 yil vadeli hazine tahvillerinin faizi, 20 ayin zirvesine c¢ikti.
BOJ'un uzun vadeli varlik alimlarini azaltmasiyla tetiklenen kazang artisi, gosterge tahvil faizinin %0,15
diizeyine ¢ikmasini sagladi. S6z konusu oran, Subat 2017'den bu yana en yliksek diizey olarak dikkat ¢ekiyor.
Hazine tahvillerindeki satislarin devam etmesi, faizlerin daha da ylkselmesini saglamakla birlikte, BOJ’'dan
surpriz bir hamle gelmesiyle faizlerdeki ylkselisin sinirlanabilecegi de éngorallyor.

GSYiH
(Il. Geyrek)

Enflasyon Orani
Agustos 2018

igsizlik Orani
Agustos 2018

> Ulkelerin geyrekler itibariyle verilen biiyiime oranlari, bir dnceki yilin ayni donemine gére baz alinmistir.

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018
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GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

CiN

GSYiH

cin suregelen ticaret savaslar sebebiyle, likidite (II. Geyrek)

sikisma endisesiyle kargl karsiya. Piyasalara likidite
saglama amaciyla Cin Merkez Bankasi (PBOC), bu yil

dordincu kez bankalarin zorunlu karsilik oranlarinda %2,5 Enflasyon Orani

indirime gitti. Alinan karar kapsaminda bazi bankalarin Eylul 2018
zorunlu karsilik oranlari 15 Ekim'den itibaren gegerli S—
olmak lzere %1 indirildi. Séz konusu karar Issizlik Orani

dogrultusunda, piyasalara 1,2 trilyon Yuan'lik (175 Agustos 2018

milyon Dolar) likidite saglanacak.

Ticaret savaslarindaki sertlesme, Cin varliklari Gzerinde baski olusturuyor. S6z konusu baskilar kapsaminda
Cin ve Hong Kong hisse senetlerindeki satis dalgasi glglenerek, Sanghay Bilesik Endeksi'ne %5 deger
kaybettirdi ve endeks 4 yilin en dusuk dizeyine geriledi. Diger taraftan Yuan da, %0,1 diserek yaklasik son iki
ayin en dusuk seviyesini gordu.

Ancak, olumsuzluklarin ve endiselerin varligina ragmen ticaret hacmi ivmelenmeye devam ediyor. Ulkede Dolar
cinsinden ihracat, Eyliil ayinda yillik bazda %14,5 artarak beklentilerin oldukca lizerinde gerceklesti. ithalat ise
ayni dénemde yillik %14,3 artigla beklentinin altinda kaldi. Béylece, dis ticaret fazlasi Eylil'de 31,7 milyar Dolar
gibi yUksek bir dizeyde gergeklesti. Dis ticaret hacmindeki istikrar, ticaret savaslarinin kaybedeninin Cin
olacagi yonindeki gorusleri zayiflatiyor.

o

HINDISTAN y/
v

Arz kisitlamalarinin etkisiyle 86,7 Dolarla dort yilin

Enflasyon
en yuksek diizeyine kadar yiikselen Brent petrol fiyati, GSYiH Orani
dinyanin en buylk petrol ithalatgilarindan biri olan (I. Geyrek) Eylul 2018
Hindistan’in ekonomisini olumsuz etkiliyor. Hindistan,

%3,8

mevcut durumda petrol ihtiyacinin %80’ini ithalat ile %8,2
sagliyor.

Gelismekte olan Ulkelerdeki kur degerindeki kayiplar,

Hindistan'da da kendini  g0steriyor.  Hindistan igsizlik Orani

Rupee’sinin  Dolar karsisindaki son donemlerde Agustos 2018
glglenen deger kaybi, petrol fiyatlarini ve dolayisiyla

ithalat maliyetlerini artiriyor. S6z konusu maliyet artisi, %6,3
2019'da cari agiga 1,6 milyar Dolarhk ek bir yik

bindirerek, tabloyu daha olumsuz hale getirebilir.

Hindistan Merkez Bankasi (RBI) gerceklestirdigi son toplantida faizlerde degisiklige gitmeyerek %6,5
dizeyinde sabit tuttu. Oy cokluguyla alinan faiz karari, gelecek toplantilarda artinm yoninde degisiklik
gOsterebilir.

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018
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GUNEY KORE

GUney Kore, yasadigi olumsuzluklara ragmen cari
fazla glcund korumaya devam ediyor. Glney Kore

Merkez Bankasr’'nin agikladigi verilere goére Agustos ) 9 GSYH

ay! cari fazlasi yillik bazda %40 artigla 8,4 milyar Dolar -v g (II. Geyrek)

dizeyinde gercgeklesti. Asya’nin 4. buyuk ekonomisi, "

78 aydir cari fazla veriyor. Y

Klresel olgekte yayginlik kazanan ticaret savaslari ve 5 N - Enflasyon
korumaci egilimler, Guiney Kore gibi ihracatgi Glkeleri %1,9 }’ “ Orani
yeni arayislara yoénlendiriyor. Bu kapsamda Giiney _/” Eyliil 2018
Kore, Meksika ile karsilikli ticaretin artirimasi ve

korumaci egilimlerin karsisinda birlikte hareket issizlik

edilmesi yoninde anlasmaya gitti. Anlasma, Guney Orani

Kore’nin ticaret savaslarinin karsisinda ikinci blyuk Eylul 2018

ticari partneri konumunda olan Meksika ile birlikte
hareket etmesini de saglayacak.

Glney Kore'de issizlik oraninin Agustos’ta son 8 yilin zirvesinde gergeklesmesinin ardindan alinan
dnlemler, istihdam piyasalar tizerindeki etkisini gosterdi. Ozellikle saglik sektériindeki istihdam artiginin
etkisiyle Eylul ayi issizlik orani %4,0’e geriledi. Tahminler igsizlik oraninin bir stre daha %3,7 — 4,2
bandinda devam edebilecegi ydéninde gériniyor.

GSYiH
(Il. Geyrek)

BREZILYA ?

Brezilya, devlet baskanligi secimlerinin heyecani ve

belirsizligiyl_e glindem buvluyor.. 7 Ekim’de %4,5 8 Enflasyon Orani
gerceklestirilen devlet baskanlhdi segimleri, 28 Ekim’de -

. S o Eyliil 2018
gerceklestirilecek ikinci tura kalirken, Brezilya’nin
Trump’l olarak anilan asiri sagci aday Jair Bolsonaro
ilk turu 6nde bitirdi. Bolsonaro’nun ikinci turda segimleri
kazanmasiyla, Brezilyada da ABD’de oldugu gibi
alisilagelmisin diginda, korumaci bir politika déneminin
baslayabilecegi 6ngoriltyor.

issizlik Orani
Agustos 2018

Yakin zamanda ylzlestigi ciddi ekonomik sorunlari ve resesyonu hala asmaya ¢alisan Brezilya'da, her iki
devlet baskani adayinin da kapsamli bir ekonomik program agiklamamasi, ekonomistlerin elestirilerine
sebep oldu. Ancak, yatirrmcilarin ve ekonomistlerin genel egilimi, ilk turu énde bitiren Bolsonaro tarafinda
gOrundyor. Bolsonaro’nun Brezilya emeklilik sistemindeki mali sorunlari ve artan bor¢ problemini
cbzecegine dair beklentiler, bu egilimde etkili oluyor.

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018
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RUSYA

Rusya’nln ekonomik gorinimine dair iyimser

beklentiler gugleniyor. IMF, dunyanin ve pek c¢ok %1,7
Ulkenin ekonomik buyime tahmininde asagi yonli .

revizyona giderken, Rusya’ya dair biyime tahminini GSYIH Enflasyon Orani
ylkseltti. 2018 igin  %1,7lik blylime tahmini (. Geyrek) Eyliil 2018

korunurken, 2019 bldyume tahmini %1,5den %1,8'e
revize edildi. Yukari yonli revizyona, artan petrol
fiyatlarinin ve yukselen i¢ talebin Rusya ekonomisini
olumlu etkilemesi gerekge gosterildi.

Rusya’da enflasyon, artis edilimini Eyli'de de issizlik Orani
surdirdi. Onceki 2 ayda, yillik bazda %2,5 ve %3,1 Eyliil 2018
artan tuketici enflasyonu Eylil'de %3,4 yukseldi.

Enflasyonun artig egilimini devam ettirmesi, gectigimiz

ay surpriz bir kararla faiz artirrmina giden Rusya

Merkez Bankasr'nin, yeni artinm kararlari almasina

sebep olabilir.

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018
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iMALAT PMI
iNCELEMESI

(Eyliil 2018)

> Eylul ayi imalat PMI degerlerinde, ABD ve ingiltere kaydettikleri yikseligle liderligi
ustlenirken, Almanya ve Euro Bolgesi'nde dugus kaydedildi.

» G. Kore ve Hindistan'da yukselig, Brezilya ve Cin'de ise dusus egilimi gozleniyor.

» En dusuk imalat PMI deg@erleri EKim ayinda da Turkiye ve Rusya’da kaydedildi.

= s
he0 EAI“-“ [r— Eyliil Ay

imalat PMI Degerleri

ingiltere

53,3 Almanya —
uro
I I 93,7 Bolgesi

Japonya (N
52,5 [Hindistan

LT

52,2

1

Brezilya

50,9

l

B
!

- R [l
. Kore *

3

Cin
50,0

l

Rusya
50,0

|

Tiirkiye

42,7

l

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018

10



EBSO[®

.. EGE BOLGESI SANAY| ODASI

—

DOVIZ KURLARI
INCELEMESI
(EYLUL 2018)

>

» Eylul ayinda Dolar, bir énceki aya gore daha az olmakla birlikte, pek ¢ok para
birimine karsi deger kazancini sirdirdii. Euro ve Ingiliz Sterlini'ne kargi ise hafif
dizeyde deger kaybetti.

=] L .

== 13 ingiliz Sterlini
] I 1,0 Euro
A

., 10,1 G. Kore Wonu
0,11 Cin Yuani
O -0,8 N Japon Yeni
i -2,0 I Rus Rublesi
mem 3,0 Hindistan Rupeesi
-4,6 I Brezilya Reali
Turk Lirasi
8,0 7,0 6,0 5,0 4,0 3,0 2,0 1,0 0,0 1,0 20
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TEKNOLOJI
GUNDEMI

—y

> Cin’in en buylk teknoloji firmasi unvanina sahip olan Alibaba, Cin'in dis teknolojiye olan bagimhhgini
azaltmak amaciyla kendi bilgisayar ciplerini Gretmeyi planladiini agikladi. Sirket bu kapsamda 2019'un
ikinci yarisinda ilk yapay zeka cipini gelistirmek igin ¢alismalara baslayacak ve bulut bilisim, nesnelerin
interneti ve diger benzer alanlar igin yapay zeka gipleri tretecek.

> IBM, yapay zeka galismalarina devam ediyor. Sirketin yuriattigi son galismalar kapsaminda yapay zeka
algoritmalarinin verdigi kararlarin nasil ve neden verildigini anlik olarak analiz edebilecek bir program

gelistirdi. Program, yapay zekanin 6n yargilara sahip olup olmadigini belirleme konusundaki galismalara
katki saglayacak. S

»  ABD’li teknoloji sirketi Boston Dynamics'in son
gelistirdigi Atlas adi verilen robotun, kosma,
ziplama ve sigrama gibi hareketlerinin, son
derece esnek ve insan kadar basarili yapabildigi
aciklandi. Bu acidan, robot teknolojilerinde
onemli bir esik daha asilmis oldu.

> Hindistan Teknoloji Enstitiisi’nde gérevli bilim insanlari havadaki sisten su Ureten bir cihaz gelistirdi. S6z
konusu cihaz, test asamalarini basariyla tamamlamasi halinde 6zellikle kurak bolgelerde sulamaya
yardimci olmak amaciyla kullanilabilecek.

»  Japon elektrik tretim sirketi Toshiba, trenlerin frenleme sirasinda ortaya ¢ikan enerjiyi depolamayi ve
elektrik Uretmeyi saglayan yeni batarya teknolojisinin tanitimini yapti. S6z konusu teknoloji, yakin
gelecekte sehir sebekelerine de elektrik saglayabilecek.

> ABD'de felgli insanlarin yluriimesini saglayan yeni bir teknoloji gelistirildi. Hastalarin omuriligine elektrik
veren bir cihaz yerlestiriimesini iceren yeni teknoloji, felci ortadan kaldirarak yuriime islevini yerine

getirebiliyor.
> Zorlu Grubu’'nun, Vestel Elektronik araciligiyla " I ’
elektronik otomobil tasarimi igin tescil basvurusu

yaptigi agiklandi. Bu kapsamda, yerli otomobil
projesinde  Turkiye'nin  Otomobili  Girisim
Grubu’'nda yer alan bes ‘babayigit'ten biri olan
Zorlu Holding'in, “VEO” adi verilen ilk yerli
otomobilinin tasarimlari da paylasildi.

>  Van Is Gelistirme Merkezi'nde girisimci bir firma, bitkisel (retime biyik zarar veren dolu yagislarini
Onlemek icin 6zel bir makine gelistirdigini acikladi. Milli yazilim ve olanaklarla gelistirildigi aciklanan ve
belirli bir alanda dolu olusumunu engelleyen cihaz, deneme testlerini basariyla gecti.

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018

12



EBSO[®

T—— EGE BOLGESIi SANAYi ODASI

-

ENFLASYON TURKIYE’'DEKI GUNCEL
EYLUL 2018 EKONOMIK GELISMELER

Eflasyon orani; 2018 il 2017 | 2018

Eyldl ayi enflasyon orani; yilhk RANYES] 11 20 | 24 52
TUFE'de %24,52, Yi-UFE'de ’ ’

%46,15 oraninda gergekleserek [ATTRSTNCARY oo | L Ll
son 15 yilin zirvesine ulasti. Bir ’ ’

onceki aya gore TUFE'de %6,30 [FS¥INCH F 0.65 I 6,30

2017 | 2018 § 2017 | 2018

16,28 146,15 @1 24,05

13,26 |21,36 /20,74
0,24 10,88 g 0,12 | 10,14
oraninda ve YI-UFE'de %10,88
oraninda artig yasandi.

Yillik en yiiksek artis TUFE'de %37,28 ile ev esyas! grubunda gerceklesti. Ayrica TUFE'de
bir dnceki yilin ayni ayina gore; ulastirma %36,61, ¢esitli mal ve hizmetler %30,61, gida ve
alkolsuz icecekler %27,70 ve konut %21,84 ile en ¢ok artigin oldugu diger gruplar olarak
dikkat cekti.

Kaynak: TUIK

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir énceki yilin ayni ayi igin
%24,14 ve on iki ayhk ortalamalara gore %14,50 oraninda artis gosterdi.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir énceki aya gére; sanayinin dért sektdriinden madencilik ve
tasocakgiligr sektoru %5,65 oraninda, imalat sanayi sektoru %9 oraninda, su sektoru
%0,65 ve elektrik ve gaz sektoru %40,21 oraninda arttl. Yillik bazda imalat sanayideki artis,

genel artisin da ustunde %44,77 oldu.
Yillik Degisim Oranlari (%)

7

45,00 - . -

35,00 - 32,13
30,00 - 23,71 25,00
25,00 - 20,16
20,00 16,28 17,28 17,30

15,00 -
10,00 -
5,00 -
0,00

6,15 )

24,52

Arastirma Mudurligu
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SANAYi URETIM ENDEKSI
AGUSTOS 2018

Arlndlrllmamlg Sanayi Uretim

Endeksi; bir dnceki yilin
gore 2018 yili Agustos

Arindirnimamisg

Degisim
Yilhk

ayni ayina (%)
Toplam Sanayi 101,1

ayinda %11,1 -
Madencilik ve
oraninda azalirken, [N 117,9
takvim etkisinden
arindirilmis Sanayi imalat Sanayi 97,9

Takvim
etkisinden
Arndinimig

Mevsim ve takvim
etkisinden
Arnndinimig

Degisim
Yilik
(%)

Degisim
Yilik
(%)

114,3 1,7 116,9
128,1 6,1 119,2
111,8 1,2 116,6

Endeks Endeks

Uretim Endeksi yillik
bazda %1,7 oraninda
Urt. ve Dagrtim

1334 2,9 119,2
artti.
Kaynak: TUIK

Takvim etkisinden arindirilmis verilerle sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; 2018 yili Agustos
ayinda bir onceki yilin ayni ayina goére, madencilik ve tasocakgilgl sektori %6,1 oraninda, imalat
sanayi sektoru %1,2 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektoru
%2,9 oraninda artti.

Ana sanayi gruplarindan 2018 yili Agustos ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis Sanayi
Uretim Endeksi’nde, bir dnceki aya goére en fazla azalis; %2,8 ile dayaniksiz tiiketim malinda
gergeklesti. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en fazla azalis ise, %17 ile
temel eczacilik Urtnlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalatinda gergeklesti. Bu azalisi %11
ile motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati, %7,4 ile deri ve ilgili
artnlerin imalati ve  %5,7 ile iceceklerin imalati izledi. En fazla artig; %27,2 ile diger ulasim
araclarinin imalatinda gergeklesti. Ardindan %17,4 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urlnlerin
imalati, %3,3 kagit ve kagit urlnleri imalati ve %2,5 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi
artnleri imalati geldi.

Elektrik, Gaz,
Buhar ve Iklim

( 1456  146,8  e=gesSUE-Toplam Sanayi Endeksi h
145.0 - e=@=» SUE-Takvim Etkilerinden Arindiriimig Toplam Sanayi Endeksi
135,0 -

1250 {1316 oo . 1234
) 114,3
115,0 -
105,0 - 101,1
95,0
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HANE HALKI iISGUCU VERILERI

TEMMUZ 2018

(]
Igsizlik orani, 15 ve

ustu grubunda;

yas
2018 yih Temmuz ayi
igsizlik orani gegen yilin
ayina goére 0,1

%10,8

ayni
puan artisla
oraninda gergeklesirken,
istihdam  edilen  Kigi
sayisi 507 bin ve issiz
sayisi 88 bin kisi arttl.
issizlik orani; erkeklerde
%9,1 kadinlarda %14,3

oraninda kaydedildi. .

15 yas ve daha yukan yastakiler

2017

TOPLAM

2018

Niifus (Bin kisi)

59.927

60.679

isgiicii (Bin kisi)

32.200

32.796

Istihdam (Bin kisi)

28.758

29.265

Tarim

6.021

5.774

Tarim digi

22.736

23.491

Issiz (Bin kisi)

3.443

3.531

isgiiciine dahil olmayanlar (Bin kisi)

27.727

27.883

isgiiciine katilma orani (%)

53,7

54,0

istihdam orani (%)

48,0

48,2

igsizlik orani (%)

10,7

10,8

Tanm disi igsizlik orani (%)

13,0

12,9

15-64 yas grubu

isgiiciine katilma orani (%)

59.0

59,5

istihdam orani (%)

52,5

)

Issizlik orani (%)

10,9

11,0

Tanm digi igsizlik orani (%)

13,0

13,0

Geng niifusta (15-24 yas) igsizlik orani (%)

21,1

19,9

Ne egitimde ne istihdamda olanlanin orani (%)*

26,7

27,7

Kaynak: TUIK- Mevsim etkilerinden arindinimamig temel isgiicii géstergeleri
*Calismayan, egitim (6rgiin ve yaygin) gérmeyen genglerin, toplam geng niifus i¢indeki oranidir.

Tarim disi issizlik orani %12,9, issiz sayisi 3 milyon 531 bin kisi oldu. Geng¢ nufusta issizlik orani
%19,9 seviyesine geriledi. Yani her 4 gencten biri igsizdir.

2018 yii Temmuz ayinda istihdam edilenlerin %19,7’si tarim, %19,5’i sanayi, %6,9’u insaat ve

%53,9’u hizmetler sektdriinde gerceklesti.
ISTIHDAMIN GELISIMI (Bin kisi, 15+ yas)

Temmuz

2018 TOPLAM

20.144

9.121
29.265

HIZMETLER
10.701
5.068
15.768

INSAAT
1.949 |

71|
2.020

Kaynak: TUIK

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018
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KAPASITE KULLANIM ORANI
EYLUL 2018
-

Kapasite kullanimi, 2018 yili Eylul ayinda Kapasite Kullanimi bir onceki
aya gore 1,60 puan azalarak %76,2 seviyesinde gerceklesti.

Kok komuru ve rafine edilmig petrol trtnleri %87,85, agac, agac¢ urtnleri
ve mantar UrUnleri imalati (mobilya hari¢) %85,37, motorlu kara tasiti,
treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati %83,61 ve kagit ve
kagit Urunlerinin imalati %80,96 ile 2018 yil Eylul ayini en yuksek
kapasite ile kapatan sektorler oldu.

4 )
81,0 -

80,5 -

79,9
80,0 79,7

79,5
79,0
78,5
78,0
77,5
77,0
76,5 76,2
76,0

75,5

75,0

Kaynak: TCMB
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'ODEMELER DENGESI|
AGUSTOS 2018

—

Agustos Ocak-Agustos Degisim

Orani (%)

2017 2018 2017 2018

CARI ISLEMLER HESABI -923 2.592 -26.932 -30.579
SERMAYE HESABI 22 17 58
FINANS HESABI 602 6.279 -31.046 -15.386
Dogrudan Yatinmlar (net) -797 -737 -5.392 -4.,434
Portféy Yatinmiar (net -2.237 1.786 -20.236 2.212
Diger Yatinmlar (net)
Rezerv Varhiklar (net)

Net Hata ve Noksan

Cari islemler agigi; 2018 yih Adustos ayinda gecen yilin ayni ayina gore, dis ticaret acigindaki daralma ve

turizm gelirlerindeki toparlanmanin etkisiyle 2,6 milyar Dolar ile piyasa beklentilerinin biraz Uzerinde
gercekleserek 2015 yili EylUl ayindan bu yana ilk defa fazla verdi. 2018 yili Ocak-Agustos déneminde gecgen
yilin ayni ddnemine gére %13,5 artarak, 30,6 milyar Dolar kaydedildi.

Cari agik, 12 aylik kimulatifte ise, 2018 yili Agustos ayinda gegen yilin ayni ayina gére %39 oraninda artarken,
51,1 milyar Dolar ile son 8 ayin en disik seviyesinde gerceklesti.

2018 yih Agustos ayinda dogrudan yatirrmlarda 737 milyon Dolar sermaye girisi yasandi. Diger yatirrmlarda
13,3 milyar Dolar ile Agustos ayinda son 8 ayin en yukli sermaye ¢ikisi yasandi. Son 7 aydir sermaye ¢ikigl
devam eden Portféy yatinmlarinda 1,8 milyar Dolar ile 2018 yili Nisan ayindan bu yana en yiiksek sermaye
cikisi kaydedildi. Rezerv varlklar 2018 yil Agustos ayinda 8,1 milyar Dolar ve Ocak-Agustos déneminde 13,4
milyar Dolar azaldi. Bu ay net hata ve noksan kaleminde ise, 3,7 milyar Dolar, 8 aylik dénemde ise, 15,1 milyar
Dolar sermaye girisi kaydedildi.

TL'deki deger kaybi nedeniyle ihracattaki olumlu goriinim, i¢ talepte azalma ve kur atislariyla ithalattaki
yavaslama dis ticaret agigindaki azalmaya sebep oldu. Bu durum cari agiga pozitif yonde katki sagladi.
Devletin siki para ve maliye politikalarinin kapsaminda alinacak tedbirlerle i¢ talebin baskilanacagi, cari
aciktaki daralmanin devam edecedi 0ngorulmektedir.

60.000

56.000
52.000
48.000
44.000
40.000
36.000
32.000

5 5 5 0
. J
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”"GUOVEN ENDEKSLERI

\"/ ;
' UKETICI EKONOMi
BUTGE REEL KESIM TUKETICI
GUVEN GUVEN GUVEN
ENDEKSI ENDEKSI ENDEKSI
Reel Ke < ae 018 2017
yinca, 50 buan azaara 4.0 1 50N 55 N 1116 68,7 102,8
Ekim 109,5 67,3 101,4
. - de 018 Kasim 1063 65,2 97,9
ayinda % azalarak 959 e 20 Aralik 103,3 65,1 95,0
e YRR MR AR 2017 Yillik 108,0 68,6 | 982
2018
0Nno c de 3 glive Ocak 108,3 72,3 104,9
ende € me eikilerinaen arind Subat 110,8 72,3 103,0
ende tearet ve ot sororer Tk 111.9 71.3 100.2
qiven  endeksle At endeksle Nisan 111.2 71.9 98.3
el land rilars il . Nl Mayis 109.9 69.9 935
0 akta olup, 2018 ayinda  IGAICY 104.6 70,3 90,4
e 2009 art ayindan b ana € Temmuz 102.7 73,1 92,2
. cviyesinae gereekie Agustos 096.4 68,3 83,9
Eyliil 89,6 | 593 71,0
. z A Ocak-Eyliil Degisim
D itce; 20 Oca déneminde 5 3 018 (Milyon TL) Orani
Oca done de 0 s 3 erad A (/0)
donemde b e gelirlert %19,8 ora da artara 46,8 3
D e qglderle e % O ora da artara 60 3 | 2017 2018
Olarak kaydedild Blite Giderleri 488.221 | 603.544 23,6
,f tert b .. e "_ . - , “'_ Faiz Harig Giderler 441.643 | 543.125 23,0
%19,2 oraninda artarak 459,4 milya Faiz Giderleri 46577 | 60419 | 297
aviyesine ula aiz harig giderler %23 [ayei 456.608 | 546.818 | 19,8
itk RPNaabstl vergi celirieri 385.349 | 459.350 19,2
déne de 5 aiz d azla BEEGEREE -31.613 -56.726 ‘ -79,4
e en, b 3 déneminde Faiz Digi Denge 14.964 3.693 -75,3
a a 0 d e O
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DIS TICARET VERILERI
AGUSTOS 2018 2018 yili Agustos ayinda ihracat, 2017 yili ayni

dénemine gore, %6,5 oraninda azalisla 12,4 milyar
l Dolar, ithalat da %22,7 oraninda azalisla 14,8
— milyar Dolar seviyesine geriledi.

DI$ ticaret ac¢ig1 2018 yili Adustos ayinda, gecen yilin ayni dénemine goére %59 oraninda azalarak 2,4 milyar

Dolar kaydedildi. 2017 yili Agustos ayinda %45,3 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2018 yili AJustos
ayinda %45,4, AB’ye yapilan ihracat 5,6 milyar Dolar gergeklesti.

ihracat (FOB)  jthalat (CIF) Ara Mallari Dis Ticaret il?tr:clattm
alati
Karsilama

Oca.-Agu. 2018 1108.634) 52 |157.830] 59 [J119.987] 9.0 |-49.196

Agustos 2017 13.248| 12,0 | 19.162| 153 || 13.909 | 25,8 | 5.913

-16,5 | -2.422
Kaynak: TUIK

2018 yih Agustos ayinda fasillar dizeyinde en buylk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlar, traktorler, bisikletler,
motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parcga, aksesuar1” (1.292 milyon $) olurken; bu fasili “kiymetli
veya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci esyasi, metal paralar’ (1.198 milyon $); “kazanlar,
makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktérler, bunlarin aksam ve pargalar” (1.165 milyon $); “demir ve
celik” (849 milyon $) ve ““6rme giyim esyasi ve aksesuari” (720 milyon $) izled.i.

“Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen urdnler, bitimenli maddeler, mineral
mumlar” (3.475 milyon); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve
parcalar” (1.652 milyon $); “demir ve celik” (1.406 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme,
televizyon goérinti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuar’” (1.047 milyon $) ve “plastikler ve
mamuller” (881 milyon $) ile en ylksek ithalat yapilan fasillar oldu.

2018 yili Agustos ayinda izmir'in ihracati 2017 yili Agustos ayina gére, %3,6 oraninda azalarak 802 milyon Dolar,
ithalati da %24,8 oraninda azalarak 598 milyon Dolar olarak gerceklesti. 2018 yili Agustos ayinda Ege Bdlgesi'nin
ihracati 2017 yili Agustos ayina gore, %5,4 oraninda azalarak 1,35 milyar Dolar, ithalati da %27,8 oraninda azalarak
988 milyon Dolar olarak kaydedildi.

. . N
£26.000 - e@=ihracat (Milyon $) =@ ithalat (Milyon $)
24.000 - 23.085
22.000 - '

20.000 - 19.16 21.524
18.000 - 20.541 :
’ 14.805

16.000 713,250 13.915 13.858 13.176 3.869 12.954
14.000 + 15.687
12.000 - 14.192 14.306 14.077

10.000 11.811 12.457 12.383
8.000

20.554 20.059

8.45
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“TEMEL EKONOMIK

GOSTERGELER TABLOSU:
TURKIYE

GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 1.809.713 2.044.466 2.338.647 2.608.526 3.106.537 884.004
Biiyiime Orani (Zincirlenmis Hacim End. gore) (%) 8,5 5,2 6,1 3,2 7.4 5,2
imalat Sanayi (Zincirlenmis Hacim End.) (%) 9,3 6,1 5,9 3,8 9,1 4,7
ISGUCU VE ISTIHDAM

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 25.524 25.933 26.621 27.205 28.189 26.265
istihdam Orani (%) 45,9 455 46,0 46,3 47,1 48,2
Igsiz Sayisi (Bin Kisi) 2.747 2.853 3.057 3.330 3.454 3.531
Igsizlik Orani (%) 9,7 9,9 10,3 10,9 10,9 10,8
Tarim Disi igsizlik Orani (%) 12 12 12,4 13 13,1 12,9
ENFLASYON (%)

Yi-UFE (yillik) 2,45 6,97 6,36 571 9,94 46,15
YD-UFE (yillik) 41,13 16,15 2,63 10,9 17,73 75,04
TUFE (yillik) 6,16 74 8,17 8,81 8,53 24,52
DIS TICARET (Milyon $) Oca.-Agu. 18
ihracat 151.803 157.610 143.889 142.544 157.020 108.634
ithalat 251.661 242177 207.234 198.617 233.800 157.830
Dis Ticaret Dengesi -99.859 -84.567 -63.395 -56.073 -76.780 -49.196
Cari iglemler Dengesi -63.621 -43.597 -32.118 -32.615 -47.100 -30.579

TESVIKLI YATIRMLAR Oca.-May. 18
Tegvikli Yatinnmlar (Milyon TL) 179.316

Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 7.442

KURULAN-KAPANAN SIRKETLER (Adet) Oca.-Agu. 18
Kurulan Sirket Sayilari 108.930 126.635 114.691 106.447 118.021

Kapanan Sirket Sayilan 37.273 39.051 32.762 31.928 32.706

ULUSLARARASI DOGRUDAN YABANCI SERMAYELI YATIRIMLAR Oca.-Nis. 18

Sirket Sayisi (Adet)

Yatirim Tutar (Milyon $)

DOViZ POZISYON AGIGI (Milyar $) 2018/I 2018/11
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agigi

BORGLANMA (Milyar $) 2018/ 2018/l
Dis Borg Stoku

Kamu

Ozel

KREDILER (Milyar $) 2018/1l

Ozel Sektoriin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcu

SANAYi URETIM ENDEKSI

(Yillik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindiriimig

Toplam Sanayi

imalat Sanayi

KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani

GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Endeksi

Tiiketici Gliven Endeksi

Ekonomi Giiven Endeksi

SANAYIi CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi (Arindinimamis)

Elektrik Enerjisi Uretimi (Gwh Oca.-Tem. 18
Elektrik Enerjisi Uretimi (Gwh! 240.154 251.963 261.783 274.408 292.574 171.642
MERKEZI YONETIM BUTGESI (Milyon TL) Oca.-Eyl. 18
Biitce Dengesi

PROTESTOLU SENET Oca.-Agu. 18
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet)

Protesto Edilen Senet Tutan (Milyon TL)

KARSILIKSIZ GEK (Bin Adet) Oca.-Agu. 18
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi

Karsiliksiz islemi yapildiktan sonra 6denen Cek Adedi

BORSA VE DOViZz

BIST 100 Endeksi 77.315 76.306 79.901 77.587 100.439 99.957
Euro/$ 1,33 1,33 1,11 1,11 1,13 1,17

Kaynak: TUIK, TCMB, RISK MERKEZI, BUMKO, T.C. EKONOMI BAKANLIGI, HAZINE MUSTESARLIGI, BORSA ISTANBUL, TOBB, TEIAS-EPDK
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“TEMEL EKONOMIK
GOSTERGELER TABLOSU:
izmMmIR

NUFUS-GOG

Niifus (Bin)

Niifusun TR Niifusu igindeki Pay1 (%)
Niifus Artig Hizi (%o)

TR Niifus Artig Hizi (%o)

Net G6g Hizi (%o)

is0 500 BUYUK IGINDEKI UYE SAYISI

KAPASITE KULLANIMI (%)
Kapasite Kullanim Orani
PROTESTOLU SENETLER

ENERJI TUKETIMI
Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm?)
MALI/ FINANS

KAMU YATIRIM TAHSIS PAYI (%)

KURULAN-KAPANAN SIRKETLER

YABANCI SERMAYELI FIRMALAR

Yabanci Sermayeli Firma Sayisi

Yabanci Serm. Firmalarin TR igindeki Payi (%)
MARKA-PATENT SAYISI

Marka Tescil Sayisi (Adet)**

Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Payi (%)
Patent Tescil Sayisi (Adet)**

Patent Tescil Sayisinin TR igindeki Pay1 (%)
TURIZM

Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi)

Yabanci Turist Sayisinin TR igindeki Pay1 (%)
TARIMSAL URETIM

Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL)

Bitkisel Uretimin TR icindeki Pay

IS KAZALARI

E:

EGE BOLGESIi SANAYi ODASI

2010
1,35
2010

2011
70
2011

2011
2.736
2011

2011
1,67
2011

2012
63
2012

2012
2.704
2012

2012
1,59
2012

——

2013

2013
2.739
2013

2013
27
2013

istihndam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1.303 1.410 1.424 1514 1.504
Sanayi istihdaminin Pay1 (%) 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7
Kadin istihdami (Bin Kisi) 397 422 432 490 466

Kadin istihdaminin Orani (%) 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0
igsiz Sayisi (Bin Kisi) 231 243 247 276 243

igsizlik Orani (%) 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9
Tanim Digi igsizlik Orani (%) 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0

ENFLASYON (%) 2011 2012 2013

TUFE (yillik) 10,15 6,03 7,94

DIS TICARET (Milyon $) 2011 2012 2013

ihracat 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624
ithalat 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950
Dis Ticaret Dengesi -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326
ihracatgi Firma Sayisi (Adet) 3.920 4.107 4.269 4.438 4.226
ihracatin TR ihracati igindeki Payi (%) 59 6,0 57 6,1 6,1

2014

Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Payi (%) 4,5 3,4 3,6 4,0 4,3
Protesto Edilen Senet Tutan (Milyon TL) 319 245 367 463 510
TESVIKLI YATIRIMLAR 2010 2011 2012 2013 2014
Belge Adedi 167 188 209 215 186
Yatinm (Milyon TL) 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016
Tesvikli Sabit Yatinmlarin TR igindeki Payi (%) 3,01 4,55 15,66 1,76 6,5
Bolgesel Yatinmlarin TR igindeki Payi (%) 1,9 3,2 2,8 2,2 52

2014

2014

Biitge Gelir/Gider 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20
Vergi Gelirlerinin TR igindeki Pay1 (%) 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54
Mevduatin Krediye Doniigiim Orani (%)* 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2
Toplam Mevduatlarin TR iqlndeki Orani (%)* 59 58 57 55 52
Toplam Kredilerin TR igindeki Orani (%)* 5,9 6,1 59 6,0 52

2014
2,62
2014

Kurulan Sirket Sayisi 3.253 3.277 2112 2.928 3.414
Kurulan Sirketlerin TR iqindeki Payi (%) 6,5 6,1 57 6,0 59
Kapanan Sirket Sayisi 860 943 1.094 1.095 991
Kapanan Sirketlerin TR igindeki Payi (%) 7.5 7,2 7,7 7,0 7,1

2015
44.232
4,4
571
2015
208
3.145
31
4,9

4,28
11,1
120,6
5,6
5,2
2015
2,63
2015
4.027
6,0
740
6,1

2016
47.497
4,7
775
2016
230
1.810
e
19

4,2
11,4
1115
57
4,9
2016
2,30
2016
3.962
6,2
644
5,8

14,0
15,1

9.256
9.849
-593
4.875
59
2017
67
2017
45.646
4,9
740
2017
431
7.569
43
10,0

4,5
11,8
121,4
57
52

4.627
6,3
832
6,2

2018/9
24,1

2018/8
6.752
6.652

100
4.323
6,2
2018/11
68
2018/8
28.528
4.8
503
2018/5
166
2.387
3,6
3,2
2018/8

2018/9
4,6
11,9
120,3
58
5,0
2018

2018/8
3.464
59
452
6,3
2018/4

2018/8

* Il ceyrek verileridir.

** Basvuru verileridir.

Kaynak: TUIK, TCMB, RISK MERKEZI, BUMKO, T.C. EKONOMI BAKANLIGI, TOBB, TPMK, T.C. KULTUR VE TURIZM BAKANLIGI, ISO

Arastirma Mudurligu
Ekim 2018

2




EBSO[,

e

~._EGE BOLGES| SANAYi ODASI
ULKE INCELEMELERI XXXIV:

OZBEKISTAN CUMHURIYETI

Ekonomik Yapi

Orta Asya’nin en biiylik ve kalabalik llkelerinden biri olan
Ozbekistan, ticari gecis giizergahinda bulunan cografi konumu,
dogal kaynaklarinin zenginligi ve dinamik nufusuyla boélgede
buyiik olcide dikkat ¢geken bir cazibe merkezidir.

S.S.C.B.’den bagimsizligini kazanmasinin ardindan, iiretim hedefli hizli bir reform siirecine giren Ozbekistan, Bagimsiz Devletler
Toplulugu arasinda sanayide reel artis saglayan tek iilke olmustur. 90l yillarda uygulanan “KOBI’leri yayginlagtirma,
ozellestirme hareketlerine hiz kazandirma ve yabanci sermaye kiltiiriiniin gelistiriimesi” gibi hamleler, tlkenin ekonomik
glcund artirirken, dinyanin dikkatini gekmesini de saglamistir.

Tarnmin gegmisten beri oncelikli ve 6nemli bir sektor olarak kabul edildigi tlkede, tarimsal hasila agisindan bitkisel Gretim ve
hayvancilik yaklasik yari yariya oranli bir yapiya sahiptir. Uygun iklim kosullarinin da destekledigi tarim sektériinde pamuk basta
olmak lizere, meyve ve sebze, bugday, ipek, vb. iriinlerin yayginhdi dikkat cekmektedir. Ozbekistan’in, diinyanin en biiyiik
pamuk ureticileri ve ihracatgilari arasinda yer almasi, bu alanda ytiksek uzmanlasmayi gosteren bir 6rnektir.

Sanayi sektéru agisindan, ekonominin yeniden yapilandirilmasi sirecinde finansman sorunlariyla karsilagilmasi sonucu pek ¢ok
sanayi kurulusu atil vaziyette kalsa da, yabanci yatinmlarin gelistiriimesi programi, uretimin tekrar islerlik kazanmasini
saglamistir.  Sovyet déneminde sanayi, tarima dayali bir yapiyla sinirliyken, bagimsizlik sonrasi siiregte cesitlilik
kazandirilmaya ve geligtiriimeye calisiimistir. S6z konusu ¢abalar sonucu, agir ve hafif sanayi ciddi oranda bir gelisme saglanmig
ve Ozbekistan, sanayide diger Orta Asya iilkelerinin éniine gegmistir. Agir sanayide; yakit, enerji, makina, kimya, yapi
malzemeleri ve orman drunleri dikkat gekerken; hafif sanayide deri, ayakkabi, dokuma ve gida uriinleri agirlikhi bir yapi
hakimdir. Ayrica, ingaat ve altyapi sektorii, sanayinin temel destekleyicileri arasindadir.

Ulkenin zengin bir tarihe ve dogal gizelliklere sahip olmasi, hizmet sektoérinin turizm temelli gelismesini saglasa da, turistik
faaliyetler hala gelisme agamasinda kabul edilmektedir.

Ozbekistan’in asil ekonomik giicii ise dogal kaynaklarin ve maden yataklarinin zenginliginden gelmektedir. Altin rezervleri
bakimindan diinyada 4., iiretiminde de 7. sirada yer alan Ozbekistan’da; bakir, uranyum, kémiir ve dogalgaz rezervlerinin
zenginligi de oldukca dikkat cekicidir. Uranyum liretiminde diinyada 7. sirada yer alan llke, dogalgaz tiretiminde ise 11.
siradadir. Dogal kaynaklar genel olarak degerlendirildiginde, Ozbekistan’in enerji rezervinin, iilke ekonomisinin en az 100 yillik
ihtiyacini karsilayabilecek giigte oldugu ifade edilmektedir. Nitekim, Ozbekistan’in bu alandaki zenginligi, 2008 global ekonomik
krizinden de oldukga sinirl diizeyde etkilenmesini saglamistir.

Maden yataklarinin zenginligi dis ticaret ve ihracat yapisini da bu yénde bigimlendirmistir. Ulkenin temel ihracat kalemleri “petrol
gazlari, altin, otomotiv, pamuk, bakir, ¢inko” iken; ithalat Uriinleri ise “otomotiv aksamlan, ilag, petrol yaglan, ahsap
tiriinleri” seklindedir.

Yabanci yatinmlar, Ozbekistan Hiikiimeti’nin en dnem verdigi konulardandir. 90'li yillardaki reform siirecinde, lilkeye daha fazla
yatirrm c¢ekilmesi amaciyla “Yabanci Yatinmlar Kanunu” hayata gegcirilmis ve 2000’li yillarda ginin sartlarina goére revize
edilmistir. is Yapma Kolayh@ Endeksi’nde 74./190 sirada yer alan Ozbekistan, s6z konusu siralamada 2022 yilina kadar ilk 20
lilke arasina girmeyi, resmi bir kararnameyle ulusal strateji olarak belirlemistir. 2018 Temmuz ayinda yayimlanan s6z konusu
kararnamede, yatirrm ortaminin iyilestirilmesine yonelik reformlarin hiz kazandirilacagi aciklanmis ve bu konudaki yol haritasi
kamuoyuyla paylasiimistir.

Sahip oldugu tim bu dogal ve demografik z__enginliklerini, liberallesme ve reform hareketleriyle birlestirmesi sonucu son 10 yilda
dikkat ¢ekici bliyiime oranlari sergileyen Ozbekistan’in, yakin gelecekte bolgenin ve Asya kitasinin parlayan yildizlarindan
biri olacagi 6ngoriilmektedir.

Arastirma Mudurligu
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Tiirkiye- Ozbekistan iliskileri

1991'de Ozbekistan’in bagimsizhgini taniyan ilk ilke olan Tiirkiye, karsilikli iliskilerin resmi ve
diplomatik diizeyde gelismesi igin vakit kaybetmeden girisimde bulunmustur. iki tilke arasindaki ortak tarihi
koken ve kiltirel miras, Tiirkiye’nin Ozbekistan’i kardes lilke olarak benimsemesini ve ikili iligkilerin
her alanda gelistirilmesini saglamigtir. Diplomatik iligkilerin ilk tesisinden bugune kadar, kargilikh olarak
cok sayida ust dizey resmi ziyaret gerceklestirilmis ve farkh alanlarda 100’ yakin anlagsma
imzalanmistir.

iligkilerin gelistiriimesi yoniinde karsilikli olarak gosterilen ¢caba dis ticaret yapisina da yansimig ve iki tilke
birbirlerinin en dnemli ticari ortaklari haline gelmistir. iki Ulke arasindaki baslica ihrag iriinleri;
“motorlu araglar, plastik urtnleri, gida isleme makineleri ve ilag” iken; ithalat urtinleri ise “petrol
yaglari, bakir, ¢inko, altin, pamuk” seklindedir.

2018 Nisan ayinda Cumhurbagkanhg! diizeyinde gergeklestirilen Tiirkiye-Ozbekistan is Forumu’nda,
ticari iligkilerin gelistiriimesine yonelik 25 yeni anlagsma imzalanmig ve Tiirk is insanlarinin
Ozbekistan’a yatinrmda bulunmalan igin ¢agrnida bulunulmustur. “Makina imalat sanayi, medikal
teknolojiler, tekstil, deri, enerji, gida, ingaat ve turizm” ciddi diizeyde yatinm vaat eden sektorler
olarak dikkat ¢cekmektedir. Yabanci sermayeli sirketlere gesitli vergi istisnalari ve muafiyetleri basta
olmak iizere gesitli tegvikler sunan Ozbekistan’da yatirimlarla ilgili detayh bilgilere, Ozbekistan Dig
Ticaret Bakanligi (www.mft.uz/en) ile Ozbekistan Ticaret ve Sanayi Odasr’'ndan (www.chamber.uz)
erisilebilmektedir.
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OZBEKISTAN ULKE PROFiLI
(2017)

Nufus (Milyon Kisi)

Nufus Artis Hizi (%)

GSYiH (Milyar Dolar)

GSYiH (%)

Kisi Bagi GSYiH (Dolar) 1.504
Enflasyon Orani (%) 18,8

issizlik Orani (%) 7,2

ihracat (Milyar Dolar) 8,6
ihracatta ilk 5 Ulke

isvigre, Cin, Rusya, Tiirkiye, Kazakistan

Temel ihracat Uriinleri Petrol gazlari, Altin, Otomotiv, Pamuk, Bakir, Cinko

11,9

ithalatta ilk 5 Ulke Cin, Rusya, Kazakistan, G. Kore, Tiirkiye

Temel ithalat Uriinleri Otomotiv aksamlari, ilag, Petrol yaglari, Ahsap
urunleri

Cari Denge (%; GSYiH) 3,5
imalat Sanayi (%; GSYiH) 12,2
Tarim (%; GSYiH) 18,9
Sanayi (%; GSYiH) 32,3

Hizmetler (%; GSYiH) 48,8
Kaynak: IMF, Diinya Bankasi
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OZBEKISTAN KURESEL DIS TICARET PROFiLi (2017)

‘ o . (Milyon $) 4 o .
IHRACAT URUNLERI — ITHALAT URUNLERI

| Niikleer reaktorler, kazanlar,

Kiymetli veya yari kiymetli taslar,
3.761 makinalar

kiymetli metaller

Pamuk | 905 | Motorlu kara tasitlari

Mineral yakitlar ve yaglar 787  Demir ve celik

Bakir ve bakirdan esya Elektrikli makina ve cihazlar

Plastikler ve mamulleri : 5
Mineral yakitlar ve yaglar

Yenilen meyvalar Eczacilik tiriinleri

Orme giyim esyasi ve aksesuari Plastikler ve mamulleri

Cinko ve g¢inkodan esya Demir ve gelikten esya

Anorganik kimyasallar Agac ve ahsap esya

Yenilen sebzeler ve bazi k6k yumrular : :
Optik alet ve cihazlar

Kaynak: Trademap (flk 10 iiriinii yansitmaktadir.)
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TURKIYE — OZBEKiSTAN TiCARET PROFiLi (2017)

Fasil Adi

Ozel amagh makinalar

Ana kimyasal maddeler

Diger kimyasal uriinler

Genel amagh makinalar

Metal yapi malzemeleri, tanklar,
sarniglar ve buhar kazanlari

GENEL TOPLAM

Kaynak: TUIK

Turkiye’nin
Ozbekistan’a
ihracati

(| yon %)

Fasil Adi

Demir-gelik digindaki ana
metal sanayi

Tekstil iplikgiligi ve
dokumaciligi

Ana kimyasal maddeler

Bitkisel urlinler; bostan,
meyve ve sebze

Diger metal esyalar

GENEL TOPLAM

Arastirma Mudurlugi
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Turkiye’nin
Ozbekistan’dan
ithalati

(Milyon §)
510
115
111

54
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