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= Dinya ekonomisi gundemine yuksek enflasyon endiseleri ve artan belirsizlikler hakim
olmaya devam ediyor. Pandeminin hala énemli bir risk unsuru olduguna dikkat ¢ceken IMF,
asilamanin yayginlasmasinin toparlanmayi destekledigini fakat varyant vakalarinin riski
artirdigini ve gelir dagilimindaki ugurumun derinlestigini belirtti.

= Roma’da dizenlenen G20 Liderler Zirvesi ve Glasgow'da diizenlenen Birlesmis Milletler
iklim Zirvesi, diinya ekonomisi igin diger énemli giindem maddeleri oldu. Séz konusu
zirvelerde, dinyanin ve ekonominin gelecedi agisindan; iklim krizi, surdurulebilir buyime,
mudltecilerin gelecegi, dijital ekonomi, vb. konular ele alindi.
Kiresel gida fiyatlari yeni rekorlar kirmaya devam ediyor. Ekim’de %3,9 artan gida fiyatlari,

\ Temmuz 2011'den bu yana en yiksek seviyesine ulasti. /

/ eELISHIS EXONOMILER \
= ABD ekonomisi 2021’in lguncli geyredinde %2 buyimeyle, %2,8 olan biylime

beklentisinin altinda performans kaydetti. Béylece ekonomi 3. ¢eyrekte, 2020'nin 2'nci
ceyreginden bu yana en zayif bliiyimesini kaydetmis oldu.

= Euro Bolgesi’'nde enflasyonist baskilar artmaya devam ederken, AB Merkez Bankasi
(ECB) Baskani Lagarde, enflasyonun diismesinin 6ngoériilenden daha uzun zaman alacagini
soyledi.

» Almanya’da enflasyon Ekim'de %4,5'e yiikselerek, 1993'ten beri en yiiksek diizeyinde
kalmaya devam etti. Ozellikle, enerji fiyatlarinin yillik bazda %18,6 gibi ciddi diizeyde
artmasi, kig aylarina iliskin enerji dar bogazi endiselerini artiriyor.

= ingiltere'de tedarik zinciri ve arz sikintilari, belirsizlikleri artirmaya devam ediyor. ikinci
ceyrekte %5,5 oranindaki bliyime s6z konusu sikintilarin etkisiyle, Gg¢lnci ceyrekte %1,3
oraniyla sinirl kaldi.

= Japonya diger tim (lkelerin aksine, 490 milyar Dolar'lik yeni bir tesvik paketini
uygulamaya konacagini acgikladi. Ekonomiye yeni maliyetler ylkleyecedi sebebiyle, sz
konusu pakete ekonomistlerce ¢gekimser yaklasildi.

CELISVIERTTE OLAN ERONOMILER

» Cin'de artan emtia fiyatlari, gayrimenkul piyasasinin gokecegine iliskin yorumlar ve enerji
arzi sikintilari, Uretimi olumsuz etkilemeye devam ediyor. S6z konusu gelismeleri
degerlendiren Goldman Sachs, Cin ekonomisinde blyimenin hiz kesecegini agikladi ve
bldyime tahminini %4,8'e indirdi.

* Hindistan ekonomisi toparlanmasini siirdiriirken, karsi karsiya kaldigi mali riskleri de
artiyor. Fitch Ratings, Ulkedeki hizli ekonomik toparlanmaya ragmen yuksek borglanma
ve zayif finansal yapi sebebiyle risklerin arttigi degerlendirmesinde bulundu.

* Giliney Kore'de, ekonomik toparlanma giigleniyor. Hanehalki gelirleri, 3. geyrekte %8
artigla rekor kirarak, 2006’dan beri en yuksek duzeye ulasti. Ayrica hanehalkinin aylik
harcamalari da %7 artigla ortalama 2.960 Dolar’a ulasti.

* Brezilya'da diger (lkelerde oldugu gibi enflasyonist baskilar artiyor. Brezilya Merkez
Bankasi, faiz oranini 150 baz puan artirarak %6,25'ten %7,75'e ¢ikardi.

* Rusya’da, petrol ihracat geliri, 2021 yili Ocak-Eylil déneminde gegen yilin ayni
doénemine goére %41 artarak 77,9 milyar Dolar’a gikti.
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Enflasyon (Ekim 2021)
TUFE yillik %19,89, aylik %2,39 artti.

Yi-UFE yillik %46,31, aylik %5,24 arttl.

\ J

Kapasite Kullanim Orani (Ekim 2021)

Bir dnceki aya gore 1,0 puan azalarak
%78,0 oldu.

4 Dis Ticaret (Eyliil 2021) N
ihracat, aylik %30,0 artarak 20,8 milyar $
ithalat, aylik %11,9 artarak 23,3 milyar $

Dis Tic. Agigl, %47,5 azalarak -2,5 milyar $
\OIarak gerceklesti. )

Bitce Dengesi (Ekim 2021)
Butce; 17 milyar 406 milyon TL acik verdi.

PMI&CDS (Ekim 2021)

imalat PMI aylik 1,3 puan azalarak 51,2 oldu.

CDS aylik 444 puan duzeyinde gergeklesti.
25 Kasim 2021 itibariyle 480 duzeyinde
seyrediyor.

g

Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil 2021)
Toplam Sanayi %8,9 artti.
imalat Sanayi %9,7 artti.

( )

isgiicii Verileri (Eyliil 2021)
Issizlik Orani; %11,5
Issiz sayisi; 3 milyon 794 bin kisi oldu.

~

J

. _/

Guven Endeksleri (Ekim 2021)
Reel Kesim Guiveni 3,8 puan azalarak 109,6

Tliketici Guveni 2,9 puan azalarak 76,8
Ekonomik Giiven 1,0 puan azalarak 101,4
seviyesinde gerceklesti.

( )

Cari Denge (Eylul 2021)
2021 yih EylUl ayinda 1.7 milyar Dolar,
yil genelinde 18,4 milyar Dolar oldu.

. /

Faiz Orani
Politika Faizi %J16’dan

indirildi.

%15 seviyesine
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DUnya ekonomisi gindemine, yuksek enflasyon endigeleri ve artan belirsizlikler hakim olmaya devam

ediyor. Gincel gelismeleri dederlendiren IMF, kiiresel ekonomik gériinimun oldukga belirsiz oldugunu ve
asagi yonlu risklerin arttigini belirterek, enflasyon ve borg¢ duzeylerinin birgok ekonomide yukseldigini ifade
etti. Pandeminin hala énemli bir risk unsuru olduguna dikkat ¢eken IMF, asilamanin yayginlagsmasinin
toparlanmayi destekledigini fakat toparlanmayi giivence altina almak igin ortak eylem gerektigini vurguladi.
Gelir dagihmi adaletsizliginin giderek arttigini belirten IMF, esitsizliklerin azalmasi i¢in 6zellikle gelismekte
olan ekonomilerin daha ¢ok destege ihtiyaci oldugunu ifade etti.

Klresel ekonomi gundeminin diger énemli maddeleri ise Roma’da diuzenlenen G20 Liderler Zirvesi ve
Glasgow'da diizenlenen Birlesmis Milletler iklim Zirvesi oldu. G20 Liderler Zirvesi'nin ana baglklarini
pandemi sonrasi ekonomik toparlanma, mudltecilerin gelecegi, dijital ekonomi, vb. konular olusturdu.
IMF’nin G20'nin toparlanmay! desteklemek ve artan gelir dagilimi adaletsizligini azaltmak icin derhal ortak
harekete gegmesi gerektigi yonindeki ¢cagrisi, zirveye damgasini vurdu.

Diinya icin son sans olarak tanimlanan Glasgow BM Iklim Zirvesi ise, siyasetgilerin yani sira kiiresel
sirketlerden, sivil toplum kuruluslarindan ve diger ilgili kurumlardan olusan binlerce kisiye ev sahipligi
yaptl. Zirvede, tim Ulkelerin 2050 yilina kadar net sifir karbon emisyonu taahhidinde bulunmasi ve Paris
iklim Anlasmasini isler hale getirmek igin daha hizli aksiyon alinmasi én plana gikti.

Kiresel gida fiyatlar yeni rekorlar kirmaya devam ediyor. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiti (FAO),
dinya gida fiyatlarinin Ekim’de Eylil'e gbre %3,9 arttigini ve Temmuz 2011'den bu yana en yilksek
seviyesine ulastigini bildirdi. Ozellikle bitkisel yag, tahil ve sit riinleri gibi temel gida maddelerinde gift
haneye varan fiyat artiglari endise uyandiriyor. Kiresel ekonomideki belirsizlikler kadar azalan hasatlarin
arz darligi yaratmasi da fiyat artigsinda etkili oluyor.

Otomotiv, beyaz esya, bilgisayar gibi ¢ok sayida sektérl derinden etkileyen ¢ip krizi, yazihm ve oyun
sektorini de etkilemeye basladi. Oyun konsolu Ureticileri, ¢ip ve tedarik sorunlari nedeniyle tretim ve
satis hedeflerinde giincellemeye gitti. Ozellikle sektorde lider konumda olan PlayStation gibi Griinlerin yeni
versiyonunun parga ve lojistik kisitlarindan dolayi tasarim degisikligine gidileceginin ve satis hedeflerinin
de duguruldigunin agiklanmasi, ¢ip krizinin derinligini ortaya koyuyor.
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ABD ekonomisi 2021’in Ugulncu g¢eyreginde %2,1 blylumeyle, %2,8 olan bulyime beklentisinin altinda

performans kaydetti. Boylece ekonomi 3. ¢eyrekte, 2020'nin 2'nci ¢eyreginden bu yana en zayif buyimesini
kaydetmis oldu. S6z konusu ceyrekte, kisisel harcamalarin beklentileri asarak %1,6 artmasina karsin, diger
kalemler beklentilerin altinda kaldi. Varyant vakalarin beklentilerden hizli yayilmasi, kiresel tedarik zincirinde
yasanan aksamalar, is gucu sikintilari ve enflasyonist baskilar, tlke ekonomisindeki bliylimenin beklentilerin
altinda kalmasindaki temel etkenler oldu. Ekonomistler, buylimedeki yavaslamanin kisa émdrli olmasini ve
son geyrek ile 2022’nin ilk geyreginde hizlanmasinin beklendigini belirtti.

ABD'de isinden ayrilanlarin sayisi, Eylil'de yeni bir rekorla kirarak, 4,4 milyon kisiyle tim zamanlarin en yiksek
diizeyine ulasti. Bdylece isi birakma orani %3'e yiikseldi. isten ayrilmalarin en gok arttigi sektdr hizmet sektori
ve alt kalemler bazinda; sanat, eglence-rekreasyon, yerel yonetim ve egitim olarak siralandi. Ayrica kamu
hizmeti alaninda da yuksek isten ayrilma orani dikkat gekti.

is birakma oraninin yiikseliginde, pandeminin meslek ihtiyaglarini bagh bagina degistirmesinin etkili oldugu
belirtiliyor. Bununla birlikte, bir diger olumsuz performans kaydeden veri ise tiketici guiven endeksi oldu. Guven
endeksi, Kasim’da artis beklentilerinin aksine aylik 4,9 puan azalarak dists gosterdi ve 66,8 degerine inerek
10 yilin en diisuk seviyesine geriledi.

Dis ticaret agigi aylik bazda %11,2 artarak rekor kirdi ve Agustos’ta 72,8 milyar Dolar diizeyinden sonra
Eylil'de 80,9 milyar dolara ¢ikti. Ihrag edilen mallarin diger verilerde oldugu gibi yiikselis beklentisinin aksine
dismesi, dis ticaret agiginin rekor kirmasinda etkili oldu.

Artan enflasyonist baskilar, Amerikan Merkez Bankasr’'nin (FED) faiz politikalari Gzerinde de merak uyandiriyor.
Guncel gelismeler hakkinda degerlendirmelerde bulunan FED baskan yardimcisi Richard Clarida, FED’in faiz
oranlarini artirmayi degerlendirmekten uzak oldugunu belirterek, faiz artisi icin gerekli kosullarin 2022'nin
sonunda olusabilecegini agikladi.

ABD ekonomisinin, beklentilerin altinda seyreden biyimeye ragmen ekonomik genislemeye gegis yaptigina
isaret eden Clarida, uygulanan para ve maliye politikasi eylemlerinin ekonomik toparlanmaya ciddi diizeyde
destek sagladigini kaydetti. Baskan yardimcisi ayrica, enflasyona yonelik risklerin yukari yonli oldugunu fakat
is gucl piyasasi ve kuresel tedarik zincirlerindeki sorunlar azaldikga enflasyon baskilarinin gevsemesini
bekledigin ifade etti.

Sanayi Uretimi

(Ekim 2021) 2
Vv o
0 & . 2 ohy v
LENPY | . ‘r 4
SESR GSYiH N
SN (2021-111) .
%2,1 issizlik Orani
Enflasyon Orani (Ekim 2021)
Ekim 2021
(Ekim 2021) %4,6
%6, 2
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Enflasyonist baskilar AB ve Euro Bodlgesi

GSYiH
genelinde etkili olmaya devam ediyor. AB Merkez i i i (2021-n)
Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, enflasyonun %3 7 l( TRE l

dismesinin  6ngorilenden daha uzun zaman

alacagini  soyledi. Lagarde, bdlgede ylksek Sanayi Uretimi

seyreden enerji fiyatlari ve tedarik  zinciri Evliil 2021 p $

darbogazlarinin enflasyonun kalici olmasinda etkili (Eyld )

oldugunu belirtti. Arz sikintilarinin ne kadar devam %5.2 N Al Enflasyon Orani
edecegi belirsiz olmakla birlikte, 2022'de kademeli ' issizlik Orani (Ekim 2021)
disUs beklendigini belirten Lagarde, bu dogrultuda (Eylil 2021) %4,1

enflasyonun gelecek yil dismesini beklediklerini
acikladi. %7,4

Artan arz sikintilari ve enerji dar bodazinin, son c¢eyrek blylime Uzerinde de olumsuz etkili olmasi
bekleniyor. AB Komisyonu da benzer dogrultuda enflasyonun gelecek aylarda daha da artmasini 2022'de
ise asamali olarak azalmasini beklediklerini belirtti.

Enflasyonist baskilara ragmen, Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi hiz kesmedi. Eylll'de piyasa beklentilerinin
Uzerinde blylyen sanayi Uretimi, aylik bazda %0,2 disse de, yillik bazda %5,2 artti. Beklentilerin yaklasik 1
puan Uzerinde gelen sanayi Uretiminin artmasinda, giyim esyasi gibi dayanikli olmayan mal Gretimi ve
makina ve ekipman Uretimi etkili oldu.

AUVIANNZA m\
o \

Imanya’da enflasyon ylkselmeye devam ediyor. v (’y_\ GSYiH '[,,‘
Eylil ayinda %4,1 olan yillik enflasyon, Ekim'de b (2021-111) ' !
%4,5’e ylkseldi. Enflasyon artisinda, AB genelinde v ' 0
etkili olan enerji fiyatlarinin artigi ve arz-tedarik =9 o s?’? 2,5
sikintilari etkili oldu. Béylece enflasyon, 1993’ten beri = 2
en yiksek dizeyinde kalmaya devam etti. Ozellikle, Sanayi Uretimi Enflasyon Orani
enerji fiyatlarinin  yillk bazda %18,6 gibi ciddi (Eyliil 2021) (Ekim 2021)
dUZ(_ayde gr_tmasu kis a;_/lvarlna iliskin eneriji (_jar bogazi %-1,0 . . g 2 . %4,5
endiselerini artiriyor. Diger taraftan, gida fiyatlarinda g ,‘ ¢ 5%
%4,4'l0k rekor artis da bir diger endise kaynagi g‘l A ?
oluyor. Gelecek aylarda daha ylksek enflasyon )
oranlarinin goriilebilecegi fakat AB genelinde oldugu I?'f_!'lkzoor;;"
gibi 2022 ortalarinda enflasyonun kademeli disiise ( 3(’)/”3 4 )
gegecegi 6ngoraluyor. 03,

Ekonomideki belirsiz gériinim ve artan vakalar, Almanya’daki istihdam piyasasini etkilemeye devam ediyor.
Sirketlerin agik pozisyon sayisi Uglnclu geyrekte pandemi Oncesi seviyeyi asarak 1,39 milyona yukseldi.
Ozellikle lojistik ve imalat sektdrlerindeki agik pozisyon artisi dikkat gekti. Lojistik sektériindeki agik pozisyon
sayisi ceyreklik bazda %41 artarak 68 bine ulasirken, imalat sektériindeki agik pozisyonlar ise %10 artigla 163
bine ylkseldi.

Almanya'da ekonomik gidisatin énemli géstergelerinden olan ZEW Mevcut Durum Endeksi belirsizliklere
ragmen, Kasim'da 31,7 seviyesine ylkselerek beklentilerin (izerinde aciklandi. Ekonomistlerin beklentisi,
endeksin 20 dizeyine gerileyecegi yonundeydi. Veriyi ve glincel gelismeleri degerlendiren ZEW Enstitlsu
Baskani finans piyasalari uzmanlarinin gelecek 6 ay igin daha iyimser bir bakis agisi igerisinde olduklarini
soyledi. Ozellikle, 2022’ye iligkin olumlu beklentiler, endeksin yilkselmeye devam etmesini saglayabilir.
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ngiltere’de tedarik zinciri ve arz sikintilari, belirsizlikleri artirmaya devam

ediyor. ikinci geyrekte %5,5 blylyen ekonomi, séz konusu sikintilarin
etkisiyle, dglncu ceyrekte gceyreklik bazda %1,3, yillik bazda %6,6 buyudu.
Bdylece 2021'de ceyrekler bazinda en zayif biyime kaydedilmis oldu. Arz
sikintilari, ithalatin pahali hale getirmeye baslamasi, zayiflayan ticaret ve
enerjideki dar bogaz, blylmenin 6nceki ¢eyrege kiyasla yavaslamasinda
etkili oldu. S6z konusu sikintilarin etkisiyle, blylimenin son g¢eyrekte de
beklentilerin altinda kalmasi, ancak 2022’de toparlanmanin baglamasi
bekleniyor.

ingiltere’de tiiketici enflasyonu, Ekim’de aylik bazda %3,1, yillik bazda %4,2
oraninda artarak, son 10 yilin zirvesine ¢ikti. Ozellikle; gida, enerji ve temel
yasam maliyetlerinin artmasi, tiketicileri zor durumda birakiyor.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, giincel gelismeleri
degerlendirdigi bir toplantida, Ulkedeki artan enflasyondan son derece
rahatsiz olduklarini agikladi. Hedef diizeyin tGzerinde olan enflasyona iliskin
istenilen rotanin mevcut oran olmadidini belirten BoE bagkani, ekonomideki
en buyuk 6nceligin enflasyonla miicadele olmasi gerektigini, ancak mevcut
konjonktirin durumu zorlastirdidini agikladi. Ancak, mevcut duruma ragmen
BoE, glincel toplantisinda politika faizinin %0,1 dizeyinde sabit tutarak, faiz
artinminda acele edilmeyecegi sinyalini verdi.

JAPOINNZ2 'Y

\]aponya tim dinyada pandemi tesviklerinin sonlandirildigi bu dénemde,

diger tim Ulkelerin aksine, yeni bir tesvik paketinin uygulamaya konacagini
acgikladi. Hukimet, 490 milyar Dolar tutarindaki yeni paketin, pandeminin
olumsuz ekonomik etkilerinin hala tam olarak asilamamasi sebebiyle
hazirlandigini agikladi. Pakette, KOBI'lere tesvigin yani sira, ailelere nakdi
yardim gibi destekler de ele alindi. Ancak, yeni tesvik paketinin hali hazirda
artmis olan enflasyonist baskilari daha da artiracagi ve ekonomi Uzerindeki
maliyetleri yikseltecedi yoninde elestirilerin de hedefi oldu.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), gercgeklestirdigi glincel toplantida para
politikasinda degisiklige gitmeyerek, faiz oranlarini ve varlik alim programlarini
sabit tuttu. BOJ, 2021 igin enflasyon ve blydime tahminlerini ise
dislrdi. Diger Merkez Bankalarinin  aksine, kriz  tedbirlerinin
sonlandiriimasini, dolayisiyla da faizlerde degisiklige gidilmesini daha uzun
vadelere yaymayi planlayan BOJ, 2021 enflasyon tahminini de slrpriz bir
sekilde %0’a dustrdu. Gulncel gelismeleri de degerlendiren BOJ, oOzellikle
hizmet sektdrinin pandemi kaynakli olarak baski altinda kalmaya devam
edecegini, ihracat ve Uretim de tedarik sikintilari nedeniyle dénemsel olarak
yavaslayacagini belirtti. Ancak, 2022’de pandeminin ve tedarik sikintilarinin
asildikga ekonominin de toparlanmasi bekleniyor.

Japonya'da bir diger 6nemli giindem maddesi segim oldu. Halk, 49. dénem
Temsilciler Meclisini belirlemek i¢in sandik basina gitti ve segim sonuglarinda
iktidardaki Liberal Demokrat Parti, Mecliste bircok sandalye kaybetmesine
ragmen, parlamento ¢ogunlugunu korudu. Partinin, beklentilerden daha fazla
oy oraniyla segimlerden galip gikmasi sonucu, ekonomi politikalarinda bir
istikrarsizlik yasanmayacagi algisini guglendirerek, hisse senetlerinin deger
kazanmasini sagladi.

GSYIH
(2021-111)

%6,6

Sanayi Uretimi

(Eyliil 2021)

%2,9
"
Enflasyon Orani > A
(Ekim 2021) ﬁ
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issizlik Orani
(Eyliil 2021)
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T ] (2021-11) / q .
Gin’de artan emtia fiyatlari, gayrimenkul piyasasinin 3 E'h:; : ff' (V04,9 f F&s
cokecegdine iligkin yorumlar ve enerji arzi sikintilari, 8 ""‘*'* ~ P\ =

. ? —t Y _'.!mn I( ._
tiretimi olumsuz etkilemeye devam ediyor. Cin'deki genel .. - —ue"@ = LE}
ekgnomlk_ durumu ve so6z kor?usu gellsm_elerl Sanayi Uretimi Enflasyon Orani
degerlendiren Goldman Sachs, Cin ekonomisinde ; ; L | Ekim 2021
Lo . o - o (Ekim 2021) _,m=3 o @95 (Ekim )
blyimenin hiz kesecegini agikladi ve blyime tahminini %3.5 H o i IS %15
%4,8'e indirdi. S6z konusu buyime, Cin'de kriz yillan 09, SO oL,
disinda gériilen en disik bilyime orani olarak dikkat Igsizlik Orani
gekiyor. (E‘g/m42%21)

04,

Goldman Sachs, pandemi tedbirlerinin devam etmesinin, gayrimenkul sektériindeki sorunlarin, ihracatta
normallesmenin ve enflasyonist baskilarin, faaliyet karliliklarini azaltarak, bluylimeyi yavaslatacak faktorler oldugunu
belirtti. Ayrica, tiketici enflasyonunun ilimli bir seyir izleyecegi, Uretici enflasyonunun ise daha keskin sekilde
yukselecegi yonundeki 6ngoru de dikkat ¢ekti.

Cin'de uretimdeki daralmaya ragmen, ihracat hiz kesmedi. Ekim ayi ihracati yilik %27 artigsla 301 milyar Dolar’a,
ithalati ise %21 artisla 216 milyar Dolar’a ¢ikti. Boylece, Eylul'de 67 milyar Dolar olan dis ticaret fazlasi, Ekim’de 85
milyar Dolar’a yikseldi. Tedarik ve arz sikintilariyla, ¢ip krizi gibi sorunlara ragmen ihracat ile dis ticaret fazlasinin
yukselmesi, olumlu bir gelisme olarak kaydedildi.

Pekin'de, Cin'deki Uglinci menkul kiymetler borsasi kurularak islemlere basladi. S6z konusu yeni borsada, llkede
giderek buytyen teknoloji, internet ve hizmetler sektorlerindeki yenilik odakh kiiglik ve orta olgekli isletmelere yatirm
saglamasi amagclaniyor. Baslangi¢ seviyesinde 81 sirketin islem gordigl borsa, ekonomistlerce, Cin finans
piyasalarinin gelisimi acisindan bir milat olarak degerlendirilerek, borsa ile yenilik odakli kalkinmanin ve dengeli
blyimenin tesvik edilecegi belirtildi.

HIINDISTTAN B
LY

GSYIH
Hindistan ekonomisi toparlanmasini  sirdiriirken, @ (2021-1)
kars! karsiya kaldigi mali riskleri de artiyor. Hindistan _“\. %20,1 Enflasyon Orani
ekonomisi ile ilgili gtincel gelismeleri degerlendiren Fitch (Ekim 2021)
Ratings, ulkedeki hizli ekonomik toparlanmaya ragmen :
yilksek borglanma ve zayif finansal yapi sebebiyle ) %4,5
risklerin arttigi degerlendirmesinde bulundu. Risklerin Sanayi Uretimi i
dzellikle orta vadede etkili oldugunu ifade eden Fitch (Eylul 2021)
Ratings, Hindistan'in kredi notunu BBB-'de ve %3,1 igsizlik Orani
gOrinimind negatifte tutmaya devam etti. Mevcut mali (Eyliil 2021)
yillin, %8,7 blyime ile tamamlanacadi 6ngdrusunde
%6,9

bulunan Fitch Ratings, makro ekonomiye dair yapisal
politikalarin giderek 6nem kazanacagini vurguladi.

Hindistan’daki ekonomik toparlanmaya ragmen, tiketiciler hala gelir darh problemi ile miicadele ediyorlar. Ulke
genelinde yapilan glincel bir arastirma, ekonomiyi derinden etkileyen pandemi sirasinda kapanan sirketler ve isten
cikarmalar nedeniyle yaklasik 230 milyon kisinin yoksulluk sinirinin altinda yasamaya bagladigini ve halkin
maliyetlerini karsilamak icin yastik altindaki altinlar ile diger varliklarini satma yoluna gittigini ortaya koydu.

Ayrica, Hindistan’in 6nemli bir enerji ithalatgisi olmasi da, kiresel enerji enflasyonundan olduk¢a olumsuz
etkilenmesine sebep olan bir diger faktor olarak dikkat ¢ekiyor. Artan enerji maliyetleri, enflasyonun gelecek aylarda
daha da artmasina ve yoksul kisi sayisinin yikselmesine sebep olabilir.




EGE BOLGESI SANAYi ODASI

CINEY KORE @,

GSYiH
G.. , . . (2021-111)
uney Kore’de ekonomik toparlanma gugleniyor. Enflasyon Orani
%4,0 (Ekim 2021)

Hanehalki gelirleri, 3. ceyrekte %8 artigla rekor kirarak,
2006’'dan beri en ylksek dizeye ulastl. S6z konusu oio < 'H %3,2

artisla birlikte, bir ailenin ortalama aylk geliri 4 bin " 3 E@ ro 1@
Dolar oldu. Bunun vyaninda, s6z konusu geyrekte " Teh gn s .‘_ —_—
Sanayi Uretimi

hanehalkinin aylik harcamalari da %7 artisla ortalama (Eyliil 2021) : % GEERE |
2.960 Dolar’a ulasti. Gelirlerin yani sira harcamalarin y issizlik Oran -2 =
. i - Lol 0/'1 8 $sizii rani -~
da artmasi, ekonominin desteklendigine dair énemli bir 0-1, (Ekim 2021) e
isaret olarak yorumlandi. 063.2 ARG

Kiresel gida ve enerji fiyatlarindaki artis Gliney Kore’deki ekonomik toparlanmaya ragmen, enflasyonist
baskiyl da beraberinde getiriyor. Ozellikle Uretici fiyatlarinin artmasi, maliyetleri de yiikseltiyor. Ekim’de aylik
bazda %0,8, yillk bazda %8,9 artan Uretici enflasyonu, son 13 yildaki en keskin artis olarak kaydedildi.
Ozellikle fabrika Griin maliyetlerinin son 17 aydir kesintisiz olarak yiikselis iginde olmasi, tretici maliyetlerinin
keskin bir sekilde arttigini gésteriyor.

Guney Kore diger taraftan yiksek borgluluk oraniyla da micadelesini surduriyor. Agiklanan son veriler
itibariyle, borglarin milli gelir igindeki oraninin 2. ¢eyrek itibariyle, yillik bazda %6 artisla %104,2 oranina
ulastigi aciklandi. S6z konusu borgluluk orani, Guney Kore'nin gelismis ekonomiler arasinda en ylksek borg
oranina sahip tlke oldugunu gosteriyor.

BREZILZA

Brezilya’da da diger ilkelerde oldugu gibi ; (‘236‘32\;'_';:)
enflasyonist baskilar artiyor. Guncel gelismeleri %12 .4

degerlendiren Brezilya Merkez Bankasi, son
toplantisinda beklentilerin tGzerinde bir dizeyde faiz

artirmina gitti. 100 baz puan artis beklentilerine Enflasyon Orani

ragmen, faiz orani 150 baz puan artirilarak : (Ekim 2021)
%6,25'ten %7,75'e gikarildi. Boylece, Ust Uste altinci Sanayi Uretimi 10,7
toplantida faiz oraninda artisa gidilmis oldu. Mevcut (Eyliil 2021)

enflasyon orani %10’la ¢ift hanede seyrederken, 0 3
2021 yiIl sonu enflasyon hedefi %9, gelecek yil %-3,9 issizlik Orani =17 1 5 ki

enflasyon hedefi ise %4,4 olarak revize edildi. 3 g Heem
. (Agustos 2021) i o

Enflasyonun gelecek aylarda da artmasina yonelik 0

beklentiler, yeni faiz artinrmlarinin ve enflasyon %13,2

revizyonlarinin gindeme gelmesini saglayabilir.

Brezilya'daki gelismeleri degerlendiren Ekonomi Bakani, llke ekonomisine dair en oncelikli adimlarinin
enflasyonla muicadele oldugunu sdyledi. Artan enerji maliyetleri ve diger etkenler dogrultusunda, %11’e
yaklasan enflasyon tiketici giveninin de zedelenmesine sebep oluyor. 2022’de enflasyonun hedeflenenden
bir miktar daha fazla gergeklesebilecedi 6ngérisinde bulunan Bakan, asil endise kaynaginin distk biylime
degil, enflasyonun kalici hale gelmesi oldugunu belirtti.

Yiksek enflasyon, faiz oranlari ve bor¢luluk, Brezilya’daki siyasi istikrari da bozuyor. Politikacilara duyulan
guven giderek azalirken, 2023'de gergeklestirilecek Bagkanlik segimlerinde Bolsonaro’nun tekrar segilip
secilmeme belirsizligi artiyor. Bu sebeple, segim atmosferinin de etkisiyle 2022’de gelistirilecek ekonomi
politikalari gok daha 6nem kazanacak.
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[RUSYA .

Kﬂresel enerji fiyatlarindaki artis, lider bir enerji ihracatgisi olan Rusya’ya da olumlu yansiyor.

Ulkenin petrol ihracat geliri, 2021 yili Ocak-Eylil déneminde gegen yilin ayni dénemine gére %41
artarak 77,9 milyar Dolar'a ¢ikti. Bununla birlikte, petrol ihracat hacmi yilin ilk 9 ayinda yillik bazda
%5,8 azalarak 171,3 milyon tona geriledi. S6z konusu veriler itibariyle, petrol ve dogal gaz ihracat
tutari, Rusya'da federal butgenin yaklasik %40'in1 olusturuyor. Artan enerji fiyatlari, milli gelir agisindan
enerjiden elde edilen gelirlerin de artmaya devam etmesini saglayacak.

Sz konusu gelir artiglarinin da etkisiyle, Rusya ekonomisi 3 ¢eyrekte yillik bazda %4,3 blyudu. Enerji
gelirlerinin yani sira, perakende ticaret ve kamu hizmet gelirlerindeki artislar da biylimeyi destekledi.
Ekonomistler s6z konusu bliyimenin olumlu olmakla birlikte, 6zellikle artan gida enflasyonu sebebiyle
tiketici gelirlerine tam olarak yansiyamadigina dikkat ¢ekti. Biyimenin son ¢eyrekte, bir miktar ivme
kaybedebilecedi dngorultyor.

Rusya Merkez Bankasi Baskani, diinya genelinde artan enflasyonun, Rusya icin de énemli bir sorun
olduguna dikkat cekerek, enflasyonun artmasini 6nlemek zorunda olduklarini belirtti. Merkez
Bankasr’'nin gelecek toplantilarinda yeni faiz artirimlarinin giindeme alinacagini belirten Baskan,
insanlari yoksullastiran enflasyon probleminin, ekonomik oldugu kadar toplumsal sorunlara da yol
actigini vurguladi. Bu sebeple, enflasyonun éntine gegmek icin her tarll politikanin uygulanacagini ve
%5 gibi faiz oranlarina en az 2023 ortalarina kadar donilemeyecegi vurgulandi.

GSYiH
(2021-111)

%4,3

Sanayi Uretimi

(Ekim 2021)
7. o
%8,1
issizlik Orani
(Eyliil 2021)
%¢4,3

Ulkelerin geyrekler itibariyle verilen biiyiime oranlari, bir dnceki yilin ayni dénemine gére baz alinmistir.

Gorsel kaynaklari: freepik
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INAPATIRVIIENDEKSI
(EX0 2029)

» Ekim ayinda imalat PMI endekslerinde, ABD, Euro Bolgesi ve Almanya ilk U¢ sirada yer alamaya devam
ederken, Ugiinde de diisiis seyri devam etti. ingiltere, Eylil'deki diisiis seyrini Ekim'de yiikselise
birakirken, yine doérdiincu siradaki konumunu korudu. Ayrica, Japonya’da aylik bazda artis, Glney
Kore’'de ise dusls gozlendi.

» Duinya imalat PMI endeksi ise bir dnceki aya gore 0,3 puanlik hafif bir yikseligle 54,3 degerini ald1.

» Gelismekte olan Ulkelerden Brezilya diuslse gegerken, Hindistan, Cin ve Rusya’da kismi toparlanmalar
Ekim’de de devam etti. Guney Kore de hafif bir toparlanmayla artis kaydetti.

» Turkiye imalat PMI endeksi bir dnceki aya gore 1,3 puan azalisla 51,2 degerini ald..

=

—_——
e U
ABD

58,4 E Sy -
Bolgesi m Eh‘% Dlinya
98,3 Almanya ingiltere 5493
°7.8 578 @
Hindistan ‘
55 9 Japonya
53,2 B g
rezﬂya
I 51,7

Rusya Tiirkiye
I 516 52 ‘-,
G. Kore
l I l 50.6 50 ;A

imalat PMI (Purchasing Managers Index): imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi
Kaynak: Markit
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PEVIIZ [RURLAR
(ERI 2024)

> Ekim ayinda, Dolar kiiresel dlgekte gliclenmeye devam etti. incelenen (ilkeler arasinda Dolar karsisinda
sadece Rus Rublesi ve Cin Yuani deger kazand..

> Euro, Japon Yeni ve ingiliz Sterlini'nde deger kayiplari devam etti.

» Turk Liras’nin Eylul ayindaki deger kaybi Ekim ayinda artti ve incelenen ulkeler icinde en gok deger
kaybeden para birimi oldu.

,‘,/ 'éﬁ@$-4 >
Al ERETESA T - I 2,2 Rus Rublesi

Eﬁ . 0,50 Gin Yuani

Qase -0,5 Il ingiliz Sterlini
Q.-"-'-"
n -0,8 . G. Kore Wonu
-1,5 I
oew Euro
-1,8 I Hindistan Rupeesi

&‘ -2,6 I Japon Yeni
'\4,8 ] Brezilya Reali

| 7.2 Tiirk Lirasi

g 6 4 2 0 2 4

*Bir dnceki aya gore, ABD Dolar’i karsisindaki % degisim oranlaridir.
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TERNOLEJ VE INOVASYEN @UNDEMI

6[]nya genelinde  karbon emisyonlannln\
azaltiimasi hedefleri guglenirken, elektrikli arag
satiglari artiyor. Cin’de Ekim’de binek arag
satiglari  yillk  bazda azalirken, elektrikli
otomobillere olan talebin ise %2141 oraninda
arttig1 aciklandi. Bdylece ilk 10 ayda 2,1 milyon
\elektrikli otomobil satilmis oldu. J

Diger, elektrikli araglarin tretimi ve kullanimi da
artiyor. ingiliz liks otomobil (reticisi Rolls-
Royce, dinyanin en hizli elektrikli ucagini
Urettigini duyurdu ve s6z konusu ugagin saatte
620 km. hiza eriserek rekor kirdigini acikladi.
Ucagin yakin gelecekte piyasaya surilmesi
bekleniyor.

@mdemi calisma aligkanliklarini degigtirmeya
devam ediyor. Ozellikle teknoloji sirketleri, yeni
calisma modelleriyle dikkat ¢ekiyor. Lider
teknoloji sirketi Apple, uzaktan ¢calisma suresinin
Subat 2022'ye uzatildigini, Mart 2022'den
itibaren karma bir calisma modeliyle ofislere

\donulecegini aciklad!. J

Japon Uretimi sdper bilgisayar Fugaku,
saniyede 440 katrilyondan fazla igslem yapma
hiziyla TOP500 listesinde tekrar dinyanin en
hizli  bilgisayari secildi. Fugaku'nin karbon
emisyonlarini  azaltma faaliyetlerinde
kullaniimasinin hedeflendigi aciklandi.

(Dijnyada ilk kez bir hastaya Uc¢ boyutlu\
yazicida basilimig, dijital baskili protez géz
takildi. Londra’da gerceklestiriien ameliyatin
gayet basarili gectigi ve U¢ boyutlu yazicilarin,
tip dinyasinin kullaniminda c¢igir agici bir
Qeligme oldugu belirtildi. J

12
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IC-
E

TURKIYE’DEKi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER
ENFLASYON (EXIM 2024)

flasyon orani; 2021 yili Ekim ayinda; yillik TUFE'de %19,89, Yi-UFE'de %46,31

oraninda gergeklesti. Bir énceki aya goére ise; TUFE'de %2,39, Yi-UFE'de ise %5,24
oraninda artis kaydedildi.

2021

TUFE Yi-UFE YD-UFE
2020 2021 2020 2021 2020 2021
Yillik (%) 11,89 19,89 1820 46,31 37,69 32,96
Ayhk (%) 213 239 355 524 462 7,93

yili EKim ayinda TUFE’de ana harcama gruplarina gére yillik en disiik artis %5,29 ile

haberlesme grubunda gergeklesti. Bununla birlikte, %7,88 ile alkolli igecekler ve tatln,
%38,08 ile giyim ve ayakkabi ve %13,12 ile edlence ve kultir en dusuk artisin oldugu diger
gruplar olurken, %27,41 ile gida ve alkolsuz icecekler, %25,23 ile lokanta ve oteller ve
%23,03 ile ev esyasi artisin en ylksek oldugu gruplar oldu.

statistiki bolgelere gore yapilan ayrimda; izmirde TUFE yillik bazda %18,91, aylik bazda
%2,03 oraninda artti.

Yi-UFE’'de sanayinin dért sektériinin yilllk bazdaki degisimleri; madencilik ve tas
ocakgihginda %32,25, imalatta %45,94, elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda %53,37 ve su

temin

inde %32,40 artis olarak gergeklesti.

Yilhk Degisim Oranlari (%)

50
45
40
35
30

25 -

20
15
10

Kaynan.

46,3
44,0

«@=TUFE Yi-UFE

<

19,9

1uIn
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SANAYI TRETIM ENRERS] (EYLIL 2021)

Sanayi uretim endeksi; 2021 yih Eylul ayinda yillik bazda %8,9 artarken, aylik

bazda ise %1,5 azaldi.

Mevsim ve Takvim

Takvim Etkisinden

EYLOL 2021 SN oy T Armdimimig e
- Aylik (%)
Toplam Sanayi 8,8 8,9 -1,5
Madencilik ve Tasocakgiligi 8,0 7,9 2,2
imalat Sanayi 9,7 9,7 -1,6
Elektrik, Gaz, Buhar ve iklim Urt. ve Dagitimi 0,9 1,0 -3,2

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde; takvim etkisinden arindiriimis endekste, 2021 yili
Eylil ayinda madencilik ve tasocakciligi sektorl endeksi %7,9, imalat sanayi sektorl
endeksi %9,7, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi
%21,0 artti.

imalat sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; Eyliil ayinda yillik en fazla artis, %40,8 ile
diger ulasim araglarinin imalatinda gergeklesti. Bu artigi %19,5 ile diger imalatlar ve %18,9
ile iceceklerin imalati izledi. Ayni donemde imalat sanayi alt sektorlerinde %-10,0 ile
bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urunlerin imalatinda en fazla azalis gergeklesti. Bu azalisi
%-7,5 ile motorlu kara tasiti, treyler (rémork) ve yari treyler (yari rémork) imalati ve %7,3 ile
makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi imalati izledi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endekse gore; ana sanayi gruplarindan Eylul
ayinda bir onceki aya gore, sadece %5,5 ile dayanikli tiketim mallarinda artig; %-5,0 ile
sermaye malinda en fazla azalis gercgeklesti.

B9
£L0 |
49.0 - 40,0
43,0 -
37,0 - 20,0
250
19,0 - 0.0
13,0 - ’
7,0 - -20,0
50
11,0 - - -40.0
-17,0 7 === SUE-Takvim Etkilerinden Arindirlmig Toplam Sanayi Degisim (%)
-23,0 b SUE-Takvim Etkilerinden Arindiriimis imalat Sanayi Degisim (%) r '6010
-29,0 -
-35,0 - - -80,0
2020/09 2020/10 2020/11 2020/12 2021/01 2021/02 2021/03 2021/04 2021/05 2021/06 2021/07 2021/08 2021/09
Kaynak: TUIK
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[RULLANIN ORAND (ERIM 2024)

Kapasite Kullanimi; 2021 yili EKim ayinda bir dnceki aya gore 0,1 puan azalarak %78,0
oraninda gergeklesti.

85,0 -

78,0
76,6 1

75,4 75,6 74.9 75,9
75.0 - 6 78,1
75,8 ’

75,4 74,7 75,3

=@=KKO

EN YOKSEK KAPASITE EN DUSUK KAPASITE
ORANINA SAHIP SEKTORLER ORANINA SAHIP SEKTORLER

Agag, agag¢ urunleri ve mantar Tathn Granleri imalat %71,1
urinleri imalati (mobilya harig)

%86,3
Kayithh  medyanin  basilmasi  ve

cogaltiimasi imalati %68,2

Kagit ve kagit Urunleri imalati
%84,1

Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve

Giyim egyalari imalati %82,7 onarimi imalati %65,7

Diger metalik olmayan mineral Deri ile ilgili Grlnlerin imalati %63,6

drtnlerin imalati %82,0

Kaynak: TCMB
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GUVEN ENDEXRSLERI]
Reel Kesim Giliven Tiketici Gliven Ekonomik Giiven
Endeksi Endeksi Endeksi

Ekim 108,1 81,9 97,2
2020 Yilhk 98,2 81,0 88,8
2021

Agustos 113,9 78,2 100,8
Eylul 113,4 79,7 102,4
Ekim 109,6 76,8 101,4

Kaynak: TUIK, TCMB
Reel Kesim Guven Endeksi; 2021 yili Ekim ayinda bir 6nceki aya gore, 3,8 puan
azalarak 109,6 ile dususunu surdurda.

Tuketici Guven Endeksi; 2021 yili Ekim ayinda 2,9 puan azalarak 76,8 ile tekrar dususe
gecti.

Tuketici guven endeksi ve mevsim etkilerinden arindiriimig reel kesim (imalat sanayi),
hizmet, perakende ticaret ve ingaat sektorleri gliven endekslerinin alt endekslerinin
agirliklandinp birlestiriimesi ile olusturulan Ekonomik Guven Endeksi, 2021 yili EKim
ayinda, bir dnceki aya gore, 1,0 puan azalarak 101,4 degerine geriledi. Ekonomik glven
endeksindeki dusus, tuketici ve reel kesim (imalat sanayi) guven endekslerindeki
dususlerden kaynaklandi.

BUTCEE CERCERLESMELER]
BUtge; 2020 yili Ekim ayinda 4 milyar 892 milyon TL ac¢ik vermis iken, 2021 yili ayni

doneminde 17 milyar 406 milyon TL agik verdi. Butge gelirleri, EkKim ayinda %22,9
oraninda artarak 114 milyar 16 milyon TL, butce giderleri ise %34,6 oraninda artarak 131
milyar 422 milyon TL olarak kaydedildi. Gegen yila gére Ocak-Ekim déneminde butge
dengesinde artis %46,0 oldu.

2021 yilh Ekim ayinda vergi gelirleri; yilhik bazda %25,5 oraninda artarak 96 milyar 117
milyon TL seviyesine ulasti. Faiz hari¢ giderler %36,3 oraninda artarak 117 milyar 122
milyon TL olarak gerceklesti.

Ayrica, 2020 yili Ekim ayinda 6 milyar 866 milyon TL faiz disi fazla verilmigsken, 2021 yih
Ekim ayinda 3 milyar 106 milyon TL faiz disi1 agik verildi.

2021/2020 (Oca.-Eki.)

Milyon TL Ekim 2021 Oca.-Eki. 2021 Degjisim Orani (%)
Butce Giderleri 131.422 1.183.072 22,3
Biitce Gelirleri 114.016 1.104.572 34,3
Butce Dengesi -17.406 -78.499 46,0

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
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FANE HALKI [Selcl) VERILER] (EVLUL 2024)

[
Issizlik orani; 2021 yili Eylal ayinda yilhk bazda 0,3 puanlik azahgla %11,5 oraninda

gerceklesti. istihdam edilen kisi sayisi 426 bin kisi artarken, issiz sayisi 70 bin kisi
azaldi. Toplam issiz sayisi 3 milyon 794 bin kisi oldu.

Mevsim Etkisinden Arindirilmis Temel isgiicii Gostergeleri

EYLUL Toplam

15 yas ve daha yukari yastakiler 2020 2021
Niifus (Milyon kisi) 62,8 63,9
isgiicii (Milyon kisi) 31,0 33,0
istihdam (Milyon kisi) 27,0 29,3
issiz (Milyon kisi) 4,0 3,8
isgiiciine dahil olmayanlar (Milyon kisi) 31,9 30,9
isgiiciine katilma orani (%) 49,3 51,7
istihdam orani (%) 43,0 45,8
issizlik orani (%) 12,8 11,5
Tarim disi1 igsizlik orani (%) 14,9 13,3
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%)* 25,4 21,5
Atil iggiicii Orani (%) 24,3 21,9

* Calismayan ve egitimde(6rglin ve yaygin) olmayan genglerin, toplam geng nufus igindeki oranidir.

2021 yih Eylal ayinda tarim disi issizlik orani %13,3 olarak kaydedildi. Diger taraftan,
geng nufusta igsizlik orani %21,5 oraninda, genis tanimli igsizlik orani olan atil isgucu
orani ise bir 6nceki aya gére 0,2 puanlik artigla %21,9 seviyesinde gergeklesti. issizlik
orani; erkeklerde %10,0, kadinlarda %14,6 oraninda kaydedildi.

2021 yili Eyldl doneminde istihdam edilenlerin %17,0’1 tarim, %21,9’u sanayi, %6,2’si
insaat, %54,9’u ise hizmet sektorinde yer aldi. Bir dnceki aya gore, istihdam edilenlerin
sayisi tarim sektoérinde 21 bin Kigi, sanayi sektorinde 218 bin kisi, insaat sektérinde 13
bin Kisi ve hizmet sektdriinde 175 bin kisi artti.

iISTIHDAMIN SEKTOREL DAGILIMI (Milyon kisi, 15+ yas)

SANAYI TARIM iNSAAT HIZMETLER TOPLAM

TOPLAM 6,4 5,0 1,8 16,1 29,3

Kaynak: TUIK
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ORENMELER PENEES] (BYLUL 2021)

Cari islemler hesabi; 2021 yili Eylul ayinda piyasa beklentilerin Gzerinde 1,7 milyar Dolar

fazla verdi. Dis ticaret agigindaki daralma, tasimacilik ve seyahat gelirlerindeki artislar cari
acikta iyilesmede etkili oldu. 12 aylik kumulatif cari agik 18,4 milyar Dolara gerileyerek
yaklasik son 1 yilin en duslk seviyesinde gergeklesti.

.. 12 Ayhk
Milyon Dolar Ocak-Eyldl Kiimi‘j,lat.
2020 2021 2021
CARI iSLEMLER HESABI -2.335 1.652 -28.313 -11.738 -18.444
SERMAYE HESABI 2 -2 -25 -62 -73
FINANS HESABI -1.594 3.406 -36.164 1.716 -1.657
Dogrudan Yatirimlar (net) -369 -1.086 -3.187 -5.600 -6.730
Portfoy Yatirimlar (net) -178 -1.219 16.795 -6.443 -13.673
Diger Yatirnmlar (net) 2.584 122 -7.138 -19.041 -24.826
Rezerv Varliklar (net) -3.631 5.589 -42.634 32.800 43.572
Net Hata ve Noksan 739 1.756 -7.826 13.516 16.860

2021 yih Eylil ayinda net dogrudan yatirimlarda, 1,1 milyar Dolar sermaye girisi
gerceklesti. Portfdy yatirnmlarinda 1,2 milyar Dolarlik sermaye girisi yasandi. Diger
yatirmlarda ise, 2021 yili Ocak ayindan bu yana 122 milyon Dolar ile ilk kez sermaye ¢ikigi
kaydedildi.

2021 yih Eylil ayinda rezerv varliklarda 5,6 milyar Dolar artis gergeklesti. 12 aylik
kimulatifte ise, 43,6 milyar Dolara ulasti. Eylll ayinda net hata ve noksan kaleminde 1,8
milyar Dolar ile sermaye girisi gerceklesirken; 2021 yili Ocak-Eylul doneminde 13,5 milyar
Dolar kaydedildi.

Daralan dis ticaret acigi ile artan turizm ve tasimacilik gelirleri cari agik Gzerinde olumlu
etki yarattl. Oniimlzdeki glnlerde de bu pozitif seyrin devam etmesi éngdrulmektedir.
Bunun yani sira, yukselen klresel emtia fiyatlarinin da cari acik Uzerinde negatif yonde
baski olusturacagi tahmin edilmektedir.

10.000 - _
=@=CARI ACIK (Milyon $)
5.000 A 1652
150 1.206 ‘o P
0 - - .2.465 —— "1.965 —— "

-5.000 {1 -2.477

-3.560 ' -3.254 -3.321

-10.000 -
2020/09 2020/10 2020/11 2020/12 2021/01 2021/02 2021/03 2021/04 2021/05 2021/06 2021/07 2021/08 2021/09

Kaynak: TCMB
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. RIS TICARET VERILER] (EVLUL 2021)

Ihracat 2021 yih EylUl ayinda, gegen yilin ayni ayina gore %30 artarak 20,8 milyar Dolar,

ithalat %11,9 artarak 23,3 milyar Dolar olarak gerceklesti. Ayni donemde dis ticaret agigi -
2,5 milyar Dolar oldu. Ocak-Eylul doneminde ihracat, 2020 yillik ihracat seviyesini neredeyse
akalamis durumdadir. .

Dig Ticaret Ll LA

lhracat (FOB) Ithalat (CIF) I?engesi (Hammadde)

(Milyar Dolar) Ithalat:
Degisim . Degisim . Degisim Degisim
(%) Deger (%) eger (%) eger (%)

Ocak-Eyliil 2020 118,4 -10,8 156,3 1,6 -37,9 79,6 117,8 -1,5
Ocak-Eyliil 2021 161,0 35,9 193,3 23,7 -32,4 -146 148,1 25,8
Eylil 2020 16,0 4,6 20,8 23,1 -4,9 188,2 15,6 19,1
Eylil 2021 20,8 30,0 23,3 11,9 -2,5 -475 18,2 16,5

2020 yili Eylal ayinda %42,3 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2021 yil Agustos
ayinda %41,0’a dustlu. AB’ye yapilan ihracat %26,1 oraninda artarak 8,5 milyar Dolar,
AB’den yaplilan ithalat ise %0,5 oraninda artarak 6,9 milyar Dolar olarak kaydedildi.

Fasillar dizeyinde en buyuk ihracat kalemi; “motorlu kara tasitlari (2,1 milyar $)” olurken
bu fasili, “demir ve gelik (2,0 milyar $)”, “kazanlar, makinalar (1,8 milyar $)”, ve “elektrikli
makina ve cihazlar (1,1 milyar $)” izledi. En ylksek ithalat yapilan fasillar ise; “mineral
yakitlar, mineral yaglar (4,4 milyar $)”, “kazanlar, makinalar (2,7 milyar $)”, “demir ve gelik
(2,2 milyar $)” ve “elektrikli makina ve cihazlar (1,6 milyar $)” oldu.

2021 yih Eylil ayinda izmir’in ihracati yillik bazda, %22,9 oraninda artarak 1,3 milyar
Dolar, ithalati da %46,3 oraninda artarak 944 milyon Dolar olarak gerceklesti.

25,0 - 23,6 23,2 233
23,0 ( 7
21,0 A
19,0 A 20,8

17,0

15,0
16,0 16,1 150 16,0 16,5 16,4
13,0 - ’ —@— ihracat (Milyar $) « - ithalat (Milyar $)

11,0 ~

9,0

Kaynak: TUIK

19



GOSTERGE ADI 2019 SON VERILER

BUYUME 2020/1V 2021/ 2021/
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyar $) 797 761 717 192 188 189
Kisibasi Milli Gelir ($) 9.793 9.208 8.597 - 8.713 9.150
Biiyiime Orani (Zincirlenmis Hacim End. gore) (%) 3,0 0,9 1,8 6,2 7,2 21,7
imalat Sanayi (Zincirlenmis Hacim End.) (%) 1,1 -2,3 2,1 12,4 12,4 43,4
ISGUCU VE ISTIHDAM Tem.21

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Milyon Kisi) 28,7 27,5 27,1 28,7 28,7 29,3
istihdam Orani (%) 47,4 429 42,9 45,1 45,0 45,8
issiz Sayisi (Milyon Kisi) 3.537 4,2 4.4 3,9 4,0 3.8
Igsizlik Orani (%) 11,0 12,7 13,4 12,0 12,1 11,5
Tanim Digi i§sizlik Orani (%) 12,9 14,6 15,3 13,9 14,2 13,3
ENFLASYON (%) Agu.21 Eyl.21 Eki.21
Yi-UFE (yillik) 33,6 7.4 25,2 455 44,0 46,3
YD-UFE (yillik) 33,5 8,9 37,6 30,8 28,9 33,0
TUFE (yillik) 20,3 15,0 16,2 19,3 19,6 19,9
DIS TICARET (Milyar $) Tem.21 Agu.21 Eyl.21
ihracat 177 181 169 16,4 18,9 20,8
ithalat 231 210 219 20,7 23,2 23,3
Dig Ticaret Dengesi -54 -30 -50 -4,3 -4,3 -2,5
Cari iglemler Dengesi -21,7 53 -35,0 -601 (vilyon $) 814 (milyon %) 1,7

TESVIKLI YATIRIMLAR

Tesvikli Yatinmlar (Milyar TL)
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 10.444

ULUSLARARAS| DOGRUDAN YATIRIMLAR Tem.21 Agu.21

Yatirim Tutar (Milyon $) 6.699 5.878 5.791 1.045 1.699
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER (Bin Adet) Agu.21 Eyl.21

Kurulan Sirket Sayilari 121 109 133 11 13 12
Kapanan Sirket Sayilan 32 33 39 3 3 3
DOViz POZiISYON AGIGI (Milyar $) Haz.21 Tem.21 Agu.21
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agig:

BORGLANMA (Milyar $) 2020-I1l

Dis Borg Stoku

Kamu

Ozel

KREDILER (Milyar $) 2021/l 2021/ 2021/
Ozel Sektoriin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcu

SANAYI URETIM ENDEKSI (Takv. Etk. Arindiriimig) Tem.21

Toplam Sanayi (%)

imalat Sanayi (%)

KAPASITE KULLANIMI (%) Agu.21 Eyl.21 Eki.21

Kapasite Kullanim Orani 76,8 75,9 71,8 77,1 78,1 78,0

GUVEN ENDEKSLERI Agu.21 Eyl.21 Eki.21

Reel Kesim Giiven Endeksi 100,4

Tiiketi tiven Endeksi 79,7

Ekonomik Giiven Endeksi 92,5

SANAYI CIRO ENDEKSI Tem.21 Agu.21
Sanayi Ciro Endeksi 207,4 396,4 411,2
ELEKTRIK ENERJISI Haz.21 Tem.21
Elektrik Enerjisi Uretimi (Milyon) (Mwh) 294,3 294,1

Elektrik Enerj iiketimi (Milyon) (Mwh) 229,6 233,4

MERKEZI YONETIM BUTGESI (Milyar TL)
Biitce Dengesi

PROTESTOLU SENET

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet)
Protesto Edilen Senet Tutan (Milyon TL)
KARSILIKSIZ CEK (Bin Adet)

Karsiliksiz islemi Yapilan Gek Adedi
Karsiliksiz islemi Yapildiktan Sonra Odenen Gek Adedi

BORSA VE DOViz

BIST 100 Endeksi 1.282 1.098 982 1.472 1.406 1.522
Dolar/TL 4,81 5,67 7,01 8,48 8,51 9,14
imalat PMI Endeksi 48,0 47,5 50,0 54,1 52,5 51,2

Kaynak: TUIK, TCMB, RISK MERKEZI, BUMKO, T.C. TICARET BAKANLIGI, T.C. SANAYI VE TEKNOLOJI BAKANLIGI, BORSA ISTANBUL, TOBB, TEIAS-EPDK
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EGE BOLGESi SANAYi ODASI

TEMEL ERONOMIK COSTEREGELER TABLOSUs (MR

SON AYLIK VERILER

GOSTERGE ADI

NUFUS-GOG

Niifus (Bin) 4320 4.367 4.395
Niifusun TR Niifusu igindeki Pay1 (%) 53 53 53
Niifus Artig Hizi (%o) 9,5 10,8 6,3
TR Niifus Artig Hizi (%o) 14,7 13,9 55
Net Gog Hizi (%o) 3,0 4,9 -
1SGUCU VE ISTIHDAM

istihndam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1.663 1.620 1401
Sanayi istihdaminin Pay1 (%) 32,4 31,0 334
Kadin istihdami (Bin Kisi) 540 534 478
Kadin istihdaminin Orani (%) 32,5 32,9 321
issiz Sayisi (Bin Kisi) 265 307 307
issizlik Orani (%) 138 16,0 171
Tarim Digt igsizlik Orani (%) 14,6 17,1 181
Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 8.103 8.430 )
Bitkisel Uretimin TR Icindeki Pay1 (% 5.1 5,2 -

KAMU YATIRIM TAHSIS PAYI (%

Kamu Yatinm Tahsis Payi (%) 2,3 3,5

iSO 500 BUYUK iCINDEKI UYELER
I-—U e Sayisi 59 62 75

MILLI GELIR

izmir GSYH (Milyar TL.) 108 106 -

KiSIBASI MILLi GELIR

Kisibasi MG (Dolar)

ENFLASYON (%)
TUFE (yillik)
Milyon $!

ihracat
ithalat

Dis Ticaret Dengesi

ihracatin TR ihracati igindeki Payi (%)

PROTESTOLU SENETLER
Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet)

Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Pay1 (%)
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL)
TESVIKLI YATIRIMLAR

Belge Adedi

Yatirim (Milyon TL)

Tesvikli Sabit Yatinmlarin TR igindeki Payi (%)
Bolgesel Yatinmlarin TR igindeki Pay1 (%)

Biitge Gelir/Gider
Vergi Gelirlerinin TR igindeki Payi (%)

Mevduatin Krediye Doniigiim Orani (%)

Toplam Mevduatlarin TR igindeki Orani (%)
Toplam Kredilerin TR igindeki Orani (%)

KURULAN-KAPANAN SIRKETLER
Kurulan Sirket Sayisi

Kurulan Sirketlerin TR igindeki Pay1 (%)
Kapanan Sirket Sayisi
Kapanan Sirketlerin TR igindeki Payi (%)

Marka Tescil Sayisi (Adet)*

Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Payi (%)
Patent Tescil Sayisi (Adet)*

Patent Tescil Sayisinin TR igindeki Payi (%)
TURIZM

Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi)

Yabanci Turist Sayisinin TR igindeki Payi (%)
MOTORLU KARA TASITLARI

11.649

12.265

10.586

1.120

6,1

10.663

12.169

8.676

2.730

5,9

11.597

8.465

3.132

6,8

KAPASITE KULLANIMI (%)
Kapasite Kullanim Orani 64 61 59

MALI / FINANS

BANKACILIK

MARKA-PATENT SAYISI

46.690 49.799 32.749
50 54 57
985 1.203 581
326 276 535

13.120 5.692 12.205
83 4,2 51
5,9 54 55
4,6 43 4,4
12,0 125 115

110,5 105,4 102,4
58 57 58
5,0 51 52

4.977 5.098 6.274
58 6,1 6,2
799 904 939
6.4 6,9 6,1

5.460 4.585 5.348
6,7 6,4 6,2
135 65 89
4,8 3,3 4,1

Tem.21

1.124

6,9 6,7 6,6
54 39 51
Tem.21 Agus.21 Eyliil.21
32 51 50
1.058 1.379 1.565
71 9,9 91
4,1 8,1 6,3
Tem.21 Adus.21 Eyliil.21
4,4 4,7 4,7
11,3 11,2 11,4
2021-1 2021-11 2021-111
102,3 96,4 94,4
58 58 58
52 51 51
Tem.21 Adus.21 Eyliil.21
403 594 594
6,0 6,7 58
71 91 88
6,9 6,9 5,6
Agus.21 Eylil.21 Ekim.21
840 925 927
6,7 6,3 6,2
27 54 36
56 9,7 6,0
Tem.21 Agus.21 Eyliil.21
156 127 86
3,6 32 2,4

g
6,2 6,2 6,2

YILLIK
OLARAK
ACIKLANMAKTADIR.

Agus.21

1.348

Agus.21 Eyliil.21 Ekim.21
19,3 19,0 18,9

Eyliil.21

1.316

2021-111
70

Kaynaklar: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, T.C. Ticaret Bakanligi, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlgi, T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanligi, TUIK, TCMB, TBB Risk Merkezi, Tiirk Patent ve Marka Kurumu, TOBB

* Aylik veriler, bagvuru verileridir.

21




Rusya’nin Sektorel Yapisi
Dunyada hangi sektorlerde lider?

Petrol ve gaz Madencilik

Hava ve uzay
sanayi

Makina

Savunma
! sanayi

Otomotiv
sanayi

Orman — giortronik Kimyasal
urinleri iiriinler

Nufusu: 144 milyon kisi

A

&8
Kisibasi Milli Geliri: 10 bin $

Kiresel Endekslerde Rusya

mm is Yapma Kolayligi Endeksinde 28./190
mm PISA Degerlendirmesinde 30./72

mm Kiresel Dijital Rekabet Endeksinde 42./63
mm Kiresel Rekabet Endeksinde 43./141

mm Kiiresel inovasyon Endeksinde 45./132
mm Cinsiyet Esitligi Endeksinde 50./190

mm insani Gelismislik Endeksinde 52./190

2.000
1.600
1.200
800
400

IHRACATTA Rusya’nin Ticaret Yapisi
YENI ROTALAR

L AV TR e TR MR e k] 'arihi boyunca, dinyanin en onemli ve lider
aktorlerinden olmus bir konum ve dunyanin en
genis topraklarina, en zengin enerji kaynaklarina
sahip Ulkesi

517

ihracati 337 milyar $ ithalati 232 milyar $
En c¢ok ne ihrag ediyor? En ¢ok ne ithal ediyor?

* Mineral yakitlar * Makina ve bilgisayarlar
» Degerli metal ve madens Elektrikli ekipmanlar
=8 * Demir-gelik * Makine ve ekipmanlari
R:U/ \CS/\Y/JAW. e Tahil *  Motorlu tasitlar
N N * Makine ve ekipmanlari < Eczacilik Urinleri
Ahsap urunleri * Plastik drinleri

Glbre * Demir-gelik Grunleri
Rusya’nin
En Biiyiik Ticaret Partnerleri Kim?

Hollanda

|

Milli Gelir (Milyar $) Rusya’nin En Degerli Markalar
1,525 1.483 ‘\\//’

Established in 1841

SBERBANK [[LUKOIL

CQBMPHI]M —

1990

05— .Yandex'l!lll' My MATHUT

1995 2000 2005 2010 2015 2020 RO SNEFT pl Russian Railways
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Rusya’ya
ihracat ve Yatinm Firsatlari
Tirkiye’den firmalar Rusya’ya
ne ihrag edebilir?
Potansiyel Sektorler
* Makina ve aksamlari
+ llag ve kimya Griinleri
« Tarim ve hayvancilik Urunleri
*  Demir-gelik ve metal Urlnleri
* Tekstil Grdnleri
* Elektrik-elektronik Grtnleri

Rusya’ya Ne ihrag Edilebilir?

Uriin Ornekleri

ilag ve ilag Sicak mamul
bilesenleri demir-gelik
. Meyve ve
Makina sebzeler
aksamlari
Demir-gelik
Metaller ve tirtinleri
metal iriinleri
Dokuma Otomotiv
kiyafetler aksamlari

Rusya’ya Ticaret ve Yatirim Firsatlarinin EN’leri
Dunyanin en genis topraklarina sahip tlkesi
Enerji zenginliginde diinya liderligi
Diinya ticaretinin en temel yonlendiricilerinden
Koklh tarihi deneyimleri
Geng ve dinamik demografik yapi

Turkiye — Rusya Ticaret Profili
2020 itibariyle
Tiirkiye Rusya’ya 4,6 milyar $ ihracat
Tiirkiye Rusya’dan 17,9 milyar $ ithalat
gergeklestirdi.

Rusya’ya Rusya’dan

en ¢ok ne ihrag ediyoruz? en ¢ok ne ithal ediyoruz?

1 ' « Bitkisel Griinler + Metal sanayi
T R Kﬂ Y E = RUSYA . + Ozel amagh makinalar  « Petrol riinleri
* Motorlu kara tasitlari * Makina aksamlari
EK@N@“K nLD@KﬂLE + Giyim esyasi * Demir-celik
- » Kimyasal Grinler « Gida Urunleri

Yatirnmda Firsat Vaat Eden Endiistriler

Yuzyillar 6ncesine uzanan ve tarih boyunca inigli ¢ikish bir
seyir izleyen ikili iligkiler, S.S.C.B.’nin dagiimasiyla yeni ve
dinamik bir boyut kazanmistir. iki lilke arasinda, 2010’da
kurulan Ust Diizey isbirligi Konseyi ile ekonomik iligkilerde
oldugu kadar, politik iligkilerde ve savunma sanayi gibi
alanlarda da stratejik ortakliklar geligtirilmigstir.

iKiLi TICARI ANLASMALAR
Yatirimlarin Karsilikl Tegviki ve Korunmasi Anlagsmasi
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi

Kaynaklar: T.C. Ticaret Bakanhgi, Diinya Bankasi, IMF, Trademap, BrandFinance

Otomotiv urinleri

Kimyasal iiriinler
Makinalar

Eczacilik uriinleri

Ulasim&altyapi

yatirimlar Gida urinleri

Rusya ihracat ve Yatirinm Hakkinda
Daha Fazla Bilgi igin

>T.C. Ticaret Bakanligi Kolay ihracat Platformu

(https://lwww.kolayihracat.gov.tr/ulkeler/rusya)

» Rusya Yatirim Ajansi
(https://investinrussia.com/)




EGE BOLGESI SANAYi ODASI

EBSO ARASTIRMA

Hazirlayan
Tirker ADAKALE

Aslihan ALGAN

Sorumlu Yonetici
Ozdem EKINCI

lletisim: arastirma@ebso.org.tr

Aylik Ekonomi Bdlteni’'nin gecmis sayilarina, http://www.ebso.org.tr/tr/dosyalar/yayinlar/aylik-
ekonomik-bulten adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Odamiz tarafindan kamuya agik uluslararasi ve ulusal dlgekli kaynaklardan elde edilen bilgiler ve
veriler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmaktadir.

Raporda yer alan metinler ve veriler sadece bilgilendirme amachdir. Hazirlanan bu raporda Ege Bdlgesi
Sanayi Odasi higbir sekilde yatinm ve alim-satim hususlarinda tavsiyede bulunma amaci gitmemektedir.

Rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ege
Bdlgesi Sanayi Odasi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Ege Bélgesi Sanayi Odasrnin telif hakki olup, Odamizin yazili izni alinmaksizin
herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya
yayimlanamaz.

Tdm haklarimiz sakhdir.




EGE BOLGESI SANAYI ODASI
AEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

www.ebso.org.tr

EBSO’yu sosyal medyadan takip etmek igin ilgili logoyu tiklayabilirsiniz.
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http://www.ebso.org.tr/
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https://www.facebook.com/Ege-B%C3%B6lgesi-Sanayi-Odas%C4%B1-107181061176603
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