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p— KURESEL EKONOMI

Dunya ekonomisinde, mevcut riskler, yeni bir global kriz yaganacagina dair endigeleri artiriyor. ABD ve AB
basta olmak Uzere gelismis ekonomilerde 6ne g¢ikan belirsizlikler, ticaret savaslarinin seyri ve Brexit'te
uzlasmaya varilamamasi gibi riskler, 2019 ekonomisine yon verecek.

Arjantin’de gerceklestirilen 2018 yili G-20 liderler zirvesinde, uluslararasi ekonomik dizenin 6énemine ve
kurallara bagl bir kiresel diuzenin iglerligine dikkat cekildi.

G-20 goérusmeleri kapsaminda ABD Bagkani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani $i Cinping, iki Ulke
arasinda 90 guin boyunca yeni gimrik vergisi getiriimemesi konusunda uzlasma sagladi. Ancak, uzlasma
endiselerin azalmasinda yeterince etkili olamadi ve New York Borsasi’nda endeksler, sert deger kayiplari
yasayarak bir yili agkin bir surenin en disuk seviyelerini gordu.

Amerikan Merkez Bankasi (FED) beklentilere uygun olarak, faizleri 25 baz puan artirdi.

AB ve Euro Bdlgesi ekonomisine dair belirsizlikler yilin son aylarinda hiz kazandi. Paris basta olmak Uzere
pek ¢ok AB kentinde ortaya ¢ikan protesto gosterileri, 2019’da belirsizliklerin ve gerilimlerin devam edecegine
isaret ediyor.

2018'de ingiltere’'ye damga vuran Brexit belirsizligi, 2019'a tasiniyor. Brexit anlagsmasinin ingiltere
Parlamentosu’nda oylamasi, yiikselen muhalif gérisler ve gelen tepkiler tizerine Ocak ayina ertelendi.

Japonya’'nin, 2014 ikinci ceyrekten beri en sert daralmayl kaydettigi aciklandi. Ekonomik aktivitenin
ongorilenden daha olumsuz olmasi ve Uretimin yavaslamasi, daralmada etkili oldu.

Ticaret savaslari, Cin piyasalar lzerinde baski olusturmaya devam ediyor, Yuan’in son 10 yildan uzun bir
suredir en zayif dizeyine gerilemesiyle birlikte, tUlkedeki déviz rezervleri de dikkat gekici bir azalma egilimine
girdi.

Hindistan, Merkez Bankasi (RBI) Bagkani Urjit Patel'in istifasiyla sarsildi. Sirpriz istifanin ardindan Hindistan
Rupi’'si ve hazine tahvilleri sert dislsler kaydederken, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P,
Merkez Bankasi ile Hukimet arasindaki gerilimin artmasinin makroekonomik istikrara ve kredi gérinimune
zarar verebilecegini belirtti.

Brezilya'da GSYiH'nin, 2018'in 3. ceyreginde vyillik bazda %1,4 artisla 2017'in basindan beri en yiiksek
blyumesini sergilemesi, siyasi belirsizliklere ragmen toparlanmanin devam ettigine isaret etti.

Gliney Kore ekonomisi zorluklarla bogusmaya devam ediyor. Ekonominin ivme kaybetmeye devam etmesi ve
yeni istihdam yaratmakta zorlaniimasi, 2019'un 6zellikle hanehalki kesimi agisindan zorlayici gecgebilecegini
gOsteriyor.

Rusya, Ukrayna ile yasadigi gerilim yizinden yine dinya giindeminde. Savas canlarinin caldigi iki Glke
arasindaki iliskiler, 2019°'da da dnemli bir kiiresel gindem maddesi olmaya devam edecek.

Arastirma Mudurligu
Aralik 2018
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— TURKIYE EKONOMisi

» Biliyiime Orani; 2018 yilinin Gglncl geyredinde blylume, %1,6 ile piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesirken, 2018 yili 9 aylik dénemde %4,5 oraninda kaydedildi. imalat sanayi sektérii %0,6
oraninda buyada.

> Enflasyon Orani; Kasim ayi enflasyon orani yilllk TUFE'de %21,62, Yi-UFE'de %38,54 oraninda
gerceklesti. Bir dnceki aya gore TUFE'de %1,44 oraninda ve Yi-UFE'de %2,53 oraninda diisiis
yasand!.

> lIgsizlik Orani; 2018 yili Eyliil ayi igsizlik orani gecen yilin ayni ayina gére, 0,8 puan artisla %11,4
oraninda gercgeklesirken, istihdam edilen kisi sayisi 266 bin ve issiz sayisi 330 bin kisi artti. Geng
nifusta issizlik orani %21,6 seviyesine yukseldi. Yani her 5 gengten biri igsizdir.

> Sanayi Uretim Endeksi; 2018 yili EKim ayinda yillik bazda %5,7 oraninda azaldi. Kapasite Kullanimi
bir dnceki aya goére, 2018 yili Kasim ayinda 1,30 puan azalarak %74,1 seviyesine geriledi.

> Dig Ticaret A¢igi; 2018 yili EKim ayinda, gegen yilin ayni dénemine gore %93,8 oraninda azalarak 456
milyon Dolar kaydedildi. ihracat %13 oraninda artarak 15,7 milyar Dolara yiikselirken, ithalat %23,8
oraninda azaligla 16,2 milyar Dolar seviyesine geriledi.

> Cari iglemler Agigi; 2018 yili Ekim ayinda piyasa beklentilerinin biraz (izerinde 2,8 milyar Dolar ile
fazla verdi.

» Biitge; 2018 yili Ocak-Kasim déneminde 54,5 milyar TL acgik verdi. Ayni dénemde butge gelirleri %20,2
oraninda artarak 690,8 milyar TL, butce giderleri ise %24 oraninda artarak 745,4 milyar TL olarak
kaydedildi.

» Giiven Endeksleri; 2018 yili Kasim ayinda, Reel Kesim Glven Endeksi 5,2 puan artarak 92,8, Tuketici
Guven Endeksi, %4 artarak 59,6, Ekonomi Gliven Endeksi %9,1 artarak 73,7 seviyesine ulasti.

> PMI ve CDS; 2018 yili Kasim ayinda imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) 44,7
diizeyinde gergeklesirken, CDS ise 386 degerine ulasti.

» Kredi Notu; Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tlrkiye ekonomisinin 2018 ve 2019
yillari igin reel bdylime orani tahminlerini digslUrerek %3,6 ve -%1,9 olarak agikladi. Fitch Ratings,
Turkiye'nin kredi notunu “BB” ve not goriniminu “negatif’ olarak teyit etti. Kredi derecelendirme
kurulusu Moody's, Turkiye ekonomisinin 2018'de blylyecegini fakat 2019'da %2 oraninda daralacagini
acikladi.

Arastirma Mudurligu
Aralik 2018
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DUNYA EKONOMISI

Dijnya ekonomisi artan risklerle ve yeni bir global kriz yasanacagina yonelik endiselerle 2019'u

karsilamaya hazirlaniyor. Endiselerin temel kaynagini, ABD ve AB basta olmak Uzere gelismis
ekonomilerde 6ne gikan belirsizlikler, ticaret savaglarinin seyri ve Brexit'te uzlagmaya varilamamasi gibi
riskler olusturuyor.

2018 yili G-20 liderler zirvesi, Arjantin’de gergeklestirildi. “Adil ve Surdurulebilir Gelecek" temasiyla
gerceklestirilen zirvenin sonug bildirgesinde genel olarak, uluslararasi ekonomik dizenin énemine dikkat
cekilerek kurallara bagl bir kiiresel diizenin islerligine vurgu yapildi. Ayrica, Diinya Ticaret Orgiti'nin
bazi fonksiyonlarinin yetersiz kaldiginin ve reforma ihtiyag duyuldugunun ifade edilmesi de, zirvenin bir
diger 6nemli sonucu oldu.

Politik ve sosyolojik olaylar da, ekonominin (izerindeki belirsizliklerin artmasinda etkili oluyor. ingiltere
Brexit'le ilgili risklerle ugrasmaya devam ederken, AB ise Paris ve Bruksel gibi blylk kentlerde artan
protesto gosterilerinin gerilimini yasiyor.

Arastirma Mudurligu
Aralik 2018
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ABD’de son zamanlarda  gundeme gelen

olumsuzluklar, ticaret savaslarinin etkisinin sanilandan
daha guglu olabilecegini ortaya koydu.

GSYIH
(1. Geyrek)

Diger taraftan G-20 Liderler Zirvesine de, ABD ve Cin v.yavy Enflasyon Orani

arasindaki ticaret savaslarinin sonlandiriimasina yénelik al Kasim 2018
gOrusmeler damga vurgu. Gorusmelerin  sonucunda ;

olumlu bir gelisme olarak ABD Baskani Donald Trump ile Issizlik Orani

Cin Devlet Bagkani $i Cinping, iki Ulke arasinda 90 gun Kasim 2018

boyunca yeni gumrik vergisi getiriimemesi konusunda
uzlasma sagladi.

Ancak, s6z konusu uzlasma hamlesi endise bulutlarinin tam olarak gideriimesinde etkili olamadi. New
York Borsasr'nda endeksler, sert deger kayiplari yasayarak bir yili askin bir strenin en disik seviyelerini gorda.
Ticaret savaslarinin yarattigi baskilarla birlikte, kiiresel bliiyimeye yonelik endiseler ve FED’in faiz artirim politikasinin
da s6z konusu rekor disuslerde etkili oldugu disunuliyor.

FED, 2018 yilinin son toplantisinda, Ekonomik aktivitenin ve Ucret artisinin gugli bir gérinime sahip oldugu
gerekgesiyle faiz oranini 25 baz puan arttirarak %2,25-2,50 bandina yukseltti.

Euro Bélgesi - AB M ﬁi

Eu GSYIiH %1 6
ro Bolgesi ve AB ekonomisine dair belirsizlikler (. Ceyrek) 70

yilin son iki ayinda hiz kazanmaya devam etti. Euro [gl

Bolgesi'nde ekonomik glven endeksi Kasim'da ardi \

ardina 11. kez gerileyerek Mayis 2017'den beri en -

diisik diizeye indi. Tuketici iyimserligindeki dikkat gekici Issizlik Enflasyon
%8,1 %1,9

diisiisiin tim Bolgeye yayilmasiyla birlikte, italya'daki Orani Orani
olumsuz mali gériinim de endeksin gerilemesinde etkili Ekim 2018 Kasim 2018

oluyor. \

AB, diger taraftan pek ¢ok buylk kente yayilan protesto gosterileriyle yeni bir gerilim atmosferi altina girdi. Fransa’da
akaryakit zamlarini protesto etmek Uzere baglayan olaylar, pek ¢cok gcevre Ulkeye de sicrayarak, kisa sirede boélgenin
ve dinyanin en 6nemli gindem maddelerinden biri haline geldi. Protestolarin ne ydnde seyredecegi belirsizligini
korurken, 2019’da AB politikalarina yeni bir yén verecegine kesin gdzle bakiliyor.

Uzmanlarin analizlerine gére gelecek yilin giindemi, AB glndeminin ana maddeleri ticaret savaslarinin ve politik
belirsizliklerin seyri, finansal piyasalarda yasanan dalgalanmalar, Brexit'in sonuglari, sirketlerin bor¢ seviyesindeki artis
ve italya'nin mali durumu seklinde devam edecek.

Arastirma Mudurligu
Aralik 2018
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ALMANYA

Almanya’da Ekonomi Arastirma Enstitisi  (IFO)

tarafindan hazirlanan is Diinyasi Endeksi, Aralik ayinda
101 puana geriledi. Ulkedeki sanayi ve ticaretin gidisatina
iliskin 6nemli gostergelerden biri olarak kabul edilen
endeksteki gerileme, 2019un Ozellikle ilk aylarinda is
dinyasinda olumsuzlugun baskin gelebilecegine isaret
ediyor. Ayni dénemde, IFO Beklentiler Endeksi'nin de
gerilemis olmasi, uretim planlarinda azalmaya gidilmesine
devam edebilecegine gosteriyor.

Almanya’da bir diger olumsuz haber de bankacilik
sektériinden geldi. Ulkenin en blyik pazar payina sahip
bankasi Deutsche Bank’in genel merkezine Frankfurt
Savcihgl tarafindan kara para aklama siphesiyle
dizenlenen baskin, Banka hisselerinin yaklasik %56
deger kaybetmesine sebep oldu. Bununla birlikte,
piyasalardaki dalgalanmalar diger bankalarin mali
durumuna iliskin de endige yaratiyor.

INGILTERE 4

Ingiltere’ye 2018'de damga vuran Brexit konusunda hala
bir netlik elde edilememis olmasi, 2019'un da benzer

egilimde gegeceginin  habercisi  goOrinlyor.  Brexit
anlasmasinin  Ingiltere  Parlamentosu'nda  oylamasi,
yukselen muhalif goérisler ve gelen tepkiler uzerine

ertelenmek zorunda kalindi. Gelinen son nokta itibariyle,
ingiltere Bagbakani Theresa May, ingiltere
Parlamentosu’ndaki Brexit anlagsmasi oylamasinin 14 Ocak
haftasinda yapilacagini acikladi. Bununla birlikte, parti
liderligini devam ettirip ettirmeyecegine yonelik yapilan
oylamada, Theresa May partisinin 3'te 2’sinin givenoyunu
almayi basard.

4 GSYiH
%1,1 (1. Ceyrek)
"~ Enflasyon
%?2,3 )' ' Orani
/” Kasim 2018

issizlik
Orani

Ekim 2018

Enflasyon
Orani
Kasim 2018

GSYiH

(. Geyrek)

%1,5

issizlik Orani
Ekim 2018

%4,1

ingiltere’de siiregelen siyasi ve ekonomik_ belirsizlikler, hisse senetleri degerlerinin de gerilemesine sebep oldu.
Konuyu degerlendiren Morgan Stanley, Ingiltere _hisseleri icin alim zamaninin baslayabilecedini ifade etti. Bu
baglamda, 2019’da kiresel yatirnmcilar acisindan Ingiliz hisseleri dikkat ¢ekici bir konuma erigebilir.

Arastirma Mudurligu
Aralik 2018
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JAPONYA E Y

Japonya’da 2018 dglncu ceyrek buyidme verisi, %-1,2 seviyesinden %-2,5'e revize edildi. Boylece llkenin

2014 ikinci geyrekten beri en sert daralmayi kaydettigi anlasiliyor. Bu yuksek dizeydeki revizyonda ise
ekonomik aktivitenin 6ngoérilenden daha olumsuz olmasi ve Uretimin yavaglamasi etkili oldu.

Bu baglamda, Japonya’daki 2019 yili ekonomik aktivitesinin beklentilerin altinda kalabilecegi 6éngoriliyor. Bu
durum, kiresel ekonomik blytumeyi riske eden bir diger etken de olabilir.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), planli islemlerdeki 5-10 yil vadeli hazine tahvili alimlarini Haziran ayindan bu
yana ilk kez azaltti. Buna gére Banka, vadesi 5 ile 10 yil arasindaki tahvillerde alimlarini 20 milyar Yen azaltti.
10-25 yil vadeli tahvillerde ise degisiklige gidiimedi.

GSYiH
(1. Geyrek)

Enflasyon Orani
Kasim 2018

igsizlik Orani
Ekim 2018

> Ulkelerin geyrekler itibariyle verilen biiyiime oranlari, bir dnceki yilin ayni donemine gére baz alinmistir.

Arastirma Mudurligu
Aralik 2018
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GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

CiN

-

cin’in ABD'yle yasadigi ticaret gerginligine iligkin
endiseler, kur ve hisse senetleri Uzerinde baski
olusturmaya devam ediyor, Yuan’in son 10 yildan uzun bir

GSYiH
(1. Geyrek)

iy Enflasyon Orani

suredir en zayif dizeyine gerilemesiyle birlikte, Ulkedeki il Kasim 2018
doviz rezervleri de dikkat cekici bir azalma egiliminde

gorinuyor. Azalan rezervlerin etkisiyle, Cin’in elindeki ABD issizlik Orani

hazine tahvili miktari yaklasik 1,5 yilin en dusuk dizeyine §Ey|ﬂ| 2018

geriledi.

Cin’de gtindem olusturan bir diger dnemli olay da, tlkenin en buyuk teknoloji sirketlerinden biri olan Huawei'nin
kuresel finans direktérinin ABD’nin Iran’a yénelik yaptirimlarini ihlal etme suglamasiyla tutuklanmasi oldu.
Huawei'nin kurucusunun kizi olan ve ayni zamanda sirketinin baskan yardimcilarindan da biri olan Meng
Wanzhou’nun tutuklanmasi, pek ¢ok uzman tarafindan ABD-Cin arasinda yeni bir gerilim tehdidi olarak
degerlendirildi. S6z konusu gerilimin yatinmci algisini olumsuz etkilemesi sonucu Cin hisse senetleri, son 1
yilin en sert kayiplarini yasadi.

Kaydedilen gelismeler itibariyle, ABD-Cin gerginliginin 2019°’da sadece ticaret kisitlamalari bazinda dedgil, farkl
etkenler odaginda da devam edecegi anlasiliyor.

o

HINDISTAN '
v

H Enflasyon
indistan'da  Ulke ve ekonomi gindemine Merkez GSYiH Orani
Bankas! (RBI) Baskani Urjit Patel'in istifasi damga vurdu. (1. Geyrek) Kasim 2018
Sirpriz istifa kararinda Patel'in Bagbakan Narendra Modi

Hikumeti ile yasadigi gorus ayriliginin etkili oldugu tahmin %2,3

%7,1

ediliyor. istifanin ardindan Hindistan Rupi'si ve hazine
tahvilleri sert diususler kaydetti. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu S&P, Hindistan’daki durumla ilgili

degerlendirmede bulunarak, Merkez Bankasi ile Hukimet I§§I'(z."k2%';m
arasindaki gerilimin artmasinin makroekonomik istikrara ve L
kredi gérinimine zarar verebilecegini acikladi. 0

%06,9

Bolgesel ve kiresel ekonomiye dair artan riskler, Asya’nin iki blyik ekonomisi olan Hindistan ve Japonya
arasindaki isbirligini glglendiriyor. Hindistan Basbakani Modi tarafindan Japonya’ya gergeklestirilen son
ziyarette, iki Ulke arasindaki igbirligini gl¢lendirecek 6 farkli anlagsma imzalanmasi dikkat ¢ekti. Bu agidan,
2019’da Asya’daki gli¢ dengelerinde yeni dinamiklerin ortaya gikmasi s6z konusu olabilir.

Arastirma Mudurligu

Aralik 2018
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GUney Kore Finans Bakani, ekonominin ivme

kaybetmeye devam ettigini, yeni istihdam yaratmakta
zorlanildigini ve 2019’un &zellikle hanehalki kesimi
acisindan  zorlayici  gecebilecegi  acgiklamasinda
bulundu. Ekonomideki gelismelere dair
degerlendirmelerde bulunan Giiney Kore Ekonomi ve
Ticaret Enstitisi de mevcut olumsuzluklari gerekce
gOstererek 2019a iliskin buyime tahminini %3’'den
%2,7’e revize etti. Enstitinin acgiklamalarina gore
zayiflayan ihracat ve i¢ talep, bulylUmenin
frenlenmesine sebep olacak.

———

' & GSYIH
Al %2,0 (. Geyrek)
~ Enflasyon
%:2,0 }y . Orani
»/” Kasim 2018

issizlik
23,8 Orani
Kasim 2018

Guney Kore, Kuzey Kore ile iligkileri iyilestirmeye ydnelik 2018'de atilan adimlara ragmen, bolgesel
savunmay! ve guvenligi guglendirmeye yodnelik yeni girisimlerde bulunmaya devam ediyor. Bu
kapsamda, son atilan adim, KOBI niteligindeki yerli savunma sirketlerinin giiglendirilmesi amaciyla
finansal agidan yeni tesviklerle destekleneceklerinin duyurulmasi oldu. S6z konusu tegviklerle, Gliney
Kore’nin 2019°da yeni askeri teknolojiler gelistirmesi s6z konusu olabilir.

BREZILYA Aﬁu
B M

rezilya'da GSYIiH, 2018'in 3. geyreginde yillik bazda
%1,4 artis kaydederek, 2017’in basindan beri en ylksek
biyimesini  sergiledi. Ulkedeki resesyonla gegen
doénemlerin ardindan iyilesmeye isaret eden s6z konusu
veri, ayni zamanda Baskanlik secgimleri gibi siyasi
belirsizliklere ragmen ekonominin toparlanma egilimini
kaybetmedigini goOsteriyor. Yeni goéreve gelen Baskanin

uygulayacagi politikalarin icerigi ve etkileri ise 2019’da
ortaya ¢ikacak.

Ancak, olumlu gelen veriye karsin 2019a iligkin
belirsizlikler de &nemini koruyor. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Brezilya’daki ve
Meksika’daki yonetim degisikliginin 2019’da kendi Ulke
gorinimlerinde oldugu kadar Latin Amerika’nin ekonomik
goriniminde de olumsuzlara sebep olabilecegi
konusunda uyarida bulundu. Bu baglamda, gelecek yil
bdlge ekonomisindeki finansman kosullarinda sikilasmalar
yasanabilir.

GSYiH
(1. Geyrek)

Enflasyon Orani
Kasim 2018

igsizlik Orani
Ekim 2018

Arastirma Mudurligu
Aralik 2018
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Rusya yine Ukrayna gerilimiyle dinya glndemine
oturdu. Son donemlerde nispeten durgun bir seyir
icinde olan iki ulke arasindaki gerilim, Azak denizinde
ortaya gikan gemi kriziyle yeniden alevlendi. Savas %1,5
canlarinin caldigi iki Ulke arasindaki iligkiler, 2019'da .

da dénemli bir kiresel giindem maddesi olmaya devam GSYIH Enflasyon Orani
edecek. Gerilimin atesinin séndirilememesi halinde, (Ill. Geyrek) Kasim 2018
Batili  Ulkeler tarafindan Rusya’'ya yonelik yeni
ekonomik yaptirmlarin uygulanmasi s6z konusu
olabilir.

Rusya Merkez Bankasi, beklenmedik bir sekilde .
faizlerde yine artirima gitti. Politika faiz oranini 0,25 baz Issizlik Orani
puanla 7,75’e yikselten Banka, artirrma gerekge olarak Kasim 2018

yukselen enflasyonist baskiyi gdsterdi. 2019’la birlikte
yukselecek KDV oranlarinin enflasyonist baskiyl daha
da gulglendirecegini acgiklayan Merkez Bankasi,
ekonomik blylmenin de %21,2-1,7 bandinda sinirli
kalacagi dngérisinde bulundu.

Arastirma Mudurligu
Aralik 2018
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» Kasim ayinda imalat PMI endeksi, pek ¢ok gelismis ekonomide gerileme egilimine girdi.
italya’da son 47, Almanya’da son 31, Fransa'da ise son 26 ayin en disuk degerleri
kaydedildi.

> Ingiltere’nin imalat PMI endeksi, bir dnceki ay kaydedilen son 27 ayin en disuk
degerinin ardindan, yukselis egilimine girdi.

» Gelismekte olan ulkelerin imalat PMI endeksi de Kasim ayinda yukselis kaydetti.

ABD
99,3

®
[

Hindistan
54,0

1

E‘!IE”A
Z 11N

ingiltere

53,1

|

Brezilya

52,7

|

Rusya
52,6

Japonya
52,2

l

Kasim Ayl

imalat PMI Degerleri

Euro
Bdlgesi

51,8

l
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DOVIZ KURLARI
INCELEMESI
(KASIM 2018)

—y”

» Siyasi gerginliklerin genel anlamda yumusamasi ve ABD ekonomisine dair
endiseler, Kasim ayinda Dolar’in 6zellikle gelismekte olan Ulkelerin para birimleri
karsisindaki deger kaybini guclendirdi.

» Bununla birlikte, pek c¢ok gelismis ulke para birimine kargi Dolar’'in deger
kazanmaya devam ettigi gozlendi.

I 3 5 Turk Lirasi
 — 2 Hindistan Rupeesi

1t
w05 .0, G. Kore Wonu
Brezilya Reali

Gin Yuani
Japon Yeni

ingiliz Sterlini
Rus Rublesi
Euro
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TEKNOLOJI
GUNDEMI

—y

> LIFT Aircraft sirketi, ugan kisisel hava araci
drone helikopteri Hexa'ylr halkin hizmetine
sunmaya hazirlaniyor. Drone helikopterler, yakin
gelecekte ugan araba teknolojilerinin
yayginlasmasini da saglayabilir.

> Zirih Universitesi'ndeki bir grup arastirmaci, sekil degistirme &zelligine sahip ve her tirli dar alana
rahatlikla girebilen drone gelistirdiler. S6z konusu dronelar, insanlarin ulasamadigi dar ve kiglik yerlere
rahatlikla ulasarak; deprem, yangin ve dogada kaybolma gibi durumlarda, afetin gergeklestigi yerdeki
insanlari bulmayi kolaylastiracak.

> Drone teknolojisi Tlrkiye'de de yeniliklere imza atiyor. Turkcell tarafindan gelistirilen ve yakin zamanda tanitimi
yapilan Dronecell baz istasyonlari, istenildigi anda yerden havalanip, ses ve veri hizmeti saglayacak. Dronecell
Ozellikle deprem, sel, heyelan gibi dodal afetlerde ve acil durumlarda arama kurtarma ekiplerine iletisim destegi
sunmak gibi faydali hizmetlerde kullanilacak.

Amazon 3D internet teknolojisi Uzerinde galisiyor. S6z
konusu teknoloji ile U¢ boyutlu goérintinin elde
edilmesinde, yukseklik ve derinligin éne c¢ikacag bir
sistem kurulacak ve internet dinyasina artiriimis
gercekligi cok daha fazla olan uygulamalar hakim
olacak.

>  ABD'li uzay mekigi ve roket ureticisi SpaceX, Uluslararasi Uzay istasyonu'na ilk kez askeri navigasyon
uydusu tasiyan bir roket gdénderdigini acikladi. Yaklasik 500 milyon Dolar degerindeki askeri uydu, ABD'nin
Uluslararasi Uzay istasyonu'na ulusal givenlik alaninda génderdigi ilk uydu olma ézelligine sahip.

»  Windows, 2019 yilinda yiz tanima 6zelligi sunan Surface Webcam hizmetini uygulamaya koyacagini
acikladi. Boylece, Windows 10 kullanan bilgisayarlara da yiz tanima 6zelligi gelmis olacak ve yakin
gelecekte sifrelendirmeye bagl glvenlik altyapilari, yiiz tarama uygulamalari kullanilabilecek.

> Microsoft, Parkinson hastalarinin yasadigi rahatsizliklari azaltan bir cihaz teknolojisi gelistirdigini agikladi.
Giyilebilir teknolojiler alaninda siniflandirilan ve akilli saat tasarimina sahip cihaz, 6zel sensoérler
araciligiyla uzuvlarda istemsiz hareketi azaltacak. Cihaz bu 6zelligiyle, Parkinson hastalarinin hem kriz
anlarini hem de normal zamanlarini dengeleyecek.

> Robot teknolojileri ¢igir agici yeniliklere ima atmaya devam ediyor. Bu kapsamda, gtincel olarak gelistirilen
Unite BT Robotlari, yapay zeka ve 6grenme modilleriyle desteklenerek, sesli veya yazili olarak kullanici
taleplerini algilayabilir hale geldi. S6z konusu teknoloji, robotlarin artik insanlarla konusarak veya metin
tabanli sohbetle iletisim kurabilmelerini saghyor.

Arastirma Mudurligu
Aralik 2018
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BUYUME

2018/l TURKIYE’DEKiI GUNCEL EKONOMIK

—y” GELiSMELER

Yerlegik
Cari ey Zincirlenmis hanehalkann Devletin Gayri Safi

(Zincirlen. - cim endeksi hanchatkna _N1hal Sabit Mal ve  (Eksi)

ve degisim hizmeteden TUketim

fiyatlarla .
hacim Sermaye Hiomet Malve

endeks, oranlar karamact Harcam Clusumu ihracati I_-Iizmet

Gs I I I 0
— | olmayan oy ]
(Milyon 2009=100) —_ u:r | ia R alar (%) (%) (%) Ithalati

d ; til ketimi (%) (%)
i Gelisme| 1, -

Hizi (%)} Hizi (%)
649.272 53 | 56 45 90 100 0.9
734.426 53 59 3.1 -1.8 11,0 2,2
331.879 115 | 168 103 7.6 Tz W0
890.960 18 7,3 8.8 6.3 59 9,2 22,8
3.106.537 7,4 9,1 6,1 5,0 e I
2018/l 787.355 7,2 8,7 9,1 3,5 0,7 15,4
2018/11 884.490 5,3 45 6,4 7,8 4,2 0,2
2018/111 1.013.453 1832 } 16 } 06 -3,8 13,6 -16,7

Bqume orani; 2018 yilinin Uglncl ¢eyreginde buyume, %1,6 ile piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Net ihracat ve
stoklardaki degisimler biyime tzerinde etkin rol oynadi. 2018 yili 9 aylik donemde ise, %4,5 olarak kaydedildi.

2018 yili Gglincl ceyrekte buyimeye kamu tiketim harcamalari 0,9 puan, 6zel tiketim harcamalari 0,7 puan katki sagladi. Bu
baglamda bulyime Uzerinde kamu tiketim harcamalari ve hizmetler sektdrinden turizmdeki hareketlilik pozitif etki yaratti.
Dayaniksiz tiketim mallari ve hizmet harcamalari 6ne ¢ikarken, dayanikli tiketim mallari ivme kaybetti.

2018 yili tglincu ceyrekte yatinm harcamalar zayifladi. Makine ve techizat yatirimlari -%8,5 oraninda ve ingaat yatinmlari -
%1,8 oraninda azalarak buytumeyi daraltici yénde etkiledi.

ingaat sektdri, 2018 yili lglincli geyrekte -%5,3 azalarak 2015 yilindan bu yana ilk defa daraldi. Hizmetler sektérii ivme
kaybederek %4,5, oraninda gergeklesirken, sanayi sektérii %0,3 ile biylimeye sinirl bir katki sagladi. imalat sanayi %0,6
oraninda ¢ok zayif bir blylime sergiledi. Bir dnceki geyrekte daralan tarim sektori tiglinct geyrekte %1,0 oraninda blyudd.

Bu ceyrekteki durum, ingaat sektdri ve tlketim harcamalarinin buyumeyi desteklemekte yetersiz kaldigini agikca
gostermektedir. Yuksek kredi faizleri ve belirsizliklerin yavaslattigi i¢ talep ile déviz kurlarindaki gelismelerin etkiledigi dis talebin
biyiime (izerinde énemli rol oynamaya devam edecegi éngériillmektedir. Ozel tiiketim ve yatirnm harcamalarindaki asagi yonlii

seyrin buyimeyi 6niimuizdeki ceyrekte de daraltici yonde baskilayacagdr beklenmektedir.
,_\;\A_Y_u_ N

e=@==GSYH (Zincirlenmis hacim endeksi, 2009=100) === GSYH (Zincirlenmig hacim endeksi, 2009=100) 16,8
(Degisim Orani %) Imalat Sanayi (Degisim Orani %)
15,0
10,0
5,0 1
0,8 29 37
0,0 +—— —_—————
NS > NP N > > N\ Q> > N
e e’s'@%'@@@e“&\&\‘}\\uﬁe&’f’\\@\\@s\&é@ s R
D N M A DA )
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ENFLASYON
KASIM 2018

Eflasyon orani; 2018 il 2017 | 2018

Kasim ayi enflasyon orani; yilhk RAN4ES] 12 98 | 21 62
TUFE'de %21,62, Yi-UFE'de ’ ’

%38,54 oraninda g_ergekleg,ti. Bir
onceki aya gore TUFE'de %1,44 , ’
oraninda ve Yi-UFE'de %2,53 F¥INC) 1,49
oraninda dusus yasandi. ’

2017 | 2018 § 2017 | 2018

17,30 |38,54 26,01 | 35,21
15,38 25,52 /23,38 | 34,68
2,02 |-253 § 522 | -8,44

Yillik en yiiksek artis TUFE’'de %32,73 ile ev esyas! grubunda gerceklesti. Ayrica TUFE'de
bir 6nceki yilin ayni ayina gore; gesitli mal ve hizmetler %27,87, gida ve alkolsuz igecekler
%25,66, konut %24,76 ve eglence ve kultur %21,18 ile en gok artisin oldugu diger gruplar
olarak dikkat ¢ekti.

Kaynak: TUIK

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir énceki yilin ayni ayi igin
%21,84 ve on iki aylk ortalamalara gore %16,23 oraninda artis gosterdi.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dért sektériinden madencilik ve
tasocakcgihgl sektort %1,80 oraninda ve imalat sanayi sektorl %3,09 oraninda azalirken,
su sektoru %1,25 ve elektrik ve gaz sektort %2,35 oraninda artti. 2018 yili Kasim ayinda,
yillk bazda imalat sanayi %34,97 artarken, Ekim 2013’ten bu yana son U¢ aydir tekrar

genel artigin altina distd.  Yillik Degisim Oranlari (%)

4 N
50,00 - 46,15 o1
45,00 =¢=TUFE «=@=Yi-UFE

40,00 -
35,00 -
30,00 -
25,00 -
20,00 -
15,00 -
10,00 -
5,00 -
0,00
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SANAYi URETIM ENDEKSI
EKIM 2018

Takvim Mevsim ve takvim
Arindirnimamisg etkisinden etkisinden

Arndinimig Arnndinimig
Arlndlrllmamlg Sanayi Uretim Degigim Degisim Degisim

Yilik Endeks | Yilik Endeks | Yilik
Endeksi; bir dnceki yilin ayni ayina (%) (%) (%)
gore yilhk bazda 2018 REEEEEELET 120,5 116,3 -5,7 111,0
yili Ekim ayinda %4,1 Madencilik
oraninda, takvim | 130,0 m 1266 | 6,1 116,7
etkisinden arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi [l LZL L e | e AL

%5,7 oraninda azaldl. ETEE
Buhar ve iklim 108,1 ) 114,6
Urt. ve Dagrtim l ’

Kaynak: TUIK
Takvim etkisinden arindiriimig Verilerle sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; 2018 yili Ekim ayinda

bir dnceki yilin ayni ayina goére, madencilik ve tasocakgiligi sektéri %6,1 oraninda artarken, imalat
sanayi sektoru %6,5 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektoru
%1,2 oraninda azaldi.

Ana sanayi gruplarindan 2018 yili EKim ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig Sanayi
Uretim Endeksi’nde, bir dnceki aya gore en fazla azalis; %3,8 ile ara malinda gerceklesti.

imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en fazla azalis ise, %12,9 diger
imalatlarda gerceklesti. Bu azaligi %10,0 ile kagit ve kagit Urtnleri imalati, %8,4 ile motorlu kara
tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati ve %6,6 ile agag, aga¢ ve mantar urunleri
imalati (mobilya harig) izledi. En fazla artig; %28,1 ile diger ulagim araglarinin imalatinda gergeklesti.
Ardindan %6,2 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik drtnlerin imalati, %5,5 kayith medyanin
basiimasi imalati ve %2,3 mobilya imalati geldi.

( =@=SUE-Takvim Etkilerinden Arindiriimig Toplam Sanayi Degisim (%)
23,0 - e@=SUE-Takvim Etkilerinden Arindiriimig imalat Sanayi Degisim (%)
20,0 -

17,0 -
14,0 -
11,0 -
8,0 -
5,0 -
2,0 -
-1,0
-4,0 -
-7,0 1
-10,00
. J
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HANE HALKI iISGUCU VERILERI

EYLUL 2018

(]
Igsizlik orani, 15 ve

grubunda;

ayl
igsizlik orani gegen yilin

ustli  yas

2018 yihh  Eylul
ayina gore 0,8
%11,4

ayni
puan artisla
oraninda gergeklesirken,
edilen

istihdam Kisi

sayisi 266 bin ve issiz

15 yas ve daha yukan yastakiler

TOPLAM
2018

2017

Niifus (Bin kisi)

60.076

60.788

isgiicii (Bin kisi)

32.215

32.813

Istihdam (Bin kisi)

28.797

29.063

Tarim

5.854

5.590

Tarim digi

22.943

23.474

Issiz (Bin kisi)

3.419

3.749

isgiiciine dahil olmayanlar (Bin kisi)

27.861

27.975

isgiiciine katilma orani (%)

53,6

54,0

istihdam orani (%)

47,9

47,8

igsizlik orani (%)

10,6

11,4

Tanm disi igsizlik orani (%)

12,8

13,5

15-64 yas grubu
isgiiciine katilma orani (%)

sayisi 330 bin kisi artti. 59 4

524
11,7
13,6
21,6
27,4

58.9
52,5
10.8
12,9

istihdam orani (%)
Issizlik orani (%)
Tanm digi igsizlik orani (%)

issizlik orani; erkeklerde
%9,7 kadinlarda %15,0

oraninda kaydedildi. Geng niifusta (15-24 yas) igsizlik orani (%) 20,0
Ne egitimde ne istihdamda olanlanin orani (%)*

26,1
Kaynak: TUIK- Mevsim etkilerinden arindiriimamis temel isgiicii géstergeleri
*Calismayan, egitim (6rgiin ve yaygin) gérmeyen genglerin, toplam geng niifus igindeki oranidir.

Tarm digi igsizlik orani %13,5, igsiz sayisi 3 milyon 749 bin kisi oldu. Gen¢ nlfusta issizlik orani %21,6
seviyesine yukseldi. Yani her 5 gengten biri igsizdir.

2018 yili Eylal ayinda istihdam edilenlerin %19,2’si tarim, %19,6’s1 sanayi, %6,9’'u insaat ve %54,3’0 hizmetler
sektoriinde gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni ayina gore, en fazla istihdam kaybi tarim ve insaat sektorlerinde

yasandi. iISTIHDAMIN GELISIMI (Bin kisi, 15+ yas)
Eylul

2018 TOPLAM

19.949

9.114
29.063

HIZMETLER
10.621
5.149
15.771

INSAAT
1.929 |
5|
2.005

Kaynak: TUIK

Arastirma Mudurligu
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KAPASITE KULLANIM ORANI

Kasim 2018
—ly”

Kapasite kullanimi, 2018 yi Kasim ayinda Kapasite Kullanimi bir

onceki aya gore 1,30 puan azalarak %74,1 ile 2015 yilh Mart ayindan bu
yana en dusuk seviyede gerceklesti.

Kagit ve kagit urunlerinin imalatt %87, motorlu kara tasiti, treyler
(réomork) ve yari treyler (yari romork) imalati %84,40, agag, agac urunleri
ve mantar urunleri imalati (mobilya harigc) %82,02 ve diger ulasim
araclarinin imalati %81,87 ile 2018 yili Kasim ayini en yuksek kapasite
ile kapatan sektorler oldu.

r w
79,9

80,0 -

79,0 -

78,0 A

778 77,8
77,0 -

77,3
76,0 -
75,0 -
74,1
74,0 -
e=@==KKO e=@== Arindiriimig KKO*
73,7
73,0 T T
N N o) D » () A G (&) Q N
NS S S S SS
Q\ N Q\ Q\ Q\ Q\ Q'\ Q\ N Q\ Q\ N N
LY Y Y v vy Y Y Y Y Y Y
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'ODEMELER DENGESI
EKIM 2018

Ocak-Ekim

2018

CARI ISLEMLER HESABI -27.174
SERMAYE HESABI 60
FiNANS HESABI -8.672
Dogrudan Yatinmlar (net) -6.032
Portféy Yatinmiar (net 3.203
Diger Yatinmlar (net)
Rezerv Varhliklar (net)

Net Hata ve Noksan

ari islemler acigi; 2018 yili Ekim ayinda gegen yilin ayni ayina gore, dis ticaret dengesinin fazla vermesi ve

net turizm gelirlerindeki toparlanmanin da etkisiyle piyasa beklentilerinin biraz Gzerinde 2,8 milyar Dolar ile
fazla verdi. 2018 yili Ocak-Ekim doneminde gegen yilin ayni ddnemine gore %22,7 azalarak, 27,2 milyar Dolar
kaydedildi. Enerji ve altin harig cari islemler dengesi gegen yilin Ekim ayinda 466 milyon Dolar agik verirken,
bu yiIl EKim ayinda 6,2 milyar Dolar fazla verdi. Cari acik, 12 aylik kimulatifte ise, 2018 yili EKim ayinda gegen
yihin ayni ayina gére %5,6 oraninda azalarak, 39,4 milyar Dolar ile 2017 yilh Agustos ayindan bu yana en
dislk seviyede gergeklesti.

2018 yili Ekim ayinda da gayrimenkul yatirimlarinin agirlk gosterdigi dogrudan yatirimlarda, 699 milyon Dolar
sermaye girisi kaydedildi. Diger yatirrmlarda 2,6 milyar Dolar ile zayiflayan bir sermaye ¢ikisi yasandi.

Portfdy yatirimlari 8 aydir devam eden sermaye ¢ikisinin ardindan 2018 yili Ekim ayinda 491 milyon Dolar ile
sermaye girisi yasandi. 2018 yili Ocak-Ekim déneminde ise, 3,2 milyar Dolar sermaye ¢ikisi yasandi.

Rezerv varlklar 2018 yil Ekim ayinda 1,7 milyar Dolar artarken, Ocak-Ekim déneminde 15,2 milyar Dolar
azaldi. Bu ay net hata ve noksan kaleminde 355 milyon Dolar ile sinirli bir sermaye girisi yasanirken, 9 aylik
dénemde 18,4 milyar Dolar artti.

ithalattaki daralma cari denge iizerinde pozitif etki yaratti. Onimiizdeki dénemde de bu daralmanin devam

etmesiyle birlikte cari dengenin fazla vermeyi stirdirecedi beklenmektedir.

(50,000 - 57.288 57.428

56.000 -
52.000 -

48.000 -
44.000 -41'741 9.403

40.000 -

36.000 - ' =$=CARIi AGIK (YILLIKLANDIRILMIS)
32.000 : : : : :

\
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" GUOVEN ENDEKSLERI
VE
BUTGE

REEL KE SiM TUKETICI EKONOMI

GUVEN
ENDEKSI

GUVEN
ENDEKSI

GUVEN
ENDEKSI

Reel Kesim Guven Endeksi; 2018 yili

Kasim ayinda 5,2 puan artarak 92,8 ile son
7 aylik disusin ardindan yukselise gecti.

2017 Yillik ‘l

Tuketici Guven Endeksi, 2018 yili Kasim piikk]
ayinda %4 artarak 59,6 ile son 3 aydir [FM
asagi yonlu seyrini yukariya gevirdi. Subat

Ekonomi Guven Endeksi; tuketici guven M.art
endeksi ve mevsim etkilerinden arindiriimig  LEEL
reel kesim (imalat sanayi), hizmet, LLEVE
perakende ticaret ve insaat sektorleri BREFAEN
gliven endekslerinin alt endekslerinin FXii
agirhklandirilarak birlestiriimesi ile
olusturulmakta olup, 2018 vy Kasim
ayinda %9,1 artarak 73,7 ile son 3 ayin Eyldl
ardindan artis gosterdi.

Adustos

BUTGE GERGEKLESMELERI Ocak-Kasim

BUtge; 2017 yih Ocak-Kasim déneminde 26,5 milyar TL, 2018 (Milyon TL)

yill Ocak-Kasim déneminde 54,5 milyar TL agik verdi. Ayni
doénemde butge gelirleri %20,2 oraninda artarak 690,8 milyar TL,
bitce giderleri ise %24 oraninda artarak 745,4 milyar TL olarak § 2017 2018

kaydedildi. Biitge Giderleri 601.080 | 745.361 | 24,0
2018 yili Ocak-Kasim doéneminde vergi

Degisim
Orani
(%)

gelirleri; bir dnceki yilin ayni ayina goére Faiz Harig Giderler 545.801 | 673.481 ‘ 23,4
%17,7 oraninda artarak 575,8 milyar TL LAl 55.279 | 71.880 | 30,0
seviyesine ulastl. Faiz harig .giderler Biitge Gelirleri 574.597 \ 690.818 j 20,2
%23,4 oraninda artarak 673,5 milyar TL Vergi Gelirleri 489281 | 575.785 ‘ 17,7

olarak gergeklesti. 2017 yih Ocak-Kasim
déneminde 28,8 milyar TL faiz disi fazla |kitmbsie -26.484
verilmigken, bu yilin ayni déneminde 17,3 [FEHEBLOEG 28.706
milyar TL faiz digi fazla verildi.

54544 | -106,0
-39,8

Kaynak: TCMB
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DIS TICARET VERILERI

EKIM 2018 2018 yili Ekim ayinda ihracat, 2017 yili ayni

dénemine godre, %13 oraninda artarak 15,7 milyar

l Dolara yukselirken; ithalat da %23,8 oraninda
— azalisla 16,2 milyar Dolar seviyesine geriledi.

Is ticaret acigi 2018 yili Ekim ayinda, gecen yilin ayni dénemine gore %93,8 oraninda azalarak 456 milyon

Dolar kaydedildi. 2017 yili Ekim ayinda %49,4 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2018 yili Ekim ayinda
%49,8 AB’ye yapilan ihracat 7,8 milyar Dolar gerceklesti.

i : Ara Mallan Dis Ticaret i
MIEERIAE) M ells) ithalat D§en gesi "iltr::;ttlln

Karsgilama

[Oca-Eki.2016_138.700| 7,6 |190.327] 0,1 |145525| 3,8 |51627

Ekim 2017 13.913 | 87 |21.217| 24,7 ||15.338 | 353 |-7.305
Ekim 2018 :
Kaynak: TUIK
2018 yih Ekim ayinda fasillar dizeyinde en blyilk ihracat kalemi, “Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler,
motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari” (2.542 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar,
makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve parcalari” (1.479 milyon $); “demir ve
celik” (1.149 milyon $); “6rme giyim esyasi ve aksesuari” (834 milyon $) ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses
kaydetme-verme, televizyon gorinti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (809 milyon $) izledi.

“Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Urtnler, bitimenli maddeler, mineral
mumlar” (3.775 milyon); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, ntkleer reaktérler, bunlarin aksam ve
pargalar” (1.979 milyon $); “demir ve celik” (1.323 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme,
televizyon gorinti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (1.153 milyon $) ve “plastikler ve
mamuller” (923 milyon $) ile en yiiksek ithalat yapilan fasillar oldu.

2018 yili Ekim ayinda izmir'in ihracati 2017 yili Ekim ayina gére, %8,41 oraninda artarak 921 milyon Dolar, ithalati da
%26,9 oraninda azalarak 611 milyon Dolar olarak gerceklesti. 2018 yili Ekim ayinda Ege Bdlgesi'nin ihracati 2017 yil
Ekim ayina gore, %7,9 oraninda artarak 1,60 milyar Dolar, ithalati da %24,1 oraninda azalarak 1,08 milyar Dolar
olarak kaydedildi.

64.000 . 22 065 e=g@==jhracat (Milyon $) )

22.000 ;21217 21.524  21.442 >0 554 20059  =®= lthalat (Milyon $)

20.000 -
18.000 -
16.000 7 13915
14.000 -
12.000 -
10.000
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“TEMEL EKONOMIK
GOSTERGELER TABLOSU:
TURKIYE

BUYUME

ENFLASYON (%)

GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 1.809.713 2.044.466 2.338.647 2.608.526 3.106.537
Biiyiime Orani (Zincirlenmis Hacim End. gore) (%) 8,5 52 6,1 3,2 7.4
Iimalat Sanayi (Zincirlenmis Hacim End.) (%) 9,3 6,1 5,9 3,8 €A

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 25.524 25.933 26.621 27.205 28.189
istihdam Orani (%) 45,9 45,5 46,0 46,3 471
igsiz Sayisi (Bin Kisi) 2.747 2.853 3.057 3.330 3.454
igsizlik Orani (%) 9,7 9,9 10,3 10,9 10,9
Tarim Digi Igsizlik Orani (%) 12 12 12,4 13 13,1

Yi-UFE (yillik) 2,45 6,97 6,36 5,71 9,94
YD-UFE (yillik) -1,13 16,15 2,63 10,9 17,73
TUFE (yillik) 6,16 7,4 8,17 8,81 8,53
DIS TICARET (Milyon $)

ihracat 151.803 157.610 143.889 142.544 157.020
ithalat 251.661 242177 207.234 198.617 233.800
Dis Ticaret Dengesi -99.859 -84.567 -63.395 -56.073 -76.780
Cari Iglemler Dengesi -63.621 -43.597 -32.118 -32.615 -47.100
TESVIKLI YATIRMLAR 2013 2014 2015 2016 2017
Tesvikli Yatinmlar (Milyon TL) 94.438 64.468 98.935 98.312 179.316
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 4.589 3.884 4.508 5.109 7.442
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER (Adet) 2013 2014 2015 2016 2017
Kurulan Sirket Sayilan 108.930 126.635 114.691 106.447 118.021
Kapanan Sirket Sayilari 37.273 39.051 32.762 31.928 32.706
ULUSLARARASI DOGRUDAN YABANCI SERMAYELI YATIRIMLAR 2013 2014 2015 2016 2017
Sirket Sayisi (Adet) 3.762 4.678 5.570 5.575 6.137
Yatinnm Tutan (Milyon $) 10.523 8.632 12.077 7.534 7.450
DOViIZ POZISYON ACIGI (Milyar $) 2015 2016 2017 2018/1 2018/l
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Acigi -180,3 -205,5 -207,7 -222,6 -214,8
BORCLANMA (Milyar $) 2014 2015 2016 2017 2018/1
Dis Borg Stoku 405,3 399,7 408,7 454,3 466,7

Kamu

Ozel

KREDILER (Milyar $)

Ozel Sektoriin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcu
SANAYi URETIM ENDEKS

(Yilhk Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindinlmig
Toplam Sanayi

imalat Sanayi

KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani

GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Endeksi

Tiiketici Gliven Endeksi

Ekonomi Giiven Endeksi

SANAYIi CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi (Yillik Ortalama Takv. Etk. Arindiriimis)
Elektrik Enerjisi

Elektrik Enerjisi Uretimi (Mwh)

Elektrik Enerjisi Tiiketimi (Mwh

1213
281,6
2015
214,7

2013

3,5
44
2013
76,7
2013
106,6
76
103,9
2013
78,1

2013 2015 2016 2017

242.121
248.324

116,6
281,7
2016
216,7

2014

3,5
3,1
2014
75,0
2014
104,6
72,5
99,0
2014
90,0

251.962
257.220

123,3
284,6
2017
239,1

2015

2,9
8IS
2015
76,8

2015
103,5
66,3

96,6

2015
100,0

261.783
265.724

136,4
317,2
2018/
245,4

2016

1,8
1,4
2016
774
2016
105,2
69,5
93,9
2016
109,0

292.575
212.329

140,9
325,1
2018/11
241,1

2017

6,3
6,4
2017
78,5
2017
104,9
68,6
98,6
2017
141,1

272.564
225.714

MERKEZI YONETIM BUTGESI (Milyon TL) 2013 2014 2015 2016 2017
Biitce Dengesi -18.543 -23.370 -23.525 -29.258 -47.373
PROTESTOLU SENET 2013 2014 2015 2016 2017
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.092 1.004 1.000 1.017 940
Protesto Edilen Senet Tutan (Milyon TL) 7.494 8.221 10.081 12.288 12.686

KARSILIKSIZ GEK (Bin Adet)

Karsiliksiz iglemi yapilan Gek Adedi

Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen Cek Adedi
BORSA VE DOViz

BIST 100 Endeksi

Euro/$

2013 2014 2015 2016 2017

748
301
2013
77.315
1,33

674
239
2014
76.306
1,33

776
229
2015
79.901
1,11

778
232
2016
77.587
1,11

435
121
2017
100.439
1,13

1.013.453
16
0,6

29.063
478
3.749
11,4
135

38,54
35,21
21,62
Oca.-Eki. 18
138.700
190.327
-51.627
-27.174
Oca.-May. 18
65.877
2.921
Oca.-Eki. 18
102.346
26.091

Oca.-Nis. 18

2.378
1.689
2018/11
-210,1
2018/11
457,0
139,2
317,2
2018/111
232,4

Eki.18

-5,7
-6,5
Kas.18
74,1
Kas.18
92,8
59,6
73,7
Eki.18
2159
Oca.-Eyl. 18
223.291
176.410
Oca.-Kas. 18
-54.544
Oca.-Eki. 18
752
14.851
Oca.-Eki. 18
426
85

1,14

Kaynak: TUIK, TCMB, RISK MERKEZI, BUMKO, T.C. EKONOMI BAKANLIGI, HAZINE MUSTESARLIGI, BORSA ISTANBUL, TOBB, TEIAS-EPDK
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TABLOSU:
IZMIR

NUFUS-GOG
Niifus (Bin) 3.606 3.624 3.662 4.061 4.113 4.168 4.223 4.279 =
Niifusun TR Niifusu igindeki Payi (%) 4,9 4,8 4,8 53 53 53 53 53 -
Niifus Artig Hiz1 (%a) 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 134 13,1 13,2 =
TR Niifus Artis Hizi (%o) 15,9 13,5 12,0 13,7 13,3 13,4 13,5 12,4 -
Net G Hizi (%o) 2,91 2,26 2,46 3,45 5,6 5,0 5,6 5,8 -
) T . 2017
IS0 500 BUYUK ICINDEKI UYE SAYISI 52
iSGUCU VE iSTIHDAM 2017
istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1.303 1.410 1.424 1.514 1.504 1.483 1.566 1.611 -
Sanayi istihdaminin Pay1 (%) 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 33,0 31,1 -
Kadin istihdami (Bin Kisi) 397 422 432 490 466 470 513 524 -
Kadin istihdaminin Orani (%) 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 30,7 32,5 -
issiz Sayisi (Bin Kisi) 231 243 247 276 243 262 254 263 -
igsizlik Orani (%) 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 14,0 14,0 -
Tanim Digi igsizlik Orani (%) 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1 15,2 15,1 -
ENFLASYON (%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018/11
TUFE (yillik) 7,25 10,15 6,03 7,94 8,54 9,83 8,93 13,1 20,7
DIS TICARET (Milyon $) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018/10
ihracat 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 8.370 9.256 8.546
ithalat 8.419 10.621 10.577 10.367  9.950 8.846 8.809 9.849 7.913
Dis Ticaret Dengesi -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538 -439 -593 633
ihracatgi Firma Sayisi (Adet) 3.920 4.107 4.269 4.438 4.226 4.529 4.600 4.875 4.795
ihracatin TR ihracati igindeki Payi (%) 5,9 6,0 57 6,1 6,1 5,8 5,9 B1S 6,2
KAPASITE KULLANIMI (%) 2012 2013 2017 2018/111
Kapasite Kullanim Orani 63 60 67 62
PROTESTOLU SENETLER 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018/10
Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 47.497 45.646 36.775
Protesto Edilen Senetlerin TR igindeki Pay1 (%) 4,5 3,4 3,6 4,0 4,3 4,4 4,7 4,9 4,9
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 319 245 367 463 510 571 775 740 756
TESVIKLI YATIRIMLAR 2018/5
Belge Adedi 167 188 209 215 186 208 230 431 166
Yatinm (Milyon TL) 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 1.810 7.569 2.387
Tesvikli Sabit Yatinmlarin TR igindeki Payi (%) 3,01 4,55 15,66 1,76 6,5 31 1,9 4,3 3,6
Bolgesel Yatirimlarin TR igindeki Pay1 (%) 1,9 3,2 2,8 2,2 5.2 4,9 19 10,0 3,2
ENERJI TUKETIMI 2018/10
Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm3)
MALI/ FINANS 2018/11
Biitge Gelir/Gider 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 4,2 4,5 4,7
Vergi Gelirlerinin TR igindeki Payi (%) 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 11,4 11,8 11,9
Mevduatin Krediye Doniigiim Orani (%)* 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6 111,5 1214 1149
Toplam Mevduatlarin TR igindeki Orani (%)* 5,9 58 57 55 52 5,6 57 57 57
Toplam Kredilerin TR igindeki Orani (%)* 5,9 6,1 59 6,0 5,2 5,2 4,9 32 4,9

. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
KAMU YATIRIM TAHSIS PAY! (%) 1,35 1,67 1,59 2,29 2,62 2,63 2,30 28 -
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018/10
Kurulan Sirket Sayisi 3.253 3.277 2112 2.928 3.414 4.027 3.962 4.627 4.254
Kurulan Sirketlerin TR igindeki Pay1 (%) 6,5 6,1 57 6,0 59 6,0 6,2 6,3 59
Kapanan Sirket Sayisi 860 943 1.094 1.095 991 740 644 832 601
Kapanan Sirketlerin TR igindeki Pay1 (%) 7,5 7,2 7,7 7,0 7,1 6,1 5,8 6,2 6,3

YABANCI SERMAYELI| FIRMALAR

Yabanci Sermayeli Firma Sayisi

Yabanci Serm. Firmalarin TR igindeki Payi (%)

MARKA-PATENT SAYISI 2018/11
Marka Tescil Sayisi (Adet)** 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366 4.323 5.928 5.398 5.303
Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Payi (%) 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 7,1 6,9 6,4
Patent Tescil Sayisi (Adet)** 34 31 42 59 55 86 96 7 220
Patent Tescil Sayisinin TR igindeki Pay1 (%)

TURIZM
Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi)

Yabanci Turist Sayisinin TR igindeki Payi (%)
TARIMSAL URETIM

Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL)
Bitkisel Uretimin TR icindeki Pay:
IS KAZALARI

2013 2014

Arastirma Mudirl
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FILIPINLER CUMHURIYETI

Ekonomik Yapi

Gﬁney-DoQu Asya Bolgesi’nin gelismekte olan

ekonomileri arasinda yer alan Filipinler, son yillarda
yakaladigi yuksek bilyime hiziyla dikkat c¢ekmektedir.
Ekonomisi agirlikli olarak tarim ve hizmetler sektoriine
dayanan ulkede 1950’li yillarla birlikte sanayilesme atagina
da gegilmistir. ikinci Dinya Savasi'ndan sonra ABD basta
olmak uizere pek cok biiyiik lilkedeki ¢ok uluslu sirketlerin,
Filipinler’e yatinm gergeklestirmesi, Ulkede sanayi ve ticaret
sektdrlerinin canlanmasini saglamistir.

Nifusun buyik ¢ogunlugunun kirsal alanda yasadigi ve tarimsal hasilanin ekonomide 6nemli bir yer edindigi Filipinler'de;
piring, hindistan cevizi, muz, misir, patates ve ananas tarim Urinlerinin basini gekmektedir. Biyik firmalar tarafindan Uretilen
tarim Grnlerinin blyik bir gogunlugu ihra¢ edilmektedir. Bununla birlikte, Filipinler'in bir ada iilkesi olmasi balik¢iligin da
gelismesini saglamistir.

Ulkedeki imalati asil besleyen sektor ise sanayidir. 50’li ve 60’h yillar boyunca yabanci yatinm atagiyla birlikte, ulusal agidan da
ithal ikameci ve sanayiyi koruyucu politikalarin benimsenmis olmasi, sektoriin gelismesinin temel sebebidir. Alt sektorler
bazinda; elektrik ve elektronik, motorlu tasitlar, tekstil, agag, mobilya, kagit ve glibre sanayi dikkat gekmektedir.

Ulkenin cografi yapisi itibariyle, binlerce kiigiikk adadan olusmasi, altyapi ve ulasim olanaklarinin yeterince gelisememesine sebep
olmustur. Son zamanlarda altyapi sektorii basta olmak lizere lilkenin pek ¢ok alanda reform atagina girismis olmasi, llkenin
yatirnmcilar ve ihracatgilar agisindan 6nemli bir cazibe merkezi haline gelmesini saglamistir.

Asil dogal zenginlik ise, yeralti kaynaklarindan ve madenlerden gelmektedir. Diinyanin en fazla maden kaynaklarina sahip
tilkeleri arasinda bulunan Filipinler; bakir, altin ve krom rezervleri agisindan da diinyada ilk siralarda yer almaktadir. Glimiis,
nikel, komiir, algitasi, siilfir ve gesitli mineral yataklar da zenginlik arz etmektedir. Ancak, yine cografi kosullarin elverissizligi
madenlerin blyulk dlgude gikarilamamasina sebep olmaktadir.

Enerji Uretiminde elektrik sektoriinde bir yogunlagma gorilmektedir. Elektrik Gretimini ise jeotermal enerji, hidroelektrik ve
komiir Uretimi izlemektedir.

Filipinlerde yakalanan sanayilesme ve yatirnm atagi, dis ticaret yapisini da degistirmistir. Ginuimizde temel ihracat Urunleri,
“elektrik ve elektronik uriinler, yar iletken pargalar, makina ve aksamlari ile tekstil iiriinlerinden” olusmaktadir. Elektronik
sektorliniin ve ihracatinin giclenmesi gerekgesiyle, Filipinler’in yakin gelecekte ekonomik agidan parlak bir donem gegirecegi
ongorulmektedir. Temel ithalat Urinleri ise, “petrol uriinleri, mineral yakitlar ve yaglar, motorlu kara tasitlan ve demir-gelik
tiriinleri” seklindedir.

Filipinlerin Asya’nin merkezine konumlanmis ve o6zellikle deniz tagimacihigi agisindan geligsmis olmasi, yabanci yatirnmlar
acisindan tercih edilir bir lokasyon olmasini saglamistir. Geng, egitimli ve yabanci dil bilgisi iyi durumda olan niifus, tlkede
yatirrm yapmayi cazip kilan diger detaylardir. Ancak, buna ragmen yatirimlar istenilen diizeyde degildir ve gelistirilmesi
hedeflenen alanlardan biridir. Is Yapma Kolayligi Endeksi’nde 124./190 sirada yer alan {ilkede; imalat sanayi, gayrimenkul,
turizm, insaat ve altyapi sektorleri, yatirnmci tercihleri agisindan ilk siralardadir. 2018 yilinda gergeklestirilen farkli uluslararasi
degerlendirmelerde, diinyada en iyi yatinnm yapilabilir iilkeler siralamasinda Filipinler’in ilk sirada yer almasi, 6nemli bir basari
olarak dikkat cekmektedir.
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Tiirkiye- Filipinler iliskileri

iki Ulke arasindaki diplomatik ve siyasi iligkilerin tesisine, ikinci diinya savasi sonrasi 1949 yilinda
baslanmistir. iligkiler 2000’li yillarla birlikte ivme kazanmaya baslamis, dzellikle 2010 yilindan sonra
karsilikh ziyaretlerde artig kaydedilmistir. S6z konusu ziyaretler kapsaminda, farkh alanlarda pek ¢ok
isbirligi anlagsmasina da imza atilmigtir. THY tarafindan Filipinler'e yonelik 2015’te basglatilan
dogrudan seferlerle, vatandas diizeyinde karsiikh taninirhkta ve turistik gezilerde artis
g6zlenmektedir.

Turkiye ihracatgilar Meclisi tarafindan yakin zamanda gergeklestirilen toplantida Filipinler’in ihracat
acisindan ciddi bir atil potansiyel tasidigi ve Tiirk yatirmcilar tarafindan daha fazla
degerlendirilmesi gerektigi vurgulanmigtir. Tarkiye'nin Filipinler'e gergeklestirdigi inracatta temel drinler;
“bugday unu ve gida uriinleri, tiitin Urinleri, ilaglar ve tibbi Uriinler” seklindedir. Tuarkiye’'nin
Filipinler'den gerceklestirdigi ithalatta ise “hindistan cevizi, elektronik makinalar, entegre devreler ve
elektronik triinler” dikkat cekmektedir.

Yatinm tesvikleri agisindan vergi muafiyetleri, istihdam ve arazi destekleri dikkat cekerken; éncelikli
sektorler ise imalat sanayi, tarimsal gida, saglk hizmetleri, turizm, enerji, altyapi ve lojistik
seklindedir. Yatirimlarla ilgili her turlG prosedur ve yardimci bilgi, Resmi Yatinrm Kurulu’ndan
edinilmektedir. (http://boi.gov.ph/)
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FiLIPINLER ULKE PROFiLi
(2017)

Niifus (Milyon Kisi) 104,9
Nufus Artis Hizi (%) 15
GSYiH (Milyar Dolar) 314
GSYiH (%) - 6,7
Kisi Bagi GSYiH (Dolar) 2.990
Enflasyon Orani (%) 2,9

igsizlik Orani (%) 5,8

ihracat (Milyar Dolar) 68,7

ihracatta ilk 5 Ulke Cin, ABD, isvigre, G. Kore, Hindistan

Elektronik liriinler, Makine ve aksamlari,

Uteufel lnberere 0t Gida urunleri, Motorlu tasitlar

ithalat (Milyar Dolar) 101,9

ithalatta ilk 5 Ulke Cin, Japonya, G. Kore, ABD, Tayland

Temel ithalat Uriinleri EIekt!'ik_I_i rrlakir_ialar, Mineral yakitlar, Motorlu tasitlar,
Plastik arunleri

Cari Denge (%; GSYiH) -0,8

imalat Sanayi (%; GSYiH) 19,0
Tarim (%; GSYiH) 9,4
Sanayi (%; GSYiH) 30,8
Hizmetler (%; GSYiH) 59,8
Kaynak: IMF, Diinya Bankasi

Arastirma Mudurlugi
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FiLIPINLER KURESEL DIS TICARET PROFiLi (2017)

IHRACAT URUNLERI ITHALAT URUNLERI

Elektrikli makina ve cihazlar ! Elektrikli makina ve cihazlar

Niikleer reaktorler, kazanlar, Niikleer reaktorler, kazanlar,
makinalar MEEIET

Optik alet ve cihazlar Mineral yakitlar ve yaglar

Bakir ve bakirdan esya Motorlu kara tasitlari

Yenilen meyvalar Demir ve gelik

Gemiler ve suda yiizen tasit ve

Plastikler ve mamulleri
araglar

Hayvansal ve bitkisel kati ve sivi

o Metal cevherleri, ciiruf ve kiil
yaglar

Agdac ve ahsap esya; odun komiiri Hava ve uzay tasitlar

Kiymetli ve yar kiymetli taglar Optik alet ve cihazlar

Motorlu kara tasitlari Hububat

Kaynak: Trademap (flk 10 iiriinii yansitmaktadir.)

Arastirma Mudurlugi
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TURKIYE — FiLIPINLER TiCARET PROFilLi (2017)

Fasil Adi

Ozel amagh makineler
Ogiitiilmiis tahil iriinleri,
nisasta, nisastal uriinler ve
hazir hayvan yemleri

Tutln trdnleri

Motorlu kara tasitlari ve
motorlari

Optik alet ve fotografcilik
techizati

GENEL TOPLAM 132,9 GENEL TOPLAM

Kaynak: TUIK

Turkiye’nin
Filipinler'e
ihracati

(| yon %)

8,4

Fasil Adi

Elektronik valf ve elektron
tupleri

Biro, muhasebe ve bilgi
isleme makinalan

Bitkisel uriinler; bostan,
meyve ve sebze

Yayim

Elektrik motoru, jenerator,
trasformatorler

Arastirma Mudurlugi

Aralik 2018

Turkiye’nin
Filipinler’den
ithalati

Y
(Milyon $)

31,4

28,8

16,9

7,2

5,2
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