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AYLIK EKONOMIK BULTEN

DUNYA EKONOMISINDEKi GELISMELER

OECD tarafindan 7 Mayis 2014 tarihinde yayinlanan Ekonomik Gérunim raporunda, kirilgan olmakla
birlikte kuresel ekonomik aktivitedeki toparlanmanin gelismis ekonomiler onculigunde devam edecegi
belirtiimektedir. Gelismekte olan Ullkelerde gbézlemlenen ivme kaybi nedeniyle; raporda, 2014 yili
kuresel buyume tahmini bir 6nceki tahminlere gore 0,2 puan asagi yonlu revize edilmis ve kuresel
bayumenin 2014 yilinda % 3,4, 2015 yilinda ise % 3,9 seviyesinde gergeklesecedi tahminine yer
verilmistir.

Ekonomik Gorunum raporunda, asagi yonlu risklerin baskinligina ve suregelen kirilganliklara ragmen
kuresel ekonominin iliml bir sekilde toparlandigi belirtiimektedir.

Kirilgan toparlanma, yuksek atil kapasite, yuksek kamu borgluluk duzeyi, yuksek issizlik ve
hedeflenen seviyenin altindaki enflasyon oranlari gibi nedenlerle bircok Ulkede destekleyici para
politikalarina ihtiyagc devam etmektedir.

Brent ham petrol fiyatlari Nisan ayinda %0,2 oraninda ylkselerek varil basina ortalama 107,9 dolar
olarak gergeklesmistir. Rusya ile Ukrayna ve Bati ulkeleri arasinda yukselen tansiyon ve kuresel
uretimde suren kesintiler fiyatlarin ylikselmesinde etkili olmustur.

ABD

ABD ekonomisi 2014 yili ilk ceyreginde %0,1 buyuyerek 2013 yili dérdincu ¢eyrekte kaydettigi % 2,6
biylime oraninin oldukga gerisinde kalmistir. Sanayi Uretimi Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %0,6 oraninda dusUs gosterirken; kapasite kullanim orani %79,3 seviyesinden %78,6’ya
gerilemistir.

ABD Ekonomisi, yilin ilk iki ayindaki olumsuz hava kosullarinin yatirimlar ve insaat sektoriine etkisi ile
2014 yih ilk ceyreginde %0,1 oraninda buyuyerek; bir onceki c¢eyrekteki %2,6’ik blyume
performansinin altinda kalmistir. Bu etkenlerin Mart ayi ile sona ermesi, ekonominin yukari yonli
hareketine dair sinyaller vermektedir. FED Baskani'nin olumlu agiklamalari ve OECD’nin Oncii
Gostergeleri ABD’nin 6numuzdeki donemlerde istikrarli bir bliytime sergileyecegi yoninde beklentileri
desteklemektedir.

Mart ayinda 80 puan olan tuketici guven endeksi, Nisan ayinda 84,1’e yukselerek son 9 ayin en
yuksek duzeyine ulasmis ve ulke ekonomisine iligkin olumlu beklentileri guglendirmigtir.

OECD’nin raporuna gore, ABD ekonomisindeki toparlanma devam edecek; blylime orani 2014 ve
2015 yillari icin sirasiyla % 2,6 ve % 3,5 duzeyinde gerceklesecektir. Bunun yani sira sirket dizeyinde
nakit akisinin dizene girmesi, yatirrmlarin artmasi beklentiler icerisindedir. Mali alanda yasanacak
daralmanin buyumeyi ¢ok fazla olumsuz etkilemesi beklenmemektedir. 2014’te % 5,8 ve 2015'te %
4,6 oraninda butge ac¢ig1 beklenmektedir.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P de, OECD ile uyumlu olarak ABD’nin 2014 yili blyime tahminini
% 2,6’ya revize etmistir.
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istihdam piyasalarinda bir toparlanma ongoériliirken, issizlik oraninin 2014'te %6,5 ve 2015'te % 6
olmasi beklenmektedir.

Isglicti piyasalarindaki olumlu goriinim devam etmekte, ekonomiye giiven artmaktadir. Nisan ayinda
tarim digi istihdam artisi 288 bin kisi ile beklentilerin Uzerinde gergeklesmistir. Boylece issizlik orani %
6,3 duzeyine gerilemistir. Isguclne katilim orani ise % 62,8 olmustur.

Ulkede devam eden ekonomik toparlanma paralelinde, 30 Nisan’daki toplantisinin ardindan, FED
varlik alimini ayinda 10 milyar dolar daha indirmigtir. Boylece aylik varlik alimi 55 milyar dolardan 45
milyar dolara gerilemistir.

Imalat Sanayi Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (Manufacturing PMI), Nisan ayinda 55,4 seviyesinde
gerceklesmistir.

EURO BOLGESI - AB

OECD, Euro Bolgesindeki ekonomik performansin piyasalara olan guvenin artmasiyla birlikte
guclenmeye devam ettigini, finansal piyasalardaki kirilganhdin azaldigini ve mali konsolidasyonun
zayifladigini belirtmistir. YUksek issizlik oranlari, distik glven dizeyi ve zayiflayan 6zel sektor talebi
baskilamakta, bu durum ekonomik performansi olumsuz etkilemektedir.

Euro Bolgesi Gostergeleri (%)

2013 2014

Biyime -0,4 1,2 1,7
issizlik 11,9 11,7 11,4
Enflasyon 1,3 0,7 1,1
Cari islemler Dengesi (GSYiH’ye Orani) 2,8 3,1 3,2
Kaynak: OECD Ekonomik Goérinim Raporu, Mayis 2014

OECD raporuna gore, bolge genelinde ekonomik aktiviteyi gliclendirmek igin;

» Yurtici talep genislemeci para politikalari ile desteklenmeli,

» Finansal kosullardaki iyilesmenin reel ekonomiye yansimasi icin gerekli olan kredi kanallari
kolaylastirilmali,

» Enerji fiyatlarindaki gelismeler dikkate alinarak, mali koordinasyon ve yapisal reform
uygulamalarina devam edilmelidir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi buyumesini 2014-2016 donemi igin sirasiyla; %1,2, %1,5
ve %1,8 olarak tahminlemektedir.

Euro Bolgesi 2014 yili ilk ¢ceyreginde bir 6nceki ¢ceyrege gore % 0,2, bir dnceki yilin ayni dénemine
gore ise %0,9 oraninda buyume kaydetmistir. AB ulkeleri igin ise bir dnceki ¢ceyrege gore % 0,4 ve bir
onceki yilin ayni dénemine gore %1,4 oraninda gerceklesmistir.

Bdlgenin Nisan ayi yillik enflasyonu %0,7, AB’de ise %0,8 oraninda artis gostermistir. Yillik enflasyon
AB Ulkelerinin 16’sinda artarken, 7 Ulkede enflasyonda dusius gézlenmistir. OECD tahminlerine gore
enflasyonun 2015 yilinin sonunda %1,3 seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir. Bu dogrultuda
ECB, hem ekonomik performansi desteklemek hem de deflasyon riskini bertaraf etmek icin
genislemeci para politikalari uygulamalarina gidilebilecegini belirtmistir.
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Bolgedeki toparlanma egilimi 2014 yilinin ilk ¢eyreginin ardindan yilin ikinci ceyreginin baslangicinda
da devam etmektedir. Bu dogrultuda Mart ayinda 53,0 seviyesinde gerceklesen Imalat Sanayi PMI
Endeksi, Nisan ayinda 55,4 seviyesindedir. Avrupa Komisyon'unun yayinladigi ESI endeksi ise uzun

donem ortalamasinin uzerinde 102 seviyesinde gergeklesmistir.

Euro Bolgesi sanayi uretimi Mart ayinda aylik bazda %0,3, yillik bazda ise

%0,1 oraninda disiis kaydetmistir. AB (ilkelerinde ise sanayi Uretimi aylik Lingiltere || 57.3
bazda %0,2 oraninda azalirken, yillk bazda %0,5 oraninda artig |_Irfanda 56,1
kaydetmistir. | Aimanya || 54,1

| Italya || 54,0

0,25 seviyesindeki politika faiz oraninda degisiklige gitmemistir.

| Ispanya || 52,7
2013 yilinin Aralik ayindan bu yana degismeyen issizlik orani 2014 yilinin [ Avusturya || 514
Mart ayinda da %11,8 seviyesinde gergeklesmistir. Bolgedeki en yilksek || Fransa | 512

|
|
|
ECB, 8 Mayis 2014 tarihinde gerceklestirdigi Para Kurulu toplantisinda % [Hollanda [ 53,4 I
|
|
|
|

issizlik orani % 26,7’yle Yunanistan'da, en disik issizlik orani ise % 4,9’le || Yunanistan || 51,1
Avusturya’dadir. AB Ulkelerinde ise (AB 28) Mart ayi issizlik orani %10,5
seviyesindedir.

JAPONYA

Japon Ekonomisi, 2014 yili ilk ceyreginde, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %5,9 oraninda
buayuyerek, 2011 yilindan bu yana kaydedilen en ylksek hizdaki buyimeyi kaydetmistir.

Subat ayinda 612 milyar Yen olan Japonya cari fazlasi, Mart ayinda 116,4 milyar Yen'e gerilemistir.
Son iki aydir cari fazla veren llkede, Nisan ayinda uygulanmaya baslanan satis vergisi 6ncesinde
halkin tuketim harcamalarini artirmasinin ithalati daha da yukari gekmesi bu azalmada etkili olmustur.
Subat ayinda yaklasik 800 milyar Yen olan dis ticaret acigi, Nisan ayinda 1,4 trilyon Yene ylkselmistir.

OECD Raporunda gelisen istihdam piyasasi kosullarinin ve daha gucli is alemi glveninin, vergi
artislari nedeniyle olusacak ekonomik daralmanin 2014 ve 2015 yillarinda kismen giderilmesine
yardimci olacagi belirtilmistir. Bunun yani sira ihracattaki son donem artisin da devam edecegi
varsayllmakta ve bu gelismeler gercevesinde 2014 ve 2015 yillarinda buyumenin %1,2 olmasi
beklenmektedir. Vergi artislarinin negatif etkisinin 5,5 trilyon Yen tutarindaki mali tesvik paketi
sayesinde bir miktar azaltilmasi planlanmaktadir.

Markit ve JMMA tarafindan ortaklasa yayinlanan imalat Sanayi PMI Endeksi, Nisan ayinda 50 esik
degeri altina gerileyerek, 49,4 seviyesinde gerceklesmigtir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

CIN

Cin’de ekonomide devam eden sorunlar neticesinde yavaslama egilimi yilin ilk ¢geyreginde de devam
etmistir. Kredi kosullarinda sikilasmaya gidilmesi ve bunun sonucunda 6zellikle konut yatirimlarinin hiz
kaybetmesiyle, 2014 yilinin ilk ceyreginde bir onceki yilin ayni donemine gore %7,4 oraninda
bayimustur. 2014 yih ilk geyreginde Sanayi Uretim Endeksi yillik bazda %8,7 oraninda artig
kaydetmistir. Nisan ayinda enflasyon %1,8 oraninda artmistir.

Markit tarafindan yayinlanan Imalat Sanayi PMI verisi, Nisan ayinda 48,1 puan seviyesine
yukselmistir.

OECD raporunda, Cin’de kredi artisina yonelik alinan onlemler sonucunda konut yatirimlarinin
yavaglamasi ve bazi sektorlerde devam eden asiri kapasite sorunu nedeniyle buyumenin onumuzdeki
donemde de vyavaslama egilimini devam ettirecedi belirtiimisti. Gecmis yillardaki blylume
performanslarina goére 6numuzdeki suregte buylmenin yavaslayacagl beklenmektedir. Ekim 2013
raporuna gore ekonominin 2014 yili bayime tahminini % 8,2’den % 7,4’e, 2015 yili icin ise % 7,5’den
% 7,3 seviyesine indirmigtir

30 yildan fazla suredir % 10 civarinda buytyen ekonominin kriz sonrasinda buyime hizinda yasanan
disus kuresel ekonomi igin risk olusturmaktadir. Suni bir blyimenin kiresel ekonomi Gzerindeki risk
olusturacagi ongorulmekte; bu sebeple kredi genislemesi ve buyumenin lokomotifi konut sektoru
fiyatlarindaki kontroller devam etmektedir. Merkezi hukimetin konut sektérindeki yavaslamayi
KOBT'lere finansman kolayligi saglayarak telafi etmeyi planlamaktadir. Bunun yaninda 2014 yili igin
ulasim altyapisi ve fakirlere yonelik sosyal konut yatirimlarini hizlandirilirken KOB/'ler (izerindeki vergi
yukunun hafifletilerek 6zel yatirimcilarin ekonomiye katiliminin artiriilmasi amacglanmaktadir.

HINDISTAN

OECD’nin Ekonomik Goérinum Raporu’nda Ulkede blUyimenin ivme kazanmasinin beklendigine
deginilmigtir. Ayrica Kabine Komitesi'nin yatirim projeleri uygulandikga yatirimlarin toparlanacagina
isaret edilmigtir.

Rapora gore; 2013 yili yaz aylarindan beri Rupi'nin deger kaybetmesi ve yurtdisi talebin azalmasi
ihracat buyumesine dayanak olusturacak, enflasyondaki azalis tuketimi canlandiracaktir. Ancak mali
konsolidasyon ve arz darbogazlari ile sirket borclulugu ve performansi kétlu kredilerin yuksek olmasi
buyUme Uzerinde yuk olusturacaktir.

HSBC tarafindan yayinlanan Imalat Sanayi PMI verisi, Nisan ayinda bir 6nceki aya gore degisim
gostermemis, 51,3 puan seviyesini korumustur.

BREZILYA

OECD raporunda, Brezilya ekonomisinde hedeflenen seviyesinin Uzerinde yuksek seyreden
enflasyonun yaninda 2014 yili icin buylime performansindaki yavaslamanin devam edecegi
belirtilmistir. Ulkede enflasyonu diisiirmeye yonelik para politikalari, zayif seyreden dis talep ve politik
belirsizligin devam etmesinden 6tird 2014 yilinda biylimenin yavaslamaya devam edecegi ve %1,8
olacagl tahmin edilmistir. 2015 yilinda ise dis piyasalardaki gelismis ekonomiler kaynakli olumlu
gelismelerin talebi yuUkseltmesi ve dusuk kur sayesinde ihracatin artacagi beklentisiyle buyume
tahmininin %2,2 olacag belirtilmistir.
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Raporda ayrica hali hazirda dusuk seyreden yatirim artigi, altyapi yatirimlarinda yasanan tikaniklik,
yuksek ve carpik vergiler dusuk fiziki ve beseri sermaye ulkenin blyume potansiyeli Uzerinde kisit
olusturmaktadir. Ulkede blylimeyi yeniden hizlandirmak icin vyapisal politikalarla blyime
potansiyelinin artirilmasi gerektigi tavsiye edilmistir.

HSBC tarafindan yayinlanan imalat Sanayi PMI verisi, Nisan ayinda 49,3 puan seviyesine gerilemistir.

RUSYA

OECD, Rusya ekonomisi buylime tahminlerini asagi yonllu guncellemistir. Kasim ayi raporunda % 2,3
olarak tahmin edilen 2014 yili buyumesi, Mayis ayinda yayinlanan raporda % 0,5 olarak tahmin
edilmigtir. 2015 yili buyume tahmini ise % 2,9'dan % 1,8’e revize edilmistir.

Rusya Merkez Bankasi verilerine gore Rusya'nin Ukrayna'ya mudahalesinin ve Kirim'in ilhak
edilmesinin yarattigi gerginlik nedeniyle 2014 yilinin ilk ceyreginde ulkeden yaklasik 51 milyar dolar
sermaye cikisi yasanmistir. Rusya, 400 milyar dolardan fazla oldugu tahmin edilen yliksek miktardaki
doviz rezervi sayesinde zararin bir kismini telafi etmistir. Rusya Merkez Bankasi, Ukrayna'daki
tansiyonun artmasi, yaptirim tehditlerinin ekonomiyi sikistirmasi ve rubleyi zayiflatmasi ile ylkselen
enflasyon riski Uzerine, beklenmedik sekilde politika faizini artirarak % 7'den % 7,5'e yuUkseltmistir.
Ruble dolar karsisinda 2014 yih icerisinde % 8,4 oraninda gerileyerek 24 gelisen piyasa para birimi
arasinda en kotu ikinci performansi kaydetmistir.

ABD yonetimi, Rusya'ya Genellestiriimis Tercihler Sistemi (Generalized System of Preferences - GSP)
cercevesinde saglamis oldugu ticaret ayricaliklarina son verdigini duyurmustur.

HSBC tarafindan yayinlanan imalat Sanayi PMI verisi, Nisan ayinda 48,5 puan seviyesine
yukselmigtir.

TURKIYE

OECD, 2013 yili Kasim ayinda %3.8 olarak acikladigi 2014 yili gayri safi yurtici hasila buyime
ongorusunu %2.8'e seviyesine gekmistir. Ekonomik Gorunim raporunda, Turkiye'nin gelecek yila ait
blylime tahmini de, %4,1'den %4,0 dizeyine revize edilmistir.

Mart ayinda 51,7 puan ile Nisan ayinda ust Uste ikinci ayda da dusus kaydederek, 2013 yili Agustos
ayindan bu yana oélgulen en duslk seviye olan 51,1’e gerilemistir.
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TURKIYE’DEKI GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

Yilhik 6,13 9,38 1,70 12,98 -0,60 19,20
Yilhk Ort. 7,66 7,97 3,74 7,89 0,36 13,76
Ayhk 0,42 1,34 -0,51 0,09 -0,92 -3,21

2014 yih Nisan ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %9,38, Yi-UFE’c_ie__ %12,98 oraninda
gerceklesmistir. Bir 6nceki aya goére TUFE'de %1,34 oraninda, YI-UFE'de ise %0,09
oraninda artig yasanmistir.

Yillik en yiksek artis TUFE'de %13,84 ile ulastirma grubunda gerceklesmistir. Ayrica
TUFE’'de bir 6nceki yilin ayni ayina gore; gida ve alkolstiz icecekler (%13,15), lokanta ve
oteller (%12,48), egitim (%10,37), ev esyasi (%8,84) en ¢ok artisin oldugu diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir énceki yihin ayni ayina
gore %10,17 ve on iki aylik ortalamalara gore %7,99 oraninda artis gergeklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dort sektériinden madencilik ve
tasocakgiligi sektorinde %0,59 ve elektrik ve gaz sektoriunde %0,63 oraninda dusus, imalat
sanayi sektorinde %0,18 ve su sektdrinde %0,83 oraninda artis gerceklesmistir. Yillik
bazda imalat sanayideki artig, genel artisin da Ustinde omustur.

Sanayinin alt sektorleri bazinda Yi-UFE degerlendirildiginde; en ylksek aylik artis %4,40 ile
deri ve ilgili Grunlerde gerceklesirken, onu %2,84 ile aga¢ ve mantar urunleri (mobilya harig)
ve %2,72 ile gida Urdnleri izlemistir. Ayrica, %4,01 ile diger mamul egyalar, %3,94 ile metal
cevherleri ve %3,39 ile kok ve rafine petrol Urunleri azalig gosteren alt sektorlerdir.

Yillik Degisim Oranlari (%)

( )
14 - 12,98

12 -

10 -

2,17 === TUFE e=i=Yi-UFE




SANAYi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden Mevsim ve Takvim
MART 2014 ST ITETRTE Arindirilmis Etkisinden Arindiriimis
_ Degisim Degisim

(2010=100) (Y|II|k) (Y|II|k) Endeks | Degisim (Aylik)
Toplam Sanayi 120,9 120,7 119,6 -0,4
Madencilik ve 105,6 4,2 104,7 4,3 111,4 -2,9
Tasocakgeilig

imalat Sanayi 122,6 4,3 122,5 4,3 120,8 -0,3
Elektrik, Gaz, Buhar

ve lklim. Urt. ve 117,1 3,1 116,3 3,1 115,3 0,0
Dagitim

Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir 6nceki yihin ayni ayina gére 2014 yili Mart
ayinda %4,2 artis, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks ise, bir énceki aya
gore %0,4 oraninda azalig gostermistir.

Takvim etkisinden arindiriimis Sanayi Uretim Endeksi'ni sektérel bazda degerlendirecek
olursak; yillik endeksi bazinda, madencilik ve tasocak¢ihgi sektdri %4,3 oraninda, imalat
sanayi sektoru endeksi %4,3 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve
dagitimi sektori endeksi de %3,1 oraninda artmigtir.

Ana sanayi gruplarindan 2014 yili Mart ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en fazla artis; %1,9 ile dayanikh tiketim mali
imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; 2014 yili Mart
ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir énceki aya
gore en fazla artis; %7,9 ile diger imalatlarda gerceklesmistir. Bu artisi, %4,8 ile tatin Uranleri
imalati ve %4,1 ile motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati
izlemigtir. En ylksek azalis ise, %10,6 ile diger ulagim araglarinin imalatinda gergeklesmistir.
Bu azalisi, %9,2 ile makine ve ekipmanlarinin kurulumu ve onarimi ve %85 ile
bilgisayarlarin, elektronik ve optik urunlerin imalati izlemigtir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI
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2014 yii Nisan ayinda Kapasite
Kullanim Orani, %74,4 olarak
gercekleserek, son 4 aydir devam
eden dusus egilimi sona ermistir.

Bilgisayarlarin, elektronik ve optik
artnlerin imalati %85,0, kagit ve kagit
drinlerinin  imalatt  %81,3, tekstil
arunlerinin imalati %80,2 ve baska
yerde siniflandirlmamis makine ve
ekipman imalati %79,8 ile 2014 yili
Nisan ayini en yuksek kapasite ile
kapatan sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindiriimamis temel igsglicii gostergeleri

SUBAT 2014 TOPLAM ERKEK KADIN
15 yas ve daha yukari yastakiler
Nufus (Bin kisi) 56.648 27.981 28.667
lIsgticii (Bin kisi) 27.824 19.599 8.225
istihdam (Bin kisi) 24.999 17.717 7.282
Tarim 5.055 2.822 2.234
Tarim disi 19.944 14.895 5.049
Issiz (Bin kisi) 2.825 1.882 942
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 28.824 8.381 20.443
Isgticiine katilma orani (%) 49,1 70,0 28,7
istihdam orani (%) 44,1 63,3 25,4
issizlik orani (%) 10,2 9,6 11,5
Tanm disi igsizlik orani (%) 12,1 10,9 15,5
15-64 yas grubu
isgiiciine katilma orani (%) 53,6 75,3 31,8
istihdam orani (%) 48,0 67,9 28,1
issizlik orani (%) 10,3 9,8 11,7
Tanm disi igsizlik orani (%) 12,2 10,9 15,6
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani 17,0 16,1 18,8

Tuik hanehalki isglcu arastirmasinda 2014 Subat donemiyle birlikte Avrupa Birligi’'ne tam uyumun
saglanmasina yonelik yeni duzenlemelere gecilmistir. Bu dizenlemelere gére anketin referans haftasi
ve igsizlik kriterinde is arama slresi degismis, yeni nufus projeksiyonu ve idari boélinds temel
alinmistir. OECD ve diger uluslararasi kuruluslar ile karsilastirilabilmesi igin, 15-64 yas grubunda yer
alan ntifusa iligkin temel isglici géstergelerine de yer verilmistir.

Tuarkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2014 yih Subat ayi issizlik orani, %10,2 oraninda
gerceklesmistir. Tarim disi igsizlik orani %12,1, issiz sayisi 2 milyon 825 bin kisi olarak kaydedilmistir.
Geng nufusta issizlik orani %17 seviyesinde gerceklesmistir.

2014 yih Subat ayinda istihdam edilenlerin %20,2’si tarim, %21,4’G sanayi, %7’si insaat ve %51,3’U
hizmetler sektorindedir.

iSTIHDAMIN GELISIMI (Bin kisi, 15+ yas)
| Subat 2014 '

Kadin 1.269
Toplam 5.359

HiZMETLER TOPLAM

1.678 9.127 17.717
79 3.701 7.282
1.757 12.828 24.999




ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kimulatif

(Mllyon DOIar) 2014
CARI ISLEMLER HESABI -5.648 @ -3.194 -59.970
SERMAYE-FINANS HESABI 7.524 761 47.233
Dogrudan Yatirimlar (net) 761 965 10.786
Portfoy Yatirnmlar (net) 3.887 @ -1.042 13.120
Diger Yatirimlar (net) 5.325 141 21.425
Rezerv Varliklar (net) -2.447 696 1.993
Net Hata ve Noksan -1.876 | 2.433 12.737

Kaynak: TCMB

2014 yiinin Mart ayinda cari iglemler acigi, 3,2 milyar dolar olarak piyasa beklentileri
dogrultusunda gerceklesmistir. Altin ticareti, 2014 yili Ocak-Mart doneminde cari aciga
azaltici ydnde etki etmistir. ithalatin azalmasini, 2014 yili Ocak ayinda Merkez Bankasi’nin
faiz artinmi1 ve BDDK’nin bireysel kredi artigsina aldigi onlemler, ihracatin artmasini da AB’nin
toparlanma egiliminde olmasi buyuk ol¢ude etkilemigtir. Bu baglamda, 2014 yili Mart ayinda
12 aylik kumulatif cari agigin azalarak 59,9 milyar dolar olarak gerceklestigi gorulmektedir.

Sermaye ve finansman hesaplarindan net dogrudan vyatirimlar tim belirsizliklere ve
dunyadaki ekonomik daralmalara ragmen, artis egilimini surdurerek, 2014 yili Mart ayinda 12
aylik kimulatif olarak 10,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

2014 yih Mart ayinda portfoy yatirimlarinda, gelismekte olan ulkelere karsi sirekli degisen
risk algisinin ve yerel secimler oncesi olusan belirsizliklerin etkisinin devam etmesinden
kaynaklanan 1 milyar dolarlik sermaye cikisi yasanmistir. Diger yatirimlar ise, bankacilik
sektorunun yurtdisindan sagladigr kisa vadeli kredilerdeki azalisin etkisiyle, 141 milyon
dolara gerilemistir.

Rezerv varliklar 2014 yili Ocak-Mart doneminde azalarak 4,9 milyar dolar olarak daralmigtir.
Ayni doneminde, net hata noksan miktari 6,6 milyar dolar ve 2014 yili Mart ayinda ise, 2,4
milyar dolar olarak kaydedilmigtir.

Merkez Bankasr’'nin faiz artirrminin ve BDDK’nin bireysel kredi artisina aldigi énlemlerin ic
talebi olumlu yonde etkilemesi ve ihracatin artis egilimini surdtirmesi, cari agikta daralmanin
devam edecegini desteklemektedir. Portfdy yatirnmlarinin ise, i¢ piyasadaki belirsizlikler ve
dis piyasadaki dalgalanmalarla sermaye cikisi gosterse de, 6numuzdeki donemlerde olumiu
yonde gelisme gosterecegi ongorulmektedir.
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Mayis 112,5 77,5
Haziran 111,8 76,2
Temmuz 108,7 78,5
Agustos 107.,5 77,2
Eyliil 108,5 72,1
Ekim 107,5 75,5
Kasim 104,5 77,5
Aralik 102,1 75
2014

Ocak 101,4 72,4
Subat 104,6 69,2
Mart 108,6 72,7
Nisan 112,7 78,5

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklagimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2014 yili Nisan ayinda, 4,1 puan artarak 112,7 seviyesinde
gerceklesmistir.

Tlketici Guven Endeksinde, 2014 yili Nisan ayinda bir onceki aya goére, %5,8 oraninda
artarak 78,7 seviyesine yukselmistir. Bu artis, gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik
durumun daha iyi olacagi yonunde beklentisi olan tuketicilerin seyrinin artis egiliminin devam
ettigini gostermektedir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

Butce, 2013 yili Ocak-Nisan doneminde 302 milyon TL, 2014 yili Ocak-Nisan doneminde 4
milyar 237 milyon TL agik vermistir. Ayni donemde butge gelirleri %11 oraninda artarak 138
milyar 369 milyon TL, butce giderleri ise, %14,1 oraninda artarak 142 milyar 606 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

2014 yili Ocak-Nisan déneminde vergi gelirleri, bir onceki yilin ayni donemine gore %9,3
oraninda artarak 110 milyar 953 milyon TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderlerde %17
oraninda artarak, 124 milyar 796 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2013 yili Ocak-Nisan
doéneminde 17 milyar 922 milyon TL faiz disi fazla verilmisken, bu yilin ayni déneminde 13
milyar 573 milyon TL faiz digi fazla verilmigtir.

: Ocak-Nisan o o
I\/Illyon TL Deg|§|m Orani (A))

Biitce Giderleri 124,931 142.606 14,1
Faiz Harig Giderler 106.707 124.796 17,0

Faiz Giderleri 18.224 17.810 -2,3
Biitce Gelirleri 124.629 138.369 11,0
Vergi Gelirleri 101.474 110.953 9,3
Biitce Dengesi -302 -4.237
Faiz Disi Denge 17.922 13.573 -24,3

Kaynak: BUMKO
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Ara (Hammadde) Dis Ticaret ihracatin

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF)

Mallan ithalat: Dengesi ithalati
Degisim Degisim Degisim Degisim Karsilama
Ocak-Mart = 2013 36.990 58.757 43.353 -21.767 63,0
2014 40.275 8,9 57.484 -2,2 42.419 -2,2 -17.209 -20,9 70,1
Mart 2013 13.122 20.559 14.869 -7.437 63,8

2014 14.748 12,4 19.943 -3,0 14.315 -3,7 -5.195 -30,1 73,9

2014 yili Mart ayinda ihracat 2013 yili Mart ayina gore %12,4 artarak 14,7 milyar dolar, ithalat da %3
oraninda azalarak 19,9 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde dis ticaret acigi %30,1
oraninda azalarak 5,1 milyar dolar seviyesine dusmusgtur.

2013 yih Mart ayinda %40,9 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2014 yili Mart ayinda %41,3’e
yukselmis; AB’ye yapilan 2013 yilinin ayni ayina goére ihracat %13,5 oraninda artarak, 6,1 milyar dolar
olarak gerceklesmistir.

2014 yih Mart ayinda fasillar duzeyinde en buyuk ihracat kalemi, “kiymetli veya yari kiymetli taglar,
kiymetli metaller, inciler, taklit miicevherci esyasi, metal paralar’ (1.839 milyon $) olurken; bu fasilh
“motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga,
aksesuar’” (1.727 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler,
bunlarin aksam ve pargalari” (1.188 milyon $) ve “elektrikli makine ve cihazlar, ses kaydetme-verme,
televizyon goriintii-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (860 milyon $) izlemistir.
“‘Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen urunler, bitimenli maddeler,
mineral mumlar” (4.550 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler,
bunlarin aksam ve pargalari” (2.420 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme,
televizyon goriintii-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (1.556 milyon $); ile “demir
ve celik” (1.375 milyon $) en yiiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2014 yih Mart ayinda izmir'in ihracati 2013 yili Mart ayina gore, %28,5 oraninda artarak 1 milyar dolar,
ithalati da %18,8 oraninda artarak 1,1 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2014 yih Mart ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2013 yili Mart ayina gore, %8,7 oraninda artarak 1,6
milyar dolar, ithalati da %15,3 oraninda artarak 1,7 milyar dolar olarak kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2008 2009 2010 2011 2012 2013
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 742.094 616.703 731.608 772.298 786.293 820.012
Blyume Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 0,7 -4,8 9,2 8 5 2 2 4 O
Imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) -0,1 -7,2 13,6

iSGUCU VE iSTIHDAM 2009 2010 2011 2012 2013 $ub 14
istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 21.277 22.594 24.110 24.821 25.524 24.999
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.471 3.046 2.615 2.518 2.747 2.825
issizlik Orani (%) 14,0 11,9 9,8 9,2 9,7 10,2
Tarim Digl Issizlik Orani (%) 17,4 14,8 12,4 115 12,0 12,1
ENFLASYON (%) 2009 2010 2011 2012 2013
Yi-UFE (yillik) 1,37 8,51 11,07 6,17 4,48 12,98
YD-UFE (yillik) - - 14,65 3,49 6,57 19,20
TUFE (yillik) 6,28 8,58 6,45 8,94 7,49 9,38
DIS TICARET (Milyon $) 2009 2010 2011 2012 PAONRS Oca.-Mar. 2014
ihracat 102.143 113.883 134.972 152.537 151.812 40.275
ithalat 140.928 185.544 240.834 236.544 251.651 57.484
Dis Ticaret Dengesi -38.786 -71.661 -105.863 -84 008 -99.839 -17.209
Cari islemler Dengesi -12.124 -45.420 -75.082 -48.497 -64.940 -59.970
DOVIZ POZISYON AGIGI (Milyar $) 2009 2010 2011 2012 2013

Reel Kesimin Déviz Pozisyon Agigi -66 -93,4 -125 -140 -163 -170
BORCLANMA (Milyar $) 2008 2009 2010 2011 2012

Dis Borg Stoku 281 269,2 291,9 304,2 336,9 388
Kamu 92,4 96,8 101 104,2 110,8 116
Ozel 188,7 172,4 190,9 200 226 267

KREDILER (Milyar $) Sub.14

Ozel Sektériin Yurtdisindan Sagladig
Uzun Vadeli Kredi Borcu 1288 1198 138,3 156,3 156,7

SANAYIi URETIM ENDEKSI
(Yillik Ortalama % Deg.) 2009 2010 2011 2012 2013
Takvim Etkisinden Arindiriimig

12 4

Toplam Sanayi -10,4
imalat Sanayi -12,4 10 1

KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 67,7 75,6 75,5 74,2 74,6

GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Gliven Endeksi 87,4 110,4 110,5 106,3 108,1
Tiketici Glven Endeksi 78,79 90,99 92,0 75,6 76

SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi 138,2 162,7 208,4 140,1 153,1

R 2009 2010 2011 2012 2013 Oca.-Nis. 2014

(Milyon TL)
Butce Dengesi -52.761 -40.081 -17.439 -28.791 -18.449

PROTESTOLU SENET 2009 2010 2011 2012 2013 Oca.-Mar. 2014

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.600 1.216 1.075 1.091 239
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 7.771 5.769 4, 902 6.949 7.494 1.850

Banka Bildirimleri (Bin Adet) 1.911 900 595 905 787
Banka Odeme Bildirimleri (Bin Adet) 1.117 610 382 388 347
BIST 100 Endeksi 38.482 59.567 60.195 64.982 77.314 73. 871
Euro/$ 1,4316 1,3377 1,2945 1,2858 1,3274 1,3811
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