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AYLIK EKONOMIK BULTEN

DUNYA EKONOMISINDEKi GELISMELER

Birlesmis Milletler Dinya Ekonomik Gorunum Raporu’'nda, dunya 2014 yihinda %2,8, 2015
yilinda %3,2, gelismis ekonomiler 2014 yilinda %2, 2015 yilinda %2,4, gelismekte olan ekonomiler
ise, 2014 yilhinda %4,7, 2015 yilinda %5,1 oranlarinda buyume kaydedecegdi ongorulmektedir. Buyume
tahminlerinin dugurtlmesine ragmen, gelecek ekonomik gorunumde olumlu bir buyime gelismesinin
sergilenecegdi vurgulanmaktadir. Gelismis ekonomilerin dengelenemeyen para politikalarinin yarattigi
kiresel etkiler, gelismekte olan Ulkelerinin bliylime oranlarindaki hassasiyet, AB’deki ekonomik
dalgalanmalar, gelismekte olan ulkelerin kamu borglarinin surdurulebilirliginin saglanamamasi ve Orta
Dogu’da yukselen tansiyon diinya ekonomik gelismeler Uzerindeki tehdit ve riskleri olusturmaktadir.

Fitch 2014 yili buydmenin %2,7, 2015 yili buyime oranin ise, %3,1 olarak éngérmekte olup, olumiu
giden bir seyrin oldugu fakat risklerin de g6z ardi edilmemesi gerektigi vurgulamistir.

Rapora gore; gelismekte olan ulkeler, 2014 yilinda %4,3, 2015 yilinda %4,8 oraninda buylume
goOsterecegi tahmin edilmektedir. Cin 2014 yihinda %7,3, 2015 yilinda %7, Hindistan 2014
yilinda %5,5, 2015 yilinda %6,5, Brezilya 2014 yihinda %1,5, 2015 yilinda %0,5 oranlarinda buyume
gOsterecegi 6ngorulmektedir.

ABD

IMF, ABD’nin 2014 yilindaki buyime oranin %2’ye dusturmus, 2015 yilinda %3 olan buyime oranini
ise revize etmemistir. Ekonomiyi olumsuz sekilde etkileyen issizlik sorunu igin asgari ucreti arttirmasi
gerektigi disuncesinde olan IMF, bu ucretin standart seviyelere ulastirmasi gerektigini dile getirmistir.

Azaligs gosteren tuketim harcamalari ve ihracatinda etkisiyle, 2014 yili birinci geyrekte buyume
daralarak 2009 yilindan bu yana en dusuk oran olan %2,9 olarak ongorulmustir. Bazi Fed Uyelerinin
Faiz arttirrmi konusunda kararli olmasina ragmen, Fed baskani bu durumda faiz arttinrmina gitmeyip
genisleyici politikalari uygulayacagi sinyalini vermistir. Fed bagkani, ekonomik dengeyi saglamak igin
faiz arttirrmina gidilmesinin risk olusturacagini, enflasyon ve istihdami olumsuz yénde etkiyecegini dile
getirmistir. Bu durumda kotu hava kosullari da g6z o6nunde bulundurularak FED, buylume
tahminini %2,1-2,3 oraninda dusurmustlir. FED goére, ABD is glicu piyasasi toparlanma egilimini
surdurmekte, Haziran ayinda tarim digi istihdam 288 bin kisi artmis ve issizlik orani azalarak %6,1
oraninda daralmigtir.

ABD Mayis ayinda ihracat 195 milyar dolar ve ithalat 240 milyar dolar gergceklesmis olup, dis ticaret
acigl 44 milyar dolar olarak daralmistir.

Haziran ayinda iyilesme gozlenen guven endekslerinden PMI endeksi 57,5, tuketici glven endeksi
85,2 seviyelerine ulasmigtir.
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EURO BOLGESI — AB

Fitch; Euro bolgesinde deflasyon tehdit olusturdugu ekonomik buyumenin 2014 yilinda %1,1, 2015
yilinda ise %1,5 oraninda gergeklesecedi sdylenmektedir. Aimanya ve ispanya’nin bliylime de ivme
kazanmasiyla dengelerin olumluya kaymaya basladigi ve i¢ talebin destediyle iyilesmelerin
yasandigina yer verilmistir. Ancak, issizlik oraninin 2016 yilina kadar %11 gibi ylksek bir seviyede
seyrederek onemli bir sorun olarak var olacagini dile getirmektedir.

Euro alaninda toparlanma egilimi devam ederek, 2014 yili ilk ceyrekte beklenen dizeyde
gerceklesmemistir. Haziran ayinda Avrupa duyarliik Endeksi (ESI) 52,8, PMI endeksi 51,8
seviyelerine gerilemistir. Sanayi uretimi ve hizmetler sektorindeki buyimenin zayiflasa da bir miktar
devam ettigi gozlenmektedir. One cikan ulkeler bazinda; Haziran PMI endeksi Almanya'da 54 ve
italya’da 54,2 seviyelerine diismustur. ik geyrekte blylimedeki zayif seyrin ikinci ceyrekte de devam
edecegi tahmin edilmektedir.

issizlik bélgede 6nemli bir sorun olmaya devam etmekte, Mayis ayinda da %11,6 oranindaki seviyesini
korumustur. Yunanistan’da %26,8 ve Ispanya’da %25,1 olmak Uzere igsizlik oraninin en yuksek
oldugu Ulkelerdir. DUsuk enflasyon seyri ise, deflasyon riskini guclendirmektedir.

Bolgede, zayif ic talep, gelismekte olan Ulkelerin biylimelerindeki yavaslama ve bolgesel siyasi
karisikliklar riskleri olusturmaktadir. ECB Bagkani tarafindan ileriki donemlerde Hedeflenen Uzun
Donem Refinansman Operasyonu programi uygulanarak piyasaya 1 trilyon Euro finansman
saglanacagi ifade edilmigtir.

JAPONYA

Tuketim vergi oranlarindaki artisin etkisiyle yillik gekirdek enflasyon %3,4 olarak yaklasik 30 yilin en
yuksek seviyesinde gerceklesmistir. Dusus egilimi gosteren sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda
yukselise gegse de yeterli olmamistir.

Japon hukumeti, kurumlar vergisi indirimi, kadin ve yabanci ¢alisanlarin arttirilmasi gibi konulara iligkin
tesviklerin yer aldigi tedbir paketi aciklamistir. Ancak, yatirimlara ¢ok buyuk etkisinin olmayacagi
dusunulmektedir.

Mayis ayinda Japonya’nin ihracatt ABD ve Cin’deki talebin azalmasiyla 5,6 trilyon yene gerilemistir.
Buyumeyi olumsuz etkileyecegi ongorulmektedir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

CiN

BMI raporuna gore; nufus buyuklugunun de etkisiyle Cin, yatirrm ve ihracata dayali degil i¢ tuketim
odakl biiyimeye yonlenmektedir. i¢ tiiketimin arttirimasi igin, reel licretlerde artis, sosyal giivenlik
kosullarinin guclendirilmesi, bolgeler arasi tuketim ve sehirlesmede artis gibi konularda tesvikler
gerektigi ifade edilmistir. Oniimuizdeki 5 yil icinde Cin’deki blylimeye i¢ tiketimin katkisinin giderek
artacagi 6ngorulmektedir.

Cin’in, alinan tedbirler ve uygulanan politikalarla hedeflerine ulasmasinda kararlh oldugu gorilmekte,
ikinci ceyrek igin pozitif bir tablo cizdigi ifade edilmektedir.

Cin Haziran PMI endeks degeri 51 ve HSBC PMI endeks degerinin de 50,8 seviyelerine yiukselmesi
olumlu ekonomik gelismelerin yasanacagini isaret etmektedir. Haziran ayinda ihracat 186,7 milyar
dolar ile ithalat 155,2 milyar dolar ve dis ticaret acigi 31,6 milyar dolar olarak gergceklesmistir.

Ekonomi igin tehdit olusturan yerel hukimet borglarinin, buyumenin yavaslamasi ve borclanmaya
getirilen sinirlamalarla 2013 Haziran-2014 Mart doneminde, gecen yil ayni doneme gore, artis
hizi %7’den %3,7’ye dismesi finansal risklerin kontrol altinda tutulmasinda yardimci olacaktir. S&P
kredi derecelendirme kurulusu 17 Haziran'da Cin’in “AA-* olan notunun duragan olarak acgiklamistir.
Finansal acidan iyilesme kaydetmesi, buylime performansi, yuksek doviz likiditesi olumlu etkenler,
dusuk refah seviyesi ile ekonomik verilerdeki yetersiz seffaflik tehdit olusturan etkenler olarak ifade
etmistir.

HINDISTAN

2013-14 mali yilinda biyume %4,7 oraninda olup, son 10 yilin en disuk seviyesinde gerceklesmigtir.
Ekonomi yavaslamakta, enflasyon ylksek seviyelerde seyretmeye devam etmekte, yuksek nufusa
karsi istihdam yetersiz kalmakta, yogun burokrasi ile yatirimlar zorlasmaktadir. Ekonomik durumu ve
dengeleri duzeltmek adina, ulke icin dnemli olan yakit ve petrol subvansiyonlarini azaltmak gibi bircok
reform kararlari alinmasi ve bir an 6nce uygulanmaya baslanmasi gerekmektedir.

BREZILYA

BMl’'a gore, dusuk buylime ve yuksek enflasyona sahip olan Brezilya ekonomisinde, uygulanan kamu
tesvikleriyle toparlanma saglansa da, dnumuzdeki donemlerde ivme kaybetmeye devam edecektir.
Ayrica yuksek enflasyona bagl tiketici glivenin azalacagi ve 6zel tliketim artisinin yeterli olmayacagi
tahmin edilmektedir. Ulke icinde huzur ortaminin saglanamamasi nedeniyle yapilacak reformlar ve
yatinmlar etkili olamayacaktir. Bu baglamda 2014 yili blyime tahmini %1,8 seviyelerindedir.

Haziran ay1t HSBC PMI endeks degeri azalisini surdirerek 48,7’e gerilemistir. Hizmetler sektéri PMI
endeksi de dunya kupasinin etkisiyle 51,4 seviyelerine ulagsmistir.
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RUSYA

Ukrayna krizinin etkisiyle, ¢cevresinden bircok ekonomik yaptirimla kargilasan Rusya’da ayrica buyuk
sermaye cikiglari yagsamistir. Bu baglamda da ekonomik buyume de yavaslamaya girecegi tahmin
edilmektedir.

Cin ve Rusya arasindaki ticaret hacmi gelismekte olup, ilk bes ayda gecen yilin ayni donemine gore
%1,8 artmistir.

Beklentilerin Gzerinde gerceklesen enflasyon icin politika faizinde herhangi bir degisikligi gidilmemistir.

Rusya Kalkinma Bakani, Kirim’a 2020 yilina kadar 18 milyar dolarlik gelistirici yatirim programiari
uygulanacagini ifade etmigtir.

TURKIYE

Tarkiye beklentiler dogrultusunda ekonomik buyime gergeklestirmistir. Merkez bankasi, yillik bazda
enflasyonun, doéviz kurlarinin etkisinin azalmasiyla 6nUmuzdeki dénemlerde gerileyecegini
ongormektedir. Irak’ta yasanan karisikliklarin ihracat performansini olumsuz etkileme kaygisi ile dig
ticaret acigl baskilansa da toparlanma egilimini surdurecegdi tahmin edilmektedir. Yilin ilk bes ayi dis
ticaret acigi daralma egilimi gostermistir. Haziran ayi PMI endeks degeri 48,8'e duserek daralma
egilimi gostermistir.

OECD Raporu’na gore, Turkiye’'nin buylime orani 2014 yih igin %3,3’e yukseltilmig, 2015 yili igin %4
orani revize edilmemigtir. Turkiye'nin i¢ tuketiminin biyumeye olan etkisinin azaltiimasi, enflasyon,
doviz kuru ve surdurulebilir kredilendirme ile ilgili uygulanacak politikalariyla istikrarli buyumeyi
yakalayabilecegi vurgulanmistir. Ayrica, Turkiye icin, vergi reformlarinin gerceklesmesi ve firmalarin
standartlarinin yukseltilmesi ile isglicu veriminin ve rekabetin arttirllmasi hedeflenmesi gerektigi dile
getirilmigtir.
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TURKIYE’DEKI GUNCEL EKONOMIiK GELISMELER

ENFLASYON

Haziran

Yillhik 8,30 9,16 5,23 9,75
Yilhk Ort. 7,47 8,31 3,18 9,03
Ayhk 0,76 0,31 1,46 0,06

2014 yih Haziran ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %9,16, Yi-UFEidg %9,75 oraninda
gerceklesmistir. Bir onceki aya gore TUFE'de %0,31 oraninda ve YI-UFE'de ise %0,06
oraninda artig yasanmistir.

Yilhk en yuksek artis TUFE'de %13,22 ile lokanta ve otellerde gerceklesmistir. Ayrica
TUFE’de bir énceki yilin ayni ayina gore; gida ve alkolstz icecekler (%12,47), ulastirma
(%12,01), saghk (%9,48) ve egitim (%9,28) en ¢ok artisin oldugu diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6nceki yihn ayni ayina
gore %9,61 ve on iki aylik ortalamalara goére %8,59 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dort sektériinden madencilik ve
tasocakgiligi sektoérinde %0,08 ve elektrik ve gaz sektorinde %0,68 oraninda dusus, imalat
sanayi sektorunde %0,13 ve su sektorinde %0,05 oraninda artis gergeklesmistir. Yillik
bazda imalat sanayideki artis, genel artisin da ustunde olmustur.

Sanayinin alt sektorleri bazinda YI-UFE degerlendirildiginde; en yiiksek aylik artis %1,72 kok
ve rafine petrol Urinlerinde gerceklesirken, onu %0,94 ile aga¢ ve mantar urtnleri(mobilya
haric) ve %0,94 ile metal cevherleri izlemigtir. Ayrica, %3,29 ile basim ve kayit
hizmetleri, %2,31 ile kagit ve kagit Grinleri ve %0,99 ile deri ve ilgili Urinler azalis gbésteren
alt sektorlerdir.

Yillik Degisim Oranlari (%)
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Mevsim ve Takvim

Takvim Etkisinden

MAYIS 2014 Arindinimamis Anndirilmis Etkisinden

Arindirilmis
_ Degisim Degisim

i) s i Endeks

Toplam Sanayi 122,4 122,4 1194 -1,0

Madencilik ve 114,5 8,6 114,6 8,7 1137  -2.6

Tasocakgeilig

imalat Sanayi 1241 0,6 124,3 2,7 119,8 -1,0

EIe_ktrik, Gaz, Buhar

ve lklim. Urt. ve 114,6 53 114,0 54 119,8 0,0

Dagitim

Arindirimamis Sanayi Uretim Endeksi, bir onceki yilin ayni ayina gére 2014 yili Mayis
ayinda %1,6 artis gosterirken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig endeks bir dnceki
aya gore %1,0 oraninda gerilemisgtir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'ni sektorel bazda degerlendirecek
olursak; yillik endeksi bazinda, madencilik ve tasocakgiligi sektéri %8,7 oraninda, imalat
sanayi sektori endeksi %2,7 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektort endeksi de %5,4 oraninda artmigtir.

Ana sanayi gruplarindan 2014 yili Mayis ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir énceki aya gore en yiiksek dusils; -%5,7 ile sermaye mali
imalatinda gerceklesmistir. Imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en
fazla artis; %9,8 ile tutin Urunleri imalatinda gerceklesmistir. Bu artisi, %4,9 ile fabrikasyon
metal UrUnleri imalati (makine ve techizat harig) ve %3,3 ile metal sanayi izlemistir. En
yuksek azalis ise, %21,2 ile diger ulasim araglari imalatinda gerceklesmistir. Bu
azalisi, %13,3 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi ve %8,2 ile kayith medyanin
basiimasi ve ¢ogaltiimasi izlemigtir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI
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2014 yili Haziran ayinda Kapasite Kullanim
Orani, %75,3 olarak gercekleserek bir
onceki aydaki seyrini korumustur.

Bilgisayarlarin, elektronik ve optik Grunlerin
imalati %87,9, kagit ve kagit UrUnlerinin
imalati %814, tekstil drtinlerinin
imalati  %81,2, diger metalik olmayan
mineral Urunlerin imalati ve bagka yerde
siniflandinimamis makine ve ekipman
imalati %80,1 ile 2014 yili Haziran ayini en
yuksek kapasite ile kapatan sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicui gostergeleri

NiSAN 2014 |  Toplam | Erkek | Kadin
15 yas ve daha yukar yastakiler
Niifus (Bin Kisi) 56.795 28.052 28.743
isgiicii (Bin kisi) 28.773 19.947 8.825
istihdam (Bin kisi) 26.194 18.272 7.922
Tarim 5.578 2.946 2.632
Tarim digi 20.616 15.326 5.290
issiz (Bin kisi) 2.579 1.675 903
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 28.022 8.105 19.918
isgiiciine katilma orani (%) 50,7 71,1 30,7
istihdam orani (%) 46,1 65,1 27,6
igsizlik orani (%) 9,0 8,4 10,2
Tarim digi igsizlik orani (%) 10,8 9,6 14,3
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%) 55,3 76,4 34,1
istihdam orani (%) 50,2 69,9 30,5
issizlik orani (%) 9,1 8,5 10,4
Tarim digi igsizlik orani (%) 10,9 9,6 14,3
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 15,5 15,1 16,5

TUIK hanehalki isgiicti arastirmasinda 2014 Subat dénemiyle birlikte Avrupa Birligi'ne tam uyumun
saglanmasina yonelik yeni diizenlemelere gegilmistir. Bu dizenlemelere gore anketin referans haftasi
ve igsizlik kriterinde is arama slresi degismis, yeni nufus projeksiyonu ve idari bélinus temel
alinmistir. OECD ve diger uluslararasi kuruluglar ile karsilastirilabilmesi igin, 15-64 yas grubunda yer
alan nufusa iliskin temel isgtcu gostergelerine de yer verilmigtir.

Turkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2014 yili Nisan ayi igsizlik orani, %9 oraninda
gerceklesmistir. Tarim disi igsizlik orani %10,8, issiz sayisi 2 milyon 579 bin kisi olarak kaydedilmistir.
Geng nufusta issizlik orani %15,5 seviyesinde gerceklesmistir.

2014 yih Nisan ayinda istihdam edilenlerin %21,3’0 tarim, %20,5’i sanayi, %7,3’U0 insaat ve %50,9’u
hizmetler sektoriindedir.

iSTIHDAMIN GELISIMi (Bin kisi, 15+ yas)
| Nisan 2014 SANAYI

HiZMETLER TOPLAM
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ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kimulatif

2014

(Milyon Dolar)

CARI iISLEMLER HESABI -7.611 -3.434 -52.636

SERMAYE-FINANS HESABI 6.229 2.486 40.589
Dogrudan Yatinnmlar (net) 728 -13 10.312
Portfoy Yatinmlar (net) 886 1.378 8.436
Diger Yatinnmlar (net) 90 3.050 21.836
Rezerv Varliklar (net) 4533 -1.929 82

Net Hata ve Noksan 1.382 948 12.047

Kaynak: TCMB

Cari islemler agigi, 2014 yilinin Mayis ayinda 3,4 milyar dolar ve 12 aylik kimulatif olarak Nisan
2013’ten beri en dusuk seviyede 52,6 milyar dolar degerinde gerceklesmis, piyasa beklentileri
dogrultusunda distsinU surdirmustur. Dis ticaret aciginin azalmasinda yurtici tliketiminin azalis
ve ihracattaki artis seyrinin devam etmesi ile 2014 Ocak-Mayis doénemindeki hizmetler
dengesindeki artis etkili olmustur.

Sermaye ve finansman hesaplarindan net dogrudan yatirimlar kuresel piyasalardaki yasanan
dalgalanmalara ragmen, 2014 yihi Ocak-Mayis doneminde, bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %15,3 artarak 3,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. 2014 yih Mayis ayinda 12 aylik
kumulatif olarak ise, 10,3 milyar dolar seviyesindedir.

2014 yih Mayis ayinda portfoy yatirnrmlarinda, ulke ici belirsizliklerin ve gelismekte olan Ulkelerin
olumsuz risk algisindaki azalgin sirmesiyle 2014 yih Mayis ayinda 1,4 milyar olarak sermaye
girisi gerceklesmistir. Diger yatirimlar ise, bir 6nceki aya gore, azalis gostererek 2014 yili Mayis
ayinda 3,1 milyar dolar kaydedilmigtir.

Portfoy ve diger yatirimlardaki buyuk sermaye girisinin etkisiyle rezerv varliklar, 2014 yili Mayis
ayinda artis gostererek 1,9 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde, net hata noksan
miktari 948 milyon dolar olarak kaydedilmistir.

ic tiketimde azalisin, ihracatta artisin devam etmesinin etkisiyle cari aciktaki diistis egiliminin
surecegi ongorulmektedir. Irak’ta yasanan karisikliklarin ve petrol fiyatlarindaki beklenen artigin
Tuarkiye ihracati uzerinde tehdit olusturacagi dusunulse de, cari agigin asagi yonlu seyrini
koruyacagi tahmin edilmektedir.

(70.000 - )
65.061

65.000 - 61.436 64.223

.970

55.000 -
50.000 - 52.636

45.000 A el CARi ACIK (YILLIKLANDIRILMIS)

40.000 T T T T T T T T T T T T 1




GUVEN ENDEKSLERI

‘ Reel Kesim Giiven ‘ Tuketici Gliven
Endeksi Endeksi*

2013

Haziran 111,8 76,2
Temmuz 108,7 78,5
Agustos 107,5 77,2
Eyliil 108,5 72,1
Ekim 107,5 75,5
Kasim 104,5 77,5
Aralik 102,1 75
2014

Ocak 101,4 72,4
Subat 104,6 69,2
Mart 108,6 72,7
Nisan 112,7 78,5
Mayis 113,3 76,0
Haziran 110,7 73,7

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklasimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2014 yili Haziran ayinda, 2,6 puan azalarak 110,7 seviyesinde
gerceklesmistir.

Tuketici Guven Endeksinde, 2014 yili Haziran ayinda bir dnceki aya gore, %3 oraninda
azalarak 73,7 seviyesine dusmustur. Haziran ayinda da azalig egilimin surduren Tuketici
Guven endeksi, gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durumun daha iyi olacagi
yonunde beklentisi olan tuketicilerin seyrinin asagi yonlu oldugunu gostermektedir.

BUTCE GERGCEKLESMELERI

Bitce, 2013 yili Ocak-Haziran déneminde 3 milyar 063 milyon TL fazla vermisken, 2014 yili
Ocak-Haziran doneminde 3 milyar 375 milyon TL acik vermistir. Ayni donemde butce
gelirleri %10,2 oraninda artarak 210 milyar 481 milyon TL, butge giderleri ise, %13,8
oraninda artarak 213 milyar 857 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2014 yil Ocak-Haziran déneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni dénemine goére %6,1
oraninda artarak 168 milyar 95 milyon TL seviyesine ulasmigstir. Faiz hari¢ giderlerde %13,9
oraninda artarak, 187 milyar 394 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2013 yili Ocak-Haziran
doneminde 26 milyar 364 milyon TL faiz disi fazla verilmisken, bu yilin ayni déneminde 23
milyar 88 milyon TL faiz digi fazla verilmigtir.

y—
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2013 2014 Degigim Orani (%)

Bitce Giderleri 187.870 213.857 13,8
Faiz Hari¢ Giderler 164.570 187.394 13,9
Faiz Giderleri 23.300 26.463 13,6

Biitce Gelirleri 190.934 210.481 10,2
Vergi Gelirleri 158.357 168.095 6,1

Bitce Dengesi 3.063 -3.375

Faiz Dig1 Denge 26.364 23.088 -12,4

Kaynak: BUMKO
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. A I Ara (Hammadde) Dis Ticaret ihracatin
Milyon ABD $ lhracat (FOB) Ithalat (CIF) Mallar ithalat: Dengesi ithalat:
D D D . Degisi K |
Ocak-Mayis 2013 62.735 104.827 77.402 -42.093 59,8
2014 67.391 7,4 99.005 -5,6 72.296 -6,6 -31.613 -24,9 68,1
Mayis 2013 13.277 23.245 17.094 -9.968 57,1
2014 13.750 3,6 20.859 -10,3 15.136 -11,5 -7.108 -28,7 65,9

DIS TICARET

2014 yih Mayis ayinda ihracat, 2013 yili Mayis ayina gore %3,6 artarak 13,7 milyar dolar,
ithalat da %10,3 oraninda azalarak 20,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde
dis ticaret agid1 %28,7 oraninda azalarak 7,1 milyar dolar seviyesine dusmustur.

2013 yih Mayis ayinda %39,1 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2014 yili Mayis
ayinda %43,8’e yukselmis; AB’ye yapilan 2013 yilinin ayni ayina goére ihracat %16 oraninda
artarak, 6 milyar dolar olarak gergceklesmistir.

2014 yih Mayis ayinda fasillar dizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuar!”
(1.456 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (1.170 milyon $); “demir ve gelik” (930 milyon $) ve
“Orme giyim esyasi ve aksesuari” (728 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve
bunlarin damitilmasindan elde edilen Urdnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (4.958
milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin
aksam ve parcalari” (2.791 milyon $); “demir ve celik” (1.460 milyon $) ile “elektrikli makina
ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goérunti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-
parca-aksesuari” (1.516 milyon $) en yiiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2014 yili Mayis ayinda izmir'in ihracati 2013 yili Mayis ayina gore, %30,5 oraninda artarak 1
milyar dolar, ithalati da %25,6 oraninda artarak 1,2 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2014 yii Mayis ayinda Ege Boélgesi’nin ihracati 2013 yili Mayis ayina gore, %6,8 oraninda
artarak 1,6 milyar dolar, ithalati da %16,9 oraninda artarak 1,8 milyar dolar olarak
kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2009 2010 2011 2012 2013 2014/
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 616.703 731.608  772.298 786.293  820.012 184.176
Biyidme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) -4.8 9,2 8 5 2 2 4 O 4 3

imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) -7,2 13,6

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 21.277 22594 24110 24821 25524 26.194
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.471 3.046 2.615 2.518 2.747 2.579
issizlik Orani (%) 14,0 11,9 9,8 9,2 9,7 9,0

Tarim Digl Issizlik Orani (%) 17,4 14,8 12,4 115 12,0 10,8

Yi-UFE (yillik) 1,37 8,51 11,07 6,17 4,48 9,75
YD-UFE (yillik) - - 14,65 3,49 6,57 -
TUFE (y|II|k 6,28 8,58 6,45 8,94 7,49 9,16
ihracat 102.143 113.883  134.972 152537  151.812 67.391
ithalat 140.928 185.544  240.834 236.544  251.651 99.005
Dis Ticaret Dengesi -38.786 -71.661  -105.863 -84 008 -99.839 -31.613
Cari i§|em|er Dengesi -12.124 -45.420 -75.082 -48.497 -64.940 -19.839
DOVIZ POZISYON AGIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Déviz Pozisyon Agigi -93,4 -125 -140 -163

BORCLANMA (ilyar $) 2014/1
Dis Borg Stoku 269 292 304 338 388 387
Kamu 84 89 94 104 116 117
Ozel 172 191 200 227 267 265
Ozel Sektor_un Yu_rtd|§|ndan Sagladigi 128.7 119.7 126,7 139.6 1572 163,2
Uzun Vadeli Kredi Borcu

SANAYIi URETIM ENDEKSI

(Yillik Ortalama % Deg.) 2009 2010 2011 2012 2013

Toplam Sanayi -10,4 12 4

imalat Sanayi -12,4 10 1

KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 67,7 75,6 75,5 74,2 74,6

GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Guven Endeksi 87,4 110,4 110,5 106,3 108 1

Tulketici GUven Endeksi 78,79 90,99 92,0 75,6

SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi 138,2 162,7 208,4 140,1 153,1 ,
(Milyon TL)

Butce Dengesi -52.761 -40.081 -17.439 -28.791 -18.449 .
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.600 1.216 919 1.075 1.091 401
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 7.771 5.769 4.902 6.949 7.494 3.011
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 1.755 246

Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen

Cok Adedi (Bin Adet 1.031 499 295 387 262
BORSA VE DOViz 2009 2010 2011 2012 2013
BIST 100 Endeksi 38482  59.567  60.195 64982  77.314 78.480
Euro/$ 14316 1,3377 12945  1,2858  1,3274 1,3592
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SEKTOREL BAKIS

CAM SEKTORU

Cam, gecmisten guinimuze hayatin her alaninda kullanimina ihtiya¢ duyulan modern ve c¢ok
yonlU bir maddedir. Cam sektorl; insaat, otomotiv, enerji, beyaz esya, gida, icki, mesrubat, ilag,
kozmetik, turizm, mobilya, boru, elektrik ve elektronik gibi bircok sektére girdi saglayan lokomotif
sektorlerden biridir. Duzcam, ingaat, kara tasitlari, beyaz esya, mobilya, tarim-sera alanlari ve
gunes panellerinde yogun olarak kullaniimaktadir.

Dunya cam sektoru, kuresel ekonomik gelismelerle iligkili olarak yilda ortalama %2-4 civarinda
buyume gostermektedir. Bu uretimin %53’Unu cam ambalaj, %29'unu dizcam, %5’ini cam ev
esyasl, %2’sini cam lifi ve %11’ini diger UrUnler olusturmaktadir. Katma degeri yuksek bir yapiya
sahip olan sektor, Ulke ekonomilerinin blyumesine blylk katki saglayan stratejik sektorlerden
biridir. 2013 yili dinya cam uretim kapasitesi yaklasik 180 milyon ton, deger olarak da yaklasik
130-140 milyon dolar seviyesindedir.

Diinyada ABD’de 7, Japonya’da 5, Fransa'da 4, ingiltere’de 3 ve Almanya, isveg, Belcika, italya,
Endonezya ve Turkiye’de de 1’er adet olmak uUzere toplam 25 adet 6ncu buyuk firma
bulunmaktadir. Yilda %5 civarinda buyime gosteren diuz cam talebinin %80’e yakini Avrupa,
Kuzey Amerika ve Cin’den olusmakta ve uretim de yogun olarak buralarda yapilmaktadir. Cin ve
Hindistan dinya duz cam uretiminin neredeyse yarisini karsilamaktadir. Ayrica, son donemlerde,
buyume atagi gerceklestiren ve tuketimin her gegen gun artis gosterdigi Dogu Avrupa, Rusya,
Turkiye ve Balkanlar'da da on plana ¢ikmaktadir. Turkiye cam Uretimi 2,3 milyar dolar civarinda
olup, dinyadan aldigi pay yaklasik %1,6, Ulke ekonomisine katkisi ise, yaklasik binde 3
seviyelerindedir. Avrupa cam dUretiminin ise, %5 civari Turkiye’de yapilmaktadir. Turk cam
sanayinin, isgucu piyasasinin esnek olmamasi, nitelikli isgucunun yetersizligi ve istihdam
Uzerindeki mali yukler 6zellikle Avrupa pazarlarinda rekabetini glglestirmektedir.

TOBB'un Tiirkiye Cam ve Cam Urlinleri Sanayi Meclisi Sektdér Raporu’na gére, 2012 yili diinya
cam ihracatl 72 milyar dolar, ithalati ise, 75 milyar dolar civarindadir. Dinya cam ithalatinda
sirasiyla, Cin, ABD ve Almanya, ihracatinda ise, sirasiyla Cin, Almanya ve Japonya 6n plana
cikmaktadir.

Guglh bir rekabet ortami olan sektérde, Uretimi Ulkelerden ziyade az sayidaki oncu firmalar
belirlemektedir. Global piyasada var olabilmek icin, her zaman talepten fazla arz saglamak
zorunda olmasi sermaye ihtiyaci dogurmaktadir. Bu baglamda pazara olan hakimiyetin
korunmasi ve gelistiriimesinin de 6nemli oldugu, sektor onculeri konsolide olarak faaliyet
gostermeye baslamiglardir. Dunyada cam sektorundeki yatirrmlar, Orta ve Dogu Avrupa,
Uzakdogu ve Glneydogu Asya ulkelerinde yogunlagsmaktadir.

Turkiye cam sektorinde, yaklasik 875 firma faaliyet gostermekte olup 20 bin civarinda kisiye
istihdam saglamaktadir. Tarkiye’'nin cam sektérinin oncu firmalarindan Sisecam, diz cam
uretiminde, Avrupa’da 4., dunyada 7., cam ev esgyasli Uretiminde Avrupa’da 2., dunyada 3., cam
ambalajda Avrupa’da 4., dinyada 5. sirada yer almaktadir.

Cam ambalajin giderek 6nem kazanmasiyla, 2013 yilinda kisi basina diusen cam ambalaj tuketimi
yillik 12,8 kg oldugu ve 2015 yilinda ise, bu rakamin 15 kg'a ulasacagi tahmin edilmektedir.

Tdrk cam sanayi sahip oldugu yuksek uzmanlasma ve rekabet edebilirlik seviyesiyle urtnlerini
150 ulkeye ulastirmakta olup, tim dinya pazarlarinda yer almayi hedeflemektedir.
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Dis ticarette onemli bir yere sahip olan Turk cam sanayi gelismis ve gelismeye de devam eden bir sektor
olarak, yeni UrUnler ve yeni pazarlar konusunda yuksek potansiyeli ile uluslararasi rekabet edebilirligini
ispatlamigstir.

Turkiye’'nin en gok ihracat yaptigi tlkeler sirasiyla; Almanya, italya ve Fransa'dir. Cin, Almanya ve
Fransa’dan ise en c¢ok ithalat yapiimaktadir. Sofra ve sus egyasi, diz cam ve fiberler en cok ihracati
yapilan Uranlerdir.

Tark cam sektorinin 2013 yilinda, ihracati 993 milyon dolar, ithalati 643 milyon dolar, dis ticaret hacmi
1,8 milyar dolar ve 2014 (Ocak-Mayis) yilinda ihracati 466 milyon dolar, ithalati 357 milyon dolar, dis
ticaret hacmi 823 milyon dolar olarak gerceklesmigtir.

Kuresel ekonomik dalgalanmalarin da etkisiyle Avrupa pazarlari ile Cin ve Hindistan’in yavaslayan
bayumeleri nedeniyle cam sektoru yurtdisi pazarda da olumsuz etkilenmistir. Ancak, Ulkemizde insaat ve
konut sektorlerindeki talebin artmasi ile i¢ piyasada sektor yukselis kaydetmigtir.

2023 Turkiye’nin ihracat hedeflerine cam sektérinun 2,5 milyar dolar katki saglayacagi 6ngortlmektedir.

%98 oraninda tamamina yakin hammaddesini yurticinden saglayan ihracatgi cam sektort, dis ticaret
dengesinde onemli bir rol oynamaktadir. Bundan dolayi, sektor ihracatinin desteklenmesi anlaminda,
isgucu maliyetlerinin ve vergi yuklerinin azaltilmasi konusunda calismalar yapilmalidir. Sektoérin, %33
hammadde, %20 enerji ve %24 iscilik olmak tzere maliyet kalemleri mevcuttur.

Yuksek vergi oranlari, yuksek enerji, isgucu ve nakliye ve ulasim maliyetleri, nitelikli isgucinun
yetersizligi ve cam ambalaj atik toplama ve geri donusum faaliyetlerinin yaygin olmamasi sektérde dne
cikan sorunlardir.

Turk cam sektorunin 2012 yili kapasite kullanim orani %77,2, sektérun Uretim degeri ise, 3,5 milyar TL,
cirosu ise, 2 milyar dolar civarindadir. Sektorin 2012 yilinda yarattigi katma deger ise, yaklasik 1,5
milyar TL olarak gerceklesmistir. 2013 yili sanayi Uretim endeks degeri 116,3 iken, sektérde 107,7
seviyesinde gerceklesmistir. Sektor, sermaye ve enerji yogun olmakla birlikte, surdirtlebilir rekabeti
saglamak adina yuksek kapasite ile calisma zorunlulugunda kalmaktadir.

Cam sektorunin 2012 yih elektrik tiketimi 830.97.797 KWh'tir.

Sektorin ARGE faaliyetleri; cevre ve insan dostu drunler Uretme, Uretim verimliligi agisindan ileri
teknoloji gelistirme, katma deger yaratma alanlarinda yapiimaktadir.

Muahendislik yontemlerinin kullanildigi yeni drtin yaratma ve gelistirme alanlarina agirlik verilen sektor;
cam, firin, kaplama tasarimi ve uretiminde kendi teknolojisini Uretebilecek seviyeye ulasmistir.

Turk cam sektorl; Marmara, Akdeniz, Ege ve ic Anadolu bélgelerinde kiimelenmistir. istanbul, Kirklareli,
Mersin, Bursa, Eskisehir, Konya, Ankara, Izmir, Kayseri gibi sehirlerde Uretim faaliyetlerinin yogunlastigi
illerdir.

Tark cam sektorl, gerek yurtici gerekse yurtdisi siyasi ve ekonomik istikrarin devam etmesi ve yatirim

kosullarinin iyilestiriimesiyle, sanayinin buyumesinde ve Ulke ekonomisinin kalkinmasinda 6nemli rol
oynayacak kapasitedeki sektorlerden biridir.
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