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AYLIK EKONOMIK BULTEN

DUNYA EKONOMIiSINDEKi GELISMELER

OECD 15 Eylul 2014 tarihinde kuresel ekonomik gorunume iliskin bir ara degerlendirme raporu
yayimlamistir. Raporda 6zellikle gelismis ulkelerin biylime tahminlerinin asagi yonlu revize edilmesi
dikkat cekicidir. ABD ekonomisine iliskin gliven gostergelerinin beklentilerden olumlu olmasina kargin
Ozellikle Japonya’daki ekonomik daralma, Cin’deki emlak ve kredi piyasasinda ortaya ¢ikan sorunlar
ve Euro Bolgesinde suregelen zayif talep egilimi ekonomik gorunume iligkin risklerin artmasina sebep
olmustur.

Bununla birlikte Ortadogu’da devam eden catismalar ve Rusya-Ukrayna gerilimi odakli jeopolitik
riskler, bolgesel ekonomilerdeki endiselerin devam etmesine yol agmaktadir. Ozellikle ISID tehdidi ve
orgutun faaliyetlerini yok etmek amaciyla koalisyon olusturulmasi, enerji piyasasina iligkin endiseleri
guglendirmekte ve petrol fiyatlarinin dalgal bir seyir izlemesine sebep olmaktadir.

Jeopolitik risklerle birlikte, bazi gelismis ulkelerin Merkez Bankalarinin beklentilerden daha erken faiz
artirmina baglayabilecegine iligskin sinyaller, dalgalanmalarin artmasina ve daha az riskli yatirim
araclarinin tercih edilmesine sebep olmaktadir.

ABD

ABD’de glven endekslerinin Agustos ayinda beklentilerin Uzerinde gerceklesmesi, ekonomik
toparlanmaya iliskin beklentilerin artmasini saglamistir. insaat harcamalarinda Mayis 2012'den bu
yana en yuksek artisin gerceklesmesi ve 2014 yili Il. ¢ceyrege iliskin %4 olarak aciklanan buyime
verisinin %4,2 olarak revize edilmesi de toparlanma isaretlerini guclendirmistir.

Buna karsin Agustos ayi tarim disi istihdam verisinin 230 binle son sekiz ayin en disuk duzeyinde
kalmasiyla, istihdam piyasasinda beklenen ivmenin yakalanamadigi anlasiimistir.

Bu cgergevede FED'in faiz artirrmina iligkin bekleyislerin suresi de uzamakta ve 2015 yil ortalarina
kaymaktadir.

ABD imalat PMI degeri 57,9 duzeyine yukselirken, hizmet PMI ise 59,5 degerine gerilemistir.

EURO BOLGESI — AB

Bolge ekonomisinde GSYiH'nin ikinci ceyrekte, birinci ceyrege gdére bir degisim kaydetmemesi,
ekonomik istikrara iliskin endiselerin artmasina sebep olmustur. Ozellikle bdlgenin ekonomik
bldyumesinin temel itici glcu olarak nitelendirilen Almanya verilerinin 2014 ikinci ¢eyrekteki %-0,2’lik
GSYIiH oraniyla 2013'den beri ilk kez kigllmesi dikkat gekicidir. italya GSYiH'nin 2014 ilk ve ikinci
ceyrekte sirasiyla aldigi %-0,1 ve %-0,2'lik oranlar ise resesyonun varligini gostererek, bolge
ekonomisine iligkin bir diger riski isaret etmektedir.

Bu gelismelerle birlikte Avrupa Merkez Bankasi tarafindan beklentilerin aksine politika faiz orani 10
baz puan asagiya cekilerek, %0,15’den %0,05’e dusuridlmustir.

ABD ekonomisindeki dizelme isaretlerine karsin Euro bdlgesinde kirilganliklarin devam etmesi,
Euro’nun Dolar karsisinda deger kaybetmesine sebep olmaktadir.
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Rusya’nin AB’ye yonelik yaptirimlarini artirmasi énimuzdeki dénemlerde 6zellikle enerji alanindaki
maliyetlerin ciddi oranda yukseltebilecedi isaretlerini gliglendirmektedir.

Euro bolgesinde Agustos’ta imalat PMI 50,7; hizmetler PMI ise 53,1 ile beklentilerin biraz altinda
gerceklesmistir.

Zayif talep kosullarinin etkisiyle Agustos ayinda yillik fiyat artisinin %0,3 ile son bes yilin en disuk
seviyesinde gerceklesmesi kalici deflasyon surecine iligkin endiselerin artmasina sebep olmustur. Bu
baglamda istihdamin ve uretimin arttiriimasina yonelik politika beklentileri gui¢lenmektedir.

JAPONYA

Ulke ekonomisinin 2014 ikinci geyrekte %6,8 oraninda daralma yasayarak, son 5 yillik dénemdeki en
kotu seyrini izlemesi, bolgesel ve kuresel ekonomiye iligkin endiseleri guglendirmistir. 2014 Nisan’da
yururluge giren tuketim ve satis vergisindeki artiglarin daralma tzerinde etkili oldugu belirtiimektedir.

Zira bu olumsuz mali atmosferin duzeltiimesi amaciyla Japonya hukumeti yeni bir mali tesvik paketi
hazirlandigini ifade etmigtir.

Bununla birlikte, Japonya Merkez Bankasi istihdam ve gelir dizeyinde iyilesmenin devam ettiriimesiyle
ekonomide ihtiyath dizelmenin devam edecegi belirtiimistir.

Japonya'da imalat PMI onceki aya kiyasla 2 puanlik artigla 52,2; hizmetler PMI ise 50,0 dizeyinde
gerceklesmistir.

GELISMEKTE OLAN ULKELER
CIN

Cin ekonomisinde bluyumede devamliligin saglanacagina iliskin beklentiler olumsuz bir tablo
sergilemektedir.

Bu baglamda emlak sektorundeki talep daralmasi ve gerileme dikkat cekicidir. Piyasadaki balon
olusma riskine karsin krediler uzerinde onlem alinmasina bagh olarak konut fiyatlarindaki gerileme
egilimi guglenmisgtir.

Ancak yine de ihracattaki artis egilimi Agustos ayinda da devam etmis, buna kargin ithalatta gerileme
gerceklesmistir. Bu baglamda ihracat %9,4 artisla 208,4 milyar dolar, ithalat ise %2,4 gerileme ile
158,6 milyar dolar dizeyinde gergceklesmis ve dis ticaret fazlasi 49,8 milyar dolar seviyesine
yukselmistir.

Dis ticaretin gliclendiriimesine yonelik Cin’in, Japonya ve Gliney Kore gorismeleri devam etmekte
olan serbest ticaret anlasmasinin 2015 yilsonunda imzalanmasi hedeflenmektedir. Diger taraftan
Avustralya ile devam eden serbest ticaret anlasmasinin gorusmelerinin ise bu yilsonu itibariyle
tamamlanmasi beklenmektedir.

Cin’in PMI degerleri incelendiginde 50,0’lik esik degeri gectigi gorulmektedir. Bu baglamda agustos ayi
imalat PMI 50,2; hizmetler PMI ise 52,8 dlzeyinde gerceklesmistir.
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HINDISTAN

Hindistan ekonomisinde ikinci ceyrekte kamu harcamalarinin %8,8, yatinmlarin %7, ihracatin ise
%11,5 oraninda artmasinin ve yeni hukumetin ekonomik reformlari hayat gecirecegine iliskin
taahhutlerin etkisiyle yilin ikinci ¢ceyreginde, son dokuz ceyregin en yuksek duzeyi olan %5,7’lik bir
buyume orani kaydedilmisgtir.

Yatirim ortaminin iyilestiriimesiyle birlikte yatirimlardan elde edilen kazanglarda artis saglanmistir. Son
doénemlerde 6zellikle hedge fonlarin en yuksek getiriyi saglayan yatirim araci oldugu belirtilmistir.

Ekonomik toparlanma isaretlerinin de etkisiyle imalat PMI Agustos ayinda son 17 ayin en yuksek
duzeyi olan 52,4; hizmetler PMI ise 50,6 duzeyinde gerceklesmistir.

BREZILYA

Brezilya ekonomisinin yilin ilk ¢ceyregindeki daralmanin ardindan, ikinci ¢ceyrekte de %-0,9’'luk oranda
daralma yasamasi, resesyona girdigini gostermektedir. Yilin geri kalaninda da ekonomik daralmanin
devam etmesi beklenmektedir.

Bununla birlikte ikinci geyrekte daralma yasanmasinin etkisiyle, uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s tarafindan kredi notu gériinimu negatife ¢evrilmistir.

2013 yilinin ikinci yarisindan beri 6nemli doviz cikiglari yasanmasi, politika faizinin %11’e kadar
yukselmesine sebep olmus ve bor¢clanma maliyetleri artmistir.

Ulke ekonomisindeki olumsuzluklarin etkisiyle, agustos ayinda imalat PMI 49,1; hizmetler PMI ise son
iki yilin en dusugu olan 49,2 duzeyinde gergeklesmistir.

RUSYA

Rusya—Ukrayna catismalari gercevesinde sekillenen jeopolitik riskler, ekonominin gidisatina iligkin
endiseleri arttirmaktadir. Ozellikle Rusya’nin AB llkelerinden gida, tarim Griinii ve hammadde
ithalatini yasaklamasi, yilsonu enflasyon degerine iligkin beklentilerin yukari yonlu revize edilmesine
sebep olmustur.

ABD’nin ve AB’nin Rusya ile ilgili karsi yaptirimlarina devam edeceklerine iliskin isaretler de makro
ekonomiye iliskin olumsuz sinyaller vermektedir.

imalat PMI Agdustos ayinda bir dnceki aya gore degisiklik gdstermemis ve 51,0 diizeyinde
gerceklesmistir. Hizmetler PMI ise 50,3 degerini almistir.

TURKIYE

Turkiye ekonomisinde de son donemde bolgesel jeopolitik riskler ve i¢ siyasi gelismeler ekonomi
uzerinde etkili olmustur. Bolgesel anlamda, Ortadogu’daki catismalara midahale tartismalari ve
sayllart her gegen gun artan mdulteci sorunu; Ulke iginde de Cumhurbaskanligi segimlerinin
tamamlanmasinin ardindan kurulan yeni hukimet ve ekonomi programi gindemin ana maddeleri
olmuslardir.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch tarafindan siyasi riskin hala yuksek oldugunun belirtiimesi, yatirim
ortamindaki endiselerin strdligune isaret etmektedir.

Ancak imalat PMI degeri 50,3 diizeyine yiikselerek, Uretimde artis sinyali vermistir.
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TURKIYE’DEKI GUNCEL EKONOMIiK GELISMELER

BUYUME

Gayri

Gelisme | .. S Gelisme | Hanehalklarinin De\_/Iet_m Safi Mal ve ()
fiyatlarla R NIET . " Mal ve
hizi Nihai Tuketim et Sabit Hizmet | .
GSYH Tiiketim ; Hizmet
Harcamalari H I Sermaye | lhracati ithal
ivon (%) arcamalari Olusumu| (%) L EE]
w | % (%) o) )
| 10,2 28.027 3,1 31 7,9 0,4 3,0 7,8
Il 8,5 30.184 4,6 5,6 8,0 3,4 0,0 12,5
2013 1" 1,8 32.983 4,2 5,6 1,9 53 -2,4 5,2
v -1,5 31.283 4,5 6,1 6,9 7.4 -1,2 10,3
Yilhik 4,5 122.476 4,1 51 6,2 4,2 -0,3 9,0
| -7,2 29.332 4,7 3,2 9,2 -0,2 11,1 0,7
2014 [l -4,8 30.803 2,1 0,4 2,4 -3,5 55 -4,6
6 Aylkk  -6,0 60.135 3,3 1,8 5,6 -1,9 8,1 -2,1

2014 yihinin ikinci Gg aylik ¢eyregine iliskin hesaplanan gayri safi yurtici hasila degeri bir dnceki yilin
ayni donemine gore sabit fiyatlarla %2,1 artigla 30.803 milyon TL olmustur.

GSYH, sabit fiyatlarla 2014 yili ikinci ¢ceyrekte bir onceki yilin ayni ¢ceyregine gore, takvim etkisinden

arindirilmis degeri %2,4 artis gosterirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis degeri bir 6nceki
ceyrege gore, %0,5 azalmigtir.

2014 yih ikinci ceyrekte sabit fiyatlarla en hizli buyimenin sirasiyla; Su temini; kanalizasyon, atik
yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri (%11,0), dolayl 6lgulen mali aracilik hizmetleri (%10,3) ve mesleki,
bilimsel ve teknik faaliyetler (%9,7) sektérlerinde gerceklestigi gortilmektedir. imalat sanayi %2,0 ve
insaat %2,6 oraninda buyumustur. Sabit fiyatlarla 2014 yili ikinci ceyrekte, gerileyen sektoér ise, (-
%1,8) ile tarim, ormancilik ve balikgilik sektori olmustur. 2014 yili ikinci ¢eyrekte, %5,5 ile ihracat
ve %2,4 ile devletin nihai tuketim harcamalari bliyUmeye en buyuk katkiyi saglarken, hane halkinin
nihai tuketim harcamalarinda ise artis %0,4 ile duslik seviyede gergeklesmistir. Sabit sermaye
olusumda %3,5 ve ithalatta %4,6 oraninda azalis gercekleserek buyimeyi negatif yonde etkilemistir.
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ENFLASYON

Agustos

Yilhk 8,17 9,54 6,38 9,88 11,12 9,82
Yilhk Ort. 7,42 8,46 3,39 9,55 1,77 15,55
Ayhk -0,10 0,09 0,04 0,42 2,17 1,17

2014 yih Agustos ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %9,54, YI-UFE'de %9,88 oraninda
gerceklesmistir. Bir dnceki aya gore TUFE'de %0,09 oraninda ve YI-UFE’de ise %0,42
oraninda artis yasanmistir.

Yillik en yuksek artis TUFE'de %14,73 ile lokanta ve otellerde gerceklesmistir. Ayrica
TUFE'de bir onceki yilin ayni ayina gore; gida ve alkolsuz icecekler (%14,44), ev esyasi
(%9,64), ulastirma (%9,45) ve saglik (%9,08) en ¢ok artisin oldugu diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6nceki yiin ayni ayina
gore %10,71 ve on iki aylik ortalamalara gore %9,03 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dort sektériinden madencilik ve
tasocakgiligi sektoriinde %0,68 ile elektrik ve gaz sektorinde %0,80 dusus, imalat sanayi
sektorinde %0,59 ve su sektorinde %0,39 oraninda artis gergeklesmistir. Yillik bazda imalat
sanayideki artis, genel artigin da Ustiinde %10,99 olmustur.

Sanayinin alt sektorleri bazinda Yi-UFE degerlendirildiginde; en yiiksek aylik artis %1,59 ile
gida UrlUnlerinde gerceklesirken, onu %1,54 ile deri ile ilgili Grtnler ve %1,47 ile agac ve
mantar Urunleri (mobilya harig) izlemistir. Ayrica, %3,10 ile ham petrol ve dogalgaz, %2,76 ile
diger ulagim araclari ve %2,00 ile kok ve rafine petrol Grtinleri azalig gosteren alt sektorlerdir.

Yillik Degisim Oranlari (%)
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Mevsim ve Takvim

TEMMUZ 2014 Arindiriimamis Takvim Etkisinden Etkisinden
Arindirilmis
Arindirilmis
_ Degisim Degisim Degisim

(2010=100) Yillik ik Endeks
Toplam Sanayi 117,2 -4,6 1245 122,1 1.8
Madencilik ve
Tasocakgiligh 111,1 -4,6 115,7 0,4 108,5 -2,0
imalat Sanayi 115,8 -5,8 123,8 3,4 123,2 19
EIe_ktrik, C__aaz, Buhar
ve lklim. Urt. ve 129,4 2,2 133,4 6,2 121,7 3,2
Dagitim

Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére 2014 yili Temmuz
ayinda %4,6 oraninda dusus, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir dnceki aya
gore %1,8 oraninda artis gdstermistir.

Takvim etkisinden arindirimis Sanayi Uretim Endeksi yilllk bazda; madencilik ve
tasocakciligi sektoriinde %0,4 oraninda, imalat sanayi sektértinde endeksi %3,4 oraninda ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorinde %6,2 oraninda artmigtir.

Ana sanayi gruplarindan 2014 yili Temmuz ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en yiksek artis; %6,1 ile sermaye mali
imalatinda gerceklesmistir. Imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde en
fazla artis; %30,8 ile diger ulasim araclarinin imalatinda gerceklesmistir. Bu artisi, %14,7 ile
temel eczacilik Urunlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati ve %9,3 ile mobilya
imalati izlemistir. En yUksek azalis ise, %3,7 ile tutun Urunleri imalatinda gerceklesmistir. Bu
azalisi, %3,4 ile motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati
ve %2,7 ile deri ve ilgili Grlnlerin imalati izlemistir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI

7
e 2014 yii Agustos ayinda Kapasite
76.0 1 Kullanim  Orani, %74,7 olarak

75,0 1 gerilemesini surdurmustar.
740 | Bilgisayarlarin, elektronik ve optik
urtnlerin imalati %84,9, kagit ve kagit
7301 33 731 driinlerinin  imalati  %81,7, tekstil
72,0 1 artnlerinin imalati %79,7, agag, agac
710 4 TKKO _ —@eAnndinimis KKO® drGnleri  ve  mantar  Grdnleri
S OO N0 G @ | imalatl %785, ile 2014 yili Adustos
ST ST ST ST S ST | ayini en yiiksek kapasite ile kapatan

\ / sektorlerdir.

HANEHALKI iISGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindiriimamis temel isgiicii gostergeleri
HAZIRAN 2014 Toplam Erkek Kadin

15 yas ve daha yukari yastakiler
Niifus (Bin Kisi) 56.946 28.126 28.820
isgiicii (Bin kisi) 29.240 20.324 8.917
istihdam (Bin kisi) 26.586 18.640 7.946
Tarim 5.937 3.132 2.805
Tarim disi 20.650 15.509 5.141
issiz (Bin kisi) 2.654 1.683 971
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 27.706 7.802 19.904
isgiiciine katilma orani (%) 51,3 72,3 30,9
istihdam orani (%) 46,7 66,3 27,6
issizlik orani (%) 9,1 8,3 10,9
Tarim disi igsizlik orani (%) 11,1 9,5 15,7
15-64 yas grubu
isgiiciine katilma orani (%) 56,0 77,6 34,3
istihdam orani (%) 50,8 71,1 30,4
igsizlik orani (%) 9,3 8,4 11,1
Tarim disi igsizlik orani (%) 11,2 9,5 15,8
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 16,7 16,1 17,9

Turkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2014 yili Haziran ayi issizlik orani, artarak %9,1
oraninda gergeklesmistir. Tarim digi issizlik orani %11,1, issiz sayisi 2 milyon 654 bin kisi
olarak kaydedilmistir. Geng nufusta issizlik orani %16,7 seviyesinde gerceklesmistir.

2014 yih Haziran ayinda istihdam edilenlerin %22,3’G tarim, %20,1’i sanayi, %7,4’U0 insaat
ve %50,3’0 hizmetler sektoérindedir.

iISTIHDAMIN GELISiMi (Bin kisi, 15+ yas)
| Haziran 2014 SANAYiI TARIM HIiZMETLER | TOPLAM

Erkek 4.137 3.132 1.879 9.493 18.640

Kadin 1.194 2.805 80 3.867 7.946
Toplam 5.332 5.937 1.958 13.360 26.586




ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kimulatif

(Milyon Dolar) 2014
CARI ISLEMLER HESABI -6.287 -2.634 -48.485
SERMAYE-FINANS HESABI 4181 641 35.187
Dogrudan Yatinmlar (net) 1.740 771 9.726
Portfoy Yatinmlar (net) -3.109 3.748 22.651
Diger Yatinnmlar (net) 3.803 -3.646 9.524
Rezerv Varliklar (net) 1.760 -211 -6.652
Net Hata ve Noksan 2.106 1.993 13.298

Kaynak: TCMB

Cari iglemler acigi, 2014 yilinin Temmuz ayinda 2,6 milyar dolar ve 12 aylik kimdulatif olarak
azalmaya devam ederek 48,5 milyar dolar ile Ocak 2011’den beri en diusuk seviyede
gerceklesmistir. Artan ihracat, daralan dis ticaret agigi ve hizmetler dengesindeki olumlu seyir
bu azalista etkili olmustur.

Dis ticaret acigr 2014 yii Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére 12 aylk kimdulatif
olarak %10,9 azalarak 65 milyar dolar olarak kaydedilmistir. Ortadogu’daki sorunlar ve AB
ekonomilerinin zayiflamasi ihracatin artis egilimini yavaslatmistir. ithalat ise, ic talepteki ve
altin ithalatindaki azaligin etkisiyle dusus egilimine girmistir.

Sermaye ve finansman hesaplarindan net dogrudan yatirmlar 2014 yih Temmuz
ayinda %61’i sermaye ve %34’U gayrimenkul yatirimlari olmak Uzere 1 milyar dolar olarak
kaydedilmistir. Ocak-Temmuz 2014 doneminde sektorel olarak imalat ve bankacilik sektorleri
dogrudan yatirimlarin %51’lik kismini olusturmaktadir.

2014 yih Temmuz ayinda portféy yatirnmlari yukselen seyrini koruyarak 3,7 milyar dolar
olarak sermaye girisi gerceklesmistir.

Cari acigin finansmaninda etkin olan net hata noksan miktari 2014 yili Temmuz ayinda 2
milyar dolar, 12 aylik kimdulatif 13,3 milyar dolar olarak kaydedilmistir.
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Tuketici Gliven
Endeksi Endeksi*

2013

Agustos 107,5 77,2
Eyliil 108,5 72,1
Ekim 107,5 75,5
Kasim 104,5 77,5
Aralik 102,1 75
2014

Ocak 101,4 72,4
Subat 104,6 69,2
Mart 108,6 72,7
Nisan 112,7 78,5
Mayis 113,3 76,0
Haziran 110,7 73,7
Temmuz 109,0 73,9
Agustos 106,8 73,2

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklasimla geriye cekme yontemi uygulanmis olan yeni seri
Reel Kesim Guven Endeksi; 2014 yili Agustos ayinda, 2,2 puan azalarak 106,8 seviyesinde
gercekleserek azalis egilimini surdirmustur.

Tuketici Given Endeksinde, 2014 yili Agustos ayinda bir énceki aya gore, %0,9 oraninda
azalarak 73,2 seviyesine gerilemistir. Agustos ayinda endeksteki genel ekonomik durumu
beklentisi endeksi, %1,5 artarak 99,8 seviyesine ulagsmistir. Bu artis, genel ekonomik durumu
daha iyi olacagi yonunde beklentisi olan tuketicilerin seyrinin bir 6nceki aya gore arttigini
gostermektedir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

Butce, 2013 yih Ocak-Agustos doneminde 231 milyon TL fazla vermisken, 2014 yili Ocak-
Agustos déneminde 2,7 milyar TL agik vermistir. Ayni dénemde butce gelirleri %8,9 oraninda
artarak 283 milyar 166 milyon TL, butce giderleri ise, %10,1 oraninda artarak 285 milyar 885
milyon TL olarak gerceklesmigtir.

2014 yili Ocak-Agustos doneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni donemine gore %7,6
oraninda artarak 232 milyar 414 milyon TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %13,6
oraninda artarak, 252 milyar 249 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2013 yili Ocak-Agustos
déneminde 37 milyar 969 milyon TL faiz digi fazla verilmisken, bu yilin ayni déneminde 30
milyar 917 milyon TL faiz digi fazla verilmigtir.

Ocak-Agustos

: . o
Milyon TL 2013 2014 Degisim Orani (%)

Biitce Giderleri 259.694 285.885 10,1
Faiz Hari¢ Giderler 221.955 252.249 13,6
Faiz Giderleri 37.738 33.636 -10,9
Biitce Gelirleri 259.925 283.166 8,9
Vergi Gelirleri 216.047 232.414 7,6
Biitce Dengesi 231 -2.719 -1.279
Faiz Disi Denge 37.969 30.917 -18,6

Kaynak: BUMKO
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Ara (Hammadde) Dis Ticaret |ihracatin

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF) Mallar: Ithalatl Dengesi ithalat:
Ocak-Temmuz 2013 88.194 148.006 109.687 -60.612 59,3
2014 93.543 8,1 139.612 -6,2 102.152 -6,9 -46.068 -24,8 67,0
Temmuz 2013 13.060 22.966 16.788 -9.905 56,9

2014 13.403 2,6 19.863 -13,5 14.454 -13,9 -6.460 -34,8 67,5

2014 yii Temmuz ayinda ihracat, 2013 yii Temmuz ayina goére %2,6 artarak 13,4 milyar
dolar, ithalat da %13,5 oraninda azalarak 19,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni
dénemde dis ticaret acigi %34,8 oraninda azalarak 6,4 milyar dolar seviyesine diusmustur.

2013 yih Temmuz ayinda %41,6 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2014 yili
Temmuz ayinda %45’e yukselmis; 2013 yilinin ayni ayina goére AB'’ye yapilan ihracat %11,1
oraninda artarak, 6,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2014 yih Temmuz ayinda fasillar diizeyinde en buylk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuar!”
(1.603 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalar1” (1.118 milyon $); “6rme giyim esyasi ve aksesuar!”
(862 milyon $) ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriintii-ses
kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (852 milyon $) izlemistir. “Mineral
yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen Urtnler, bitimenli maddeler,
mineral mumlar” (4.785 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (2.706 milyon $); “demir ve celik” (1.627 milyon $) ile
“elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goruntu-ses kaydetme-verme
cihazlari, aksam-parca-aksesuar’” (1.645 milyon $) en yilksek ithalat yapilan fasillar
olmustur.

2014 yii Temmuz ayinda izmir'in ihracati 2013 yih Temmuz ayina gore, %3,1 oraninda
azalarak 782 milyon dolar, ithalati da %8,0 oraninda azalarak 886 milyon dolar olarak
gerceklesmistir.

2014 yih Temmuz ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2013 yili Temmuz ayina gore, %13,1
oraninda azalarak 1,3 milyar dolar, ithalati da %2,8 oraninda azalarak 1,4 milyar dolar olarak
kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2009 2010 2011 2012 2013 2014/I1
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 616.703 731.608  772.298 786.293  820.012 200.367
Buylime Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) -4,8 9,2 8 5 2 2 4 0 2 1
imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) -7,2 13,6

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 21.277 22.594 24.110 24.821 25.524 26. 586
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.471 3.046 2.615 2.518 2.747 2.654
issizlik Orani (%) 14,0 11,9 9,8 9,2 9,7 9,1

Tarim Digl Issizlik Orani (%) 17,4 14,8 12,4 115 12,0 11,1

Yi-UFE (yillik) 1,37 8,51 11,07 6,17 4,48 9,88
YD-UFE (yillik) - - 14,65 3,49 6,57 9,82
TUFE (y|II|k 6,28 8,58 6,45 8,94 7,49 9,54
ihracat 102.143 113.883  134.972 152.537 151.812 93 543
ithalat 140.928 185.544  240.834 236.544  251.651 139.612
Dis Ticaret Dengesi -38.786 -71.661  -105.863 -84 008 -99.839 -46.068
Cari islemler Dengesi -12.124 -45.420 -75.082 -48.497 -64.940 -26.767
Sirket Sayisi (Adet) 2.801 3.267 4.354 4.275 3.782 2.181
Yatirim Tutari (Milyon $) 8.629 9.058 16.171 13.224 12.918 6.763
DOVIZ POZISYON AGIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Déviz Pozisyon Agigi -93,4 -125 -140 -163

BORGLANMA (Wilyar $) 2014/
Dis Borg Stoku 269 292 304 338 388 387
Kamu 84 89 94 104 116 117
Ozel 172 191 200 227 267 265
Ozel Sektor_un Yu_rtd|§|ndan Sagladigi 128.7 119.7 126,7 139.6 1572 166,0
Uzun Vadeli Kredi Borcu

(Yillik Ortalama % Deg.) 2009 2010 2011 2012 2013

Takvim Etkisinden Arindinimis

Toplam Sanayi -10,4 12 4
imalat Sanayi -12,4 10 1

KAPASITE KULLANIMI (%)

Kapasite Kullanim Orani 67,7 75,6 75,5 74,2 74,6

GUVEN ENDEKSLERI 2009 2010 2011 2012 2013
Reel Kesim Glven Endeksi 87,4 110,4 110,5 106,3 108 1
Tuketici Gliven Endeksi 78,79 90,99 92,0 75,6

SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi 138,2 162,7 208,4 140,1 153,1 ,
MERKEZi YONETIM BUTCESI (Milyon TL) 2013 | Oca.-Agu. 2014
Butce Dengesi -52.761 -40.081 -17.439 -28.791 -18.449 .
PROTESTOLU SENET Oca.-Tem. 2014
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.600 1.216 919 1.075 1.091 563
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 7.771 5.769 4.902 6.949 7.494 4.201
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 1.755 859 579 935 745 367

Kar i i 0

Ade§(;:ll((§ilﬁ E:jeergl yapildiktan sonra 6denen Cek 1.031 499 205 387 262 85
[BORSAVEDOVIZ | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 |  Agu.i4
BIST 100 Endeksi 38.482 59.567 60.195 64.982 77.314 80.312
Euro/$ 1,4316 1,3377 1,2945 1,2858 1,3274 1,3329
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SEKTOREL BAKIS

SERAMIK SEKTORU

Seramik sektorl, seramik kaplama malzemeleri, seramik saglik geregleri, seramik sofra ve
mutfak egyalari, porselen sofra ve mutfak esyalari, teknik seramikler, refakter har¢ ve tuglalar
ile seramik hammaddeleri alt sektorlerine sahiptir.

2012 yili diinya seramik kaplama malzemeleri {retimi yaklasik 11 milyar m? olup, Diinya
uretiminin, Asya %68,7, Avrupa%15,3, Amerika %12,9 ve Afrika %3,1’lik kismini
olusturmaktadir. Dinya’da 2012 yilinda seramik karo Uretimi 2,36 milyar m2, tuketimi ise,
10.912 milyon m? civarindadir. Seramik kaplama malzemelerinde diinya ihracatinda %64'liik
bir paya sahip olan Cin, ispanya ve italya ilk icte yer almaktadir. Seramik karoda ise, tiretim
ve tuketimde Cin, Brezilya ve Hindistan siralanmaktadir.

Dunya seramik saglik gerecleri uretimi yaklasik 200 milyon adet olup; Cin, Avrupa, Brezilya,
Meksika ve Turkiye ilk 5 Ureticidir. 2012 yili dinya seramik saglik gerecleri ihracati yaklasik
4,3 milyar dolar, ithalati yaklasik 4,7 milyar dolardir.

2012 yili Dunya seramik ihracati 46,7 milyar dolar, ithalat ise, 43,8 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

Ulkemizde uzun bir gecmise sahip olan sektor, siirekli gelisme gdstererek triin gesitliligini
arttirmaktadir. Sektorde en c¢ok kullanilan hammaddeler; kil, feldspat, kaolen gibi
maddelerdir.

Seramik sektoru, madencilik, kimya, konut ve ingaat, muteahhitlik, muhendislik ve musavirlik
hizmetleri ile etkilesim halindedir.

Tarkiye'de artan nufus ve sehirlesmenin de etkisiyle seramik kaplama malzemeleri ile
seramik saglik gercekleri Uriin gruplari 6nem kazanmistir. Ulkemizde sanayi acisindan da
onem gosteren seramik saglik gerecleri sektort Uretim ve ihracatta Avrupa’da ilk sirada yer
almaktadir. Yerli girdi kullanarak yuksek ihracat saglayan sektor, istihdam ve doviz girdisine
onemli Olcude katki koymakla birlikte, Glke ekonomisinin kalkinmasinda stratejik bir rol
oynamaktadir.

Tark seramik sektord, ithalata bagimhhigr en az olan ve hammadde kullaniminda yurt igi
kaynaklari kullanan bir sektor olarak Ulke ekonomisi icin 6nem arz etmektedir. Ayrica, 26 bin
dogrudan ve 220 bin dolayl istihdam olusturmaktadir.

2013 yilinda 2 milyar dolar civarinda islem hacmine sahip olan Turk seramik sektoérunde,

yaklasik 1 milyar dolar ihracat ile 477 milyon dolar ithalat gerceklesmistir.

Tuark Seramik sektort ihracat pazarlarini agirhkli Avrupa ulkeleri olmak Uzere, sirasiyla,
ingiltere, Almanya, Fransa, Irak olusturmaktadir. Son yillarda, Orta dogu, balkanlar, Turki
cumhuriyetler ve Afrika 6n plana gikmaktadir. ihracat en fazla Almanya, Irak, ingiltere ve
israil'e yapiimaktadir. Cin, Aimanya ve italya ise ithalatin en fazla yapildigi tilkelerdir.
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Seramik kaplama malzemelerinde 2013 yili ihracati 604 milyon dolar olup, en fazla ihracat israil,
Irak, Kanada, Almanya, Rusya ve Fransa’ya yapiimaktadir. Seramik saglk geregleri 2013 yili
ihracati 203 milyon dolar olup, en fazla Alimanya, Italya, Ingiltere ve Fransa’ya yapiimaktadir.

Modern teknoloji yatirimlari ile yuksek kalite standartlarini yakalayan Turk seramik sektoru, gun
gectikce artan Uretim kapasitesi ile uluslararasi pazarlarda rekabet edebilir seviyeye gelmis ve
yaklasik 60 Ulke de boy gostermeyi basarmistir. Sektdérde kaplama malzemeleri 6zellikle de
seramik karo on plana gikan drun grubudur. Seramik kaplama malzemeleri Uretiminde dunyada
9. sirada, Avrupa’da 3. sirada ve dunya ihracatinda da 5. sirada gelmektedir.

Tark seramik sektorinde seramik karo ve kaldirim tagi imalati Gretim endeksi 2013 yilinda 96,85
degerinde, seramik saglik gereclerinde ise, 122,1 olarak gerceklesmigtir.

Tark seramik saglik gerecleri sektorinde 9 buylk ve 30’a yakin da kuguk ve orta olcekli Gretim
yapan firma bulunmakta olup, 2012 yili Uretimi yaklasik 112.283 tondur. Turkiye, saglik gerecleri
uretiminde Avrupa’da 1. siradadir. 2013 yili ihracati 203,2 milyon dolar, ithalati 9,4 milyon dolar
olarak gergeklesmigstir. Ayrica, seramik kaplama malzemeleri sektorinde yaklasik 28 Uretici
firma faaliyet gostermektedir.

Tlrkiye'de seramik kaplama malzemeleri; Canakkale, Bilecik, Eskisehir, Kitahya, Usak, izmir,
Manisa, Aydin, Cankiri ve Yozgat illerinde kumelenmistir. Seramik saglik gerecleri ise,
Canakkale, Tekirdag, istanbul, Kocaeli, Sakarya, Bilecik, Eskisehir, Kitahya, Manisa, izmir,
Corum, Zonguldak, Ordu, Kayseri, Diyarbakir illerinde ¢cevrelenmistir.

Turk seramik sektoru, hammadde kaynaklarinin yogunlukta olmasi, modern teknolojinin
kullaniimasi ve uygun yatirim ortaminin bulunmasi avantajlarinin da etkisiyle ytkselen bir grafik
gizmektedir. Bunun yani sira, %35 civarinda olan enerji maliyetleri sektorin en buyuk sikintisi
olarak gbze carpmaktadir. Dogalgaz Ureten ulkelerin ihracati desteklemek amaciyla enerjiye
tesvik vermesi Turk seramik sektorunin rekabet gucunu zorlastirmaktadir. Ayrica zengin
hammadde kaynaklarimiz olan ocaklarin bulundugu arazilerin konut yapimina acilarak
kapatilmasi ithalata bagimli olma konusunda tehdit olusturmaktadir.

Kaynaklar:

T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlgi Seramik Sektér Raporu (2014/1)
Tiirkiye Istatistik Kurumu

Cimento, Cam, Seramik ve Toprak Urlinleri ihracatcilar Birligi Seramik Sektérii 2013 Yili Degerlendirme Raporu
Capital Dergisi Eyliil 2014




