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AYLIK EKONOMIK BULTEN

DUNYA EKONOMISINDEKI GELISMELER

IMF’in G-20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Guvernorleri toplantisina sunulmak tzere hazirladigi
“Kuresel Beklentiler ve Politika Zorluklari” raporunda kiresel buylimenin 6zellikle gelismis Ulkeler
kaynakli hiz kazanmaya devam ettigi ifade edilmistir. Buna karsin, sermaye akimlari, yluksek faiz
oranlari ve gelismekte olan Ulkelerin ulusal paralarinda goérilen deger kayiplari ve finansal
kosullardaki kisitlarin kuresel kirilganliklari artirdigi ve yatirimlarin azalmasina neden olarak buyume
Uzerinde asag! yonlu riskler olusturduguna dikkat gekilmistir. Ozellikle Brezilya, Endonezya, Turkiye
ve Guney Afrika gibi yuksek enflasyon ve cari islemler acigina sahip ulkeler en fazla etkilenenler
arasinda yer almigtir.

Yukselen ekonomiler s6z konusu turbulansi atlatmak icin doviz kuru esnekliginin yani sira guvenilir
makroekonomik politikalara da ihtiyag duymaktadir. Avro Bolgesindeki deflasyon riski de diger bir
olumsuz faktor olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS), kiiresel bor¢ oraninin gegen yil 100 trilyon dolari astigini
aciklamistir. 2007 yilinda toplam kuresel borg 70 trilyon dolar seviyesinde oldugunu kaydeden BIS,
2013 yilinda kuresel kamu borglanmasinin 43 dolara ulastigini, bu noktadan hareketle kriz oncesi
seviye ile karsilastirildiginda artisin %80 seviyesini buldugunu belirtmistir.

Geligmis Ulkelerde 2014 yih birinci ceyrek buyimesine iligskin 6ncu gostergeler ylikselme egilimindedir.
ABD, Japonya, Avro Bélgesi ve ingiltere’de pozitif beklentiler hakimdir. 2013 yili dérdiincii ceyrekte
%2 oraninda buyuyen G-7 ulkelerinin 2014 yili birinci ¢ceyreginde %2,2 oraninda buyuyecedi tahmin
edilmektedir. ABD’nin %1,7; Japonya'nin %4,8; Almanya’'nin %3,7; Fransa’nin %0,7; ingiltere’nin
%3,3 ve Kanada’nin %0,5 oraninda blyumesi beklenmektedir. Buna karsin, Cin hari¢ ylkselen
ekonomilerde donemsel bir yavaslama beklenmektedir.

11 Mart 2014 tarihinde kiresel gorunume iliskin ara degerlendirme raporunu yayinlayan OECD, pek
¢ok gelismis Ulkede uyumlu para politikasi uygulamalari ve mali engellerin azalmasi sayesinde
bliyUmenin guclendigini belirtmistir. Diger gelismis Ulkelere kiyasla gérece daha fazla ekonomik
toparlanma surduren ABD’nin, parasal tesviklerini azaltmasiyla ylkselen ekonomilerde kirilganhklar
yarattigl ve bu nedenle parasal genislemeden cikis politikasini daha ihtiyatli bir sekilde strdurmesinin
onemine deginilmistir. Buna karsin, Japonya ve Avro Bolgesinde ise henuz yeterli bir toparlanma
saglanamadigi ve bu nedenle parasal tegviklerin devam etmesinin hatta artmasinin yararl olacagina
vurgu yapimistir.

Ortalama ham petrol fiyatlari, Subat ayinda %2,4 oraninda yukselerek, varil basina ortalama 104,8
dolar olarak gerceklesmistir.
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ABD

ABD’de Ocak ayinda %3,2 olarak aciklanan 2013 yili dorduncu ceyrek buyume tahmini, asag! yonlu
revize edilerek %2,4 oranina dusurtlmustir. Olumsuz hava kosullarinin etkisiyle 2014 yili birinci
ceyreginde de buyumenin nispeten dusuk olacagi, ikinci ceyrekte ise buyumenin tekrar yuksek
seviyede gerceklesecegi beklenmektedir. Birinci ¢ceyrek tahminini %1,7 olarak acgiklayan OECD, bu
olumsuzluklarin giderilmesiyle ikinci ceyrekte buyumenin tekrar %3,1’e yukselecegini beklemektedir.

ABD Merkez Bankasi (FED), 2013 yili Aralik ayinda yapmis oldugu tahminleri revize etmistir. FED
revizyon sonrasi, Aralik ayina gore yillik GSYH artisindaki tahminin Gst sinirini 2014 yili icin %3,0
seviyesine indirirken, 2015 ve 2016 yillari icin buyume oranlarint %3,2 ve %3,0 seviyesinde
tahminlemistir.

FED, 18-19 Mart tarihlerinde gerceklestiriien Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda
aldigi karar ile aylik 65 milyar dolarlik tahvil alim miktarini 10 milyar dolarak azaltarak, 55 milyar dolar
seviyesine indirmistir. FED faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmemistir. Toplantida mevcut
%6,7 seviyesinde olan issizlik oraninin %6,5 hedefinin Uzerinde kaldigi ve uzun vadeli enflasyon
oraninin da %2 seviyesini gecmedigi strece, hedef faiz oranlarinin degistiriimeyecegini duyurmustur.

Ayrica, ABD’de Senato, 27 Subat tarihinde suresi dolan Hazine’ye borglanma yetkisini Mart 2015’e
kadar uzatmayi dngoren yasayi onaylamistir.

FED, igsizlik oranlarina yonelik tahminlerini 2014 yili i¢in %6,6’dan %6,3 seviyesine ¢ekerken; 2015 ve
2016 yillari icin ise sirasiyla %5,9 ve %5,6 seviyelerini tahminlemistir.

Markit tarafindan yayinlanan imalat Sanayi PMI verisi, Ocak ayindaki 53,7 seviyesinden 57,1
seviyesine yukselmistir. Olumsuz hava kosullarinin Ocak ayinda sanayi Uretiminde azalmalara neden
olmasina ragmen, bu etkinin yerini olumlu bir seyre birakmaya basladigi goértlmektedir. Tuketici
guveninde ise tersi bir durum yasanmis, Ocak ayinda 79,4 olan endeks degeri 78,1 seviyesine
gerilemigtir.

EURO BOLGESI - AB

Euro Bolgesi 2013 yilinin son cgeyreginde %0,3 oraninda buyUmustur. Ancak Ulkeler arasindaki
ekonomik performans farklilasmasi devam etmektedir. Yilin son ceyreginde Almanya, Portekiz ve
Fransa beklentilerin tzerinde sirasiyla %1,4, %1,6 ve %0,8 oraninda biyiirken; italya ve Yunanistan
ise sirasiyla %0,8 ve %2,6 oraninda daralmistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Para Kurulu Mart ayindaki toplantisinda politika faizini %0,25’te sabit
tutmustur. ECB tarafindan 6 Mart 2014 tarihinde gerceklestirilen Para Kurulu toplantisi sonrasi yapilan
aciklamada, Ocak ayindaki %0,8 oraninda ilimh bir seviyede gerceklesen enflasyon oraninin, Subat
ayinda da ayni seviyede gerceklesmesi beklentisi gz ontiinde bulunduruldugunda ekonomik aktiviteyi
destekleme yonunde parasal genislemeci politikalara devam edilecegi ve yurtici talebin desteklenecegi
belirtilmigtir.

OECD Ara Degerlendirme Raporu'na gore, 2014 yilinin birinci geyreginde Aimanya’'nin %3,7 oraninda
buyumesi beklenirken, Fransa’nin %1 civarinda, ltalya’nin ise %1’in altinda buyimesi beklenmektedir.
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issizlik orani, bdlge genelinde yiiksek seyrini devam ettirmektedir. Eurostat tarafindan aciklanan
igsizlik verilerine gore Aralik ayinda %12 seviyesinde gerceklesen issizlik orani 2014 yilinin ilk iki
ayinda da ayni seviyeyi korumustur. Yilin ikinci ayinda geng issizlik oraninda ise tedrici bir iyilesme
yasanmis, Ocak ayindaki %23,8 seviyesinden %23,4 seviyesine gerilemigtir. Bolgedeki en yuksek
issizlik orani %28’le Yunanistan'da, en disiik issizlik orani ise %4,9’le Avusturya’dadir. issizlik konusu
bolge igin ¢cozulmesi gereken yapisal bir sorun olarak varligini korumaya devam etmektedir.

. . : _ [ Ingiltere || 56,9 |
I\/!.ogdy"s," I§p.anya’n!r.1 kredi no’Funu _"E_’aa3”ten “Baa2’ye yukseltmis, MHollanda _ |[ 552 |
gorunuimunu ise pozitif olarak teyit etmistir. TAmanya  |[5458 ]
Markit tarafindan yayinlanan Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI verisi, Ocak | Avusturya || 53,0 |
ayindaki 54,0 seviyesinden 53,2 seviyesine gerilemistir. Hollanda ve | iranda || 52,9 |
Irlanda son 2 ayin en yiiksek degerine ulasirken, Italya 3 ayin en dlsik [Tspanya  |[ 525 |
seviyesine gerilemis durumdadir. En carpici artis ise 46 ayin en yuksek [Ttalya M523 |
degerine ulagsan Ispanya’nin PMI verilerinin, ekonomik toparlanmayi Nunanistan |[ 513 |
destekledidi aorulmektedir. '
| Fransa [| 49,7 |

JAPONYA

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), para politikasini degistirmeyerek parasal tabanini yillik 60-70 trilyon
yen artirma yonundeki politikasini devam ettirecegini agiklamistir. Buna ek olarak Merkez Bankasi
finansal kredi kosullarinda iyilesme saglayan kararlar da almigtir.

Japonya, 2013 yili dorduncu ¢eyrek buyime beklentisini asagi yonlu revize ederek ,%1'den %0,7'ye
indirmistir. OECD’nin 2014 yilina iliskin tahminleri ise ilk ceyrek icin %4,8 seviyesinde iken, satis
vergilerinin Nisan basinda arttirilacak olmasi sebebiyle ikinci ¢ceyrek beklentisini %2,9 seviyesinde
tutmustir.

Ocak ayinda 56,6 ile 8 yilin en yiiksek imalat PMI seviyesine ulasmis olan Japon Ekonomisi, Subat
ayinda 55,5 seviyesine gerilemigtir.

GELISMEKTE OLAN ULKELER

5 Mart 2014 tarihinde yapilan 12. Ulusal Genel Kongrede Cin’in 2014 yilina yonelik buyime hedefinin
%7,5 ile gecen yilin ayni seviyesinde tutulmasi kararlastiriimigtir. Ayrica kongrede genel olarak
ekonomik dénusume imkan verecek reformlarin hizlandirilacagi, hava kirliligi ile micadeleye devam
edilecegi ve ulkede devam eden borg risklerinin azaltilacagi belirtiimistir.

Subat ayinda temel ekonomik gostergelerdeki yavaslama devam etmistir. Resmi imalat endeksi olan
PMI verisi Subat ayinda 50,5'den 50,2’ye gerileyerek 50 olan esik degerin Uzerinde seyretmesine
karsin son 8 ayin en diisiik seviyesine gerilemistir. imalat endeksindeki gerilemeye karsin, hizmetler
PMI endeksi 53,4'den 55 seviyesine yukselmistir.

HSBC tarafindan hazirlanan, Gelismekte Olan Ulkeler imalat Sanayi PMI verilerine gore, Cin PMI
Endeksi, Ocak ayinda 49,5 seviyesinde iken, 48,3’luk oncu PMI seviyesini de asarak, Subat ayinda
48,5 seviyesinde gergeklesmistir.

ihracatta ise Subat ayinda énemli oranda diisiis gériilmustiir. ihracat Subat ayinda %18,1 gerileyerek
114 milyar dolar, ithalat %10,1 oraninda azalarak 137 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Ayni
donemde dis ticaret dengesinde gerceklesen 22,9 milyar dolarlik acikla 2009 yilindan bu yana en kotu
dis ticaret acigi gerceklesmistir. Tuketici fiyatlari endeksi, Subat ayinda %2 seviyesine gerileyerek
2013 yihindan bu yana en dusuk seviyede gerceklesmistir.

Cin’de ve Malezya’da sanayi uretiminde gerileme gorildi. Cin’de Ocak-Subat doneminde sanayi
uretimi Aralik ayina gore 0,1 puan gerileyerek %8,6 olarak gerceklesti. Malezya’da ise Ocak ayinda
sanayi uretimi, bir 6nceki ay aldigi %4,8 degerinden %3,7’ye dustu.
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Yukselen ekonomilerdeki finansal dalgalanmalardan Cin gorece daha az etkilenmektedir. Cari fazlasi,
yuksek doviz rezervleri, sermaye kontroli ve dusuk enflasyon oranlari Cin'in finansal piyasalardaki
yayllma etkisinden korunmasini saglamistir. Dolayisiyla Cin, yukselen ekonomiler arasinda politika
faiz oraninda degisiklige gitmeyen Ulkelerden biri olmustur. Buna karsin Cin, ylksek seviyedeki golge
bankacilik sorunu basta olmak Uzere, kendi i¢ piyasasindan kaynaklanan sorunlarla kargi karsiyadir.
Bu durum buyume dinamikleri onunde engel teskil etmektedir.

Hindistan'in cari agigi altin ithalatinin azalmasiyla 4 yilin en dusuk seviyesine gerilemistir. Hindistan
Ekim-Aralik déneminde 4,2 milyar dolar cari agik vermis, boylelikle cari acik, GSYH'nin %4,6’sini
olusturmustur. Ekim-Aralik doneminde cari acikta, 2010'dan bu yana en dusuk seviye kaydedilmistir.

Asya'daki en yuksek enflasyon duzeyiyle karsi karsiya olan Hindistan; Merkez Bankasrnin faiz
artinnmlarinin ardindan tiiketici fiyatlarinin artis hizi Subat ayinda yavaslamistir. istatistik Bakanligi'nin
verilerine gore TUFE yillk bazda %8,79 seviyesine inerek Aralik'taki %9,87 seviyesine gore
yavaslamistir. ABD'nin parasal genisleme programini azaltmasinin ardindan gectigimiz ay Brezilya,
Tarkiye ve Guney Afrika gibi gelisen ulkelerle birlikte faiz artigsina giden Hindistan’da, enflasyonla
mucadeleye, enflasyon %8’e gerileyinceye kadar devam edilecektir.

HSBC tarafindan hazirlanan Hindistan PMI verileri, Ocak ayindaki 51,4 seviyesini asarak, Subat
ayinda 52,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Brezilya Merkez Bankasi, 26 Subat 2014 tarihinde politika faizinde degisiklige gitmistir. Politika faizi
25 baz puan artirilarak %10,50’den %10,75 seviyesine yukseltiimistir.

Brezilya’da 2013 yilinin son ¢eyreginde blyiume hiz kazanmistir. 2013 yilinin Gglncl ¢eyreginde bir
onceki ceyrege gore %0,5 oranindaki daralmanin ardindan, sanayi Uretimindeki yavagslamaya ragmen,
kamu yatirnrmlarinin etkisiyle son ceyrekte GSYH oOnceki ceyrege gore %0,7 ve yillik bazda %2
oraninda buyume kaydedilmistir.

HSBC tarafindan yayinlanan imalat Sanayi PMI Endeksi, Ocak ayinda kaydettigi 50,8 seviyesinden
50,4 seviyesine gerilemigtir.

Kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poors, ABD ile AB’nin Rusya’ya yaptirim uygulamasinin,
ulke ekonomisini olumsuz etkilemesi ihtimaline karsilik, Rusya’nin kredi notu gérinumunu duragandan
negatife cevirmistir. S&P, Rusya’nin BBB olan yabanci para cinsinden kredi notunu ve BBB+ olan
yerel para cinsinden olan kredi notunu teyit etmistir. Fitch tarafindan yapilan aciklamada Rusya'nin
kredi profilinin saglam oldugunu ve bugine kadar gerceklesen olaylarin Ulkenin BBB notunu
etkilemeyecegi, ancak ekonominin tzerindeki riskin arttigi belirtmistir.

Mart ayinin baslarinda Rusya’nin fiili olarak Kirim’a girme kararindan sonra Ukrayna ile krizin
buyumesi Rusya’nin uzun donem dogrudan yabanci sermaye girislerini ve buylume potansiyelini
olumsuz etkilemektedir. Ayrica, Rusya’nin Avrupa Birligi’'ne olan eneriji ihracatinin zarar gérmesi, orta
vadede buyumenin ve cari dengenin giderek bozulmasina yol acabilecektir.

HSBC imalat Sanayi PMI Endeksi, 50,0 esik degerin altina inerek, Subat ayinda 48,5 seviyesine
gerceklesmistir.

TURKIYE
Subat ayinda, arka arkaya yedinci ayda da 50,0 esik degeri iizerinde seyreden HSBC imalat Sanayi
PMI Endeksi, bir dnceki aya gore 0,7 puan yukselerek, 53,4 seviyesine ulasmistir.
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ENFLASYON

Yilhk 7,03 7,89 1,84 12,40
Yillik Ort. 8,33 7,60 4,72 6,11
Ayhk 0,30 0,43 -0,13 1,38

2014 yil Subat ayi enflasyon orani; yilllk TUFE'de %7,89, Yi-UFE'de %12,40 oraninda
gerceklesmistir. Bir onceki aya goére TUFE'de %0,43 oraninda, YI-UFE'de ise %1,38
oraninda artig yasanmistir.

Yilik en yuksek artis TUFE'de %12,68 ile ulastirma grubunda gerceklesmistir. Ayrica
TUFE’'de bir 6nceki yilin ayni ayina gore; lokanta ve oteller (%11,72), gida ve alkolsuz
icecekler (%10,05), egitim (%9,87), eglence ve kiltur (%7,60) en ¢ok artisin oldugu diger
gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6nceki yiin ayni ayina
gore %8,61 ve on iki aylik ortalamalara gore %7,54 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir énceki aya gére; sanayinin ¢ sektdriinden madencilik ve
tasocakeiligl sektérinde %1,29, imalat sanayi sektorinde %1,86 ve su sektorinde %1,66
oraninda artig gerceklesmigtir.

Sanayinin alt sektorleri bazinda Yi-UFE degerlendirildiginde; en ylksek aylik artis %3,72 ile
diger mamul egyalarda gerceklesirken, onu %3,08 ile kok ve rafine petrol Urtnleri ve %2,93
ile motorlu kara tagsitlar izlemistir. Ayrica, %2,97 ile elektrik, gaz Uretim ve dagitimi ve %0,64
ile tutun Grdnleri azalis gosteren alt sektorlerdir.

Yilhik Degisim Oranlari (%)
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Mevsim ve Takvim

Takvim Etkisinden

OCAK 2014 Arindinimamig Arindinimig Etkisinden

Arindirilmis
_ Degisim Degisim

(2010=100) ik s Endeks

Toplam Sanayi 114,5 112,3 120,7 11

Madencilik ve 1033 9.2 102,3 9.4 1136 3.9

Tasocakeiligi

imalat Sanayi 114,2 7,6 111,7 7.8 1221 1,3

EIe_ktrik, Gaz, Buhar

ve lklim. Urt. ve 122 3,5 121,1 3,5 115,1 -1,9

Dagitim

Arindirimamis Sanayi Uretim Endeksi, bir énceki yilin ayni ayina goére 2014 yili Ocak
ayinda %?7,2, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks ise, bir dnceki aya gore %1,1
oraninda artmigtir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'ni sektorel bazda degerlendirecek
olursak; madencilik ve tasocakciligi sektoru yillik endeksi %9,4 oraninda, imalat sanayi
sektérl endeksi %7,8 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektoru endeksi de %3,5 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2014 yili Ocak ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi’'nde, bir énceki aya gore en fazla artis; %3,4 ile ara mali imalatinda
gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; 2014 yili Ocak ayinda mevsim
ve takvim etkisinden arindiriimis Sanayi Uretim Endeksi’nde, bir 6nceki aya gore en fazla
artis; %11,6 ile temel eczacilik Urunlerinin ve eczacihiga iliskin malzemelerin imalatinda
gerceklesmistir. Bu artisi, %7,8 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik drtnlerin imalati
ve %7,1 ile diger metalik olmayan mineral UrUnlerin imalati izlemigtir. En ylUksek azalis
ise, %26,5 ile tutin Grtnleri imalatinda gergeklesmistir. Bu azalisi, %8,0 ile diger imalatlar
ve %7,7 ile kok komuru ve rafine edilmis petrol Grunleri imalati izlemistir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI

[ 77,0 1 76,4 ) 2014 yili Subat ayinda Kapasite

Kullanim Orani, %73,3 olarak
gergeklesmistir.

76,0
75,0 A SR :
Bilgisayarlarin, elektronik ve
optik Urunlerin imalatt %86,7,
kagit ve kagit UrUnlerinin
imalati %80,7, tekstil Grlnlerinin
imalati, %79,7 ve makine ve
ekipmanlarin kurulumu ve
onarimi %77,9 ile 2014 vyl
Subat ayini en yuksek kapasite
ile kapatan sektorlerdir.

74,0 4
73,0 4
72,0 4

71,0 A

70,0

Mevsim etkilerinden arindiriilmamis temel igsglicli gostergeleri

TURKIYE
Aral
Kurumsal olmayan niifus (000) 74.026 74.867 50.603 51.084 23.423 23.783
15 yas ve ustii niifus (000) 55.162 56.012 37.856 38.328 17.306 17.685
isgiicii (000) 27556  28.071 18463 18913  9.093  9.158
istihdam (000) 24.766 25.262 16.291 16.743 8.475 8.519
igsiz (000) 2790  2.809 2172 2.170 619 638
iggijciJne katilma orani (%) 50,0 50,1 48,8 49,3 52,5 51,8
istihdam orani (%) 44,9 45,1 43,0 437 49,0 482
issizlik orani (%) 10,1 10,0 11,8 11,5 6,8 7.0
Tarim digi issizlik orani (%) 12,4 12,1 12,0 11,8 14,1 13,7
Geng niifusta igsizlik oranf®(%) 19,8 18,7 22,0 20,5 15,6 14,9

isgiiciine dahil olmayanlar (000) 27.605 27.941 19.393 19.415 8.212 8.527

Turkiye genelinde 2013 yili Aralik ayi igsizlik orani, bir onceki yilin ayni ayina gore, 0,1 puan
azalis ile %10 oraninda gerceklesmistir. Tarim disi issizlik orani %12,1 olarak kaydedilmis,
igsiz sayisi 19 bin kisi artarak, 2 milyon 809 bin kisiye yukselmigtir.

Geng nufusta igsizlik orani %18,7 seviyesinde gerceklesmistir.

2013 yihi Aralik ayinda istihdam edilenlerin %21,8’i tarim, %19,6’s1 sanayi, %6,9'u insaat
ve %51,6'si hizmetler sektoriindedir. Onceki yilin ayni doénemi ile karsilastirildiginda
hizmetler sektorinun istihdam edilenler icindeki payr 0,8 puan, insaat sektérinin payi 0,2
puan artarken, tarim sektoérinin payinin 1,2 puan azaldigi, sanayi sektérinin istihdam
edilenler icindeki payinin ise, degisim gostermedigi gorulmektedir.

ISTIHDAMIN GELISIMI (Bin kisi, 15+ yas)

SANAYi HiZMETLER TOPLAM
2012 Aralik 4.856 5.686 1.647 12.577 24.766
2013 Aralik 4.956 5.507 1.753 13.047 25.262

Kaynak: TUIK
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ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kimulatif

Milyon Dolar
(Mily ) 2013 2014 2014

CARi iSLEMLER HESABI -5.809  -4.877 -64.008

SERMAYE-FINANS HESABI 5.800 2.660 58.449
Dogrudan Yatinnmlar (net) 603 917 10.072
Portfoy Yatinmlar (net) 1.375 72 22.406
Diger Yatirnmlar (net) 7.539 -4.113 26.473
Rezerv Varliklar (net) -3.703 5.800 -408

Net Hata ve Noksan 9 2.217 5.559

Kaynak: TCMB

2014 yilinin Ocak ayinda, cari iglemler acigi, 4,8 milyar dolar olarak piyasa beklentilerinin
altinda gerceklesmistir. Cari agik Uzerinde etkili olan parasal olmayan altin dis ticaret hacmi
gerilemis, ihracati 212 milyon dolar ve ithalati 387 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

Net Turizm gelirleri, bir dnceki yilin ayni ayina gore, 2014 yilinin Ocak ayinda %?7,8 artarak
966 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Hizmetler dengesinin onemli bir kalemi olan net
turizm gelirleri kimulatif olarak da 23,3 milyar dolar seviyesindedir.

2014 yih Ocak ayinda kuresel piyasalarda artarak devam eden belirsizlikler ile Tarkiye’nin
politik risk algisindaki olumsuz etkilerle, portfoy yatirimlarinda disus gerceklesmistir. 2014
yih Ocak ayinda portfdy yatirimlari 72 milyon dolar olarak ¢ok dusuk seviyede kaydedilmistir.

Sermaye ve Finansman hesaplarindan net dogrudan yatirimlar artis egilimini surdiarmus ve
2014 yih Ocak ayinda gecen yila oranla %52,1 oraninda artis gostererek 917 milyon dolar
seviyesine ulasmistir. Ayrica, dogrudan yatirimlari 12 ayhk kumdulatif olarak 2014 yili Ocak
ayinda gecen yila oranla %13,9 artarak 10,1 milyar dolar kaydedilmigtir.

Finansman hesaplarindan diger yatirimlar, 2014 yili Ocak ayinda bozulan yurtici risk algisinin
da etkisiyle 4,1 milyar dolar olarak Aralik 2011’den beri en dusuk seviyede gerceklesmistir.

Rezerv varliklar 2014 yih Ocak ayinda hizl bir dusus gostererek, 5,8 milyar dolar, 12 aylik
kimdulatif hesaplara gore de, 408 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Bu duruma, Merkez
Bankasi'nin Ocak ayindaki doviz piyasalarina tarihin en buyiuk dogrudan mudahalesi oldukg¢a
etkili olmustur. 2014 yili Ocak ayinda, net hata noksan miktari 2,2 milyar dolar kaydedilmistir.
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Kiresel sermaye akiglarinin yonunun belirlenmesinde gelismis Ulkelerinin merkez bankasi
kararlarinin etkili olacagi tahmin edilmektedir. Turkiye'nin ekonomik gelismeleri ve ihracat
seviyesi 6demeler dengesi Uzerinde blyuk etki yaratacaktir. AB’deki toparlanmanin etkisiyle
doviz kurunda gerileme ve buna bagh olarak da Turkiye'nin ihracat performansinda olumlu
gelismeler ile rekabet glcunuin artacagi ongorulmektedir. Bunun yani sira, i¢c tuketimi
sinirlandirmak adina alinacak tedbirlerin ithalat artisini ve cari acigi belirli seviyelerde
tutacag! tahmin edilmektedir. Portféy yatirnmlari Gzerinde ise, Merkez Bankasi’'nin faizleri
arttirma kararinin olumlu etki edecegi dustnulmektedir.
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Mayis 112,5 77,5
Haziran 111,8 76,2
Temmuz 108,7 78,5
Agustos 107,5 77,2
Eyliil 108,5 72,1
Ekim 107,5 75,5
Kasim 104,5 77,5
Arahk 102,1 75
2014

Ocak 101,4 72,4
Subat 104,6 69,2

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklagimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2014 yili Subat ayinda, 3,2 puan artarak 101,4 seviyesinde
gerceklesmistir.

Tlketici Guven Endeksinde de gerileme devam etmis ve 2014 yili Subat ayinda bir onceki
aya gore, %3,2 oraninda azalarak 69,2 seviyesinde gerceklesmistir. Bu azalis, gelecek 12
ayhik donemde genel ekonomik durumun daha iyi olacagi yonunde beklentisi olan tuketicilerin
azalan seyrinin devam ettigini gostermektedir. S6z konusu guven endekslerindeki bu
azaliglara, gundemdeki son operasyonlarin da buyuk etkisi olmustur.

BUTCE GERGCEKLESMELERI

Butce, 2013 yili Ocak-Subat doneminde 4 milyar 492 milyon TL, 2014 yih Ocak-Subat
doneminde 3 milyar 575 milyon TL fazla vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %4,3
oraninda artarak 72 milyar 332 milyon TL olmustur. Biutge giderleri ise, %6 oraninda artarak
68 milyar 757 milyon TL olarak gerceklesmisgtir.

2014 yih Ocak-Subat déneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %11,1
artarak 62 milyar 230 milyon TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderlerde %210,5 oraninda
artarak, 60 milyar 416 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2013 yili Ocak-Subat doneminde 14
milyar 711 milyon TL faiz disi fazla verilmisken, bu yilin ayni doneminde 11 milyar 916 milyon
TL faiz digi fazla verilmigtir.

Milyon T Deisim Orani (%)
Biitce Giderleri 64.881 68.757 6,0
Faiz Harig Giderler 54.662 60.416 10,5
Faiz Giderleri 10.219 8.341 -18,4
Biitce Gelirleri 69.372 72.332 4,3
Vergi Gelirleri 56.028 62.230 11,1
Butce Dengesi 4.492 3.575 -20,4
Faiz Disi Denge 14.711 11.916 -19,0
Kaynak: BUMKO
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DIS TICARET

Milyon ABD $ ihracat ((3e]=)) ithalat (CIF) A;ﬁaﬁﬂimmgfﬂf) Dge':]'i:;fet I?trf?:lzttlln
L e e e
Ocak-Arallkk 2012 152.462 236.545 174.930 -84.083 64,5
2013 151.812 -0,4 251.651 6,4 183.812 51 -99.839 8,7 60,3
Ocak 2013 11.482 18.802 14.207 -7.320 61,1

2014 12.473 8,6 19.292 2,6 14.668 3,2 -6.819 -6,8 64,7

2014 yih Ocak ayinda ihracat 2013 yili Ocak ayina goére %8,6 artarak 12 milyar dolar, ithalat da %2,6
oraninda artarak 19 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Ayni donemde dis ticaret acigi %6,8 oraninda
azalarak 6 milyar dolar seviyesine dusmustur.

2013 yili Ocak ayinda %42,1 olan Avrupa Birligi’nin (AB) ihracattaki payi, 2014 yili Ocak ayinda %44’e
yukselmig; AB’ye yapilan 2013 yilinin ayni ayina gore ihracat %13,7 oraninda artarak, 5,4 milyar dolar
olarak gerceklesmigtir.

2014 yilh Ocak ayinda fasillar dizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam pargalari” (1.217 milyon $) olurken; bu
fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve parcalar!”
(1.052 milyon $); “6rme giyim esyasi ve aksesuari” (829 milyon $) ve “demir ve celik” (805 milyon $)
izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen urtnler, bitimenli
maddeler” (4.885 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler,
bunlarin aksam ve pargalari” (2.202 milyon $); “demir ve celik” (1.651 milyon $); ve “elektrikli makine ve
cihazlar, ses kaydetme verme, televizyon goriintii-ses kaydetme verme cihazlari” (1.459 milyon $) ise
en yuksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2014 yili Ocak ayinda izmir'in ihracati 2013 yili Ocak ayina gére, %55,4 oraninda artarak 1,1 milyar
dolar, ithalati da %43,9 oraninda artarak 1,2 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2014 yih Ocak ayinda Ege Bolgesi’nin ihracati 2013 yili Ocak ayina gore, %27,9 oraninda artarak 1,6
milyar dolar, ithalati da 2012 yilina gére %33,55 oraninda artarak 1,8 milyar dolar olarak kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2008 2009 2010 2011 2012 201.3/111
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 742.094 616.703  731.608  772.298 786.293 211.252
Bliyime Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 0,7 -4,8 9,2 8,5 2,2 4,4
imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) -0,1 -7,2 13,6

!stihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 21.194 21.277 22.594 24.110 24.821 25. 262
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.611 3.471 3.046 2.615 2.518 2.809
Issizlik Orar_1| (%) 11,0 14,0 11,9 9,8 9,2 10,0
Tarim Digi Issizlik Orani (%) 13,6 17,4 14,8 12,4 11,5 12,1
UFE (yillik) 5,93 8,87 13,33 6,17 4,47 12,40
TUFE (yrlhk) 6,53 6,40 10,45 8,94 7,49 7,89
ihracat 102.143 113.883  134.972  152.537 151.812 12.473
ithalat 140.928 185.544  240.834  236.544 251.651 19.292
Dis Ticaret Dengesi -38.786 -71.661  -105.863 -84 008 -99.839 -6.819
Cari islemler Dengesi -12.124 -45.420  -75.082  -48.497 -64.940 -64.008
DOViZ POZISYON AGIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Déviz Pozisyon Agigi -72,1 -65,5 -93,4 -124,8 -139,7 171
BORGLANMA (Milyar 9

Dis Borg Stoku 281 269,2 291,9 304,2 336,9 373
Kamu 92,4 96,8 101 104,2 110,8 112
Ozel 188,7 172,4 190,9 200 226 255
Ozel Sektdriin Yurtdisindan Sagladig 128 8 119.8 138.3 156,3 155.8
Uzun Vadeli Kredi Borcu

(Yilik Ortalama % Deg.) 2009 2010 2011 2012 2013 Oca.14
Takvim Etkisinden Arindiriimig

Toplam Sanayi -10,4 12 4

imalat Sanayi -12,4 10 1 7,8

KAPASITE KULLANIMI (%) 2009 2010 2011 2012 2013
Kapasite Kullanim Orani 67,7 75,6 75,5 74,2 74,6
GUVEN ENDEKSLERI 2009 2010 2011 2012 2013 Sub.14

Reel Kesim Giiven Endeksi 87,4 110,4 110,5 106,3
Tuketici Gliven Endeksi 78,79 90,99 92,0 75,6

Sanayi Ciro Endeksi 138,2 162,7 208,4 140,1 153,1 161,3

R e 2009 2010 2011 2012 | 2013 | Oca-Sub.14
(Milyon TL)

Butce Dengesi -52.761 -40.081 -17.439 -28.791  -18.449 3.575

108 1 104,6

69,2

PROTESTOLU SENET

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.600 1.216 1.075 1.091 89

Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 7.771 5.769 4 902 6.949 7.494

Banka Bildirimleri (Bin Adet) 1.911 900 595 905 787

Banka Odeme B|Id|r|mler| (Bin Adet) 1.117 610 382 388 347
m

BIST 100 Endeksi 38.482 59.567 60.195 64.982 77.314 62.553

Euro/$ 1,4316 1,3377 1,2945 1,2858 1,3274 1,3646
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SEKTOREL BAKIS

MAKINA SEKTORU

Teknoloji odakl bir sektor olan makine sektoru, ekonomi igin gekici ve hemen hemen bir¢cok sanayi
dalina girdi saglayarak da itici gug¢ rolindedir. Ayrica makine sektoru, sanayi uretiminde yatirima
hizmet eden ana sektorlerden biridir.

Sektorun yarattigi katma deger kullandigi teknolojiyle iligkilidir. Makine imalatinda genel olarak orta-
yuksek ve kismen de ileri teknoloji kullanilmaktadir. Yan sanayi aginin genis olmasi, yatirim
maliyetlerini azaltmasi, kalifiye eleman istihdamina olanak saglamasi, ithalat bagimlihg: ile dis
ticaret agigina azaltici etkisiyle onem arz eden bir sektordur.

Ulkelerin kalkinma ve blylime slrecinde, imalat sanayi icindeki makine imalat sanayinin payi
gunden gune dnem kazanmaktadir.

Turkiye, dinya ihracatinda 27. ve Avrupa da 15., ithalatta ise, dinyada 22. ve Avrupa’da 9.
siradadir. Turk makine sektori kapasite bakimindan dinyada 17., Avrupa’da 6. sirada yer
almaktadir. Son 10 yil makine ihracatimiz yaklasik 13 milyar dolar gerceklesmistir.

Ozel sektor makine yatirimlart 2013 yih 3. ceyrekte 39.973 milyar TL ve 6zel sektér makine
yatirimlarinda buytime orani %15,5, 2013 yili 9 aylik ddonemde ise, 124.193 milyar TL ve 6zel sektor
makine yatirimlarinda biyime orani ise %6,9 olarak gerceklesmistir. Son 7 ¢eyrektir daralma egilimi
gOsteren 6zel sektér makine yatirimlari yilin ikinci yarisinda global ekonomik toparlanmanin
baslamasiyla 6zel sektor makine yatirrm ve harcamalari artig egilimi gostermigtir. Bu durum makine
sanayinin buyumesine olumlu etki yaratmistir.

2014 yilinda makine sektoru icin, 6zel sektor yatirimlarinin durumu ve AB’de toparlanmalar stratejik
oneme sahiptir. Ayrica yurticinde yasanan olumsuzluklar yatirimcilari 6zel sektor yatirimlari
konusunda gekimser davranmaya itmektedir. Bu konuda iyilestirmeler yonune gidilmelidir. AB’deki
olumlu ekonomik gelismeler ise, makine sektoru ihracatina 2014 yilinda olumlu olarak yansiyacaktir.

Tuark makine imalatci firmalarinin, cogunlukla degisen ekonomik sartlara uyum saglayabilen ve
teknolojiye duyarl olan KOBI’lerden olusmasi sektor icin avantaj saglamaktadir. Ayrica, ucuz isgiici
ve yilksek miihendislik dzelliklerine sahip olan KOBV'ler, sektdrde rekabet edebilirligi arttirmaktadir.
Ulkemiz makine sanayi parga ve aksam Uretiminde kalitede ve rekabetgi fiyatlarda belirli bir seviyeyi
yakalamigtir. Bunun yani sira, sektérde Uretimde yerli girdi kullanimi yaklasik %85 oranindadir.

Makine sektoru yaklagik 20 adet alt urun grubuna sahiptir. Ayrica, tarim, balik¢ilik, madencilik,
insaat, nakliye, stre¢ endustrileri gibi bircok sektorle de etkilesim halindedir. Bu baglamda, bir¢ok
sanayi dalinin verimliligi ve rekabet gicunu arttirmada etki ederek, ekonomik gelismeye buyuk katki
saglamaktadir.

Sektor; Bursa, Istanbul, Kocaeli, Trakya dahil Marmara Bolgesi, izmir, Eskisehir, Ankara, Konya,
Gaziantep ve Cukurova bdlgesinde kumelenmistir. Gaziantep tekstil, gida sanayi ve insaat
makinalari konusunda yogunlasmis olup, son yillarda, sinir komsu ulkelerle yakinlik ve igbirliklerinin
artmasiyla farkli makine imalatlari da yapilmaktadir.

Makine Ekipman imalati Kapasite Kullanim oranlari 2012 yilinda %74,2, 2013 yilinda %76,3 ve
2014 yilh Ocak ayinda %77,8 oraninda olup, artis gostermektedir.
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Tuik verilerine gore; sektorde 2010 yilinda 12.335 firmada yaklasik 153 bin kisi, 2011 yilinda 12.145
firmada yaklasik 173 bin kisi istihdam edilmistir. Girisim sayisi azalis gosterse de, istihdam edilen
kisi sayisinin arttigi gorulmektedir. Sanayi istihdam endeksi; makine ve techizat imalatinda 2011
yihinda 113,8, 2012 yilinda 123 ve 2013 yilinda 127,7 olarak gergeklesmistir. Sektor, genel imalat
sanayinin sagladigi istihdamdan fazla istihdam saglamaktadir. 2011 yilinda sektorde; sanayi Uretim
degeri 30,4 milyar TL olup, genel imalat sanayi icindeki pay! yaklasik %4,3 oraninda ve makine
sektorunuin sagladigi katma deger 129 milyar TL olup, genel imalat sanayi icindeki payi
yaklasik %5,7 oraninda gerceklesmistir. Makine sektérinde sanayi uretim endeksi 2012 yilinda
129,7, 2013 yilinda 139,2 ve 2014 yih Ocak ayinda 142,3 degerinde olup, istikrarli bir sekilde
artmaktadir.

2011 yih Tuik verilerine gore, 32,2 milyar TL ciro gerceklestiren makine sektorinun genel imalat
sanayi cirosu icindeki payl %4,3 oranindadir. Sanayi ciro endeksi ise, 2012 yilinda 155,8 ve 2013
yilinda 178,3 olarak gergeklesmistir.

Ulkemizde Ar-ge faaliyetlerine verilen 6nem giin gectikgce artmaktadir. Makine sektériinde ar-ge
harcamalari 2010 yilinda 171,5 milyon TL, 2011 yilinda 234 milyon TL ve 2012 yilinda 301 milyon
TL olarak gerceklesmistir. En yuksek ar-ge harcamasi yapan sektorler arasinda yer alan sektorun
imalat sanayi icindeki payl %10 ve genel harcamalar igindeki payi ise %5 civarindadir. 2012 yilinda
ticari kesim tarafindan yapilan 5,8 milyar TL ar-ge harcamalarinin 2,6 milyar TL’sini imalat sanayi
olusturmakta ve bu da yaklasik %53,4 oranina denk gelmektedir.

Tuik verilerine gore; ihracat 2012 yilinda 9,7 milyar dolar, 2013 yilinda 10,6 milyar dolar ve 2014
Ocak ayinda 888 milyon dolar, ithalat 2012 yilinda 24,8 milyar dolar, 2013 yilinda 28,2 milyar dolar
ve 2014 Ocak ayinda 2 milyar dolar gergeklesmistir. Dig ticaret acigi ise, 2012 yilinda 15,1 milyar
dolar, 2013 yilinda 17,6 milyar dolar ve 2014 Ocak ayinda 1,1 milyar dolar kaydedilmistir. Ulkelere
gore makine ihracatinda, sirasiyla Almanya, Rusya, lrak, ABD, Azerbaycan, iran, italya, ingiltere,
Romanya ve Fransa gelmektedir. Bu ilk 10 ulkenin ihracat toplami, toplam makine
ihracatinin %54,6’sin1 olusturmaktadir. Ulkelere gére makine ithalatinda, Almanya, Cin, italya,
ingiltere, Japonya, Fransa, Giiney Kore, ABD, Polonya ve ispanya gelmektedir. Bu ilk 10 iilkenin
ithalat toplami, toplam makine ithalatinin %77,2’sini olusturmaktadir. 2014 yih Ocak ayinda da,
makine ihracat ve ithalatinda yine Almanya ilk sirada yer almaktadir.

Sektorun guglu yanlar; Turkiye'nin stratejik cografi konumu, geng nifusu, sanayide uluslararasi
standart ve kaliteyi yakalamis olmasi, girisimcilik, sanayi altyapisinin gelismis olmasi, genis uretim
yelpazesi, yiuksek KOBI sayisi ve OSB’lerle tesislesmedir. Zayif yonlerini ise, kalifiye isglici ve
yuksek isgucu maliyetleri, inovasyon ve ar-ge yetersizligi, finansman zorlugu, ylksek enerji
maliyetleri ve dogal kaynaklarin verimli kullaniimamasi, devletle isbirliginin yetersizligi, katma degerli
tretiminin sinirh olmasi, kayit disilik, disa bagimlilik, KOBJ'lerin ihracat ve pazarlama konusundaki
yetersizlikleri olugturmaktadir.

Sektorun, 2023 ihracat hedeflerinde dunya ve Turkiye ihracatindaki payini arttirmak gelisiminde
stratejik onem arz etmektedir.
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