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AYLIK EKONOMIK BULTEN

DUNYA EKONOMISINDEKIi GELISMELER

Birlesmis Milletler tarafindan 2013 yih Aralik ayinda yayinlanan Kiresel Ekonomik Gorunum ve
Beklentiler 2014 Raporu, ABD’deki son reel ekonomik gostergeleri olumlu degerlendirerek, 2014
yilinda daha iyimser bir ekonomik iklim ve gecen yila goére daha gugli bir kuresel buyume
ongormektedir. Raporda kuresel ekonomik buyumenin 2014 yilinda %3, 2015 yilinda ise %3,3
seviyesinde gerceklesecegi tahmin edilmektedir.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, dinya ekonomisinin 2013’te %2,3; 2014'te %2,9; 2015’te ise
%3,2 buyuyecegdini ongordugunu belirtmigtir.

JPMorgan ve Markit tarafindan hazirlanan Kiresel imalat PMI Endeksi, Aralik ayinda bir dnceki aya
gore 0,2 puan artarak 53,3 olarak gercekleserek; 2011 yilh Subat ayindan bu yana en hizl ¢ikisi
kaydetmistir.

ABD Merkez Bankasi (FED), 17-18 Aralik tarihinde yaptigi toplantilarda Ocak 2014 tarihinden itibaren
varlik alim programini 10 milyar dolar azaltarak aylik 75 milyar dolara dusurme karari almistir.

Avro Bolgesinde 2013 yilinin ikinci c¢eyreginde baslayan toparlanma ihmlh bir sekilde devam
etmektedir. Avrupa Komisyonun yayinladigi Avrupa Duyarliik Endeksi (ESI) ve Markit'in yayinladigi
PMI verileri ekonomik aktivitedeki iyilesmenin 2013 yilinin son aylarinda da ihmli bir sekilde devam
ettigine isaret etmektedir.

Letonya, 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle Avro Bolgesinin 18. Uyesi olmustur. 2015 yilinda ortak para
birimine gegmeyi hedefleyen diger bir Ulke ise Litvanya’dir.

ABD

ABD’de Cumbhuriyetciler ve Demokratlarin Gzerinde anlasmaya vardiklari bitce tasarisi Temsilciler
Meclisi ve Senato’'nun onayinin ardindan 26 Aralik’ta Baskan Obama tarafindan da onaylanmistir.
Boylece, llkede kamu harcamalarinin devamina iligkin riskler buyuk olctide hafiflemistir.

ABD Merkez Bankasi FED, 18 Aralik tarihinde tahvil alim programinda azaltima giderek toplam tahvil
alim miktarini 85 milyar dolardan 75 milyar dolara dustrdugunu ve tahvil alim programinin 2014
yilinda da kademeli olarak azaltilacagini belirtmistir.

2013 yilinin ikinci geyreginde %2,8 oraninda buylyen ABD ekonomisi, Uglncu ceyrekte %4,1
oraninda buyumustir.

Aralik ayinda issizlik orani bir dnceki aya gore dusis gostererek %6,7 oranina gerilemigtir.
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ABD ekonomisi igin Markit imalat PMI endeksi Aralik ayinda, Mart 2012’den bu yana en hizl artisi
kaydederek, 55,0 degerini yukselmistir.

Kredi derecelendirme  kurulusu S&P, ABDnin 2014 yili igin yaptigi  blyume
tahminini %3,1’den %2,6’ya revize etmistir.

ABD butcesi Aralik ayinda 53 milyar dolar fazla vermistir.

2013 yilinin Gguncu ceyreginde ABD ekonomisinde cari islemler hesabi 94,8 milyar dolar agik
vermigtir.

AB VE EURO BOLGESI

Eurostat verilerine gore, Euro Bolgesi enflasyon orani Aralik ayinda aylik bazda %0,3 artarken yillik
bazda ise %0,8 oraninda artig gostermistir. 2013 yilinin ikinci ceyreginde %0,3 buyuyen Euro Bolgesi,
dclncu ceyrekte %0,1 oraninda biyime kaydetmistir. 14 Ocak’ta aciklanan sanayi Uretimi Euro
Bdlgesi'nde aylik bazda %1,8, yillik bazda ise %3,0 seviyesinde gerceklesmistir.

Euro Bélgesi imalat PMI Endeksi Aralik ayinda, 52,7 ile son 31 ayin en yiiksek seviyesine ulasmistir.
Aralik ayi imalat PMI Endeksi, Almanya’da 54,3, italya’da 53,3 seviyesi ile son 30 ayin seviyelerini
asarken, Yunanistan’da endeks son 52 ayin en yuksek seviyesi olan 49,6 seviyesine yukselmigtir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 5 Aralik'ta gerceklestirdigi Para Politikasi Toplantis'rnda Euro
Bdlgesi'nin 2014 yilina iliskin ekonomik blyume tahminini %1’den %1,1’e ylkseltmistir ECB Para
Kurulu Aralik ayindaki toplantisinda politika faizini %0,25’te sabit tutmustur.

AB Ulkeleri ise 2013 yili Gguncu geyreginde %0,2 oraninda bliyime kaydetmigtir. 2013 yili Gguncl
ceyreginde AB-28 (ilkeleri arasinda blylimede %6,1 ile izlanda ve %1,6 ile Romanya basi ¢ekmistir.
Sanayi uretimi ise aylik bazda %1,5, yillik bazda ise %3,0 seviyesindedir.

Standard and Poors, Avrupa Birligi'nin kredi notunu “AAA”dan “AA+” duzeyine indirmistir.

JAPONYA

Ulkede deflasyonla miicadele kapsaminda uygulanmakta olan “Abenomics” politikalarina ragmen
kiresel piyasalarda Japonya’'nin 2015 yil igin belirledigi %Z2’lik enflasyon hedefinin tutturulmasinin ek
genigleyici yondeki politika uygulamalari devreye alinmadan mumkun olamadigina yonelik gorugler
gundeme gelmistir.

Japonya'’da daha 6nce %1,9 olarak acgiklanan 2013 yilinin Gguncl ¢eyregine iliskin buyume verisi
asag! yonlu revize edilerek %1,1 seviyesine cekilmistir. Ulkede Aralik ayina iliskin imalat sanayi satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) verisi ise 6zellikle hizli istihdam artisina bagli olarak 55,2 ile yedi yili
askin bir surenin en yuksek seviyesinde gerceklesmistir.
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Ocak tarihinde aciklanan veriye gore Japonya’nin cari acigi Kasim ayinda 5,75 milyar dolara
ulagsmistir. Bu rakam, 1985 yilindan bu yana gergeklesen en yuksek seviyeyi gostermektedir. Yendeki
zayiflik ve nukleer santrallerin kapanmasindan kaynaklanan enerji taleplerindeki artisin ithalat
maliyetlerini yukseltmesi, bu artisa neden olmustur.

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Cin Ekonomisi, 2013'Un son ceyreginde bir 6nceki yillin ayni dénemine gore %7,7 oraninda
buyumaustur. Aralik ayinda i¢ talebin canlanmaya baslamasina karsin enflasyon, gida fiyatlarindaki
gerileme nedeniyle dusik seyretmeye devam etmigtir. TUketici fiyatlari endeksi Aralik ayinda %2,5
olarak gergeklesirken, 2013 yili ortalamasi ise %2,6 ile yillik enflasyon hedefinin altinda
gerceklesmistir.

Aralik ayina iligkin imalat PMI endeksi ise bir dnceki aya gore 0,3 puan gerilemis ancak, 50,5 ile esik
degerinin Uzerindeki seyrini surdirmustur.

Cin’de 2013 yilinda ihracat %7,9, ithalat ise %7,3 oraninda bluyume gostermis ve Cin’in toplam ticaret
hacmi bir dnceki yila gére %7,6 oraninda buyuyerek 4,2 trilyon dolara ulagsmistir.

Hindistan Ekonomisinde enflasyonun ve cari agigin birkag¢ yildir artmasi, ekonominin énceki déneme
gore zayif buyime performansi sergilemesinde etkili olmustur. 2013 yilinda %4,6 olarak gerceklesen
buyumenin 2014 yilinda %5,7 oranina yukselmesi beklenmektedir.

Para otoritelerince donimuzdeki gunlerde parasal geniglemeye gidilmesi, faiz oranlarinin 50 baz puan
indirilerek %7,25 seviyelerine indiriimesi beklenmektedir. Enflasyon oraninin Ekim ve Kasim aylarinda
yuksek olmasina ragmen Hindistan Rezerv Bankasi (RBI) politika oranini %7,75 seviyesinde
tutmustur.

Tuketici fiyatlari son bes yilda ortalama %10 oraninda artmistir. Son endustriyel Gretim ve PMI verileri
zayif gérunimuni surdirmekte olup PMI verisi Aralik ayinda 50 esik degerinin altina diserek 46,7
seviyesine gerilemistir.

FED’in Mayis ayindaki aciklamalarindan bu yana ulke merkez bankalari arasinda en fazla politika
faizini artirma yoluna giden ulke Brezilya olmustur. Merkez Bankasi artan enflasyon endiseleri Uzerine
15 Ocak 2014 tarihinde politika faizini %10’dan %10,5 seviyesine yukseltmigtir.

Birlesmis Milletler Raporuna goére; Brezilya Ekonomisinin, 2014 yilinda gelismis ekonomilerin
toparlanmaya baslamasiyla emtia talebinin ve ihracatin genisleyecegi ongorusuyle %3 buyuyecegi
tahmin edilmektedir.

Brezilya'da dis talebin zayif seyretmesi ve i¢ talebin canlanmasiyla, 2013 yilinda ithalat %6,5 oraninda
artarak 240 milyar dolara yukselmis, ihracat %1 gerileyerek 242 milyar dolar olarak gergeklesmis ve
dig ticaret fazlasi 2,5 milyar dolara gerilemistir.
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Rusya Ekonomisindeki yapisal sorunlar nedeniyle yatirimlar yoluyla buylimedeki yavaslamanin
onune gecilmesi ihtimali distk oldugunda, Ruble’deki deger kaybinin onumuizdeki glnlerde de
surmesi beklenmektedir.

Rusya ekonomisi 2013 yilinin dglncu ceyreginde 6nceki yilin ayni donemine goére %1,2 oraninda
blyime kaydetmistir. issizlik orani ise, Ekim’de bir énceki aya gére %0,2 yiikselerek %5,5 olmustur.

Rusya’da Ocak-Kasim donemindeki butge dengesinin GSYH’ye orani %1 oraninda gergeklesmistir.

Rusya’da tuketici fiyat endeksi 2013 yili sonunda %6,5 oranina yukselmis olsa da enflasyonun 2014
yili baglarinda ¢ok yukselmesi beklenmemektedir.

Enflasyonun Rusya Merkez Bankasr’nin hedefi olan %5 seviyesinin Ustunde kalmasi ancak yavas
seyreden ekonomik blyime ve parasal genisleme politikalari ile dengelerin korunmasi
beklenmektedir.

TURKIYE
Kasim ayinda, HSBC imalat PMI Endeksi Kasim ayinda ulastigi 32 ayin en yiksek seviyesinden 1,5
puan gerileyerek 53,5 seviyesine gelmistir.

Tarkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyeti, risvet ve yolsuzluk iddialariyla
baslayan operasyonlarin piyasalar Uzerinde olusturdugu baski ve déviz kurlarinin rekor seviyeleri
gormesinin ardindan 18 ayin en yuksek seviyesine ulagsmistir. Markit verilerine gore, Turkiye'nin 5
yillik kredi iflas takas primi (CDS) ay ortasinda 251 baz puana kadar ylkselmistir.
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ENFLASYON

Yillik 6,16 7,40 2,45 6,97
Yillik Ort, 8,89 7,49 6,09 4,48
Aylik 0,38 0,46 0,12 1,11

2013 yih Aralik ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %7,40, UFE'de %6,97 oraninda
gerceklesmistir. Bir dnceki aya gore TUFE’de %0,46 oraninda, UFE’de ise %1,11 oraninda
artis yasanmigtir.

Yilllk en ylksek artisi TUFE'de %10,52 ile alkolli igecekler ve tatin grubunda
gergeklesmistir. Ayrica TUFE’de, bir 6nceki yilin ayni ayina gore, egitim (%10,05), lokanta ve
oteller (%9,86), ulastirma (%9,77) ve gida ve alkolsuz icecekler (%9,67) en cok artisin oldugu
diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6nceki yihin ayni ayina
gore %7,94 ve on iki aylik ortalamalara goére %7,27 oraninda artis gerceklesmistir.

UFE alt kalemleri bazinda, bir 6nceki aya gore; sanayinin ¢ sektériinden madencilik ve
tasocakeiligl sektorinde %0,66, imalat sanayi sektorunde %0,82 ve elektrik, gaz ve su
sektérinde %1,00 oraninda artis gerceklesmistir.

Sanayinin alt sektorleri bazinda UFE degerlendirildiginde; en yiiksek aylik artis %3,67 ile kok
komurl ve rafine edilmis petrol UrUnlerinde gerceklesirken, onu %2,47 ile kagit ve kagit
urtnleri imalatt ve %2,26 ile giyim esyasi imalati izlemistir. Aralik ayi itibariyle 788
maddeden, 460 maddenin ortalama fiyatinda artis, 164 maddenin ise ortalama fiyatlarinda
disus gerceklesirken; 164 maddenin ortalama fiyatinda ise degisim gozlenmemigtir.

Yilhik Degisim Oranlari (%)
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden Mevsimiveaiakvin

KASIM 2013 Arindiriimamisg Anndiriimis Etkisinden
Arindirilmis

(2010=100) Endeks Degigim Endeks Bediiig Endeks | Dedisim
(Y|II|k) (Y|II k) (Ayhk)

Toplam Sanayi 127,0 1244 119,7 29

Madencilik ve 110,9 8,9 109,2 8,9 103,7 1,7

Tasocakgiligi

imalat Sanayi 130,6 5,6 127,7 5,6 121,8 3,6

EIe_ktrik, C__aaz, Buhar

ve lklim. Urt. ve 111,1 4.8 110,0 4.8 114,0 -1,4

Dagitim

Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi, bir énceki yilin ayni ayina gére Kasim ayinda %4,6,
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks ise, bir dnceki aya gére %2,9 oraninda
artmigtir.

Takvim etkisinden arindiriimis Sanayi Uretim Endeksi'ni sektdrel bazda degerlendirecek
olursak; madencilik ve tasocakciligi sektoru yillik endeksi %8,9 oraninda azalirken, imalat
sanayi sektoru endeksi %5,6 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve
dagitimi sektort endeksi de %4,8 oraninda artmigtir.

imalat sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; 2013 yili Kasim ayinda mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en fazla artis; %18,9
ile temel eczacilik Grunlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalatinda gerceklesmistir.
Bu artisi, %15,2 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi ve %10,2 ile baska yerde
siniflandinimamis makine ve ekipman imalati izlemistir. En yuksek azalis ise, %2,3 ile diger
ulasim araclarinin imalatinda gergeklesmistir. Bu azalisi, %0,8 ile deri ve ilgili UGrlnlerin
imalati ve %0,2 ile ana metal sanayi izlemistir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI
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2013 yih  Arallk ayinda Kapasite
Kullanim Orani, %76 olarak
gerceklesmistir.

Bilgisayarlarin, elektronik ve optik
urunlerin imalati %87, kagit ve kagit
drunlerinin  imalatt  %80,4, tekstil
arunlerinin imalati, %79,8 ve makine ve
ekipmanlarin kurulumu ve
onarimi %79,7 ile 2013 yili Aralik ayini
en yuksek kapasite ile kapatan
sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindiriimamis temel isglicii gostergeleri

TURKIYE

Kurumsal olmayan niifus (000) 73.871 74717 50.527 51.011 23.344 23.706
15 yas ve usti nifus (000) 55.001 55.862 37.764 38.287 17.237 17.575
isgiicii (000) 28.051 28391 18606 18.988 9.444  9.403
istihdam (000) 25509 25.648 16.530 16.806 8.980 8.842
issiz (000) 2541 2743 2077 2182 465 561
isgiiciine katilma orani (%) 51,0 50,8 49,3 49,6 54,8 53,5
istihdam orani (%) 46,4 45,9 43,8 43,9 52,1 50,3
issizlik orani (%) 9,1 9,7 11,2 11,5 4,9 6,0
Tarim digi issizlik orani (%) 11,4 11,9 11,5 11,9 11,2 11,9
Geng niifusta igsizlik orani®(%) 18,1 19,3 21,5 21,4 11,3 14,6
isgiiciine dahil olmayanlar (000) 26.950 27.471 19.157 19.299 7.793  8.172

Tarkiye genelinde 2013 yili EKim ayi igsizlik orani, bir 6nceki yilin ayni ayina goére, 0,6 puan
artis ile %9,7 oraninda gergeklesmistir. Tarim disi igsizlik orani %11,9 olarak kaydedilmis,
igsiz sayisi 202 bin kisi artarak, 2 milyon 743 bin kisiye yukselmigtir.

Geng nufusta issizlik orani %19,3 seviyesine ¢gikmistir.

2013 yih Ekim ayinda istihdam edilenlerin %23,5’i tarim, %19,1’i sanayi, %7,6’s! insaat
ve %49,8'i hizmetler sektoriindedir. Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda hizmetler
ve sanayi sektorlerinin istihdam edilenler icindeki paylarinin 0,5 puan ve insaat sektérinin
payinin 0,2 puan artarken, tarim sektorintn istihdam edilenler igindeki payinin 1,3 puan
azaldigi gorulmektedir.

ISTIHDAMIN GELISIMI (Bin kisi, 15+ yas)
‘ SANAYI
4.732
4.899

HiZMETLER
12.568
12.767

TOPLAM
25.509
25.648

6.322
6.028

1.886
1.954

12012 Ekim
2013 Ekim

Kaynak: TUIK
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ODEMELER DENGESI

(Milyon Dolar) Ocak-Kasim 12 Aylllz(oiigmiilatif

CARI iSLEMLER HESABI -43.628  -55.962 -60.838

SERMAYE-FINANS HESABI 41.483 51.123 56.947
Dogrudan Yatirimlar (net) 8.215 7.728 8.455
Portfoy Yatinnmlar (net) 35.222 23.924 29.491
Diger Yatirnmlar (net) 19.666 33.178 31.946
Rezerv Varliklar (net) -21.576 -13.631 -12.869

Net Hata ve Noksan 2.145 4.839 3.891

Kaynak: TCMB
2013 yihnin Kasim ayinda, cari islemler acigi, 3,9 milyar dolar olarak piyasa beklentileri biraz
altinda gerceklesmistir. 2012 yili Kasim ayinda kiimulatif olarak 50,1 milyar dolar agik veren cari
islemler hesabi, 2013 yil ayni ayinda %21,3 oraninda artarak 60,8 milyar dolar seviyesine
ulagsmistir. 2012 yih Ocak-Kasim déneminde 5,4 milyar dolar olan net altin ticareti, 2013 yilinin
ayni doneminde 10,4 milyar dolara yukselerek, cari agik Uzerinde etkili olmustur. Bu baglamda,
net altin ticareti hari¢ 50,7 milyar dolar gerceklesen cari islemler acigi yatay bir seyir izlemigtir.

Turizm gelirleri, kis mevsiminin de etkisiyle bir miktar ivme kaybetmesine ragmen, bir dnceki yilin
ayni ayina gore, 2013 yili Ocak-Kasim doéneminde %12 artarak 26.957 milyon dolar olarak
gerceklesmistir.

Gelismekte olan ulkelerdeki risk seviyesinin ylUkselmesi ile yavaslama egilimine giren portfoy
yatirimlari 2013 yili Ocak-Kasim doneminde %32 oraninda azalig gostererek 23.924 milyon dolar
seviyesinde gerceklesmistir.

Sermaye ve Finansman hesaplarindan dogrudan yatirimlar 2013 yilh Kasim ayinda 409 milyon
dolar olarak, 2013 yilinin en dusuk seviyesinde gerceklesmistir. Ayrica, 2013 yili Ocak-Kasim
doneminde, gecen yila oranla %5,9 dusus gostererek 7.728 milyon dolar olarak kaydedilmistir.

Ulke iginde yasanan yolsuzluk operasyonlari ile Fed'in varlik alim programinin biyiklGguni ayhk
olarak 10 milyar dolar azaltacagi yonundeki agiklamalari Turkiye'yi riskli seviyeye tasimistir. Bu
nedenle, portfoy yatirimlarinda inis ve cikislarin devam edecegdi ongorulmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Tuketici Guven
Endeksi Endeksi*

2012

Arahk 97,9 73,6
2013

Ocak 102,1 75,8
Subat 107,5 76,7
Mart 112,1 74,9
Nisan 112,0 75,6
Mayis 112,5 77,5
Haziran 111,8 76,2
Temmuz 108,7 78,5
Agustos 107,5 77,2
Eyliil 108,5 72,1
Ekim 107,5 75,5
Kasim 104,5 77,5
Arahk 102,1 75

*2004-2011 dénemi icin modele dayalil yaklasimla geriye cekme yéntemi uygulanmig olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2013 yili Aralik ayinda, 2,4 puan azalarak 102,1 seviyesinde
gerceklesmis olup, 2013 yilini dugus egilimine devam ederek kapatmigtir.

Tuketici Guven Endeksi, 2013 yili Aralik ayinda bir dnceki aya gore, %2,5 oraninda azalarak
75 seviyesinde gerceklesmistir. Bu azalig, olumlu gelecek beklentilerine sahip tuketicilerin bir
onceki aya gore azaldigini gostermektedir. S6z konusu azaliglara, gindemdeki son
operasyonlarin da buyuk etkisi olmustur.

BUTCE GERCEKLESMELERI

Butce, 2012 yih Ocak- Aralik doneminde 29 milyar 412 milyon TL, 2013 yili Ocak- Aralik
déneminde 18 milyar 449 milyon TL acik vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %17,1
oraninda artarak 389 milyar 441 milyon TL olmustur. Butge giderleri ise, %12,7 oraninda
artarak 407 milyar 890 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2013 yili Ocak- Aralik doneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni donemine goére %17
artarak 326 milyar 125 milyon TL seviyesine ulagsmistir. Faiz hari¢ giderlerde %14,2 oraninda
artarak, 357 milyar 904 milyon TL olarak gergceklesmistir. 2012 yili Ocak- Aralik doneminde
19 milyar TL faiz digi fazla verilmisken, bu yilin ayni déneminde 31 milyar 537 milyon TL faiz
digi fazla verilmigtir.

e UL S T Ocak Avank | Dedisim Orani (%)
Biitce Giderleri 361.887 407.890 12,7
Faiz Hari¢ Giderler 313.471 357.904 14,2
Faiz Giderleri 48.416 49.986 3,2
Biitge Gelirleri 332.475 389.441 17,1
Vergi Gelirleri 278.781 326.125 17,0
Biitce Dengesi -29.412 -18.449 -37,3
Faiz Dis1 Denge 19.004 31.537 65,9

Kaynak: BUMKO
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DIS TICARET

. ; ; Ara (Hammadde) Dis Ticaret ihracatin
Milyon ABD $ lhracat (FOB) Ithalat (CIF) Mallar: ithalati Dengesi ithalatr

- Degisim - Degisim - Degisim - Degisim | Karsilama
Ocak-Kasim 2012 139.856 216.718 160.920 -76.861 64,5
2013 138.710 -0,8 228.511 5,4 167.324 4,0 -89.800 16,8 60,7
Kasim 2012 13.753 20.948 15.195 -7.195 65,7
2013 14.252 3,6 21.403 2,2 15.341 1,0 -7.151 -0,6 66,6

2013 yili Kasim ayinda, 2012 yilinin ayni ayina gore ihracat %3,6 artarak 14,2 milyar dolar, ithalat da
%2,2 oraninda artarak 21,4 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde dis ticaret acigi %0,6
oraninda azalarak 7,1 milyar dolar seviyesine dugmustur.

2012 yih Kasim ayinda %42 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2013 yili Kasim ayinda
%44,1’e yukselmis; AB’ye yapilan 2012 yilinin ayni ayina gore ihracat %8,7 oraninda artarak, 6,2
milyar dolar olarak gerceklesmigtir.

2013 yili Kasim ayinda fasillar diizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari ve bunlarin
aksam parcalari” (1.700 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler ile
bunlarin aksam ve pargalari” (1.234 milyon $); “elektrikli makine ve cihazlar, ses kaydetme verme,
televizyon gorintii-ses kaydetme verme cihazlari ve bunlarin aksam parca aksesuari” (935 milyon $)
ve “Orme giyim esyasi ve aksesuarlar’” (919 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar ve yaglar” (4.776
milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, bunlarin aksam ve pargalari” (2.537 milyon
$); ‘“elektrikli makine ve cihazlar, ses kaydetme verme, televizyon goriintii-ses kaydetme verme
cihazlari ve bunlarin aksam parga aksesuar’” (1.750 milyon $); “motorlu kara tasitlari ve bunlarin
aksam parcalari” (1.585 milyon $) ve “demir-gelik” (1.487 milyon $) ise en yiiksek ithalat yapilan fasillar
olmustur.

2013 yili Kasim ayinda, izmir'in ihracati 2012 yilinin ayni dénemine gére %12,4 ve bir 6nceki aya gére
%17,18 oraninda artis gostererek 880 milyon dolar, ithalati ise bir dnceki yilin ayni donemine gore
%0,36 ve bir 6nceki aya gore %7,62 oraninda artis gostererek 927 milyon dolar olarak gergceklesmistir.

2013 yih Kasim ayinda, Ege Bolgesi’'nin ihracati 2012 yilinin ayni donemine gore %8,43 ve bir dnceki
aya goére %13,63 oraninda artis gostererek 1.713 milyon dolar, ithalati ise bir 6nceki yilin ayni
donemine goére %2,11 ve bir dnceki aya gore %6,32 oraninda artis gostererek 1.473 milyon dolar
olarak gerceklesmigtir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2008 2009 2010 2011 2012 2013/
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 742.094 616.703 731.608 772.298 786.293  211.252
Blytme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 0,7 -4,8 9,2 8 5 2,2 4,4
imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) -0,1 -7,2 13,6

!stihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 21.194 21.277 22.594 24.110 24.821 25. 648
Issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.611 3.471 3.046 2.615 2.518 2.743
Issizlik Orar_1| (%) 11,0 14,0 11,9 9,8 9,2 9,7
Tarim Digi Igsizlik Orani (%) 13,6 17,4 14,8 12,4 115 11,9
UFE (yillik) 8,11 5,93 8,87 13,33 6,17 6,97
TUFE (yillik) 10,06 6,53 6,40 10,45 8,94 7,40
ihracat 132.027  102.143 113.883 134.972 152537  138.710
ithalat 201.964 140.928 185.544  240.834 236.544 228.511
Dis Ticaret Dengesi -69.936 -38.786 -71.661 -105.863 -84 008 -89.800
Cari Islemler Dengesi -41.959 -13.991 -47.099 -77.089 -48.867  -60.838
DOViz POZISYON AGIGI (Milyar $)
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Ac¢igi -72,1 -65,5 -93,4 -124,8 -139,7 -165
BORGLANMA (Wilyar §)
Dis Borg Stoku 281 269,2 291,9 304,2 336,9 373
Kamu 92,4 96,8 101 104,2 110,8 112

Ozel 188,7 172,4 190,9 200 226 255

Ozel Sektériin Yurtdigindan Sagladigi Uzun

Vadeli Kredi Borcu 141,3 128,8 119,8 138,3 151,4

SANAYi URETIM ENDEKSI

(Yilhk Ortalama % Deg.) 2008 2009 2010 2011 2012 Kas.13
Takvim Etkisinden Arindiriimig

Toplam Sanayi -1,1 -10,4 12 4

imalat Sanayi -2,2 -12,4 10 1

KAPASITE KULLANIMI (%) 2008 2009 2010 2011 2012

Kapasite Kullanim Orani 64,9 67,7 75,6 75,5 74,2 76
GUVEN ENDEKSLERI 2008 2009 2010 2011 2012

Reel Kesim Guven Endeksi 90,1 87,4 110,4 110,5 106,3

102 1

Tlketici GUven Endeksi 69,9 78,79 90,99 92,0 75,6
Sanayi Ciro Endeksi 158,4 138,2 162,7 208,4 140,1 172,3

L HmA) O LBl B 2008 2009 | 2010 2011 | 2012 | Oca-Ara.13
(Milyon TL)

Butce Dengesi -17.432 -52.761  -40.081 -17.439  -28.791 -18.449

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1574 1.600 1.216 919 1.075 1.004
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 6.760 7.771 5.769 4.902 6.949 6.843
Banka Bildirimleri (Bin Adet) 1.537 1.911 900 595 905 787
Banka Odeme Bildirimleri (Bin Adet) 912 1.117 610 382 388 347
BIST 100 Endeksi 47.905 49.066 79.226 82.809 64.982 67.801
Euro/$ 1,3978 1,4316 1,3377 1,2945 1,2858 1,3693
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SEKTOREL BAKIS

ILAGC SEKTORU

ilagc sektéril, katma deger acgisindan stratejik Sneme sahip bir sektér olmasi ile dogal afetler, savas
ve salgin hastaliklar gibi olaganustu durumlarda da buyuk 6nem tasimaktadir. Bu nedenle de,
ulkelerin her kosulda ihtiyacglarini karsilayabilen, katma degeri yuksek urunler ureten guglu bir ilag
sektorune sahip olmalari gerekmektedir.

Dunyada son yillarda; insan dmrinin uzamasi, dunya nufusunun artmasi ve yaslanmasi, kronik
hastaliklara maruz kalma suresinin uzamasi, sehirlesme ile dinamizmin ve kuresel 1sinmanin
artmasi gibi degisimlerle saglik hizmetlerine olan ihtiyac artmaktadir. Buna bagli olarak ilag
sektérindeki blyime kaciniilmaz olmaktadir. Sektérde 2007-2011 yillarinda yaklasik %6,1 oraninda
bir artis gozlenmistir.

Dunyada ilag tuketiminde; ABD, AB ve Japonya ilk 3 sirada yer almaktadir. 2012 yilinda tlkemizdeki
kisi basina dusen ilag tuketimi yaklagik 106,2 dolar, kutu bazinda ise, 23,4 kutu olarak
gerceklesmistir.

llac sektoriinde molekiil bulma ve gelistirme, ilaclarin yan etkilerinin klinik testlerden gecirerek
degerlendiriimesi ile klinik arastirmalari gibi calismalardan olusan yogun ve uzun AR-GE faaliyetleri
icermesi ve maliyetlerinin yUksek olmasi sebebiyle, %15,3 AR-GE harcamasi ile dinya AR-GE
harcamalarinda lider konumdadir. 2012 yili itibariyle Turk ilag sektoriindeki AR-GE harcamalari,
191.498 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Turkiye, sektorde ylksek Uretim kapasitesine sahip olmasina ragmen, dlinya ile rekabet edebilecek
seviyede degildir. 2012 yilinda 8,6 milyar $ ilag piyasasi ile Avrupa siralamasinda 7., diinyada ise,
16. durumdadir. TUrkiye'de sektor, jenerik/esdeger ilaglar Gzerinde Uretim yapilmakta olup, yaklasik
3.100 cesit ilag Uretilmektedir. Ayrica doz farkliliklari ile degisik teknolojik Uretim yapilariyla Gran
cesitliligi 8.000’ini bulmaktadir. Lisansli, fason ve jenerik/esdeger ilaglarin Uretimi ile antibiyotikler ve
analjezikler gibi cesitli etken maddeler de uretiimektedir. Sektor, ileri teknoloji ile Uretilen ilaglar
disinda birgok ilaci uretebilen ve AB ile rekabet edebilir bir teknolojiye sahiptir. 2012 yilinda, kutu
bazinda ilag pazarini, %47,6 ile yenilikgi/referans, %52,4 ile jenerik/esdeger ilaclar olusturmaktadir.
2012 yih verilerine goére, kutu bazinda ilaglarin %75’inin Uretimi yapilmaktadir. Tarkiye’de 2012
yihindaki 1.6 milyar regeteli ila¢ pazarinin 1.2 milyar kutusu Ulkemizde Uretilmistir.

Saglik Bakanligi verilerine gore; Ulkemizde, 15’i yabanci sermayeli 68 ilag uretim tesisi, 13’0 yabanci
64 uretici firma, 6’s1 yabanci 12 hammadde uretim tesisi ve 4’'U yabanci 10 hammadde Ureten firma
mevcuttur. Sektor, yaklasik 30.000 kisiye istihdam saglamaktadir. Bunun yani sira, yaklasik 23.500
eczane hizmet vermektedir. Turkiye, 2013 yili sahip oldugu klinik arastirma sayisi ile dunyada 35.,
Avrupa’da 19. sirada yer almaktadir.

lla¢ sektériinde ciro endeksi, yillik ortalama bazinda, 2011 yilini 98,8, 2012 yilini 109 ve 2013
(Ocak-Ekim) yilini 101,9 puanla kapatmistir.

Sektor, hammadde konusunda kimya, gida, tarim gibi sektérlerle birlikte calismaktadir.
Uygun alt yapi kosullari, ambalajlama ve teknik personel ihtiyacinin temini, ulasim ve iletisim

aglarinin kolayligi, saglik merkezlerinin Marmara Bolgesinde konumlanmasi gibi nedenlerle
sektordeki firmalar Istanbul, Kocaeli ve Tekirdag ¢cevresinde kimelenmistir.
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Turk ilag sektorl, dunya uretim ve teknoloji standartlarini yakalama noktasinda olmasi ile 6nemli bir
kurulu kapasiteye sahiptir. Temel Eczacilik Uriinlerinin ve Eczacilia iliskin Malzemelerin imalatinda
kapasite kullanim oranlari yillik ortalama bazinda 2012 yilinda %70,6, 2013 yilinda ise, %71,3
olarak gerceklesmisgtir.

Temel Eczacilik Urlinlerinin ve Eczacilia iliskin Malzemelerin imalatinda sanayi Uretim endeksi
2012 yilinda 123,2, 2013 (Ocak-Ekim) yilinda ise 113,2 olarak kaydedilmistir. Temel Eczacilik
Uriinlerinin ve Eczaciliga iliskin Malzemelerin imalatindaki sanayi istihdam endeksi, 2012 yilinda
yillik ortalama 102,7, 2013 yilinda 3. ¢ceyrekte 105,4 puan olarak gerceklesmistir.

Tarkiye’de uretimi olmayan ileri teknolojili trtnler ile tuketimi az olan ilaglar ithal edilmektedir.
Sektérin sahip oldugu kapasitenin ¢ok altinda bir ihracat yapmasi ve dis ticaret dengesinin ithalat
yonlu olmasi dis ticarette onemli bir sorun olarak 6n plana ¢cikmaktadir. Eczacilik Urtnlerinde, yillik,
2012 yili ithalatta 4,4 milyar $, ihracatta 720 milyon $, 2013 (Ocak-Kasim) doneminde ithalatta 4,1
milyar $, ihracatta 721 milyon $ olarak gerceklesmistir. 2013 (Ocak-Kasim) déneminde Almanya,
ABD ve Fransa en c¢ok ithalat, iran, Irak ve Almanya ise, en cok ihracat yapilan ilk 3 llke olarak yer
almaktadir. Ortadogu, Kuzey Afrika, Orta Asya ve Kafkaslar, Rusya ve birgok Avrupa ulkesi de yeni
pazarlar adina cazip gorulmektedir.

Teknolojik yatirimlar, yuksek urun gesitliligi, ylksek hammadde maliyetleri, ila¢ lisans ve ruhsat
maliyetleri ve ylksek AR-GE harcamalari ilag sektoriunin baslica maliyet kalemlerini
olusturmaktadir.

Dinyada katma degerli ila¢ tretimi giderek 6n plana gikmaktadir. Ulkemizde de, sahip oldugu
potansiyeli ve kosullariyla, rekabeti guclendirmek adina katma dedgerli Urlnlere agirlik verilmesi
gerekmektedir. Ayrica, sayisi giderek artan ruhsatli biyolojik ilaclar, farkl tedavi yontemlerinin
uygulanmasini, tedavi maliyetlerinin azalmasini ve ilaglara ulagsimin kolaylasmasini saglamaktadir.
Bu durum, guclu ve surdurulebilir bir saglik sistemi olusturabilmenin de onunu agmaktadir.

Turkiye jeostratejik konumu ve ihracat potansiyeli ile komsu ulkelerin ortak hizmet noktasi ve ilag
tedarikcisi olma firsatini elinde tutmaktadir. Bu avantajini, AR-GE yetkinligi ve yuksek katma degerli
uretim artisi ile pekistirmesi gucunu katlayacaktir.
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