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AYLIK EKONOMIK BULTEN

DUNYA EKONOMISINDEKIi GELISMELER

IMF, Ocak ayinda yayimladigi “Kuresel Ekonomik Gorunum” (World Economic Outlook) raporunun
guncellemesinde 2014 yilina iliskin kiresel buyume tahminini yukari yonlu revize etmistir. Raporda, bir
onceki tahminlerin yapildigi Ekim ayindan bu yana gelismis Ulkelerde talebin beklendigi Gzere yukari yonlu
bir seyir izledigi belirtilirken, gelismekte olan ulkelerde ihracattaki canlanmanin i¢ talep Uzerindeki baskinin
olumsuz etkilerini sinirlandirdigi vurgulanmistir.

Dunya Bankasi da Ocak ayinda yayimladigi “Kuresel Ekonomik Beklentiler” (Global Economic Prospects)
raporunda, gelismis Ulkelerde kaydedilen iyilesmenin onumuzdeki donemde kuresel talep kosullarini da
olumlu yonde etkileyecedi ve bu durumun ihracat kanaliyla gelismekte olan Ulkelere olumlu etkide
bulunacagi vurgulanmistir. Bu cercevede blyume tahminlerini yukari yonli revize eden Dunya Bankasi,
2014 yilinda kiresel ekonominin %3,2, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin de sirasiyla %2,2 ve %5,3
oraninda buyuyecegini tahmin etmistir.

OECD tarafindan agiklanan Bilesik Oncii Gostergeler blylime hizlarinin gelismis Ulkelerde gliclendigini,
gelismekte olan ulkelerde ise yatay seyre geldigini gostermektedir. 6-9 aylik tahminleri ortaya koyan
endeks, ekonomik bilyiimenin, ABD ve Ingiltere’de gliclendigini, Japonya’da genel trendin (izerine ¢iktigini
gOstermektedir.

Fed’in gelismekte olan 15 Ulke capinda yaptigi ekonomik kirilganlik analizinde Turkiye kirilganhigi en
yuksek olan ulke olurken, ardindan Brezilya, Hindistan, Endonezya ve Guney Afrika siralanmistir.

Goldman Sachs tarafindan yayimlanan bir raporda kuresel ekonomideki hizli buyime déneminin Eylul
2013’'te sona erdigi belirtiimektedir. Son donemde artan kiresel ekonomi yavasliyor endisesi, dinya
genelinde yatirimcilarin riskten kagmasina ve kiresel piyasalarda bir satis dalgasinin yasanmasina neden
olmustur. Goldman Sachs Oncli Géstergeler Endeksi’ne gére, son dort aydir kiresel ekonomideki
blyumede yavaslama gozlemlenmistir.

ABD

Fed 29 Ocak’ta sona eren toplantisinda varlik alim programinin biyuklagind 10 milyar USD daha azaltma
karari almistir. Boylece, Fed aylik bazda gerceklestirdigi varlik alimlarini Subat ayindan itibaren 65 milyar
USD seviyesine c¢ekmistir. Fed’in yeni baskani Janet YELLEN, issizlikteki dislse ragmen istihdam
piyasasindaki toparlanmanin tamamlanmaktan c¢ok uzak oldugunu ve ekonomideki genel iyilesme
nedeniyle Fed’in tahvil alimlarini kademeli olarak azaltmaya devam etmeyi 6ngoérdugunu ifade etmistir.
Ayrica, 7 Subat tarihinde bor¢ tavani limitinin askiya alinmasinin suresi dolmasinin ardindan ABD
Senatosu Mart 2015’e kadar borg tavaninin kosulsuz yikseltiimesi tasarisina onay vermistir.

ABD ekonomisi, Amerikalilarin harcamalarinin 3 senenin zirvesine c¢ikmasiyla 2013 yili doérduncu
ceyreginde %3,2 buyumustur. 2013 yili dérdiincl ¢eyrek buyimesi, tglincu ¢eyrekteki %4,1'lik biytime ile
birleserek, yilin ikinci yarisindaki buyume Mart 2012'de biten 6 aydan beri en guglu yariyil olarak
gerceklesmistir.

ABD mali yilinin ilk 4 aylik déneminde (Ekim-Ocak) butge acigi 184 milyar dolar olarak gergeklesirken, bir
onceki yilin ayni doneminde acgik 290,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

ABD Ekonomisi igin Markit imalat Sanayi PMI verisi, Ocak ayinda 53,7 seviyesine gerilemistir.
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AB VE EURO BOLGESI

Euro bolgesinde, buyume gecen yilin dérdinct ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore %0,3 ile beklentilerin
uzerinde gerceklesmigstir. Euro bolgesi sanayi uretimi Aralikta %0,7 ile beklentilerin Uzerinde dusus
kaydetmigtir.

Avrupa Merkez Bankasi, 6 Subat tarihli toplantisinda son donemde yasanan deflasyon endiselerine
ragmen politika faizinde degisiklige gitmemistir.

Euro Bélgesi Ekonomisi igin Markit imalat Sanayi PMI verisi, Ocak ayinda 54,0 seviyesine yiikselmistir.

Eurostat verilerine gore, Ocak ayinda Euro Bolgesi'nde enflasyon %0,8'den %0,7'ye gerilemistir. Euro
Bolgesi'nde enflasyon son olarak Ekim ayinda %0,7 seviyesini gérmus, Avrupa Merkez Bankasi da bunun
uzerine faiz oranlarini %0,25 seviyesine kadar indirmek zorunda kalmistir. Eurostat, enflasyondaki
disusun buyuk Olgude, Ocak ayinda %1,2 dusus kaydeden enerji fiyatlarindan kaynaklandigini
aciklamistir.

GSYIH mevsimsel etkilerden arindiriimis éncii verilere gére Almanya’da gecen yilin 4. Ceyreginde bir
onceki ceyrege gore %0,4 ile beklentilerin Uzerinde buyume kaydetmistir. Enflasyon Ocak ayinda (yillik
bazda) %1,3 seviyesinde gerceklesmistir. Aralik ayinda bu rakam %1,4 seviyesindedir.

Almanya Ekonomisi icin Markit imalat Sanayi PMI verisi, Ocak ayinda 32 ayin en yiiksek verisi olan 56,5
seviyesine yukselmigtir.

Fransa Ekonomisi oncu verilere gore gegen yilin son geyreginde, artan 6zel yatirmlarin da etkisiyle, %0,3
buylmustur. Fransa Ekonomisi igin Markit Imalat Sanayi PMI verisi, Ocak ayinda 32 ayin en yuksek verisi
olan 49,3 seviyesine yukselmistir.

ingiltere Ekonomisi 2013 yiinda %1,9 seviyesinde buyuyerek, 2007 yilindan bu yana en iyi buyime
performansini kaydetmigstir. Ingiltere Ekonomisi icin Markit Imalat Sanayi PMI verisi, Ocak ayinda 56,7
seviyesine gerilemigtir.

italya Basbakani Enrico LETTA’nin istifas’na ragmen Matteo RENZI'nin hukumeti sekillendirecegi
beklentisi neticesinde, kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Italya’'nin kredi goérinimunt negatiften
duragana yukseltmistir.

JAPONYA
Japonya 2013 yili 4. ceyrekte bir onceki ceyrege gore %0,3 oranina buyurken, beklentilerin cok altinda
kalan bir performans sergilemigtir. Yillik bazda buyume ise %1 ile sinirh kalmigtir.

Japonya 2013 yili Aralik ayinda 6,25 milyar dolarla rekor seviyede cari agik vermistir. Rekor seviyedeki cari
aciga gerekge olarak zayiflayan Yen ve artan enerji ithalati maliyeti gosterilmektedir.

Ancak Japon Ekonomisi icin Markit Imalat Sanayi PMI verisi, Ocak ayinda olan 56,6 seviyesine
yukselmisgtir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

Cin Ekonomisi'nde mevcut PMI verileri ekonomik aktivitede yavaslamanin devam ettigine isaret
etmektedir. 2013 yili Aralik ayinda 50,5 seviyesinde olan Markit Imalat Sanayi PMI Endeksi, Ocak ayi
itibariyle 6 ayin en dusuk seviyesine inerek 49,5’e gerilemisgtir.

Ancak bu yavaslama sinyallerinin aksine, Cin 2014 yilina dis ticaret rakamlarinda beklenmedik bir artisla
baslamigstir. Ihracat Ocak ayinda (yillik bazda) %10,6 oraninda artarken, ithalat %10 oraninda yukselmistir.
Cin, 31,9 milyar dolar ile 2009 yilindan bu yana, en yuksek Ocak ayi dis ticaret fazlasini gerceklestirmigtir.

Tuketici fiyatlari endeksi yillik bazda %2,5 oraninda artarak Aralik ayindaki seviyesini korurken, Uretici
fiyatlari endeksi %1,6 oraninda disus kaydetmistir

Rusya Merkez Bankasi, politika faizini %5,5’te sabit tutarken, enflasyon beklentilerinin yikselmesi halinde
para politikasini sikistirmaya hazir oldugunu belirtmigtir.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Rusya'nin yerli para ve ddviz cinsinden uzun vadeli kredi notunu BBB
olarak teyit etmistir. Fitch tarafindan yapilan aciklamada, Rusya'nin finansal yapisinin istikrarh oldugu
vurgulanmigtir. Rusya'nin butge acigini 2016'ya kadar kapatmakta zorlanmayacagdi, Rusya'nin 2014'te %2
buylyecegdi, ancak isgucu yetersizligi ve uzun vadeli reformlarin eksikliginin bliylimeyi yavaslattigi ifade
edilmistir.

Hindistan Ekonomisi, Ocak ayinda TUFE, %8,79 artis kaydederek, Aralik'taki %9,87 seviyesinin altina
inmeye baslamistir. ABD'nin parasal genigsleme programini azaltmasinin ardindan gectigimiz ay Brezilya,
Turkiye ve Guney Afrika gibi gelisen Ulkelerle birlikte faiz artisina giden Hindistan Merkez Bankasi,
enflasyonla mucadelenin devam edecegi ve rupinin degerinin korunacagi mesajlarini vermektedir.

Hint Ekonomisi icin HSBC imalat Sanayi PMI verisi, Ocak ayinda olan 51,4 seviyesine yiikselmistir.
GSYIH'nin %4,9 oraninda buyumesi beklenmektedir.

Arjantin’de yerel para biriminde devaluasyon gerceklestiriimis ve Arjantin Pesosu bir haftada %15 deger
kaybetmigtir. Ayrica, Ulkede uygulanan sermaye kontrolleri de gevsetilmigtir.

TURKIYE
Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye’nin BB+ olan kredi notunu korurken, duragan olan kredi notu
gOrunumunu, ekonomideki ani yavaslama riskini de g6z 6nunde bulundurarak, negatife dustrmastur.

Kasim ayinda 55,0 olarak olgiilen ve 32 aylik dSnemin zirvesini yakalayan HSBC imalat Sanayi PMI verisi,
o0 zamandan bu yana duserek, Ocak ayinda 52,7 seviyesine gerilemistir.
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ENFLASYON

Yillik 7,31 7,75 1,88 10,72
Yillik Ort, 8,62 7,53 5,33 5,22
Aylik 1,65 1,98 0,18 3,32

Tuik tarafindan UFE 2003 referans yili olarak, giincel Uriin sepetinin ve agirliklarin
yansitilabilmesine imkan veren zincirleme endeks yontemiyle tarim ve sanayi kapsaminda
hesaplanarak NACE Rev.1 siniflamasina gore bugune kadar yayimlanmistir. Diger
gostergelerle karsilastirilabilir ve Avrupa Birligi normlari ile tam uyumlu endeksler olusturmak
amaclyla, tarim sektéri haric olmak Uizere sadece sanayi kapsaminda NACE Rev.2
siniflamasina uygun olan Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi Yi-UFE sanayi sektériindeki
ureticilerin yurt icine sattiklari Urlnlerin fiyat degisimini yansitmaktadir. Gegcmiste TEFE ve
UFE olarak adlandirilan endekslerin yerine bundan sonra Yi-UFE kullanilacaktir.

2014 yih Ocak ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %7,75, Yi-UFE'de %10,72 oraninda
gerceklesmistir. Bir onceki aya goére TUFE'de %21,98 oraninda, YI|-UFE'de ise %3,32
oraninda artig yasanmistir.

Yilik en yiksek artis TUFE’de %11,95 ile ulastirma grubunda gerceklesmistir. Ayrica
TUFE'de, bir 6nceki yilin ayni ayina gore, gida ve alkolsuz igecekler (%10,89), lokanta ve
oteller (%10,70), egitim (%10), ev esyas! (%6,44) en ¢ok artisin oldugu diger gruplardir.

Istatistiki bolgelere gore yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir onceki yilin ayni ayina
gore %8,51 ve on iki aylik ortalamalara goére %7,39 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda, bir dnceki aya gére; sanayinin (i¢c sektériinden madencilik ve
tasocakciligl sektorunde %3,68, imalat sanayi sektorinde %3,29 ve elekirik ve gaz
sektérinde %3,60 ve su sektérinde %1,39 oraninda artis gerceklesmistir.

Sanayinin alt sektorleri bazinda Yi-UFE degerlendirildiginde; en ylksek aylik artis %7,82 ile
diger mamul esyalarda gerceklesirken, onu %6,64 ile metal cevherleri ve %6,15 ile diger
ulagim araclar izlemistir. Ayrica, %0,21 ile temel eczacilik UrUnleri ve mustahzarlari, %0,53
ile agag ve mantar Urunleri, %0,79 ile kdmur ve linyit en az artis gosteren alt sektorlerdir.
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Mevsim ve Takvim

Takvim Etkisinden

ARALIK 2013 Arindinimamis Anindirilmis Etkisinden
Arindirilmis

_ Degisim Degisim Degisim

(2010=100) s i Endeks | ayiik)

Toplam Sanayi 124.8 123,7 119,5 0,0

Madencilik ve

Tasocakeilig 1075 -3,6 106,6 3,7 107,5 2,9

imalat Sanayi 126,2 4,0 125,1 7,4 120,7 -0,6

EIe_ktrik, (_‘?az, Buhar

ve lklim. Urt. ve 124,2 0,1 123,1 6,5 117,6 2,8

Dagitim

Arindirimamisg Sanayi Uretim Endeksi, 2013 yilinda %3 artarken, mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis endekste, 2013 yili Aralik ayinda sifir blyime gerceklesmistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'ni sektorel bazda degerlendirecek
olursak; madencilik ve tasocakciligr sektoru yillik endeksi %3,7 oraninda, imalat sanayi
sektorl endeksi %7,4 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektort endeksi de %6,5 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2013 yilh Aralik ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir onceki aya gére en fazla artis; %2,7 ile enerjide
gergeklesmistir. Imalat sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; 2013 yih Aralik ayinda
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir dnceki aya gore en
fazla artis; %29,5 ile diger ulasim araclarinin imalatinda gergeklesmistir. Bu artigi, %18,4 ile
tatin Grunleri imalati ve %9,3 ile baska yerde siniflandiriimamis makine ve ekipman imalati
izlemistir. En yuksek azalis ise, %11,5 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urtnlerin
imalatinda gerceklesmistir. Bu azalisi, %10,2 ile motorlu kara tasiti, treyler (rémork) ve yari
treyler (yari romork) imalati ve %6,3 ile fabrikasyon metal Urtnleri imalati (makine ve techizat
hari¢) izlemigtir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI

(770 76,4 ) 2014 yili Ocak ayinda Kapasite

76,0

6.0 4 65 755 75 Kullanim  Orani, %73,9 olarak

o g4 53 4% ‘ 245 gerceklesmistir.
' 74,9 75,0 75,0 Bilgisayarlarin, elektronik ve optik
74,0 1 733 74.9 74.9 e , : :
T ’ 139 | Uranlerin imalati %87, tekstil
73,0 1 drtnlerinin imalati %79,7, kagit ve
720 1724 155 127 kagit drunlerinin imalati, %79,1 ve
710 - ' KO Anndinimie KKO® baska yerde siniflandiriimamis
’ rincinimis makine ve ekipman imalati %77,9 ile

700 ' ' ' 2014 yih Ocak ayini en yiksek
S 61' 65 e"‘ 0" Q*’ S Q“’ & \° N \’1' 3 i : :
QO B O & B o & B W | kapasite ile kapatan sektérlerdir.

R A A AR

HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindiriimamis temel isglicii gostergeleri

TURKIYE

Kurumsal olmayan niifus (000) 73.950 74.793 50.566 51.048 23.384 23.745

15 yas ve ustii niifus (000) 55.083 55.935 37.794 38.306 17.288 17.628
isgiicii (000) 27.921 28227 18569  18.944  9.352 9.283
istihdam (000) 25.291 25.443 16.467 16.772 8.824 8.671
issiz (000) 2.630 2.784 2.102 2.171 528 613
isgiiciine katilma orani (%) 50,7 50,5 49,1 49,5 54,1 52,7
istihdam orani (%) 45,9 45,5 43,6 43,8 51,0 49,2
issizlik orani (%) 9,4 9,9 11,3 11,5 5,6 6,6
Tarim digi issizlik orani (%) 11,7 12,0 11,6 11,8 12,2 12,7
Geng niifusta igsizlik orani®(%) 18,8 19,3 21,9 21,1 12,8 15,4

isgiiciine dahil olmayanlar (000) 27.162 27.707 19.225 19.362 7.936 8.345

Tarkiye genelinde 2013 yili Kasim ayi igsizlik orani, bir dnceki yilin ayni ayina gore, 0,5 puan
artis ile %9,9 oraninda gergeklesmistir. Tarim digi issizlik orani %12 olarak kaydedilmis, issiz
sayisi 154 bin kigi artarak, 2 milyon 784 bin kisiye yukselmistir.

Geng nufusta issizlik orani %19,3 seviyesine ¢gikmistir.

2013 yili Kasim ayinda istihdam edilenlerin %22,5’i tarim, %19,4’4 sanayi, %7,4’U insaat
ve %50,7’si hizmetler sektériindedir. Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda
hizmetler sektoriiniin istihdam edilenler icindeki payl 0,7 puan, sanayi sektorunun payi 0,4
puan ve insaat sektorunin payi 0,2 artarken, tarim sektorinun istihdam edilenler icindeki
payinin 1,3 puan azaldigi gorilmektedir.

iSTIHDAMIN GELISiMi (Bin kisi, 15+ yas)

‘ SANAYI i HiZMETLER TOPLAM
2012 Kasim 4.813 6.027 1.811 12.640 25.291
2013 Kasim 4.927 5.728 1.889 12.900 25.443

Kaynak: TUIK
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ODEMELER DENGESI

e [Pl Ocak-Aralik 12 Aylik Kiimiilatif
CARI iISLEMLER HESABI -48.497  -65.004 -65.004
SERMAYE-FINANS HESABI 47.438 61.204 61.204
Dogrudan Yatinmlar (net) 9.150 9.579 9.579
Portfoy Yatirnmlar (net) 40.789  23.743 23.743
Diger Yatirnmlar (net) 18.365  37.881 37.881
Rezerv Varliklar (net) -20.814  -9.911 -9.911
Net Hata ve Noksan 1.059 3.800 3.800

Kaynak: TCMB

2013 yihnin Aralik ayinda, cari islemler agigi, 8,3 milyar dolar olarak piyasa beklentilerinin
Uzerinde gercgekleserek aylik olarak yilin en yuksek seviyesinde kapatmistir. 2012 yili Aralik
ayinda kumdulatif olarak 48,5 milyar dolar acik veren cari islemler hesabi, 2013 yili ayni
ayinda %34 oraninda artarak 65 milyar dolar seviyesine ulasmigstir. 2012 yili Ocak-Aralik
doneminde 5,7 milyar dolar olan net altin ticareti, 2013 yilinin ayni déneminde 11,7 milyar
dolara ylkselerek, cari acik Uzerinde etkili oimustur. Bu baglamda, net altin ticareti hari¢ 53,2
milyar dolar gerceklesen cari islemler acigi yatay bir seyir izlemistir.

Son aylarda yavaslama egilimde olan turizm gelirleri, bir 6nceki yilin ayni ayina gore, 2013
yili Ocak-Aralik doneminde %9,1 artarak 23,2 milyar dolar gercekleserek aralik ayinda da
yavaslama egilimini sirdirmusgtur.

2013 yilinda ikinci bir kredi kurulusunun Turkiye’'nin kredi notunun yatirim yapilabilir seviyeye
yukseltmesi beklentisinin gerceklesecegi ve Fed’in varlik alim programini azaltacagi yondeki
endiselerin etkisinin artmaya basladigi Mayis ayina kadar portfoy yatirimlarinin %74’u
gerceklesmistir. 2013 yili Ocak-Aralik doneminde portfoy yatirimlari, %41,8 oraninda azalis
gOstererek 23,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Sermaye ve Finansman hesaplarindan net dogrudan yatirrmlar 2013 yili Ocak-Aralik
doneminde gecgen yila oranla %4,7 oraninda artis gostererek cari agiga finansman alaninda
sinirh da olsa katki saglamaya devam etmigtir. Ayrica, yurtici dogrudan yatirimlarindan
sermaye yatirimlari 2013 yili Ocak-Aralik doneminde, gecen yila oranla %5 daralarak 9,6
milyar dolar, net gayrimenkul yatirimlari ayni dénemde gecen yila oranla %15,7 artarak 3
milyar dolar olarak kaydedilmigtir.

2013 yihnin en 6nemli finansman kaynadi olan diger yatirimlar yilin ikinci yarisinda
gelismekte olan ulkelerin risk goérunimunun artmasinin ve Turkiye'deki yurtici yasanan
olumsuz gelismelerin etkisiyle, Turkiye'nin riskinin arttigi bir ortamda cari acikta etkili
olmustur. Diger yatirrmlar 2013 yilinda gegen yila oranla %106 oraninda rekor bir artigla 37,9
milyar dolara ulagmistir.
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Rezerv varliklar 2013 yih Ocak-Aralik doneminde, gecen yila oranla %52 azalg gdstererek 9,9 milyar
dolar gerceklesmistir. Yine ayni donemde net hata noksan miktari kaynagi belirlenemeyen sermaye
akislari olarak 3,8 milyar dolar kaydedilmistir.

Parasal olmayan net altin ticareti disinda cari agigin az da olsa dustigu gortlmektedir. Bu durum, i¢ ve
dis talebin dengeye ulagsmasinin kademeli olarak devam ettigini gostermektedir.

Merkez Bankasrnin sikilastirici para politikalari ile BDDK’nin tedbirlerinin i¢c talebi sinirlandiracagi
ongorulmektedir. Ayrica, 2014 yilinda da i¢ ve dis talepteki dengelenmenin devam edecedi tahmin
edilmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI
J—‘ M Tiiketici Giiven
Aylar Endeksi . Endeksi*

2013

Ocak 102,1 75,8
Subat 107,5 76,7
Mart 112,1 74,9
Nisan 112,0 75,6
Mayis 112,5 77,5
Haziran 111,8 76,2
Temmuz 108,7 78,5
Agustos 107,5 77,2
Eyliil 108,5 72,1
Ekim 107,5 75,5
Kasim 104,5 77,5
Aralik 102,1 75
2014

Ocak 101,4 72,4

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklagimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; azalisini surdirerek 2014 yili Ocak ayinda, 0,7 puan azalmis ve
101,4 seviyesinde gerceklesmisgtir.

Tuketici Given Endeksinde de gerileme devam etmis ve 2014 yili Ocak ayinda bir dnceki
aya gore, %3,5 oraninda azalarak 72,4 seviyesinde gergeklesmistir. Bu azalis, olumlu
gelecek beklentilerine sahip tuketicilerin azalan seyrinin devam ettigini gostermektedir. Bu
durumda, tuketicilerin tasarruf etme ihtimallerinin de yuksek olacagi ongorulmektedir. S6z
konusu guven endekslerindeki bu azaliglara, gindemdeki son operasyonlarin da buyuk etkisi
olmustur.

BUTCE GERCEKLESMELERI

Butce, 2013 yili Ocak ayinda 5 milyar 939 milyon TL, 2014 yili Ocak ayinda 1 milyar 907
milyon TL fazla vermistir. Ayni ddnemde butce gelirleri %2,8 oraninda artarak 37 milyar 908
milyon TL olmustur. Butce giderleri ise, %16,4 oraninda artarak 36 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

2014 yilhh Ocak ayinda vergi gelirleri, bir 6nceki yilin ayni donemine gore %15 artarak 32
milyar 707 milyon TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderlerde %20,5 oraninda artarak, 30
milyar 985 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2013 yili Ocak ayinda 11 milyar 162 milyon TL
faiz disi fazla verilmigken, bu yilin ayni doneminde 6 milyar 923 milyon TL faiz digi fazla
verilmistir.

Milyon TL Degisim Orani (%)

Butce Giderleri 30.933 36.001 16,4
Faiz Hari¢ Giderler 25.710 30.985 20,5

Faiz Giderleri 5.222 5.016 -4,0
Butce Gelirleri 36.872 37.908 2,8

Vergi Gelirleri 28.446 32.707 15,0
Butce Dengesi 5.939 1.907 -67,9
Faiz Dig1 Denge 11.162 6.923 -38,0

Kaynak: BUMKO
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DIS TICARET

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF) A RS T Dig Ticarst | fhvacatin

- Degisim - Degisim o Degisim o Degisim | Karsilama
Ocak-Aralik 2012 152.462 236.545 174.930 -84.083 64,5
2013 151.869 -0,4 251.651 6,4 183.812 51 -99.782 18,7 60,3
Aralik 2012 12.605 19.828 14.011 -7.222 63,6

2013 13.220 4,9 23.137 16,7 16.485 17,7 -9.917 37,3 57,1

2013 yihinda ihracat 2012 yilinin gore %0,4 azalarak 151 milyar dolar, ithalat da %6,4 oraninda artarak
251 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde dis ticaret acigi %18,7 oraninda artarak 99
milyar dolar seviyesine yukselmisgtir.

2012 yih Aralik ayinda %39,3 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2013 yih Aralik ayinda
%39,9'a ylukselmis; AB’ye yapilan 2012 yilinin ayni ayina gore ihracat %6,6 oraninda artarak, 5,2
milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2013 yili Aralik ayinda fasillar dizeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari ve bunlarin
aksam pargalari” (1.482 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler ile
bunlarin aksam ve pargalar” (1.170 milyon $); “elektrikli makine ve cihazlar, ses kaydetme verme,
televizyon goriinti-ses kaydetme verme cihazlari ve bunlarin aksam parca aksesuari” (912 milyon $)
ve “demir ve cgelik” (869 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar ve yaglar” (5.218 milyon $); “kazanlar,
makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, bunlarin aksam ve parcalari” (3.130 milyon $); “demir ve celik”
(1.804 milyon $); “motorlu kara tasitlari ve bunlarin aksam parcalari” (1.665 milyon $) ve “elektrikli
makine ve cihazlar, ses kaydetme verme, televizyon gorunti-ses kaydetme verme cihazlari ve bunlarin
aksam parcga aksesuar!” (1.647 milyon $) ise en yiiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2013 yilinda izmir'in ihracati 2012 yilina gére, %7,61 oraninda artarak 9,3 milyar dolar, ithalati da
%0,72 oraninda artarak 10,65 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2013 yihinda Ege Bolgesi’'nin ihracati 2012 yilina gore, %4 oraninda artarak 17,75 milyar dolar, ithalati
da 2012 yilina gore %0,86 oraninda azalarak 17,1 milyar dolar olarak kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2008 2009 2010 2011 2012 2013/
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 742.094 616.703  731.608  772.298 786.293 211.252
Bl'.'lyl'.'lme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 0,7 -4,8 9,2 8 5 2 2 4 4
Imalat Sanayl (Sablt Fiyatlarla) (%) -0,1 -7,2 13,6

Ist|hdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 21.194 21.277 22.594 24.110 24.821 25. 443
issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.611 3.471 3.046 2.615 2.518 2.784
issizlik Orani (%) 11,0 14,0 11,9 9,8 9,2 9 9
Tarim Digi Issizlik Orani (%) 13,6 17,4 14,8 12,4 11,5

UFE (yillik) 5,93 8,87 13,33 6,17 4,47 10, 72
TUFE (yillik) 6,53 6,40 10,45 8,94 7,49 7,75
ihracat 132.027 102.143  113.883  134.972 152.537 151.869
ithalat 201.964 140.928 185.544  240.834 236.544 251.651
Dis Ticaret Dengesi -69.936 -38.786 -71.661  -105.863 -84 008 -99.782

Cari Islemler Dengesi -41.959 -13.991  -47.099  -77.089 -48.867 -65.004

DOVizZ POZISYON ACIGI (Milyar $) 2008 2009 2010 2011 2012 $
-165

Reel Kesimin Déviz Pozisyon Acigi -72,1 -65,5 -93,4 -124,8 -139,7

BORGLANMA (Milyar 9
Dis Borg Stoku 281 269,2 2919 304,2 336,9 373
Kamu 92,4 96,8 101 104,2 110,8 112
Ozel 188,7 172,4 190,9 200 226 255
Ozel Sektoriin Yurtdisindan Sagladigi
Uzun Vadeli Kredi Bo§rcu o 1413 1288 119.8 1383 156
SANAYIi URETIM ENDEKSI
Takvim Etkisinden Arindiriimig
Toplam Sanayi -1,1 -10,4 12 4
imalat Sanayi -2,2 -12,4 10 1
KAPASITE KULLANIMI (%)
Kapasite Kullanim Orani 67,7 75,6 75,5 74,2 74,6
GUVEN ENDEKSLERI
Reel Kesim Gliven Endeksi 87,4 110,4 110,5 106,3 108,1
Tulketici GUven Endeksi 78,79 90,99 92,0 75,6
Sanayi Ciro Endeksi 158,4 138,2 162,7 208,4 140,1
(Milyon TL)

Butce Dengesi -52.761 -40.081 -17.439 -28.791  -18.449 1.907
PROTESTOLU SENET 2012 | Oca-Ara.13
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.574 1.600 1.216 919 1.075 1.091
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 6.760 7.771 5.769 4.902 6.949 7.494
Banka Bildirimleri (Bin Adet) 1.911 900 595 905 787

Banka Odeme B|Id|r|mler| (Bin Adet) 1.117 610 382 388 347

BIST 100 Endeksi 49.066 79.226 82.809 64.982 77.314 61. 858
Euro/$ 1,4316 1,3377 1,2945 1,2858 1,3274 1,3630
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SEKTOREL BAKIS

ENERJi SEKTORU

Son yillarda surekli ilerleme gosteren enerji sektorl, tum dunya icin stratejik dneme sahip olup,
ekonominin glglu bir alani haline gelmistir. Globallesen dinyada, ekonomik blylumenin sarti Uretimden
gecmektedir. Bu baglamda, sanayinin en énemli girdilerinden biri olan enerjinin kesintisiz, guvenilir
kaynaklardan ve ucuza temini buyik dnem arz etmektedir.

Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin yayimladigi Dunya Enerji Gorunumu 2013 raporuna goére; Dunyada enerji
talebinin gelismekte olan ekonomilere, 06zellikle Cin, Hindistan ve Ortadogu’ya dogru kaydigi
gorulmektedir. 2020’li yillarda Cin’in en buyuk Petrol ithalatgisi, Hindistan’in ise, en buyuk koémur
ithalatcisi olacagi ongorulmektedir. ABD ise, kendi yerel kaynaklarini kullanarak 2035 yilina dogru
istikrarli bir sekilde ilerlemektedir. Bu durum eneriji ticaretinin Atlantik’ten Asya-Pasifik’e dogru kaydigini
gOstermektedir. Kuzey Amerika ise, yogun sekilde ham petrol ithalati yapmakta, 2035’e dogru ise, en
buaylk petrol trtnleri ihracatgisi olacaginin sinyallerini vermektedir. Asya, kuresel petrol ticaret merkezi
olma yolunda ham petroli kendine c¢ekerek ilerlemektedir. Petrol akisi sadece Ortadogu’dan degil,
Rusya, Hazar Bolgesi, Afrika, Latin Amerika ve Kanada’dan da saglanmaktadir. Dunyada petrole olan
ihtiyacin artmasi konusunda OPEC ulkelerinin, ABD’nin Uretiminin artmasi, Kanada’nin kumdan petrol
Uretmesi ve Brezilya'nin derin deniz Uretimi ve kuresel dogalgaz likiditelerinin artmasi rolinu azaltmistir.
2020’li yillara dogru OPEC’in azahlgini surdurecegi ve Ortadogu’nun arzdaki artisin buyuk bolimune
ortak olmasi beklenmektedir. 2030’a dogru Cin’in en buyuk petrol tuketicisi olarak ABD’yi, Ortadogu’nun
da Avrupa Birligi’'ni tiketimde gececeg@i tahmin edilmektedir. Bunun yani sira, En ¢ok petrokimya ve
ulastirma sektorlerinde petrol ihtiyacini artacagi 6ngorulmektedir.

Enerjinin donusturdlmemis sekli birincil enerji kaynaklari (petrol, komur, dogal gaz, nukleer, hidrolik,
biyokutle, dalga-gelgit, gines ve rizgar) ile donustlrilimus seklide ikincil enerji kaynaklan (elektrik,
benzin, mazot, motorin, kok kémdurd, ikincil komur, petrokok, hava gaz, sivilastiriimis petrol gazi) olarak
tanimlanmaktadir.

Dunyada kullanilmakta olan enerijilerin cogu birincil enerji kaynaklarindan elde edilmektedir. 2013 yili BP
enerji istatistikleri raporuna gore; Dunya 2012 yilinda petrol rezervi 235,8 milyar ton, petrol Uretimi
4.118,9 milyon ton, petrol tiketimi 4.130,5 milyon ton, rafine kapasitesi 92.531 milyon varil/gin, petrol
ihracati 55.314 milyon varil/gun, petrol ithalati 55.314 milyon varil/gindur. En yuksek rafineri
kapasitesine sahip bes ulke ise ABD, Cin, Rusya, Japonya ve Giiney Kore’dir. Dlinya 2012 dogalgaz
rezervi 187,3 trilyon metrekup, dogalgaz uretimi 3.033,5 milyon ton, dogalgaz tuketimi 2.987,1 milyon
ton, dogalgaz boru ihracat 705,5, ithalati da 705,5 milyar metrekuptur. Dunya 2012 yilinda komur rezervi
860.938 milyon ton, komur uretimi 3.845,3 milyon ton, komur tuketimi 3.730,1 milyon tondur. Dunya
2012 yilinda nukleer enerji tuketimi 560,4 milyon ton, hidroelektrik tiketimi 831,1 milyon ton, diger
yenilenebilir enerji tuketimi 237,4 milyon tondur. 2012 yilinda dunya birincil enerji tliketimi toplam
12.476,6 milyon tondur. 2012 yilinda dunya, birincil enerji tuketimi ortalamasinin altinda %1,8 oraninda
bayUmustur. Buyume Afrika disindaki tum bodlgelerde ortalamanin altinda gerceklesmistir. Dinyanin
onde gelen akaryakit olmaya devam eden petrolde kuresel enerji tuketimi %33,1 ile rekor seviyede
olmasina ragmen son 13 yil icinde pazar payinda dusus olmustur. Gug Uretiminde, %6,7 ile hidroelektrik
ve %1,9 diger yenilenebilir enerjiler kiresel birincil enerji tiketiminde rekor kirmistir. Asya Pasifik
Bolgesi’nde 2012 yilinda %40 kuresel enerji tuketimi ve %69,9 kiresel komur tiketimi gerceklesmistir.
Bolge ayni zamanda petrol ve hidroelektrik Uretiminde lider konumdadir. Avrupa ve Avrasya ise,
dogalgaz, nikleer enerji ve yenilenebilir enerji tiketiminde 6nde gelen bdlgelerdir. Asya Pasifik
Bolgesi'nde hakim olan yakit tirt olan komur, toplam birincil enerji tiketiminin %50'den fazlasini
olusturmaktadir. Diger bolgelerde ise petrol egemendir. Komur tuketiminde OECD Ulkelerinde dusus,
Cin ve Hindistan bagta olmak uzere Asya ulkelerinde artis gozlenmektedir.
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Tuarkiye Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi'nin verilerine gore; 2012 yili birincil enerji arzi 121 milyon ton
esdegder petrol(tep)dur. Bu arz kaynaklara gore, 44,2 milyon tep ve toplam arzin %37’si toplam kati
yakitlar (komur, odun vb.), 37,3 milyon tep ve toplam arzin %31’i dogalgaz, 30,6 milyon tep ve toplam
arzin %25’i petrol, 4,9 milyon tep ve toplam arzin %4’u hidrolik, 1,46 milyon tep ve toplam arzin %1,21’i
jeolojik ve diger 1isilar, 773 bin tep ve toplam arzin %0,64'U jeotermal, 768 bin tep ve toplam
arzin %0,63’u gunes, 504 bin tep ve toplam arzin %0,42’si rizgar, 247 bin tep ve toplam arzin %0,20’si
elektrik, 23 bin tep ve toplam arzin %0,02’si biyoyakit olmak tzere dagilim géstermektedir.

Turkiye birincil enerji tiketiminde dinyada 21. sirada yer almaktadir. 2013 yili BP eneriji istatistikleri
raporuna gore 2012 yilinda; Turkiye enerji tiketimi 119,2 milyon tondur. Bu tiketimin %35’
dogalgaz, %26’si petrol, %Z26’si kdmur, %7’si hidrolik ve %1,3’Unu yenilenebilir enerji olusturmaktadir.
Ayrica Turkiye rafinaj kapasitesi 613 milyon varil/gin olup, dinyanin %0,66’sina denk gelmektedir.
Bunun yani sira, 2012 yilinda dogalgazda 34,9 milyar santimetrekip boru hatti ile 7,7 milyar
santimetreklp sivi dogalgaz ithalati, 0,6 milyar santimetrekiip boru hatti ihracati yapilmistir. Enerji
ithalatimizin %98'ini dogalgaz, %92’sini ise petrol olusturmaktadir. Tukettigimiz enerjinin %70’den
fazlasini ithal etmekteyiz.

Japonya, Kore, italya ve ispanya enerjide disa bagimlilik orani bizden yiiksek olmasina ragmen, enerji
politikalarini uzun vadeli ve ileriye donuk yobnde uyguladiklari igin ¢ok buylk sorunlar
yasamamaktadirlar.

Tarkiye’de dogalgaz tuketimi 2000 yilinda 14,3 milyar metrekip iken, 2012 yilinda 46,3 milyar
metrekupe ulagsmistir. Dogalgazda en kuvvetli buyime gelismekte olan yukselen ekonomi ulkelerinde
gorilmektedir. En fazla dogalgaz tiiketen ilk 5 Avrupa Ulkesi, Hollanda %54, italya %46, Ukrayna ve
Turkiye %44, Iingiltere %28'dir. Dogalgazda ithalatta disa bagimlilik Hollanda %0, Ukrayna %63,
Turkiye %99, ingiltere %48 ve italya %90 oranlarina sahiptir.

Dogalgazdaki arz guvenligi konusu en 6nemli sorundur. Tuketimin yogun oldugu ulkelerde en az yillik
tuketiminin %20-30’u kadar depolama kapasitesine sahip olmak gerekmektedir. Yani talebin dusuk
oldugu zamanlarda depolama yapip, yuksek oldugu zamanlarda kesintisiz iletim saglanmalidir.
Avusturya, Macaristan ve Slovakya yillik tiketiminin yarisindan fazlasini, Almanya, Fransa ve
italya %20’sini depolamaktadir. Tiirkiye ise, sadece yillik tiketiminin %5'ini depolama kapasitesine
sahiptir. ingiltere ve Belgika bu konuda yetersiz olmasina ragmen, Tirkiye daha fazla tikettigi igin daha
¢ok dnem arz etmektedir. Bu durumda depolama tesis maliyetlerinin yuksek olmasi sebebiyle kamu-6zel
sektor isbirligi ile yatinmlar yapilmasi gerekmektedir. Yapilan duzenlemelerde, 6zel sektore makul bir
getiri saglanmasi yatirimlari 6zendirecektir.

Dunyada artan nufus, kentlesme ve sanayilesme, artan ticaret sartlari yenilenebilir kaynaklara ve
enerjiye olan talebin hizla artmasina sebep olmaktadir. Yenilenebilir kaynaklardan enerji uretimi, kiresel
elektrik Uretimi icinde %30’luk bir payl kapsamaktadir. Son yillarda Cin bu konuda en ylksek artisi
gOstermekte olup, AB, ABD ve Japonya’nin artiglarinin toplamindan da fazladir. Turkiye enerji ihtiyacinin
yaklagsik %20’sini yerli kaynaklardan, yaklasik %80’'ini disaridan karsilamaktadir. Bu da enerjide
ulkemizin disa bagimliigini 6ne cikarmaktadir. Ulkemizde 2012 yili verilerine gére, kurulu elektrik gliciin
yaklagik olarak %33’UG hidroelektrikten, %23'U komurden ve %30°u dogdalgazdan olusmaktadir. Hizla
buyuyen enerji talebinin karsilanmasinda Turkiye icin onemli olan dogalgazin %58’ine yakini Rusya’dan
olmak Uzere, Iran ve Azerbaycan’dan boru hattiyla, Nijerya ve Cezayirden de LNG dogalgaz ithalat
yoluyla elde edilmektedir. Turkiye'nin bu ithalat bagimhhgindan kurtulmasi icin yenilebilir enerji
kaynaklarinin kullanimini arttirmasi gerekmektedir.
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