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Ender YORGANCILAR
EBSO Yonetim Kurulu Bagkani

2008-2009 yillarinda yasanan kiiresel krizin

yaralarinin  kismen sarildigit 2010 yilinin
ardindan, 2011 yilinda diinya ekonomisinde

goreli bir yavaslama goriilmiistiir.

2011  yili, yasanan sorunlarin  reel
ekonomiden degil, finans sisteminden
kaynaklandiginin pekistigi bir yil olarak

tarihteki yerini almistir.

Ekonomik gostergeler acisindan 2011
yilinda Turkiye, basarili bir performans
sergilemistir. ~ Nitekim  yliksek  oranl
bliylime, ciddi oranda diisen issizlik ve
iyilesen biitce yapist ekonomiye iligkin

olumlu gelismelerin baslicalar1 olmustur.

Bununla birlikte rekor kiran dis ticaret agigi
ile cari agik, yiikselen enflasyon ve faizler
hanesine

de olumsuz gelismeler

kaydedilmistir.

Bu gortntii Tiirkiye ekonomisinin gelismis
ilkeler, 6zellikle de AB’den ayristiginin bir
gostergesi  olmustur. Ancak, 2012 yilina
iliskin ongoriiler ve beklentiler endise
yaratacak unsurlar icermektedir. Bu nedenle
2011 yilindaki yiiksek performansin ayni
basariyla 2012 yilinda stirdiiriilmesi olas1

gorinmemektedir.

Gerek dinya genelinde, gerekse iilkemizde
2011 yilmin iyi sorgulanmasi ve 2012
yilinda olas1 risklere ve belirsizliklere karsi

hazirlikli olunmas1 geregi bulunmaktadir.

2011 yilindaki ekonomik gelismelerin ve
2012 yilina iliskin beklentilerin analizinin
yapildigi calismamizda; 2011 yilina iliskin
olarak 6nce diinya sonra da Tirkiye ve Ege
ekonomisindeki gelismeler degerlendirilmis,
gerek  politika yapimcilarina, gerekse

sanayicilere yonelik oneriler gelistirilmistir.

Bu kapsamda; ¢alismamizin faydali olmasini
diliyor, 2012 yilinda ekonomik gelismelerin
ve beklentilerin 1iyi yonetilmesini {imit

ediyorum.
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1.2011 YILINDA DUNYA EKONOMISI

2010 yilinda Avrupa Birligi iilkelerinde, 6zellikle de Euro sahasi i¢inde yasanan olumsuzluklar,
parasal birligin mali Onkosullarinin saglanamamis olmasinin sonuclarini ortaya koymustur.
Bunun 6nemi bilinerek uygulamaya konan Maastricht Kriterleri’nin yeterince denetlenmemesi
ve Euro semsiyesi altinda rating kuruluslariin pek de gercekei olmayan notlar ile ucuza biiyiik
miktarda bor¢lanma imkani elde eden bazi Avrupa iilkeleri, reel zemini olusturulmamis refah
artislart yasamistir. Bugiin basta Yunanistan olmak tiizere soz konusu iilkeler “liretmeden
tilketmenin bedelinin er ya da ge¢ ddenecegini” bize bir kez daha hatirlatmiglardir. Buradan
cikarilacak ¢ok 6nemli dersler vardir. Zira onlarin kamu agiklar1 yani devlet eliyle bor¢lanarak
ulastiklar yiiksek refah diizeyini, bizler cari agik vererek ve 6zel sektoriin disaridan borglanmasi

yoluyla yastyor ve bu nedenle bedel biriktiriyor olabiliriz.

Diinya genelinde 2011 yilinda yasanan bir diger gelisme de biiyiime boyutuyla basta Tirkiye,
Cin, Hindistan, Brezilya olmak tizere gelismis tilkeler ile gelismis {ilkeler arasinda ortaya ¢ikan
ayrismanin daha belirgin hale gelmesidir. Boylece 2000°1i yillar diinya ekonomisini adeta iki
kulvarli hale getirmis, yavas biiytiyen gelismis iilkelerin karsisinda (ABD, AB, Japonya gibi)
stirekli hizli biiyliyen {ilkelerin olusturdugu (Cin, Hindistan, Brezilya, Tiirkiye gibi) bir yapi
ortaya ¢ikmistir. Nitekim bu gelismeler sonucunda Cin, ABD’den sonra ikinci biiyiik iilke

konumuna gelirken Brezilya, Ingiltere’yi gegerek 6. biiyiik ekonomi durumuna gelmistir.

2011 yilinda diinya ekonomisini etkileyen 6nemli bir gelisme de Japonya’da yasanan biiyiik
deprem, ardindan gelen tsunami ve niikleer santralde goriilen radyoaktif sizint1 olmustur. Bu olay
yasamini kaybeden insanlar ve Japon ekonomisinin yavaslamasi kadar radyoaktif sizintinin
getirdigi ¢evre felaketi boyutuyla da 6nemli sonug¢lar dogurmustur. Nitekim bu felaket niikleer
santraller konusunun tiim diinya genelinde yeniden tartisilmasina da ortam hazirlamistir. Ancak,
bunca olumsuz gelismeye ragmen, biiyiik altyapr yatirimlarmin yapilmak zorunda kalinacak
olmasinin ekonomiyi canlandiracagi beklentisiyle, Japon Yeni, Dolar ve Euro karsisinda degerli
kalmaya devam etmistir.

Ote yandan kuzey Afrika iilkelerinde (Sudan, Libya, Misir, Suriye, Urdiin) yasanan ve “Arap
Bahar1” olarak tanimlanan gelismeler de 2011 yilinda diinya genelinde 6nemli siyasi ve

ekonomik sonuglar yaratmistir.
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Bir boyutuyla demokratiklesme, bir boyutuyla da gelismis tilkelerin yeni pazarlara ulagsma
isteginin Uriinii olan bu “internet organizasyonlu” devrimler bir taraftan petrol fiyatlarinin yiiksek
diizeyini korumasi diger taraftan da simdilik diinya ticaret hacminin daralmasina neden olmustur.
Kisaca ifade etmek gerekirse; 2008-2009 yilinda yasanan kiiresel finans krizinin etkileri 2010
yilinda 6nemli 6l¢tide sarilmisti. Ancak 2011 yilinda bir taraftan bu krizin art¢1 sarsintilart diger
taraftan AB’nin hali altina siipiirilmiis sorunlarinin ortaya ¢ikmasiin getirdigi sorunlar diinya
ekonomisinde 2011 yilinda beklenenin altinda bir iiretim ve ticaret artis1 ile karsilagsmasina neden

olmustur. Bu gelisme uluslararasi sermaye hareketlerini de yavaslatmistir.

Calismanin bu boliimiinde diinya ekonomisinde 2011 yilinda yasanan gelismeler farkli

boyutlardan istatistiki veriler araciligiyla degerlendirilecektir.

1.1. EURO BOLGESINDE KRiZ VE YANSIMALARI

2011 yilinda Euro Bolgesi’nde yer alan iilkelerde yasanan sorunlar giindemin en 6nemli maddesi
haline gelmistir. Euro Bolgesi’nde bulunan Yunanistan bor¢larimi 6deyemez duruma diismiis,
Ispanya, Italya, Irlanda ve Portekiz’de Yunanistan’a yakin zorluklarla karsilasmistir. AB Merkez
Bankasi yasanan gelismelere karsi onlem almakta gecikmistir. Kamu bor¢lanma faizleri
Yunanistan’da yiizde 20’lere, Italya’da yiizde 7’lere yiikselmistir. Bunun sonucunda Euro
Bolgesi’nin dagilmasi segenegi dahi giindeme gelmistir.

Avrupa’da yasananlar incelendiginde karsimiza ilging bir tablo ¢ikmaktadir. Nitekim AB,
parasal birligi olusturup Euro’ya gegerken mali birlik konusunda da bazi ilkeler belirlemisti.
Buna gore devlet bor¢larimin milli gelirin yiizde 60’1 gegmemesi, biitce ag¢igimin milli gelirin
yiizde 3’linden fazla olmamasi, iiye tilke enflasyon ve faiz oranlari arasinda biiyiik farkliliklarin
bulunmamasi gerekmekteydi.

Tablo 1’in incelenmesinden goriilebilecegi gibi 2011 yili Aralik ayr itibariyle ekonomik
gostergeleri en kotli durumda olan tilke Yunanistan’dir. Nitekim kamu bor¢ stokunun milli gelire
orani ylizde 165 (ytizde 60 olmasi gerekiyor), biitge acigimin milli gelire oran1 9 (yiizde 3 olmasi
gerekiyor), cari agigin milli gelire orami ise yiizde 8’in {izerindedir. Buna bagli olarak
Yunanistan’a iliskin risk algilamasi rekor diizeylere ulagsmis ve tahvil faizleri yiizde 30 gibi Euro
tarihinin goriilmedik diizeylerine ulasmistir. Yunanistan’in ardindan Euro Bolgesi’nin en sorunlu
iilkeleri olarak Portekiz, irlanda, Ispanya ve Italya siralanmaktadir. Diger taraftan Ingiltere,
Fransa ve Almanya’nin durumu da pek parlak gorinmemekte, mevcut rakamlar kredi
derecelendirme kuruluslarinin not indirimlerinin hakliligina isaret etmektedir. Turkiye’ye iliskin
kriz gostergeleri degerlendirildiginde ise sorunlu tek gostergenin cari agiga iliskin oldugu, kamu
borglar1 ve 2011 yilinda mali disipline uyulmasi sonucunda biitce a¢ig1 boyutundan 6nemli bir

olumsuzlugun bulunmadigi anlasilmaktadir.
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TABLO 1: BAZI ULKELERE ILiSKIN KRiZ GOSTERGELERI (2011)

Biitce Yilhk ;
Cari denge-si/ Faiz Tiiketici Issizlik  Borsanin
denge/ GSYIH Kamu bor¢ oram1  Enflasyonu orani getirisi
GSYIH % % stoku/GSYIH  (* %) % ** %)
ABD 3,1 9,0 100,1 2,0 3,5 9,0 49
CIN 2,9 -1,8 26,9 3,6 5,5 6,1 -13,9
JAPONYA 2.3 -8,3 233,1 1,0 -0,2 4,5 -11,0
INGILTERE -1,5 -8,8 80,8 2,2 5,0 8,3 -5,9
EURO BOLGESI -0,5 -4,0 94,8 2,1 3,0 10,3 -15,7
FRANSA 2,4 -5,8 86,8 3,2 2.3 9,8 -16,7
ALMANYA 5.2 -1,0 82,6 2,1 2,4 6,9 -13,5
YUNANISTAN -8,4 9,1 165,6 30,3 3,0 18,4 51,6
ITALYA 3,7 -4,0 121,1 6,5 3,3 8,5 -22,6
ISPANYA 3,8 -6,5 67,4 5,7 2,9 22,8 -13,8
IRLANDA 0,9 -10,1 109,3 8,6 2,8 14,5 -
PORTEKIZ -7,9 -6,7 106,0 12,5 4,2 12,4 -
ARJANTIN -0,3 -1,4 43,3 = 9,7 7,2 31,1
BREZILYA 2,2 2,7 64,9 11,2 7,0 5,8 20,5
TURKIYE 9,8 -1,7 40,3 9,7 9,5 9,2 29,9

(*) 7 Aralik 2011 tarihi itibariyle 10 Yillik devlet tahvili faizi
(**)7 Aralik 2011 tarihi itibariyle yilbasina gére Dolar bazinda getiri
Kaynak: OECD, IMF

Avrupa Birligi dogru bir tespitle parasal birligin ancak iiye iilkelerin giiclii bir mali yapiya sahip
olmas1 durumunda yiiriitiilebilecegini éngérmiis ancak kendi koydugu ve Maastricht Kriterleri
olarak bilinen kurallara uyulup uyulmadigini yeterince kontrol etmemistir. Hatta AB’nin
lokomotif tilkeleri Almanya ve Fransa bu kriterleri delen ilk iilkeler olmustur. Bu nedenle de AB
ekonomisinin en gii¢lii iki {ilkesi olan Almanya ve Fransa’nin bu kriterlere uyum saglamayan
diger tilkelere kriz ortaya ¢ikincaya kadar sdyleyecek sozii olmamistir. Bu durum 2011 yilina

kadar devam etmistir.

Boylesi ciddi sorunlar uzun siiredir var iken ekonomik krizin 2011 yilina kadar giindeme
gelmemis olmasmin temel nedeni hizli biiyliyen diinya ekonomisi ve AB’nin artan ihracati
nedeniyle sorunlarin tolare edilebilmesi olmustur. Ancak 2008-2009 yillarinda yasanan kiiresel
finans krizinde biliylik Ol¢tide daralan diinya ekonomisi ve ticaret hacmi nedeniyle yara alan
Avrupa ekonomisi ve finans sistemi artitk AB’de biriken sorunlar1 tasiyamaz hale gelmistir.
Simdi ya kosullar1 saglamayan iilkeler Euro Bolgesi disina g¢ikacak ya da AB mali birlik
konusunda ciddi adimlar atmak zorunda kalacaktir. Bazi iilkelerin Euro Bolgesi’nden ¢ikarilmasi
“ortak Avrupa” fikrine zarar verecegi i¢cin AB mali birligi gliclendirmeyi tercih edecegi ve bunun

icin 3-4 y1l siirecek bir “yeniden insa donemine girecegi soylenebilir.

Ekonomisinde mevcut yapisal sorunlar ile hem AB’ye tiyelik siireci hem de hala en biiyiik ticaret
ortaginin AB ilkeleri oldugu dikkate alindiginda Tirkiye’'nin yasanan krizi olduk¢a iyi

degerlendirmesi ve dogru sonuglar ¢ikarmasi geregi 6nem kazanmaktadir.




EBSO 2011 Yili Ekonomik Rapor

Bu ¢ergevede;

1. Para ve maliye politikalar1 ve dolayisiyla yapimcilar1 arasinda ¢ok siki bir igbirligi ve

koordinasyon saglanmalidir.

2. Bir tilkede reel faiz orani biiyime hizinin tizerinde olmamalidir. Biiytimenin reel faizlerden
daha diistik kaldigr durumlarda kamu borg¢larinin azaltilmast miimkiin olmayacak, zaman iginde

borg kriziyle karsilasilabilecektir.

3. Borg krizini; vergileri artirarak, kamu harcamalarini kisarak agsmaya calismak diin oldugu gibi
bugiin de sonug vermeyecek bir girisimdir. Bu nedenle Italya ve Yunanistan’in bu perspektifte
aldig1 onlemlerin sonu¢ vermesi giictiir. Akilcilik sonuglart degil nedenleri ortadan kaldirmay1

gerektirir.

4. Diinya ekonomisinde oncelikle finansal tiirevlerin ve sermaye hareketlerinin kontrol edilmesi,

bu amagla da yeni bir kiiresel finansal mimariye ihtiya¢ bulunmaktadir.

5. Tirkiye’de de finans sisteminden ¢ok iiretim ve istithdamin tesvikine yonelik bir vergi

reformuna ihtiya¢ bulunmaktadir.

6. Bir tilkenin orta ve uzun vadede ekonomik giiciiniin en énemli kaynagi tretimdir. Uretim
gliclinii artiramayan, teknoloji iiretemeyen, inovasyona yeterince énem vermeyen tiilkeler bir

adim geride kalacaktir.

7. Ulke icindeki kaynaklarini etkin kullanmayan, halkina g¢alisma ve iiretme motivasyonu
veremeyen, kalkinmasini siirekli dis kaynak girigsine baglayan, kisacasi tasima suyla degirmen
dondiirmeye calisan iilkeler er ya da ge¢ gecmiste hak etmedikleri halde yaptiklar tikketimin

bedelini 6demek zorunda kalacaktir. Bu, devletler kadar, firmalar ve bireyler i¢in de gegerlidir.

8. Bu baglamda bireylerin de devletin de gelecekteki gelirlerini bugiinden tiikettikleri dikkate
alindiginda Turkiye’nin kriz faylarinda enerji biriktigini soylemek yanlis olmayacaktir. Nitekim
milli gelire oram kriz yasayan Yunanistan (%165) ve Italya’ya (%121) gore olduke¢a diisiik
olmasina (% 40) ragmen Devletin 366 milyar TL i¢, 80 milyar dolar da dis borcu bulunmaktadir.
Vatandas tiiketici kredisi toplam borcu 2004 yilinda sadece 26 milyar TL iken 2011 y1li sonunda
223 milyar liraya yiikselmistir. Herkesin ayagini yorganina gore uzatmak konusunda her

zamankinde daha dikkatli olmas1 gerekmektedir.

9. Egitim sisteminin bireylerin hayatin1 emeklilik degil ¢alismak ve {iretmek {izerine kurmasini

saglayacak hayat felsefesini aktarmasi saglanmalidir.
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10. Avrupa’nin biitge dengeleri ve bor¢lar nedeniyle yasadigi sorunlarin benzerini Tiirkiye’nin
cari agik kanalindan yasamamasi i¢in gerekli 6nlemler alinmadir. Bu ¢ergcevede yatirim, tiretim

ve istihdam referansh politikalar ve tesvik onlemleri hayata gecirilmelidir.

11. Goriindiigii kadar dinya AB ve diinya ekonomisindeki gelismelere bagl olarak Tiirkiye’de
hem nominal kurlar hem de ¢apraz kurlardaki dalgalanmalar bir siire daha devam edecektir. Bu
calkantilardan etkilenmemek i¢in tiim sanayicilerin ¢ok daha dikkatli davranmasi gereken bir

donem Tirkiye’yi beklemektedir.

12. Avrupa tlkelerine ihracat yapan firmalar talep daralmasiyla, Avrupali firmalar ile rekabet
eden firmalarimiz ise ¢ok daha yogun bir rekabetle karsilasabileceklerdir. Bunun ig¢in yeni

rekabet avantajlar1 arastirilmalidir.
1.2. DUNYA EKONOMISINDEKI NiCEL GELISMELER

2011 yilinda diinya ekonomisinde yasanan gelismeleri degerlendirmek amaciyla temel
gostergelerin bulundugu Tablo 2’de goriilebilecegi gibi, kiiresel krizin etkilerinin azaldigi ve
yaralarin goreli olarak sarildigr 2010 yilinda, diinya genelinde iiretim artis1 yiizde 5,1 oraninda
gerceklesmistir. Ancak, 2011 yilinda Euro Bolgesi kaynakli sorunlar ile karsilasan diinya
ekonomisinde {iretim artiginin yiizde 4’e gerilemesi beklenmektedir. Ulke gruplari bazinda
degerlendirme yapildiginda 2011 yili i¢in {retim artisi gerceklesme tahmininin gelismis
ilkelerde yiizde 1,6, gelismekte olan tilkelerde yilizde 6,4 olarak ongoriildigi anlasilmaktadir.
2011 yilinda da gelismekte olan iilkelerden Cin yiizde 9,5 ile en hizli biiyiiyen tilke 6zelligini
korurken Arjantin ylizde 8 ile bu iilkeyi izlemistir. Bu veriler diinya genelinde iiretimin

agirligimin Asya’ya kaymasi seklindeki gelismenin devam ettigi anlamina gelmektedir.

Uretime paralel olarak 2011 yilinda diinya ticaret hacminde de bir gerileme gerceklesmistir.
Nitekim, 2010 yilinda diinya ticaret hacmi yiizde 12,8 oraninda artarken, 2011 yilinda bu oran
yiuzde 7,5’e dusmiistiir. 2011 yilinda diinya ticaret hacmindeki artisin iiretim artisinin hayli
tizerinde gerceklesmesi ise bir taraftan iilkelerin disa agiklik diizeyinin yani kiiresel
entegrasyonun arttigini diger taraftan da yeni krizlerin bulagma etkisinin yiiksek olacagini ortaya
koymaktadir. Yunanistan gibi oldukea kii¢iik bir ekonomide yasanan sorunlarin ciddi tartigmalar

yaratmis olmasi da bunun bir gostergesi olmustur.

Diinya ekonomisindeki {iretimin ve ticaretin 6énemli girdilerinden biri olan petroliin fiyatlar1 artan
tretim ve talebe bagl olarak 2011 yilinda yaklasik ylizde 30,6 oraninda artmis ve varili 79
dolardan 103 dolara yiikselmistir. Bu artisin ABD dolarinin deger kazandigi bir ortamda
gergeklesmis olmasi petrol ithalatgist tilkelerde ve bu arada Tiirkiye’de de maliyet enflasyonu

baskis1 yaratmistir.




EBSO 2011 Yili Ekonomik Rapor

TABLO 2: DUNYA EKONOMISINDE GENEL GELiSMELER

BUYUME HIZI (%)
Diinya 2,8 -0,7 5,1 4,0
Gelismis iilkeler 0,2 -3,7 3,1 1,6
ABD 0,0 -3,5 3,0 1,5
Japonya -1,2 -6,3 4,0 -0,5
Avrupa Bolgesi 0,5 -4,3 1,8 1,6
Almanya 1,0 -5,1 3,6 2,7
Fransa 0,1 -2,6 1,4 1,7
Italya -1,3 -5,2 1,3 0,6
Ingiltere -0,1 -4,9 1,4 1,1
Ispanya 0,9 -3,7 -0,1 0,8
Gelismekte olan iilkeler 6,0 2.8 7,3 6,4
Cin 9,6 9,2 10,3 9,5
Rusya Federasyonu 5.2 -7,8 4.0 43
Arjantin 6,8 2,2 9,2 8,0
Brezilya 5,1 -0,6 7,5 3,8
Hindistan 6,4 6,8 10,1 7,8
Tirkiye 0,7 -4,7 8,9 7,5
Diinya Ticaret Hacmi (%) 2,9 -10,7 12,8 7,5
Petrol Dig1 Mal fiyatlariin Degisimi (%) 7,5 -15,7 26,3 21,2
Petrol fiyatlarinda degisim (%) 36,4  -36,3 279 30,6
Petrol Fiyatlar1 (varil/dolar) 97,0 61,8 79,0  103,2

Kaynak: IMF, World Economic Outlook 2011
Diger taraftan petrol fiyatlarina paralel olarak 2011 yilinda petrol dig1 mal fiyatlarinin da yiizde
21,2 oraninda artis kaydetmesi, 2011 yilinda diinya genelinde talep artisinin belirginlestigine

isaret etmektedir.

Bu veriler 2009 krizinin ardindan hizla canlanan diinya ekonomisinin 2011 yilinda yavasladigini
ve 2012 yilina da yeni bir yavaslama dalgasi miras biraktigina iliskin ongoériileri dogrular bir
nitelik tasimaktadir. Euro Bolgesi’ndeki krizin agilmasi i¢in somut bir programin bulunmamasi,
halihazirda Yunanistan, Italya ve ABD’de uygulamaya konan daraltici politikalar, Cin
ekonomisine iligkin belirsizlikler, Iran-ABD-Israil ekseninde yogunlasan sorunlar da yeni bir

yavaglama dalgasinin olas1 kaynaklari olarak 6n plana ¢ikmaktadir.
1.3. DIS DENGE, CAPRAZ KURLAR VE BUTCE

2011 yili daha ¢ok mali dengesizliklerin 6n plana ¢iktigi, dolarin Euro karsisindan deger
kazandigi, Japon yeni karsisinda ise deger kaybettigi bir yil olmustur. Diinya ekonomisinde bu
boyutlarda yasanan gelismeleri degerlendirmek agisindan iilke bazinda secilmis bazi ekonomik
gostergeler Tablo 3’de verilmistir. Buradan goriilebilecegi gibi, ABD biiyiik oranda dis ticaret ve

cari agik, Cin, Japonya ve Almanya ise fazla vermeye 2011 yilinda da devam etmistir.
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ABD’de 2010 yili 3. ¢eyregi itibariyle cari a¢igin milli gelire orani yiizde 3,1, biitce agiginin

orani yiizde 8,7 diizeyinde bulunmaktadir.

Avrupa Birligi’nin krizdeki iilkeleri, yukarida da vurgulandig: {izere, gerek cari acik gerekse
biit¢e ac1g1 ve kamu borglart boyutundan tehlike siirlarint asmis durumdadir. Ancak, bir biitiin
olarak Euro Bolgesi’nde sorunun biiytikliigii daha makul goriinmektedir. Nitekim cari agigin
Euro Bolgesi gelirine oran1 binde 5, biitce agiginin orani ise ylizde 4,1 diizeyindedir. Yine Euro
Bolgesi’nde 10 yillik kamu tahvil faizleri yiizde 1,9 gibi olduke¢a diisiik diizeydedir. Bu durum
sorunlu tlkelerin daha kii¢iik, goreli olarak iyi durumda olan iilkelerin ise daha biiyiik

ekonomiye sahip olmalaryla ilgilidir.

TABLO 3:SECILMIiS ULKELERE iLiSKiN BAZI VERILER
(Son bir yillhik)

Dis ticar.et Cari denge Cari olar kuru Biitg:e. 10 ylllll.\’ ;
de‘nges1 (Milyar$) De}lge/ . cak r yil deng.es1“ tahvnl*falzl

(Milyar$) Y GSYIH %* 2012 oncesi /GSYIH* Yo**
ABD (Ekim) -710,2 -466,8 (3C) -3,1 -- -- -8,7 1,99
Japonya (Ekim) 0,9 139,1 2,4 76,7 83,3 -8,3 0,99
Cin (Kasim) 154,4 259,9 (3C) 2,9 6,3 6,6 -1,8 3,52
Ingiltere (Ekim) -162,6 -40,9 (2C) -2,5 0,6 0,7 -8,8 2,04
Almanya (Ekim) 192,7 189,6 52 0,77 0,8 -1,0 1,92
Fransa (Ekim) -99,3 -67,8 -2,5 0,77 0,8 -5,8 3,33
Ttalya (Ekim) -453 -78,9 -3,7 0,77 0,8 -4,0 6,90
Ispanya (Eyliil) -63,3 -56,8 -3,8 0,77 0,8 -6,5 5,66
Portekiz (Ekim) -23,9 -18,9 -7,9 0,77 0,8 -6,7 12,9
Yunanistan (Ekim) -37,4 -28,9 -8,4 0,77 0,8 9,5 36,6
Irlanda (Ekim) 61,1 1,2 3C) 0,9 0,77 0,8 -10,7 8,03
Euro Bélgesi (Ekim) -31,1 -83,2 -0,5 0,77 0,8 -4,1 1,90
?E“ksﬁ)l:ederasyonu 193,7 86,3(3C) 5,0 31,9 307 0,8 4,73
Arjantin (Kasim) 10,2 - -0,3 43 4,0 -1,4 -
Brezilya (Aralik) 29,8 -49,3 2,2 1,8 1,7 2,7 11,3
Hindistan (Kasim) -131,1 -46,4 (2C) -3,5 53,0 453 -5,4 8,60
Tiirkiye (Kasim) -106,5 -77,8 -9,8 1,89 1,6 -1,8 9,72

(*) 2011 gergeklesme tahmini (**) 2011 sonu
Kaynak: The Economist.com

Ote yandan 2011 yilinda Euro, dolar karsisinda deger kaybetmis, Japon yeni ise deger
kazanmistir. Bu durum Euro Bolgesi tilkelerinin her iki tilke karsisinda ihracatta rekabet avantaji,
Japonya’'nin ise her iki bolge karsisinda rekabet dezavantaji ile karsilastigini ortaya koymaktadir.
Deprem ve tsunami gibi dogal afet ardindan da niikleer santral kazasiyla ciddi zorluklarla

karsilasan Japonya ag¢isindan bu kur gelismeleri ilave sorunlar yaratacak niteliktedir.
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Euro’nun deger kaybetmesi ve buna eklenecek olan Euro Bolgesi’ndeki talep daralmasi ise

ihracat agisindan olumlu etkiler yaparak krizin etkilerini kismen telafi etmis gortinmektedir.

Uzun yillardir dis ticaret ve cari agik veren ABD, parasinin kiiresel bir doviz olmasi nedeniyle,
para basarak bu a¢i1g1 finanse etme imkani yakalamistir. Boylece ABD dis agiklara, diinya da
dolarin deger kaybina mahkum olmustur. Bu gelismelere baglh olarak ABD disinda 6nemli
miktarda dolar birikimi olmustur. Nitekim 2011 yili Kasim sonu itibariyle sadece Cin’de 3,2
trilyon dolarlik doviz rezervi bulunmaktadir. Tablodaki iilkelerde bulunan toplam doviz rezervi
ise 6,8 trilyon dolar diizeyindedir. Halklar biiyiik 6l¢tide zor kosullarda yasayan bu iilkelerin
ellerindeki rezervleri biiyiik 6l¢iide ABD tahvillerinde degerlendirdigi dikkate alindiginda, tilke
refahini artirmak yerine ABD’nin hem dis agiklarint hem de biit¢e aciklarmi finanse ettikleri
anlagilmaktadir. Ayrica biiyiik miktar1 dolar cinsinden olan bu doviz rezervlerini tutan tilkeler
parite degisikliklerinden de ciddi =zararlarla karsilagabilmekte, dolarin degerini korumak
ABD’den ¢ok bu tilkelerin isi haline gelmektedir. Bu durum bir diinya merkez bankasina ve
kiiresel bir paraya olan ihtiyaci da agik bir sekilde ortaya koymaktadir.
TABLO 4: DOViZ REZERVLERI (Milyar $)

ULKE DIS TICARET
(Kasim 2011) REZERV MIKTARI DENGESI CARI DENGE

CIN 3.201 154 259
S. ARABISTAN 536 150 75
RUSYA 463 194 86
TAYVAN 388 11 39
BREZILYA 350 30 -49
GUNEY KORE 309 33 25
HONGKONG 282 -57 14
HINDISTAN 276 -131 -46
SINGAPUR 241 42 49
TAYLAND 170 27 12
MEKSIKA 140 = -10
MALEZYA 133 40 33
ENDONEZYA 107 29 4

POLONYA 93 -15 26
TURKIYE 85 -107 -78

Kaynak: The Economist.com

Diger taraftan doviz rezervlerinin bulundugu tlkelerin bir kismi dogal kaynak (petrol, dogal gaz)
zengini bir kismi ise hem 6l¢ek olarak biiyiik hem de dis ticaret fazlasi veren iilkelerdir. Tabloda
yer alan tilkelerin biyiik bir cogunlugu dis ticaret ve/veya cari fazla veren iilkeler iken Tiirkiye
duizeyinde dis ticaret ve cari agik vererek doviz rezervi biriktiren bir tilke daha bulunmamaktadir.
Dolayisiyla Tiirkiye hem biiylik oranda dis agik veren hem de biiyiik miktarda doviz rezervi
tutan tilke konumundadir. Bu durum Tiirkiye’nin hem mal ve hizmetler hem de doviz i¢in iyi bir
pazar oldugunu, dolayisiyla hem ihracat¢i tilkeler hem de kiiresel sermaye agisindan uygun bir

iklim sagladigini ortaya koymaktadir.
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Tirkiye’de goriilen ve istisnai olarak tanimlanacak bu durum uzun yillardir uygulanan yiiksek
faiz politikast ve bunun dogal bir sonucu olan diisiik kurlarin yan etkilerinden birine isaret

etmekte ve sagliksiz bir yapiy1 acikca ortaya koymaktadir.

1.4. BUYUME, ENFLASYON VE iSSIZLIiK

Biiytime, enflasyon ve issizlik 2011 yilinda diinya ekonomisinde yasanan gelismelere iligkin
degerlendirme yapabilmek a¢isindan dikkate alinmasi gereken diger onemli gostergelerdir. Tablo
5’ten goriilebilecegi gibi Cin, Hindistan, Arjantin ve Tiirkiye’nin 2011 yilinda oldukea yiiksek
biiyime hizlarina ulasmasi beklenmektedir. Buna karsilik ABD ve o6zellikle de Avrupa’nin
gelismis tilkelerinde biiylime hiz1 oldukea diisiik kalmistir.

TABLO 5: SECILMIiS ULKELERDE BUYUME, ENFLASYON VE iSSiZLiK
(2011 y1ili tahmini)

Biiyiime (%) Issizlik Oram (%)

ABD 1,7 3,0 8,6(Kasim)
Japonya -0,6 -0,3 4,5(Kasim)
Cin 9,2 5,6 6,1 (2010)
ingiltere 0,9 4.4 8,3 (Ekim)
Almanya 3,0 2,4 6,8(Aralik)
Fransa 1,6 2,2 9,8(Ekim)
italya 0,5 2,8 8,5(Ekim)
Ispanya 0,6 3,1 22,8(Ekim)
Yunanistan -5.3 2,9 17,5(Eylil)
Portekiz -1,7 33 12,4 3C)
irlanda 1,2 2,4 14,5(Kasim)
Euro Bolgesi 1,4 2,5 10,3(Ekim)
Rusya Federasyonu 4,0 8,5 6,3(Kasim)
Arjantin 8,5 9,9 7,2(3C)
Brezilya 3,0 6,7 5,2(Kasim)
Hindistan 7,6 9,0 10,8(2010)
Tiirkiye 7,5 6,3 8,8(Eyliil)

Kaynak: The Economist.com

2011 yilinda seg¢ilmis tilkelere iligkin tiiketici enflasyonu rakamlar1 degerlendirildiginde
Hindistan, Arjantin, Tirkiye ve Rusya Federasyonu’nun bir iist kulvarda yer aldig:
goriilmektedir. Enflasyon ile biiyiime verileri birlikte degerlendirildiginde s6z konusu tilkelerde
2010 yilinda i¢ talebin canl oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir. 2011 yilinda da hangi
gelismislik kategorisinde olursa olsun tiim iilkelerde issizlik yiiksek diizeylerini korumaya
devam etmistir. Gelismis tilkelerde pek de alisitk olunmayan oranlara yiikselen igsizlik bu
tilkelerde ilave politik sorunlara da kaynaklik edebilecektir. Ayrica diinya genelinde basta AB
olmak tizere tilkelerin ¢ogunun finansal istikrara odaklanmak durumunda kalacak olmasi 2012
yilinda issizligin diinya genelinde daha artacagi anlamina gelmektedir. Benzer bir durum Tiirkiye

icin de gecerlidir.
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1.5. MENKUL KIYMET BORSALARI

2008-2009 yillarinda yasanan kiiresel finansal krizin ardindan menkul kiymet borsalarinda
buyiik kayiplar yasanmisti. Bu gelisme bir taraftan kayiplara diger taraftan da potansiyel
firsatlara isaret etmekteydi. Nitekim 2008 ve 2009 yilindaki biiylik kayiplarin ardindan 2010
yilinda finans piyasalarinda yeniden balonlar olusmaya baslamisti. 2011 yili ise bu balonlarin
yine sondiigii bir yil olmustur.

TABLO 6:SECILMIS ULKELERE iLISKiN BORSA VERILERI
31 ARALIV 2_010’A GORE

4 Ocak 2012
BORSA ENDEKSI UChillf:ilnl()iifla Ci]r?soilr?(:en

ABD (DJIA) 12.418 7,3 7,3

Japonya (Nikkei 225) 8.560 -16,3 -11,6
Cin (SSEA) 2.273 -22.7 -19,1
Ingiltere (FTSE 100) 5.669 3,9 4.2
Almanya (DAX) 6.112 -11,6 -14,9
Fransa (CAC 40) 3.194 -16,1 -19,2
Italya (S&P/MIB) 15327 24,0 -26,9
Ispanya(Madrid SE) 858 -14,5 -17,7
Yunanistan(Athex Comp) 662 -53,2 -54,9
Euro Bolgesi (FTSE Euro 100) 760 -15,0 -18,2
Rusya Federasyonu (RTS $ bazli ) 1.434 -15,4 -19,0
Arjantin (MERV) 2.716 -22.9 -28,9
Brezilya (BVSP) 59.365 -14,3 22,1
Hindistan (BSE) 15.883 -22,6 -34,6
Tiirkiye (ISE) 51.533 21,9 -36,3
Endonezya(JSX) 3.907 5,5 3.9

Sili (IGPA) 20.234 -11,9 -19,5
Tayland(SET) 1.036 0,3 3.9
Colombiya(IGBC) 12.935 -16,5 -14,7

Kaynak: The Economist.com

Nitekim Tablo 6 incelendiginde 2011 yili basina goére 4 Ocak 2012 tarihinde ylizde 7,3
kazandiran ABD borsas1 (DJIA) disinda kalan tiim borsalarda kayiplar yasanmistir. 2011 yilinda
dolar bazinda en ¢ok kaybettiren borsalar ise sirasiyla; Yunanistan, Misir, Tiirkiye, Avusturya,
Macaristan, Cin, Arjantin olmustur. Ulusal para ve dolar bazindaki kayiplar karsilastirildiginda
en biiyiik farkin Istanbul Borsasi’nda gergeklestigi goriilmektedir. Bu durum 2011 yilinda dolar
karsisinda en ¢ok deger kaybeden paranin TL oldugunu da ortaya koymaktadir.

Bu veriler 2012 yili basinda diinya borsalarinin 2009 yili sonuna benzer bir durumda
bulunduguna isaret etmektedir. Ancak, AB ekonomisindeki sorunlarin bir siire daha devam

edecegi dikkate alinirsa, 2012 yilinda gelisen piyasalara yonelik sermaye hareketlerinin daha
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biiytik olasilik haline geldigi soylenebilir. Bu noktada Tiirkiye’nin 6zel bir konumda oldugu
aciktir. Zira yiiksek cari a¢ig1 olmasma ragmen kamu dengeleri itibariyle olduk¢a iyi durumda
bulunan ve krizde olan {ilkelerden sonra en yiiksek faizi 6deyen tilke konumunda bulunan
Tirkiye’nin kamu kagitlarma yonelik bir sermaye akimi olusabilecektir. Bu ise Tirkiye nin
yeniden basa donmesi, yani yiliksek faiz-diisiik kur sonucunu dogurabilecektir. Merkez Bankasi
Bagkani’nin “2012 yilinda en fazla degerlenecek para TL olacaktir” agiklamasi ise bu beklentiyi

teyit etmektedir.

Kisaca ifade etmek gerekirse 2011; diinya ekonomisinin reel agidan yavasladigi, finansal
piyasalarda 2010 yili kazang¢larinin geri verildigi, yasanan sorunlarin kaynaginin reel kesimden
cok finans kesiminin olmaya devam ettigi, 2012 yilina ise ciddi belirsizliklerin ve risklerin

aktarildigi bir y1l olarak tarihteki yerini almistir.

2.2011 YILINDA TURKIYE EKONOMISi

Izleyen boliimde éncelikle 2010 yilinda Tiirkiye ekonomisinde yasanan gelismelere iliskin genel
bir degerlendirme ardindan veriler yardimiyla ekonominin farkli boyutlarina yonelik analizler

yapilacaktir.
2.1. GENEL BIR BAKIS

Tiirkiye nin en biiyiik ticaret ortagi olan ve tam lyelik siirecinde bulundugumuz AB iilkelerinde
yasanan sorunlar 2011 yilinda Tiirkiye ekonomisini de olumsuz etkilemistir. Bu sadece ihracatta
zorlanma boyutuyla degil, dinya genelinde yavasglayan sermaye hareketlerine bagli olarak
Tiurkiye’den sicak para ¢ikist yoluyla da gerceklesmistir. Bu nedenle oOncelikle diinya
ekonomisinde yasanan ve genelde olumsuz sonuglar1 agir basan gelismelerin Tirkiye’ye
yansimalarinin degerlendirilmesi 2011 yilinda Tirkiye ekonomisinde yasanan gelismelerin daha

iyi anlagilmasina imkan verecektir. Buna gore;

1. Zayiflayan AB ekonomisi nedeniyle Euro, Dolar karsisinda ortalama olarak deger
kaybetmistir. Bu gelisme ihracati daha ¢ok Euro ile, ithalat1 ve dis borglari ise daha ¢ok Dolar ile
olan Tiirkiye’yi olumsuz etkilemistir. Ciinkii elde edilen bir Euro ile ithal edilebilecek mal

miktar1 veya ddenecek bor¢ miktar1 azalmistir.
2. Yavaslayan AB ekonomisine ihracat giiclesmis, bu da iilkemizin ihracat artisin1 yavaslatmistir.

3. AB pazarindaki biiylimenin yavaslamasi Avrupali firmalari i¢ talebi canli Tirkiye’ye daha

fazla yoneltmis, bu da Tiirkiye’nin ithalatini artirict bir etki yapmustir.
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4. Kuzey Afrika ve Suriye’de yasanan siyasi gelismeler ve olusan kaotik ortam iilkemizin 6nemli

pazarlar1 konumuna gelmeye baslayan bu iilkelere yonelik ihracati olumsuz yonde etkilemistir.

5. Diinya genelinde artan belirsizlikler ve azalan risk alma istah1 Turkiye’den onemli miktarda
sicak para ¢ikisina yol agmis, bu gelisme borsanin diismesine, kurlarin artmasina, kurlardaki artis

enflasyonun yiikselmesine, enflasyonun artmasi ise faizlerin yiikselmesine neden olmustur.

Gortldugu gibi diinya ekonomisinde yasanan gelismelerden Tiirkiye ekonomisine yansiyan
gelismeler genelde olumsuz yonde olmustur. 2012 yilinda bu olumsuzlugun daha da

belirginlesmesi olasiligi oldukea yiiksektir.

Diger taraftan diinya ekonomisinden yansiyan olumsuzluklar yaninda Tiirkiye ekonomisinde
2011 yilinda yasanan gelismeleri ve arka planin1 daha iyi degerlendirmek acisindan oncelikle su

saptamalarin yapilmasinda fayda bulunmaktadir;

\ Tuirkiye Cumhuriyeti sanayilesmede ge¢ kalmislik ve hizli teknolojik gelismeye bagli olarak
ithal girdi ve teknolojiye bagimli kalmistir.

\ Basta petrol ve dogalgaz olmak tizere temel enerji girdileri potansiyelindeki yetersizlik ve

bunlarin son yillarda artan fiyatlar1 ithalati1 degerini hizla artirmigtir.

\ Buna 2002 sonras1 dénemde kiiresel likidite bollugunun ve bu dénemde Tiirkiye’de faizlerin
diinya geneline oranla ¢ok yiiksek diizeylerde seyretmesinin eklenmesiyle Tirkiye’ye buyiik
miktarda sicak para girisi ile 6zel sektoriin diisiik faizli yabanci kredi kullaniminin getirdigi

doviz bollugu ve diistik kur eklenmistir.

\ Boylece yapisal nedenler ve konjonktiirel faktorler birleserek ithalatin, dis ticaret agiginin ve

cari agigin artmasina neden olmustur.

\ Nitekim 2000 yilinda 26 milyar dolar olan dis ticaret agig1 2010 yilinda 71 milyar dolara, 9
milyar dolar olan cari a¢ik 47 milyar dolara yiikselmistir. 2011 yilinda dis ticaret a¢ig1 100, cari

acik 70 milyar dolarin {izerinde gerceklesecektir.

\ S6z konusu donemde goreli diisiik faiz, halkin tiketim egilimlerini yiikselterek hem
vatandagslarin hem de firmalarin i¢ ve dis kredi kullanimini kériiklemis, bu da 2000 yilinda 118
milyar dolar olan toplam dis bor¢larin 2010 yili sonunda 290 milyar dolar1 agsmasina neden
olmustur. Yine 2000 yilindan 2011 yilina toplam kredi stoku 25 milyar TL’den 680 milyar
TL’ye, tiiketici kredileri de 6 milyar TL’den 223 milyar TL ye ylikselmistir.

\ Bu dénemde ayrica ciddi 6zellestirme gelirlerine ragmen kamunun i¢ bor¢ stoku da hizla

artmig ve 2000 yilinda sadece 36 milyar TL iken, 2010 yil1 sonunda 352 milyar TL yi agmustir.
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\ Bu veriler diisiik kur gibi konjonktiirel faktériin yapisal sorunlar kériikledigini, neredeyse tiim

ekonomik birimlerin gelecegi insa etmek yerine tilkketmeye yoneldigini ortaya koymaktadir.

\ Ozellikle 2002 sonrast donem, biiyiime, enflasyon, issizlik agisindan olumlu gelismelerin
yasandigi yillar olsa da, tilkemiz reel sektorii diisiik kur ve bunun getirdigi haksiz rekabet ile
kars1 karsiya kalmig, bunun olas1t olumsuz sonuglar iireticilere ve {lilkemiz ekonomisine zarar

vermistir.

Calismanin izleyen bolumiinde, yukaridaki tespitler de dikkate alinarak, 2011 yilinda temel

ekonomik gostergelerdeki gelismeler analiz edilmistir.
2.2. TEMEL MAKRO BUYUKLUKLERIN GELiSiMi

Ulkemiz ekonomisinde 2011 yilinda reel ve finansal boyutta yasanan gelismeler izleyen boliimde

detayli olarak degerlendirilmistir.
2.2.1. URETIM VE BUYUME

Turkiye ekonomisinin 2010 yilinda yiizde 9 oraninda biiytimesinin ardindan 2011 yili i¢in
ongoriilen ve makroekonomik ag¢idan strdiiriilebilir bir diizeyi ifade eden ylizde 5 diizeyindeki
bliyime hedefi ulasilabilir bir diizey olarak gorinmekteydi. Ancak, i¢ talepteki hizli artig
sonucunda biiytime hizi adeta kontrolden ¢ikmis ve ekonomi yilin ilk {i¢ ¢eyreginde yiizde 9,6
gibi oldukga yiiksek bir diizeyde biiytimustiir. Bu veriler 2011 yil1 biitiiniinde ytlizde 8 diizeyinde
biliylimenin yakalanabilecegini ortaya koymaktadir. Ekonominin 6ngoriilenin iizerinde biiyiime
gosterecek olmasi olumlu bir gelisme olmakla birlikte biiytimenin kaynagi ve siirdurtilebilirligi

ve yan etkileri konusu ayrica degerlendirilmek durumundadir.

Diger taraftan Tablo 7°den de goriilebilecegi gibi 2011 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren biiylime
hizinda bir yavaslama dikkati ¢ekmektedir. Bunun yaninda yilin ilk ii¢ ¢eyreginde nominal
bliyiime hizinin ytizde 18,7 diizeyinde gerceklesmis olmasi enflasyondaki yiikselisin de bir
yansimasi olarak dikkati cekmektedir. Ayrica ayn1 donemde dolar bazinda biiytimenin ytizde 11
olmasi, yilin ilk 9 ayinda dolarin ortalama olarak eksik degerlendigini ortaya koymaktadir.
Bununla birlikte 3. ¢eyrekte dolar bazindaki biiylimenin yiizde 2,5 olmasi yilin bu ¢eyreginde

reel kur artislarina isaret etmektedir.
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TABLO 7: GSYiH GOSTERGELERI

Cari Cari Sabit
fiyatlarla  Biilyiime fiyatlarla Bilyiime  fiyatlarla Bilyiime
YH h YH YH i}
(Milyon TL) % (Milyon $) ) (Milyon TL)
2010-1 241 881 16,3 160 332 27,3 23390 12,2
1T 267 144 16,9 173 821 19,5 25 645 10,2
1 297 184 13,6 196 516 13,0 28 672 5,3
v 297 541 17,0 204 260 19,2 28 033 9,2
Yilhk 1103750 15,9 734 929 19,2 105 739 9,0
2011-I* 290 178 20,0 183 975 14,7 26 205 12,0
r* 318 345 19,2 203 586 17,1 27 905 8,8
I 348 802 17,4 201 512 2,5 31029 8,2
9 ayhk 957 326 18,7 589 072 11,0 85139 9,6

Kaynak: TUIK

Diger taraftan GSYIH’nin 2008-2011 déneminde geyrekler itibariyle biiyiime hizlarma iliskin
grafigin incelenmesinden 2008 yilinin bagindan itibaren ekonominin yavasladigi, 2009 yilinin ilk
ceyreginde dip yaptigi, baz etkisiyle 2010 yilmin ilk ¢eyreginde zirve yaparak daha yeniden
yavaglamaya basladigi goriilmektedir. Ancak 2010 yilmin son c¢eyreginde biiylime yeniden
hizlanmig 2011 yilinin ilk ¢eyreginde yeniden zirve yaparak yavaslamaya baslamistir. 2011

yilimin son ¢eyreginde yine yiiksek oranli ancak yilin en diisiik biiyiime hizinin ger¢eklesmesi

olasidir.
GSYiH ( Milyon TL) VE BUYUME HIZI (%)

35.000 15,0
30.000 T T 10,0

25.000 T T+ 50

20.000 T T+ 0,0
15.000 T T+ -5,0
10.000 + + -10,0
5.000 T T+ -15,0
0 t t t t t t t t t t t t t t -20,0

2008-1 2008-IT 2008-I1I 2088-1V  2009-1 2009-1T 2009-I11 2009-IV 2010-I 2010-IT 2010-III 2010-IV 2011-I 2011-1T 2011-I11
| = GSYiH —— Bityime %

2010 yilma iliskin sektorel biiytime verilerini Tablo 8’den gérmek miimkiindiir. Buna gore 2011
yilmin ilk dokuz aylik béliimiinde en hizli biiyiiyen sektorler sirasiyla; balik¢ilik (ylizde 14,1),
toptan ve perakende ticaret (yiizde 13,6), mali araci kuruluslarin faaliyetleri (yiizde 13,1), ingaat
(yuzde 12,7), ulastirma, depolama, haberlesme (yiizde 11,6) ve imalat sanayi (ylizde 10,4)

olmustur. Buradan 2011 yilindaki tiretim artisinda reel sektoriin 6n plana ¢iktigi anlagilmaktadir.
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TABLO 8: URETIM YONUNDEN EKONOMIK BUYUME (%)

SEKTOR

Tarim, Avcilik ve Ormancilik 3,8 2,8 0,9 4.5 7,2 5,7 4.4
Balikeilik 1,6 23 2,2 1,3 12,5 20,0 82 14,1
Madencilik ve Tasocake¢iligt 6,1 142 0,1 0,9 10,8 1,2 0,3 3,3
Imalat Sanayi 212 151 72 112 143 8,1 8,9 10,4
Elek., Gaz, Buhar ve Sicak Su Ur. ve Dag. 2,4 83 114 6,5 123 59 6,8 8,0
Insaat 83 204 22,1 17,5 14,7 13,0 10,6 12,7
Toptan ve Perakende Ticaret 20,8 13,8 75 133 18,6 13,2 9,6 13,6
Oteller ve Lokantalar -1,1 2,5 0,7 -09 5,5 8,3 8,4 7,7
Ulastirma, Depolama ve Haberlesme 11,9 10,0 6,7 13,6 13,5 11,7 9,7 11,6
Mali Aract Kuruluslarin Faaliyetleri 4,3 7,5 6,3 10,3 9,1 14,1 15,8 13,1
Konut Sahipligi 1,8 1,7 26 1,3 2,1 1,9 1,4 1,8

Gayrimenkul, Kiralama ve Is Faaliyetleri 12,7 104 22 4.5 9,7 6,5 9,4 8,60
Kamu Yon., Savunma, Zor. Sosyal Giivenlik 0,5 0,3 -02 1,5 3,5 4.6 6,5 4.9

Egitim 1,2 09 -0,7 09 473 4,8 7,8 5,5
Saglik Isleri ve Sosyal Hizmetler 4.3 2,1 -14 -06 3.8 3,1 6,6 4,5
Diger Sosyal, Top.ve Kisisel Hizmet Faal. 2,4 23 -1,2 02 0,7 1,1 3,4 1,7
Evici Personel Calistiran Hanehalklar1 9,6 8,0 0,2 2,8 7,3 5,1 8,9 7,1
Sektorler Toplam 11,5 10,1 5,6 94 11,7 93 8,6 9.8
Dolayli Olciilen Mali Aracilik Hizmetleri (-) 8,7 134 12,7 149 13,9 188 159 16,2
Vergi-Siibvansiyon 17,5 13,8 8,1 13,5 17,6 11,2 10,5 12,9
Gayri Safi Yurtici Hasila 12,2 10,2 53 9,2 12,0 88 8,2 9,6

Kaynak: TUIK
Sektorel biiyiime verileri bir biitiin olarak incelendiginde yilin ilk {i¢ ¢eyreginde de oldukga

yiiksek biiylime hizlarinin yakalandigi, genelde son ¢eyrekte bir yavaslama egilimine girilirken

imalat sanayinde artis trendi yasandig1 goriilmektedir.
2.2.2. HARCAMALAR VE BUYUME

Milli gelir ve bundaki degisiklikler tiretim yaninda harcama yontemiyle de hesaplanabilmektedir.
Bu yontemde iilkede elde edilen gelirin; tiiketim, yatirim, ithalat kalemleri arasindaki
dagilimindan hareket edilmektedir. Harcama yoniinden biiyiime rakamlari incelendiginde toplam
harcamalar i¢inde en biiyiik pay1 olusturan 6zel tiiketim harcamalarinin 2011 yilinin ilk dokuz
aylik boliimiinde yiizde 9,2 oraninda arttigi goriilmektedir. Bu donemde devletin nihai
harcamalar1 ytizde 10,2, toplam yatirim harcamalar yiizde 25,4, mal ve hizmet ihracati ylizde

6,7, mal ve hizmet ithalati ise ylizde 17,3 oraninda biiylimiistiir.
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TABLO 9: HARCAMA YONUNDEN BUYUME (%)

Ay Yilhk

Yerlesik Hanehalklarimin Tiiketimi 1,9 -4.6 5,9 6,7 12,2 8,8 7,0 9,2
Devletin Nihai Tiiketim Harcamalari 1,3 3,3 1,4 2,0 7,2 9,4 13,7 10,2
Maas, Ucret -0,7 1,3 0,8 1,2 3,8 42 4.0 4.0
Mal ve Hizmet Alimlari 3,5 5,6 2,1 2,7 11,3 14,6 23,0 16,6
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu -1,5 23,6 253 299 336 29,0 152 254
Kamu Sektorii 11,6  -0,5 142 15,1 4,7 4,0 6,2 5,0
Makine-Techizat 273 99 44 84 -11,1 6,7 -11,7 -5,5
Insaat 9,1 1,2 17,4 17,0 6,0 3,7 9,7 6,5
Ozel Sektor 33 273 27,7 335 384 341 172 294
Makine-Techizat 0,3 28,6 344 43,0 49,7 414 19,9 36,1
Insaat 94 249 16,1 169 182 17,6 11,6 15,7
Toplam Yurtici Nihai Talep 1,0 -8,3 9,2 10,7 16,2 13,5 9,5 12,9
Toplam Yurtici Talep 2,6 -11,6 129 134 16,8 136 74 12,3
Mal ve Hizmet Ihracati 6,7 -8,9 3,1 34 8,8 0,6 10,8 6,7
Mal ve Hizmet Ithalati (-) 36 21,1 189 20,7 273 192 773 17,3
Gayri Safi Yurtici Hasila 33 -8,2 8,9 9,0 12,0 8,8 8,2 9,6

Kaynak: TUIK

2011 yili harcama kalemlerine iliskin dikkati ¢eken 6nemli bir nokta yilin ilk dokuz aynda
kamunun tiikketim harcamalarindaki reel artisin 6zel sektoriin tizerinde gerg¢eklesmesidir. Bu
durum daha c¢ok 2011 yili Haziran aymda yapilan segimler ile ilgilidir. Ancak harcama
biytkliigiine bagl olarak yilin ilk dokuz ayinda gergeklesen yiizde 9,6’lik biiytimenin yiizde
6,4’1 ozel tiketim, ylizde 1’1 ise kamu tiiketimi, yiizde 5,5’1 6zel, yiizde 0,2’si kamu yatirim

harcamalarindan olmak tizere toplamda yiizde 13,1°1 i¢ talepten kaynaklanmustir.

TUKETIM HARCAMALARININ BUYUMEYE KATKILARI (%)
15,0
13.0
11,0
70 e ~—
e =~
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-9.0
-11.0
-130 _
-150
| —&— Ozel tikketim —l— Kamu tiiketimi GSYIH |

2011 yilmin ilk t¢ ¢eyreginde mal ve hizmet ihracatinin biiyimeye katkis1 yiizde 1,6, mal ve
hizmet ithalatinin ise negatif yiizde 4,7 oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla dis ticaretin biiylimeye
net katkisi yiizde 3,1 oraninda negatif olmustur. Bununla birlikte yilin 3. ¢eyreginde net ihracatin
bliylimeye katkisi uzun zaman sonra ilk kez pozitif (binde 6) olmustur. Kuskusuz bu gelisme
kurlardaki artigla yakindan ilgilidir ve net dis ticaretin biiylimeyi asagiya degil yukariya ¢ekmesi

icin gercekei kur uygulamasinin 6nemini agik bir sekilde ortaya koymaktadir.
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MAL VE HiZMET DIS TiCARETININ BUYUMEYE KATKISI (%)
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Bu veriler Tiirkiye ekonomisinin 2011 yilinda daha ¢ok i¢ taleple ancak ithalata dayali olarak
blytdiginii ortaya koymaktadir. Yine bu veriler ayrica ithalat ve dis ticaret agigindaki rekor
duizeylerin bir gerekg¢esini de aciklamaktadir. 2000 sonrast dénemde ekonominin buytudiagi tim
diger yillarda da benzer olan bu gelisme Tirkiye’'nin doviz kurlari, biiylime stratejisi ve

biliytimenin kaynaklari konusunda yeni 6nlemler almas1 geregine isaret etmektedir.

Diger taraftan 2011 yilinda olduk¢a hizli biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinin, gerek ulusal gerekse
kiiresel diizeyde yavaglama konjonktiiriine girilmesi nedeniyle 2011 yilindan bityiimeye iliskin
olarak devir alinan baz etkisinin 2012 biiylimesini olumsuz etkileyecegi goriilmektedir.
Dolayisiyla biiytimenin korkuttugu bir ekonomik yapinin mutlaka doéniistiiriilmesi, siirdiiriilebilir

nitelik kazandirilmasinin 6nemi daha da belirginlesmektedir.
2.2.3. YATIRIMLAR

Yatirimlar; gerceklesme doneminde harcamalar, sonrasinda ise iiretim potansiyeli agisindan
oldukea 6nem tagiyan bir ekonomik degiskendir. Nitekim, {ilkede iiretim, istihdam ve ihracat gibi
en onemli ekonomik gostergeler yatirimlara bagli olarak sekillenmektedir. Tirkiye gibi 2,5
milyon kisinin issiz oldugu ve isgliciine her yil yaklasik 850 bin kisinin katildig1 bir iilkede

yatirim harcamalarinin 6nemi ise daha da artmaktadir.

Tablo 10°dan goriilebilecegi gibi 2010 yilinda gayrisafi sabit sermaye olusumu, bir bagka deyisle
yatirim harcamalar1 reel olarak yiizde 29,9 oraninda artis gostermistir. 2011 yilinin 9 aylik
bolimiinde ise yatirimlar reel olarak ylizde 25,4 oraninda artmistir. Ancak 2011 yilmin ilk
ceyreginden itibaren yatirimlardaki biiylimenin yavasladigi ve bunun da daha ¢ok 6zel sektor

yatirimlardaki yavaslamadan kaynaklandigi gortilmektedir.
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Dolayisiyla Merkez Bankasi’nin ekonominin asir1 1sinmasini engellemek amaciyla uyguladigi

politikalardan 6zel tiikketimden ¢ok 6zel yatirim harcamalarinin etkilendigi ifade edilebilir.

TABLO 10: YATIRIM HARCAMALARININ GELISIiMI (%)

2009 2010 2010

Gayri Safi Sabit
Sermaye Olusumu -19,0 29,9 25,3 33,6 29,0 15,2 254
Kamu Sektorii -0,6 15,1 14,2 4,7 4,0 6,2 5,0
Makine-Techizat -13,3 8,4 -4.4 -11,1 6,7 -11,7 -3,5
Insaat 34 17,0 17,4 6,0 3,7 9,7 6,5
Ozel Sektor -22.5 335 27,7 38,4 34,1 17,2 29.4
Makine-Techizat -22,9 43,0 34,4 49,7 41,4 19,9 36,1
Insaat -21,9 16,9 16,1 18,2 17,6 11,6 15,7

Kaynak: TUIK

Yatirim harcamalarinin 2008-2011 déneminde biiyiimeye yaptigi katkilar asagidaki grafikte
verilmistir. Buna gore yatirimlarin biiylimeye katkilar1 6zel kesim yatirimlariyla paralel olarak
gerceklesmekte, kamu yatirimlarmin biiylime tizerindeki etkisi smirli kalmaktadir. Bu durum

devletin ekonomi i¢indeki konumunu kiigiiltme amaciyla uyumlu bir gelismedir.

YATIRIMLARIN BUYUMEYE KATKISI (%)

10,0

—— Ozel yatrmlar Kamu yatrmlar1 —&— Toplam

Ote yandan 6zel kesim yatirimlarimnin bityiimeye katkismin 2008 yilinim ikinci ¢eyreginden 2009
yiliin son ¢eyregine kadar negatif oldugu, 2010 yilinda pozitife dénen bu katkinin 2010 y1l1 son
ceyreginde zirve yaparak yavaslamaya basladigi goriilmektedir. Nitekim 2011 yilinin son
ceyreginde 6zel kesim yatirimlarinin biiylimeye katkisinin son 7 ¢eyregin en diisiik diizeyine
geriledigi anlagilmaktadir. Bu durum &zel kesimin gerek ekonomi politikalarindaki degisiklilere
uyumda gerekse konjonktiire iliskin ongoriilerde daha tutarli ve duyarli davrandigini ortaya

koymaktadir.
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2010 yilinda yatinmlarda gerceklesen gelismeleri degerlendirmek acisindan kullanilabilecek bir
diger gosterge ise tesvik belgeli sabit sermaye yatirimlaridir. Bilindigi gibi 2009 yili Temmuz
ayindan itibaren bolge-sektor-proje ugliisiinii entegre eden yeni bir tesvik uygulamasina
gecilmistir. 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu ile getirilen yeni yatinm tesvik sistemi
oncekilerden daha genis ve daha biitiinsel bir amag sistematigine sahip olmakla birlikte bolge
tanimlamasinda yapilan bazi tercih hatalari olumsuz etkiler de yaratmistir. Nitekim yeni tesvik
uygulamasinda Izmir’den sadece 30 km uzaklikta yer alan Manisa’ya avantaj saglanmasi
[zmir’deki olas1 yatirimlar1 olumsuz yonde etkilemistir. Benzer bir durum Adana-Osmaniye,
Bolu-Diizce i¢in de gegerlidir. 2012 yilinin ilk aylarinda agiklanmasi beklenen yeni yatirim
tesvik sisteminin bu ¢eliskili durumu ortadan kaldirmasi ve tiim OSB’leri tesvik kapsamina

almas1 beklenmektedir.

2011 yilinda yatirim tesvik uygulamalarina veriler incelendiginde, Tablo 11°den goriildiigi gibi,
2011 yilinmn ilk 11 aylik bolimiinde toplam 4.119 yatirnm tesvik belgesi verilmis ve 116.955
kisiye istihdam yaratmasi beklenen 49,5 milyar TL’lik yatirim, tesvik kapsamina alinmistir. Bu
yatinmlarin sektoérel dagilimi incelendiginde gerek belge sayisi gerekse yaratmasi beklenen
istihdam acisindan imalat sanayi ve hizmetler sektoriiniin ilk siralarda yer aldigi gortlmektedir.
Ayrica belge sayisi az olmakla birlikte yatirim tutar1 agisindan enerji yatirimlarinin ikinci siraya

yiikselmesi olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmelidir.

TABLO 11: SEKTORLER ITIBARIYLE YATIRIM TESViK BELGELI
SABIT SERMAYE YATIRIM TUTARI

Yillar Tarnm Madencilik  imalat Enerji Hizmetler Toplam

Belge Sayisi (Adet)
2009 105 165 1.718 127 607 2.722
2010 523 267 2.423 165 1.126 4.504
2011-11 242 268 2.306 182 1.121 4.119
Sabit Yatirim (Milyon TL)
2009 462 1.071 13.846 11.328 10.098 36.805
2010 3.262 2.035 38.436 8.955 13.573 66.261
2011-11 1.428 1.392 21.944 12.776 11.961 49.502
Istihdam (Kisi)
2009 2.674 4.259 60.553 2.305 31.492 101.283
2010 15.882 6.070 81.337 2.817 52.162 158.268
2011-11 6.710 5.543 65.787 3.817 35.098 116.955
Kaynak : Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii

Kaynak: ekonomi.gov.tr )
Bilindigi gibi, yeni sistemde Tiurkiye, Istatistiki Bolge Birimleri Siniflandirmasi-diizey 2

bolgeleri ve sosyo-ekonomik gelismislik seviyeleri dikkate alinarak dort farkli bolgeye

ayrilmistir. Yatirim tesvikleri (destekleri) bolgelere gore farkli arag ve yontemler icermektedir.
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2009 yilinda yasanan krize karsi bir 6nlem olarak giindeme gelen ancak ekonomik yapiy
sektorel ve bolgesel bazda da yeniden sekillendirmeyi amaglayan yeni tesvik sistemi
cercevesinde yatirrmlarin bolgesel dagilimi Tablo 12°de verilmistir. Tablo incelendiginde tiim
gostergeler acisindan Marmara Bolgesi’nin ilk, Ege’nin ikinci ve Akdeniz’in ise tiglincii sirayi

aldig1 ve bu siralamanin 2011 yilinda da degismedigi goriilmektedir.

TABLO 12: BOLGELER iTiBARIYLA TESVIK BELGELI YATIRIMLARININ DAGILIMI
ic Dogu G.Dogu

Yillar Marmara Ege Akdeniz Karadeniz Mubhtelif Toplam

Anadolu Anadolu Anadolu
Belge Sayis1 (Adet)
2009 757 447 407 404 260 192 250 5 2.722
2010 940 845 627 553 495 427 615 2 4.504
2011-11 1.073 719 565 512 471 347 421 11 4.119
Sabit Yatirim (TL)
2009 13.352 2.876 2.989 6.755 5.268 1.475 1.485 2.603 36.805
2010 16.433 7.683 11.708 21.343 4.210 2.037 2.770 77 66.261
2011-11 18.905 5.537 5.566 5.960 5.559 3.071 4.159 746 49.502
Istihdam (Kisi)
2009 32.027 13.200 13.502 15.080 11.544 7.613 8.300 17 101.283
2010 41.666 30.117  28.656  18.367 14.673 10.049 14.440 300 158.268
2011-11  35.256 19.870 15.803 16.514 11.235 7.725 10.484 68 116.955

Kaynak : Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii

2011 yilmin 11 aylik bolimiinde Ege Bolgesi’nde 565 tesvik belgesi verildigi, toplam tesvikli
yatirim tutarinin 5,5 milyar TL oldugu ve bu yatirimlarin 15.803 kisiye istihdam yaratmasinin

beklendigi anlagilmaktadir.

Yatirimlarla ilgili olarak incelenebilecek bir diger gosterge ise kurulan ve kapanan sirket
sayilaridir. Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun verilerine gére, 2011 yilmin Ocak-Kasim aylarini
kapsayan ilk 11 aylik boliimiinde 49.975 yeni sirket kurulmus, 12.996 sirket ise kapanmustir.
Boylece kurulan net isletme sayist gecen yilin ayn1 donemine gore yiizde 3,7 oraninda artmistir.
Tabloda dikkati ¢ceken onemli bir nokta ise 2010 yilinin ayni donemine gore kurulan sirket
sayisiin yiizde 6,3, kapanan sirket sayisinin da yiizde 14,3 oraninda artmis olmasidir. Kapanan

sirket oraninin daha yiiksek olmasi iizerinde ayrica durulmasi gereken bir gelismedir.

TABLO 13: KURULAN VE KAPANAN SIRKETLERIN SAYILARI (Adet)

Kurulan | Kurulan-Kapanan

2007 55.350 9.954 45.396
2008 49.003 9.578 39.425
2009 44.472 10.395 34.077
2010 51.968 13.442 38.526
2010, Ocak-Kasim 47.030 11.354 35.676
2011, Ocak-Kasim 49.975 12.996 36.979
2011/2010 Degisim % 6,3 14,3 3,7

Kaynak: TUIK
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Yapilan acgiklamalar c¢er¢evesinde genel bir degerlendirme yapildiginda; 2011 yilinda
yatirimlarin artmaya devam ettigi, ancak bu artisin ivme kaybetmeye basladigi soylenebilir. Bu
durum yeni bir yatinm tesvik sisteminin Onemi yaninda tretimin tesvik edilmesine imkan
verecek makro ekonomik iklimin iyilestirilmesinin (diisiik faiz, ger¢ekei kur, uygun fiyatla enerji

vb.) geregine isaret etmektedir.
2.2.4. ISTIHDAM VE iSSiZLiK

2011 yilinda diinya genelinde issizligin artisina tanik olunurken, Tiirkiye’de tam tersi bir gelisme
yasanmustir. Yiiksek bir bilylime hizinin yakalanmasi yaninda yilin ikinci ¢eyreginden itibaren
kurlarda goriilen artiglar biiytimenin daha fazla istihdam dostu olmasina imkan vermistir. Bu
durum ytiksek biiytimenin diisiik kurlarla degil, gercekei kurlarla saglanmasi halinde istihdam
artisinin daha yiiksek gerceklesecegini ortaya koyarak basta Merkez Bankasi olmak tizere
ekonomi politikas1 yapimcilarina 6nemli bir 151k tutmaktadir. Bu 1siktan yeterince

faydalanilamamasi halinde yeniden ¢ift haneli issizlik rakamlar stirpriz olmayacaktir.

Tablo 14’de istihdam ile ilgili veriler bulunmaktadir. Buradan goriildiigii gibi 2011 yil tictincti
ceyregi itibariyle tilkemizde ¢aligma cagindaki niifus 53,7 milyon dolayinda iken bunlardan 27,4
milyon kisi isglicti arzina katilmis ve 24,8 milyonu is bulabilirken 2,5 milyon kisi yani ylizde
9,2’si igsiz kalmistir. Ayrica calisanlarin yaklasik 10,8 milyonu yani yiizde 43,6’s1 kayitdisi
istihdam edilmistir. Dolayisiyla istihdam boyutuyla kayitdisilik 2011 yilinda da ciddi bir sorun
olmaya ve haksiz rekabet yaratmaya devam etmistir. Bu veri de yatirim ve {retim tesvik

sisteminde OSB’lerin 6n plana ¢ikarilmasi geregine isaret etmektedir.

TABLO 14: iISGUCU DURUMU (Bin Kkisi / %)

15 ve iizeri . Kayit | isgiiciine .
Yastaki Isgiicii Istihdam . . Dis1 Katilma Istihdam  Issizlik l.(aylt Dis1
Niifus Arzi Edilenler Issizler Istihdam | Orani Oram Oranm Istihdam
2000 46.211 23.078 21.581 1.497 10.925 49,9 46,7 6,5 50,6
2001  47.158 23.491 21.524 1.967 11.382 49,8 45,6 8,4 52,9
2005  48.359 22.455 20.067 2.388 9.666 46,4 41,5 10,6 48,2
2008 50.772 23.805 21.194 2.611 9.220 46,9 41,7 11,0 43,5
2009 51.686 24.748 21.277 3.471 9.328 47,9 41,2 14,0 43,8
2010 52.541 25.641 22.594 3.046 9.772 48,8 43,0 11,9 43,3
2011-1  53.152 25.766 22.802 2.964 9.352 48,5 42,9 11,5 41,0
I 53.439 26.995 24.445 2.550 10.430 50,5 45,7 9,4 42,7
I 53.734 27.406 24.884 2.521 10.851 51,0 46,3 9,2 43,6

Kaynak: TUIK
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2008 yil1 ve sonrasinda ¢eyrekler itibariyle issizlik oranlar ile biiyiime hizi arasindaki iliskiyi
gosteren grafik incelendiginde 2011 yilinin ikinci ¢eyregi sonrasinda biiylimenin daha fazla
istihdam dostu hale geldigi goriilmektedir. Bu veriler de doviz kuru-biiytime-istihdam arasindaki
iligkiye dolayisiyla da diistik kur-ithalata dayali biiytimenin istihdama verdigi zarar1 farkli bir
boyuttan ortaya koymaktadir.

BUYUME iSSiZLiK iLISKiSi (%)
18 15,0
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6 -
+ -10,0
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2011 yilinda istihdamin sektorel dagilimina iliskin gelismeler ise Tablo 15°de verilmistir.
Buradan goriilebilecegi gibi, 2010 yil1 10. ay1 sonunda 5,9 milyon kisi olan tarimda ¢alisan sayisi
2011 yili Ekim sonu itibariyle yaklagik 387 bin kisi artarak 6,2 milyona yiikselmistir. Ayni
donemde istthdam sanayi sektoriinde 159 bin, hizmetler sektoriinde 717 bin, ingaat sektoriinde
251 bin kisi artmistir. Bu donemde toplam istihdam artis1 ise 1,5 milyon kisiye ulasmistir. 2011

yilinda en yiiksek istihdam artiginin hizmetler ve tarim sektoriinde gergeklesmis olmasi dikkat

cekicidir. TABLO 15: iSTIHDAMIN SEKTOREL DAGILIMI (Bin Kisi)
Aylar Sanayi Tarim Insaat Hizmetler Toplam ‘

2010-1  4.281 5.039 1.161 10.683 21.162
9 4489 5.999 1.520 10.966 22.973

10  4.498 5.905 1.524 11.044 22.972

11  4.667 5.682 1.536 10.968 22.854

12 4.642 5.583 1.442 10.998 22.665
2011-1 4.656 5.401 1.313 11.090 22.461
2 4.652 5.573 1.338 11.240 22.802

3 4790 5.786 1.440 11.268 23.286

4 4828 6.030 1.611 11.485 23.955

5 4777 6.273 1.769 11.627 24.445

6 4.697 6.600 1.863 11.740 24,901

7 4710 6.705 1.879 11.659 24.953

8 4682 6.704 1.908 11.591 24.884

9 4707 6.475 1.888 11.680 24.749

10 4.657 6.292 1.775 11.761 24.486

Kaynak: TUIK
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Bu veriler iilkemizde istihdamin artmasi, issizligin azalmasina ragmen hala 2,5 milyon kisinin is
artyor oldugu gergegini degistirmemektedir. Is bulmaktan {imidini kesenler ile basta tarim
sektoriinde bulunanlar olmak tizere gizli issizler de dikkate alindiginda istihdam dostu

stirdiiriilebilir bir biiytime stratejisine olan ihtiyacin 6énemini korudugu agiktir.

Kuskusuz issizligi ¢ok daha diisiik sevilere c¢ekebilmek bir taraftan yatirnm ikliminin
iyilestirilmesine diger taraftan da isgilicli arzinin niteliginde giiniimiiz ve gelecek yillarin
kosullarinda isgiicii talebinin niteliklerine uygun eleman yetistirmeyi mimkiin kilan egitim
sistemi reformu ile miimkiin olabilecektir. Bir taraftan ¢ok sayida issiz diger taraftan nitelikli

eleman bulma sorununun bir arada bulunmasi egitim sistemi reformunun Onemini daha

artirmaktadir.
SEKTOREL iSTIHDAMIN GELISIMI (Bin kisi)
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2.2.5. DIS TICARET, ODEMELER DENGESi VE KURLAR

Bu boliimde 2011 yilinda dis ticaret, 6demeler dengesi ve kurlarda ortaya ¢ikan gelismeler

degerlendirilecektir.
2.2.5.1. DIS TICARET

Tirkiye, gelismislik diizeyi ve bunun yapisal kosullarina bagli olarak dis ticaret dengesi 1945
yilindan beri stirekli agik veren bir iilkedir. Ancak son yillarda bu a¢igin diizeyi oldukga yiiksek
oranlarda artmis ve ilk kez 2011 yilinda 100 milyar dolar1 asmustir. ithal girdi ve enerji
bagimlilig1 nedeniyle gelinen bu nokta, en azindan bazi sektorlerde ithal ikameci stratejilere

ihtiya¢ oldugunu ortaya koymaktadir.
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2011 yili ihracat ve ithalat rakamlar1 incelendiginde; 2010 yilinin Ocak-Kasim déneminde 102
milyar dolar olan ihracatin 2011 yilinin ayn1 doneminde yiizde 20 oraninda artarak 122 milyar
dolara, ithalatin ytizde 33,5 oraninda artarak 164 milyar dolardan 220 milyar dolara, bunlara
baglh olarak da dig ticaret agigimin 62 milyar dolardan 97 milyar dolara yiikseldigi goriilmektedir.
Bu gelismeler sonucunda 2010 Ocak-Kasim doneminde yiizde 62 olan ihracatin ithalati
karsilama oran1 2011 yilinda ylizde 56’ya kadar gerilemistir.

TABLO 16: DIS TICARETTE GELiSMELER (Milyon Dolar)
IHRACAT ITHALAT

Yilhk Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk

OCAK 9.552 115.606 16.904 190.757 -7.352 -75.151
SUBAT 10.060 117.403 17.520 196.495 -7.460 -79.092
MART 11.812 119.329 21.643 203.116 -9.831 -83.787
NiSAN 11.870 121.803 20.952 209.125 -9.082 -87.322
MAYIS 10.945 122.948 21.105 215.504  -10.161 -92.556
HAZIRAN 11.353 124.758 21.603 221.874  -10.250  -97.116
TEMMUZ 11.866 127.060 21.061 226.856 -9.194 -99.796
AGUSTOS 11.250 129.787 19.679 231.101 -8.429  -101.315
EYLUL 10.759 131.636 21.203 236.660  -10.444  -105.024
EKiM 11.920 132.593 19.915 239.279 -7.995 -106.686
KASIM 11.114 134.325 18.647 240.791 -7.533 -106.467
OCAK-KASIM 2011 122.502 220.233 -97.731
OCAK-KASIM 2010 102.061 164.985 -62.923

Degisim % 20,0 33,5 55,3

Kaynak: TUIK

Bu gelismeler sonucunda Tiirkiye’nin 2000-2011/Kasim doneminde verdigi toplam dis ticaret
acig1 yaklasik 547 milyar dolara ulasmistir. Bu veriler; sadece kriz donemlerinde yani
konjonktiirel gerekcelerle azalabilen ve kanimizca siirdiiriilemez diizeye gelen dis ticaret agigimi
azaltmak amaciyla Tirkiye nin yeni yatirim ve tretim atagina ihtiyaci oldugunu bir kez daha

teyit etmektedir.
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DIS TiCARETIN GELISiMi (Milyon $)
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Diger taraftan 2011 yili Kasim ayima kadar 25 aylik bir siiredir artis egilimi gosteren dis ticaret
ac1g1 ilk kez bu ayda gerilemistir. Bu gelisme yillik bazda ithalat artarken ihracatin daha yiiksek
oranda artmasindan kaynaklanmistir. Dolayisiyla i¢ talepteki yavaslama ve kur artiglariin dis

ticaret tizerimdeki etkilerinin Kasim ay1 sonrasinda belirginlesmeye basladig ifade edilebilir.

YILLIK BAZDA DIS TICARETIN DEGISiMi(%)
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[thalatin mal bilesimindeki gelismeler Tablo 17°de verilmistir. Buradan goriilebilecegi gibi, 2011
yilmin ilk 11 aylik bolimiinde gergeklestirilen 220 milyar dolarlik ithalatin 158 milyar dolarlik
kismi (%72,1°1) ara, 33 milyar dolarlik kismi (%15,3’i) sermaye, 27 milyar dolarlik kismi
(%13,3°1) ise tiketim mallarindan olugmaktadir. Bu donemde Tiirkiye nin toplam ihracatinin
(122 milyar dolar) ara mallari ithalatin1 (158 milyar dolar) dahi karsilayamadig gortilmektedir.
Kanimmizca Tiirkiye ekonomisinin en ciddi yapisal sorunlarmin basinda, bu verilerden de

anlasildigi tizere, dis girdi bagimliligi ve bunun daha da artmasi gelmektedir.
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TABLO 17: ITHALATIN MAL BILESIMI (Milyon Dolar)

2000 6.928 11.365 36.010 54.502
2001 3.813 6.940 30.301 41.399
2002 4.898 8.400 37.656 51.554
2003 7.813 11.326 49735 69.340
2004 12.100 17.397 67.549 97.540
2005 13.975 20.363 81.868 116.774
2006 16.116 23.348 99.605 139.576
2007 18.694 27.054 123.640 170.063
2008 21.489 28.021 151.747 201.964
2009 19.290 21.463 99.510 140.928
2010 24,735 28.818 131.445 185.544
2010-11 21.880 24.853 117.751 164.985
2011-11 27.154 33.591 158.800 220.233
Degisim 24,1 35,2 34,9 33,5

Kaynak: TUIK
2010 yili Ocak-Kasim donemine oranla 2011 yilinin ayni doneminde tiiketim mallar ithalati
yiizde 24,1, sermaye mallari ithalati yiizde 35,2 ve ara mallar1 ithalat1 ise ylizde 34,9 oraninda
artis gostermistir. Mal gruplan bazinda ithalatin bilesimi ve yasanan artiglar yeni yatinm tesvik

stratejisinde dikkate alinmak durumundadir.

TABLO 18: IHRACATIN SEKTOREL BILESIMI (Milyon Dolar)

TARIM MADENCILIK IMALAT SAN. TOPLAM

2000 1.684 400 25.518 27.775
2001 2.006 349 28.826 31.334
2002 1.806 387 33.702 36.059
2003 2.201 469 44.378 47.253
2004 2.645 649 59.579 63.167
2005 3.468 810 68.813 73.476
2006 3.611 1.146 80.246 85.535
2007 3.883 1.661 101.082 107.272
2008 4177 2.155 125.188 132.027
2009 4.536 1.683 95.449 102.143
2010 5.091 2.687 105.467 113.883
2010-11 4.496 2.435 94.544 102.062
2011-11 4.736 2.545 114.505 122.502
Degisim % 53 4,5 21,1 20,0

Kaynak: TUIK
2011 yilmin ilk 11 aylik bolimiinde ihracatin sektorel gelisimi degerlendirildiginde; 2010 yilinin
ayni donemine gore tarim ve ormancilik triinlerinde yiizde 5,3, madencilik ve tas ocakligi
irtiinlerinde ylizde 4,5, imalat sanayi trtinlerinde ise yiizde 21,1 diizeyinde artis oldugu
goriilmektedir. Bu gelismelere bagli olarak imalat sanayinin ihracat i¢cindeki pay1 ytizde 92,6’dan

yuizde 93,5’e ylikselmistir.

1990 sonrasit donemde diinya genelinde tiretim ve dig ticaret eksenlerinde onemli kaymalar

olmus, ABD ve Avrupa yerine Asya 6n plana ¢ikmistir. Bu gelisme tilkeler bazinda da ihracat ve
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ithalat rotalar1 ve miktarlarinda 6nemli degismelere neden olmustur. Tiirkiye, bulundugu
ozellikli cografi konumu nedeniyle bu degisimlerden 6nemli 6l¢tide etkilenmistir. Nitekim Tablo
19°dan da goriilebilecegi gibi, 2000 yilinda ihracatin yiizde 56’s1 AB {ilkelerine yapilirken 2011
yili Kasim ay1 sonunda bu oran ylizde 46 diizeyine gerilemistir. Benzer bir gelisme ABD
pazarinda da yasanmis ve bu kitanin ihracatimiz i¢indeki payr ytizde 12’lerden yilizde 5’lere
gerilemistir. Bu donemde genel olarak gelismekte olan iilkelerin 6zelde de Dogu Avrupa ile
Afrika ve Asya iilkelerinin ihracat igindeki payimin arttigi goriilmektedir. 2012 yilinda bu
egilimin devam etmesi beklenmektedir. Zira AB ve ABD’de yasanan sorunlar niifusu gen¢ ve
talebi yeterince doyurulmamis gelismekte olan iilkelere yoOnelik ihracatin artis sansini
yiikseltmektedir. Bu durum Hiikiimetin yeni pazarlara agilim konusundaki g¢abalarini daha

anlamli hale getirmektedir.

TABLO 19: IHRACATIN BOLGESEL DAGILIMI (%)

2011
2000 2004 2008 2010 (Ocak-Kasim)
A-AVRUPA BIRLIGI ULKELERI (AB27) 56,4 57,9 48,0 46,3 46,7
B-TURKIYE SERBEST BOLGELERI 32 41 23 18 1,8
C-DIGER ULKELER 40,4 38,0 49,7 51,9 51,5
Diger Avrupa (AB Haric) 6,7 7,1 11,9 10,0 9,6
Afrika 49 47 69 82 7,5
Kuzey Afrika 39 35 44 62 4,9
Diger Afrika 1,0 1,2 24 20 2,6
Amerika 129 91 49 53 5,8
Kuzey Amerika 11,9 82 3.6 3,7 3,9
Orta Amerika ve Karayipler 06 05 06 05 0,5
Giiney Amerika 04 03 07 1,1 1,4
Asya 13,9 16,6 24,6 28,0 28,1
Yakin ve Orta Dogu 9,3 12,5 19,3 20,5 20,5
Diger Asya 47 40 54 175 7,6
Avustralya ve Yeni Zelanda 05 04 03 04 0,3
Diger Ulke ve Bolgeler 14 01 1,1 0,1 0,1
D-SECILMIS ULKE GRUPLARI
OECD Ulkeleri 70,5 67,5 53,4 54,0 53,4
EFTA Ulkeleri 12 1,1 25 21 1,3
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 8,9 10,7 15,8 12,7 13,2
Ekonomik Isbirligi Teskilat: 3,1 3,5 47 6,7 6,9
Bagimsiz Devletler Toplulugu 59 63 106 9,0 9,9
Tiirk Cumhuriyetleri 2,1 19 28 34 3,7
Islam Konferansi Teskilati 12,9 16,2 24,7 28,5 27,3
Toplam 100 100 100 100 100

Kaynak: TUIK

2.2.5.2. ODEMELER DENGESI

Cari agik 2011 yilinda Tirkiye ekonomisinin en ¢ok konusulan, en ¢ok endise edilen ve genelde

de ekonominin “yumusak karn1” olarak dile getirilen bir sorunu olma 6zelligini korumustur.
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Nitekim 2001 krizinin ardindan Tiirkiye’de cari agik, 2009 yili disinda, siirekli olarak artig
gostermis ve 2011 yil1 Kasim ay1 sonunda yillik bazda 77 milyar dolar1 agmistir. 2011 yilinin 11
aylik boliimiinde ise cari acik, 2010 yilinin ayn1 dénemine gore yiizde 77 gibi yiiksek bir oranda

artis gostermistir.

TABLO 20: ODEMELER DENGESINDE GELISMELER (Milyon Dolar)
OCAK-KASIM

(Milyon ABD Dolar) 2010 2011 Degisim %
CARI ISLEMLER HESABI -39.522 -70.241 71,7
Ihracat f.0.b. 108.508 130.266 20,1
Ithalat f.0.b. -157.695 -213.010 35,1
Mal Dengesi -49.187 -82.744 68,2
Hizmetler Dengesi: Gelir 32.166 37.060 15,2
Hizmetler Dengesi: Gider -17.451 -18.776 7,6
Mal ve Hizmet Dengesi -34.472 -64.460 87,0
Gelir Dengesi: Gelir 4.182 3.684 -11,9
Gelir Dengesi: Gider -10.495 -10.798 2,9
Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi -40.785 -71.574 75,5
Cari Transferler 1.263 1.333 5,5
SERMAYE-FINANS HESABI 48.636 63.655 30,9
Yurtdisinda Dogrudan Yatirnm -1.368 -2.061 50,7
Yurticinde Dogrudan Yatirim 7.094 12.084 70,3
Portfoy Hesabi-Varhklar -3.717 3.193 -185,9
Portfoy Hesabi-Yiikiimliiliikler 19.819 15.900 -19,8
Hisse Senetleri 4.253 -1.231 -128,9
Borg Senetleri 15.566 17.131 10,1
Diger Yatirnmlar-Varhklar 6.772 13.796 103,7
Merkez Bankasi 4 2 -50,0
Genel Hitkiimet -28 -81 189,3
Bankalar 11.410 2.960 -74,1
Diger Sektorler -4.614 10.915 -336,6
Diger Yatirimlar-Yiikiimliiliikler 20.086 20.743 3,3
Merkez Bankasi -491 -1.844 275,6
Genel Hitkiimet 2.741 1.723 -37,1
Bankalar 21.405 11.095 -48,2
Diger Sektorler -3.569 9.769 -373,7
Cari, Sermaye ve Finansal Hesaplar 9.114 -6.586 -172.,3
NET HATA VE NOKSAN 4.037 12.913 219,9
GENEL DENGE 13.151 6.327 -51,9
REZERYV VARLIKLAR -13.151 -6.327 -51,9
Resmi Rezervler -11.351 -3.645 -67,9
Uluslararasi Para Fonu Kredileri -1.800 -2.682 49,0

Kaynak: TCMB

Ulkemizde 2010 yili Kasim ayr sonu itibariyle 70 milyar dolar1 asan cari a¢igin en &nemli
kaynagi 82,7 milyar dolar ile dis ticaret a¢igidir. Bu agiga yatirnm gelirleri hesabi da 7,1 milyar
dolarlik katk1 yapmaktadir. Bu iki alt hesap cari agig1 yaratirken, pozitif bakiye veren net hizmet
gelirlerimiz (18,2 milyar dolar) ve cari transferler (1,3 milyar dolar) acigi azaltict bir rol

oynamaktadir.
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Ulkemizde 2011 yilinda da cari acigin finansmani yabanci sermaye girisi ile miimkiin olmustur.
Nitekim, sermaye hesabindan iilkemize yilin ilk 11 ayinda 63,6 milyar dolarlik yabanci sermaye
girmistir. Bu sermaye girisinin énemli bir miktar1 kamu ve 6zel kesim net dis bor¢clanmasindan

saglanmistir.

Ulkemize giren 63,6 milyar dolarlik kaynagin 12 milyar dolarlik kismi ise dogrudan yatirim,
yani bor¢ olmayan kaynak olarak tilkemize girmistir. Bunun ise yaklasik 1,9 milyar dolarlik

kismi1 yabancilara gayrimenkul satisindan elde edilmistir.

Yabancilarin hisse senedi ve tahvil alimlarinin bulundugu portfoy hesabindan tilkemize gelen net
sermaye miktari ise aylar itibariyle 6nemli oranda dalgalanma gdstermis, ancak yilin ilk 11 aylik
bolimiinde kiimiilatif olarak 15,9 milyar dolarlik net giris gerceklesmistir. Bu donemde hisse
senedi piyasasindan yaklasik 1,2 milyar dolarlik ¢ikis gergeklesirken faiz geliri saglayan kamu
kagitlar1 i¢in 17,1 milyar dolarlik giris olmustur. Bu gelisme Avrupa’nin krizdeki tilkeleri olan
Yunanistan ve Portekiz’in ardindan en yiiksek faiz 6deyen iilkenin Tirkiye olmasiyla yakindan
ilgilidir.

Ulkemize 63 milyar dolarlk dovizin girdigi sermaye-finans hesabinin diger yatirimlar
kalemindeki gelismeler oldukga dikkat ¢ekicidir. Nitekim bu hesaptan 2011 yili Ocak-Kasim
doneminde giren net paranin(20,7 milyar dolar) ¢ok biiyiik bir bolimii bankalar (11 milyar dolar)
ve diger 6zel sektoriin (9,7 milyar dolar) disaridan bor¢glanmasindan olusmustur. Bankalarin
ayrica yurtdiginda kullandirdigr kredileri yenilemeyerek {ilke igcine geri getirmis olmasi da (13,7
milyar dolar) dikkat ¢ekicidir. Bu durum bankalarin tilke iginde kredi kullandirmay1 ve/veya

kamu kagitlarina yatirim yapmay1 daha rasyonel gordiikleri seklinde yorumlanabilir.

Diger taraftan 2011 yilinda Tiirkiye’ye net hata ve noksan kaleminden 6nemli miktarda (12,9
milyar dolar) para girisi gergeklesmistir. D1s ticaret ve para hareketlerindeki hesaplama hatalari
ve/veya kayit dist para giris ve ¢ikislarinin gosterildigi bu hesaptaki gelismelerin yonii ve miktari
ayrica degerlendirilmesi gereken bir konudur. Zira kriz donemlerinden hemen 6nce bu hesaptan

para ¢ikmasi ve kriz sonrasi kurlarin artisinin ardindan yeniden giris yasanmasi oldukga ilgingtir.

Tiirkiye ekonomisinin dis girdi ve kaynak bagimliligi 2002 sonrasinda 6nce donemlere gore ¢ok
daha biiyiik oranda artmigtir. Bunun sonucunda biiytime dis kaynak girisi ve ithalat artigina her
zamankinden daha duyarli hale gelmistir. Nitekim, asagidaki grafigin incelenmesinden
goriilebilecegi gibi yabanci sermaye girisi ile cari agik arasindaki korelasyon neredeyse birebir
diizeyine gelmistir. Bunun anlami cari acig1 azaltmanin yolunun sermaye girigini kontrol

etmekten, bunun ise piyasa kosullarinda diistik faizden gectigi sdylenebilir.
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CARI ACIK-SERMAYE GIRISI ILISKiSi (Milyon $)
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Tiurkiye ne yazik ki; dogru okunamayan diinya ekonomik konjonktiirii, gegmis donemlerde
olusan korkular (devaliiasyon vb.), reel ekonomiyi oncelikli gérmeyen yaklagimlar sonucunda
dis kaynak (sicak para) bagimlisi haline gelmistir. Risk algilama diizeyi yiiksek, kisa vadeli
plasmanlar ile yiiksek kazanglar elde etmeyi bekleyen bu tiir sermaye giris ve ¢ikislart
Tiirkiye’de hem olumlu gelismelere hem de ciddi sorunlara kaynaklik etmistir. Nitekim sicak
para girisleri kurlarin ve enflasyonun diismesine, ekonominin hizla biiytimesine imkan saglarken,
cikislar ise kurlarin, faizlerin, enflasyonun, issizligin artmasina, ekonominin kiigiilmesine yol
acabilmigstir. 1994, 2001 ve 2008 (son ¢eyrek) yillarinda yasanan krizlerin 6ncesi ve sonrasi
yasanan gelismeler bunun tipik 6rnekleridir.

TABLO 21: SICAK PARA HAREKETLERI (Milyon Dolar)

Aylar Toplam Hisse Senetleri Bore Senetleri
Ocak 2.021 -630 2.651
Subat 1.777 -554 2.331
Mart 4.789 -97 4.886
Nisan 5.618 825 4.793
Mayis -785 -193 -592
Haziran 1.352 -137 1.489
Temmuz 1.839 114 1.725
Agustos -1.336 -546 -790
Eyliil -2.065 769 -2.834
Ekim 778 -513 1.291
Kasim 1.912 -269 2.181

Kaynak: TCMB
2011 yilinda aylik bazda sicak para giris ¢ikislarinin verildigi Tablo 21 incelendiginde Agustos

ve Eyliil aylarinda sicak para ¢ikisi yasandigi bunun sonucunda gerileyen borsa ve yiikselen
faizlerin Turkiye’yi yeniden cazip hale getirdigi anlagilmaktadir. Kanimizca bu yonlii bir gelisme
ozellikle ve oncelikle kamu kagitlar1 boyutundan, yilin ikinci ¢eyreginden itibaren de kismen

hisse senetleri boyutundan 2012 yilinda da devam edecektir.
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2.2.5.3. DOVIiZ KURLARI

Turkiye’de aylik bazda 2011 yilinda yasanan gelismeler Tablo 22°de verilmistir. Buradan

goriilebilecegi gibi, Dolar kuru Ocak ve Subat aylarinda artmis, izleyen iki ayda ise gerilemistir.

Mayis ayindan itibaren siirekli artig trendine giren Dolar Ekim aymna kadar ytkselmis, Kasim

ayinda kismi bir gerilenin ardindan Aralik ayinda tekrar artmis ve 1,9’un tizerine kadar ¢ikmistir.

Bu donemde Merkez Bankasi biiyiik miktarda doviz satisiyla dolarm yil sonunu 1,9’un {izerinde

tamamlamasina izin vermemistir. Boylece dolar 2011 yilin1 ytizde 22 duzeyinde bir artisla

kapatmustir.

Euro kurundaki gelismeler incelendiginde Nisan ay1 disinda Agustos’a kadar bir artis trendi

yasandig1 daha sonra Eylil’deki gerileme ve Ekim’deki artisin ardindan goreli bir istikrar

kazandig1 goriilmektedir. Aralik ay1 itibariyle Euro’daki yillik artisin da yiizde 22 diizeyinde

gergeklestigi anlagilmaktadir.

34



EBSO 2011 Yili Ekonomik Rapor

TABLO 22: DOViIZ KURLARINDA GELISMELER

Yilhk Yilhk

Dolar degisme%o degisme% Euro/Dolar %

12 1,517 0,9 2,004 -8,9 1,321 -9,7
2011-1 1,558 6,0 2,079 -1,1 1,335 -6,7
2 1,587 5,1 2,165 4,6 1,364 -0,5
3 1,578 3,0 2,208 6,1 1,399 3,0
4 1,519 1,9 2,192 9.4 1,443 7.4
5 1,568 1,9 2,254 16,0 1,438 13,8
6 1,598 1,5 2,299 19,6 1,439 17,8
7 1,651 7,2 2,359 20,3 1,429 12,2
8 1,748 16,2 2,506 28,7 1,433 10,8
9 1,791 20,0 2,470 26,7 1,379 5,6
10 1,831 28,8 2,505 26,8 1,368 -1,5
11 1,808 26,2 2,453 24,7 1,357 -1,2
12 1,863 22,8 2.458 22,7 1,319 -0,2

Kaynak: TUIK
Euro yilin bagindan Agustos ay1 sonuna kadar Dolar karsisinda genelde deger kazanmis, Euro

Bolgesi’nde yasanan krizin derinlesmesine bagli olarak Eyliil ayindan itibaren deger kaybetmeye
baglamistir. Bununla birlikte son bir yilda Euro’nun dolar karsisinda deger kaybi binde 2 gibi
olduk¢a duisik bir diizeyde gergeklesmistir. ABD ve AB ekonomisinde mevcut durum ve
potansiyel ekonomik ve siyasi riskler dikkate alindiginda 2012 yilinda Euro’nun bir miktar daha
deger kaybetmesi olasi goriinmektedir. Bu Ongoriiniin  gerceklesmesi halinde bir taraftan

yavaglayan diger taraftan da parasi deger yitiren Avrupa iilkelerine ihracat daha da gii¢lesecektir.

DOViZ KURLARININ GELISiMi

3,000
2,500 g —
2,000 _‘/_‘___‘_‘_,‘———r—‘/

1,500 W

1,000

0,500

0,000 T T T T T T T T T T T
20111 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

—8— Dolar —&— Euro = = Euro/Dolar

2011 yilinda Tirkiye’de doviz kurlarinda yasanan gelismelerin gerisinde kismen kiresel
dizeyde ¢apraz kurlarda yasanan gelismeler etkili olurken daha biiyiik Ol¢lide sicak para
hareketleri ile Merkez Bankasi’nin doviz piyasasina dogrudan miidahaleleri ile faiz kararlari

etkili olmustur.
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Ancak 0,5 dolar ve 0,5 Euro’dan olusturdugumuz doviz sepetindeki gelismeler ile sicak para
giris ve cikislart arasindaki iliskiyi gosteren Grafik incelendiginde Temmuz ayindan sonra
aralarindaki etkilesimin giiclendigi goriilmektedir. Nitekim bu donemde sicak para ¢ikisinin
gerceklesmesi doviz sepetinde de artisa neden olmustur. Ekim ayindan itibaren hem yiiksek
kurdan doviz bozdurma imkaninin dogmasi hem de faizlerdeki artis sonucunda sicak para girisi

yeniden baslamis ve doviz sepetinde diisiis yasanmuistir.

SICAK PARA (Milyon Dolar) DOVIZ SEPETI
(0,5 Euro +0,5 Dolar) ILISKIiSI

2,200 7.000
T 6.000
2,100 ¢ + 5.000
2,000 +4 -+ 4.000
T 3.000
1,900 T T 2.000
T 1.000
1,800 T 1o
1,700 4 T -1000
T -2.000
1,600 t t t t t t t t t t -3.000
2011-1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

—— Doviz sepeti —@— Portfdy yatirmmlar

Genel bir degerlendirme yapildiginda Merkez Bankasi’nin once cari agigi diisiirmeyi, sonra
biliylimeyi artirmayi, daha sonra kurlarda istikrar saglamayi en son olarak da yeniden enflasyonu
kontrol etmeye yonelik oncelik degismelerinin yarattigi belirsizligin déviz piyasast ve kurlarda
istikrarsizlik yarattig1 soylenebilir. Ekonomik birimler ag¢isindan kurlarin reel diizeyi kadar
istikrarinin da onem tasidig1 dikkate alindiginda Merkez Bankasi’nin daha dikkatli davranmasi

ve ekonomik birimlere golge etmek yerine 11k tutmasi gerektigi vurgulanmalidir.
2.2.6. KAMU KESIMI DENGESI

Tirkiye ekonomisi agisindan reel biyiikliigi onemli 6l¢tide kiigiilmiis olmakla beraber devletin
para ve sermaye piyasalarindaki belirleyici 6zelligi devam etmektedir. Bu durum uzun yillar agik
veren biitge ve bunun sonucunda mutlak olarak devasa biiyiikliiklere ulasmis i¢ bor¢ stokuyla
yakindan ilgilidir. Bu nedenle biit¢e biiytikliikleri tiim ekonomik birimler agisindan biiyiik 6nem

tasimaktadir.
2.2.6. 1. BUTCE DENGESI

Biitgeye iliskin 2011 yili gelismeleri Tablo 23’de verilmistir. Buradan goriildiigii gibi devletin
elde ettigi toplam gelir ylizde 16,4, vergi gelirleri ise ytizde 20,5 gibi yiiksek bir oranda artmistir.

36



EBSO 2011 Yili Ekonomik Rapor

Bu veriler baslangi¢c hedefine oranla biitge gelirlerinin yiizde 6, vergi gelirlerinin ise yiizde 9
daha fazla gerceklestigi anlamina gelmektedir. 2011 yilinda gerceklesen enflasyon oranlari
(yuzde 10-13) ve gerceklesmesi beklenen biiyiime hizi (yiizde 7-8) dikkate alindiginda vergi
hasilatinda reel bir artis yasandigir goriilmektedir. Bu durum 2011 yili biiyiime hizinin
ongoriilenin tizerinde gergeklesmesi kadar devletin ekonomiyi sogutmak amaciyla dolayl
vergilerde yaptigi bazi artiglarla da yakindan ilgilidir.

TABLO 23: MERKEZi YONETIM BUTCESI (Birikimli, Milyon TL)

DEGISiM
(BIN TL) GERCEK.
HEDEF ORENI 2011/2010
Biitce Giderleri 294.359 312.573 313.302 100,2 6,4
Faiz Haric¢ Giderler 246.060 265.073 271.090 102,3 10,2
Personel Giderleri 62.315 72.299 72.904 100,8 17,0
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 11.063 12.737 12.847 100,9 16,1
Mal ve Hizmet Alimlari 29.185 30.049 32.448 108,0 11,2
Cari Transferler 101.857 = 115.778 110.075 95,1 8,1
Sermaye Giderleri 26.010 21.698 30.697 141,5 18,0
Sermaye Transferleri 6.773 4.300 6.737 156,7 -0,5
Bor¢ Verme 8.857 6.436 5.381 83,6 -39,2
Yedek Odenekler 0 1.774 0 0,0
Faiz Harcamalari 48.299 47.500 42.212 88,9 -12,6
Biitce Gelirleri 254.277 < 279.026 295.862 106,0 16,4
Genel Biitce Gelirleri 246.051 = 271.650 286.377 105,4 16,4
Vergi Gelirleri 210.560 232220 253.765 109,3 20,5
Tesebbiis ve Miilkiyet Geliri 9.804 7.297 9.054 124,1 -7,6
Ozel Gelirler ile Bagislar ve Yardimlar 966 1.239 1.276 103,0 32,2
Faizler, Paylar ve Cezalar 21.114 20.684 19.492 94,2 -7,7
Sermaye Gelirleri 3.376 9.992 2.454 24,6 -27,3
Alacaklardan Tahsilat 232 218 335 153.8 44,6
Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 6.333 5.484 7.390 134,8 16,7
Diizen. Ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1.893 1.893 2.095 110,7 10,7
Biitce Dengesi -40.081 -33.546 -17.439 52,0 56,5
Faiz Dis1 Denge (Maliye Tanimli) 8.217 13.954 24.773 177,5 201,5

Kaynak: Maliye Bakanligi ve Hazine Miistesarligi

2011 yili biitgesinin  harcama kalemlerinde yasanan gelismeler incelendiginde; faiz
harcamalarinin yiizde 12,6 oraninda azaldigi, faiz dis1 harcamalarin ise yiizde 10,2 diizeyinde
arttigr goriilmektedir. Harcamalar i¢inde en biiyiikk payr 110 milyar TL ile cari transferler
olustururken bunu 72 milyar TL ile personel harcamalar1 ve 42 milyar TL ile faiz harcamalari
izlemektedir. Bu kalemlere yapilan harcamalar, toplam harcamalarin yaklasik ytizde 72’si,
toplam gelirlerin ytizde 76’s1, vergi gelirlerinin ise ylizde 89’una karsilik gelmektedir. Bu oranlar
hala yiiksek olmakla birlikte 6nceki yillara gore biitgcede esnekligin kismen de olsa arttigi
sOylemek mumkiindiir. Nitekim cari transferler, personel giderleri ve faiz harcamalarinin vergi

gelirlerine oran1 2010 yilinda ytizde 101 diizeyinde bulunmaktaydi.

37



EBSO 2011 Yili Ekonomik Rapor

Bununla birlikte 2011 yilinda yatinmlara (sermaye giderleri) ayrilan kaynak biitcenin sadece
yiizde 9,8’1 (30 milyar TL) diizeyinde olabilmistir. Ciddi altyap1 yetersizlikleri bulunan, biiyiik
enerji yatirimlarma ihtiya¢ duyulan ve her yil yaklasik 850 bin kisinin niifusa eklendigi bir

iilkede bu diizeyde yatirim harcamasinin yeterli oldugunu soylemek miimkiin degildir.

Biitce gelirleri yiizde 16,4 oraninda artarken harcamalardaki artisin yiizde 6,4 diizeyinde kalmasi
sonucu 2011 yilinda biitce agig1 2010 yilina gore yiizde 56 oraninda azalmis ve 17,4 milyar TL
olmustur. Buna bagli olarak da faiz dis1 fazla 8 milyar TL’den 24 milyar TL’ye yiikselmistir.
Dolayistyla biitge gelirlerindeki artis harcamalara yansitilmamis, biitge acigini asagiya ¢ekmek
icin kullanilmistir. Yine 2011 yilinda tahmini olarak milli gelir cari fiyatlarla yiizde 18 civarinda
artarken faiz dig1 harcamalardaki artigin ylizde 10,2 diizeyinde kalmasi ve boylece biitce agiginin

milli gelirin yiizde 1,3’iline gerilemesi mali sikilastirmaya isaret etmektedir.

TABLO 24: CARi TRANSFERLERIN DAGILIMI
2011

GERC. DEGISIiM

(Milyon TL) GERC. " ORANI % (2011/10 %)
4. Cari Transferler 101.857 115.778 110.075 95,1 8.1
a) Gorev Zararlari 3.297 5.045 4.739 93,9 43,7
b) Hazine Yardimlar: 60.323  68.477  59.352 86,7 -1,6
SGK'ya Hazine Yardimlar 1.342 1.565 1.658 106,0 23,6
Saghk, Emeklilik ve Sosyal Yardim Giderleri 55.039 62.434 52.833 84,6 -4,0
-Devlet Sosyal Giivenlik Katkisi 14965 16463  21.176 128,6 41,5
-Faturali Odemeler 4.617 5394 4822 89,4 4.4
-Ek Karsiliklar 1.254 1.325 1.325 100,0 5,7
-Emeklilere Ek Odeme 3314 3.912 3.817 97,6 15,2
-Isveren Sigorta Primi 5 Puan Indirimi 3.820 4735 4.720 99,7 23,6
-Sosyal Giivenlik A¢ik Finansmani 27.069  30.605 16.555 54,1 -38,8
Mabhalli idarelere Hazine Yardimlari 1.738 2.634 2.505 95,1 44,1
Diger Hazine Yardimlari 2.204 1.845 2.356 127,7 6,9
¢) Kar Amaci Giitm. Kur. Yapilan Transferler 1.084 890 1.390 156,1 28,3
d) Hane Halkina Yapilan Transferler 1.599 1.872 2.126 113,5 33,0
e) Tarimsal Destekleme Odemeleri 5.817 6.000 6.961 116,0 19,7
f) Hane Halkina Yapilan Diger Transferler 850 1.245 1.448 116,2 70,3
g) Sosyal Amach Transferler 1.610 2.370 2.255 95,2 40,1
h) Yurtdisina Yapilan Transferler 969 1.215 1.139 93,8 17,6
i) Gelirden Ayrilan Paylar 26.308  28.662  30.664 107,0 16,6
Mahalli Idare Paylari 20910 23678 24900 105,2 19,1
Fon Paylar 4.143 4.794 5.404 112,7 30,5
Gelirden Ayrilan Diger Paylar 1.255 190 359 188,9 71,4

Kaynak: Maliye Bakanlhigi ve Hazine Miistesarlig
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Gerek kamu maliyesi gerekse Tiirkiye ekonomisi agisindan kamunun yapmis oldugu cari transfer
harcamalarinin tizerinde 6nemle durulmasi gerekmektedir. Zira 2011 yilinda yiizde 8,1 oraninda
artarak 110 milyar liraya ulasan ve tek basina toplam biit¢e giderlerinin yiizde 35’ini asan bu
harcamalarin kontrol edilmesi gerekmektedir. Aksi halde kamunun yatirnmlar i¢cin kaynak
ayirmasinin miimkiin olamayacagi giinler ¢ok uzakta kalmayacaktir. Bu cercevede vergi
oranlarinda 6zellikle de harcama vergisi oranlarinda artis yapilmadan, daha ¢ok kayit dist
ekonominin 6nlenmesiyle vergi gelirlerinin artirilmasi, kayitdisi istihdamin oniine gegilerek de
sosyal giivenlik kurumlarinin aktiiaryal dengelerinin (emekli maasi alan sayisi/ prim 6deyen
sayisi) iyilestirilmesi oncelikli olmak durumundadir. Bu ¢ergevede 2011 yilinda hazirlanan
Kayitdis1 Ekonomiyle Miicadele Eylem Plan1 ve burada ongoriilenlerin hayata gegirilmesinin
onemi daha belirgin hale gelmektedir. Kamu dengeleri {lizerindeki olumsuz etkileri kadar
yarattig1 haksiz rekabet ortami ve ekonomi politikalarinin etkilerini azaltic1 etkileri de artik

kayitdis1 ekonominin minimize edilmesini zorunlu kilmaktadir.

Ulkemizde kamu maliyesinin bir diger onemli sorunu vergi gelirlerinin gelir dagilimi
adaletsizligini koriikleyen bilesimiyle ilgilidir. Nitekim Tablo 25°den de goriilebilecegi gibi
tilkemizde dolayli vergi gelirleri (KDV, OTV gibi) toplam vergi gelirleri iginde yiizde 60’m
tizerinde bir orana sahiptir. 2011 yilinda toplam vergi gelirleri yiizde 20,5, gelir vergisi tahsilati
yuzde 20,8 ve kurumlar vergisi tahsilati ylizde 29 oraninda artarken dahilde almman KDV
tahsilatinin yiizde 13,8, ithalattan alman KDV tahsilatiin yiizde 34,5, OTV tahsilatinin ise
yizde 12,1 oraninda artmasi 2010 yilinda vergi gelirleri bilesimin uzun siire sonra ilk kez

dogrudan vergiler lehine degistigini gostermektedir.

Diger taraftan ithalattan alman giimriik vergisi tahsilatinin yiizde 43,6, ithalattan alinan KDV
tahsilatinin ise ylizde 34,5 oraninda artmasi 2011 yilinda daha c¢ok i¢ talebe dayali olarak
buiytiyen ekonomide talebin 6nemli 6l¢tide yerli mallar yerine ithal mallara kaydigini ortaya
koymaktadir. Bu durum ithal mallar1 ucuzlatan diisiik kur politikasindan vazgegilmesi yaninda
halkta Turkiye’de tiretilen yani yerli mali kullanma bilinci olusturulmasi konusunda da adimlar
atilmas1 geregine isaret etmektedir. Bunun icin de issizligi azaltmanin yolunun Tirkiye’de
tiretilen mallarin talebini artirmaktan gectigi argiimani etkin olarak kullanilmak durumundadir.
Diinya ekonomisinin yavaslayacagi dolayisiyla bir taraftan ihracatin giiclesecegi diger taraftan
da diger iilke firmalarinin gen¢ niifusu ve yeterince doymamis talebi bulunan Tiirkiye’yi hedef
pazar olarak gorecegi dikkate alindiginda 2012 yilinda hem gergekei kur politikas1 uygulanmasi
hem de halkin yerli mallarin tercih etmesinin 6nemi artmaktadir. Bu ¢ergevede Tiirkiye tiretilen
mallan ayristirmada kullanilan ve 869 ile baslayan barkodunun tiim halk tarafindan 6grenilmesi

yoniinde bir kampanyanin baslatilmasi faydali olacaktir.
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TABLO 25: VERGI GELIRLERININ DAGILIMI

(Milyon TL) e
HEDEF GERC.  GERC. — @Qo-10%)
ORANI %
VERGI GELIRLERI 210.560 232.220 253.765
GELIR, KAR VE SER. KAZANC. UZ. AL. VER. 61.317 = 70.495  75.799 107,5 23,6
GELIR VERGISI 40.392 = 47.346  48.807 103,1 20,8
-Beyana Dayanan Gelir Vergisi 2.056 2.492 2.759 110,7 342
-Basit Usulde Gelir Vergisi 265 294 301 102,4 13,6
-Gelir Vergisi Tevkifati 36.866 ~ 43.158  44.324 102,7 20,2
-Gegici Gelir Vergisi 1.205 1.403 1.423 101,4 18,0
KURUMLAR VERGISI 20.925  23.149  26.993 116,6 29,0
-Beyana Dayanan Kurumlar Vergisi 508 629 3.531 561,6 594,7
-Kurumlar Vergisi Tevkifati 228 219 334 152,1 46,2
-Gegici Kurumlar Vergisi 20.188 22.301 23.128 103,7 14,6
MULKIYET UZERINDEN ALINAN VER. 5.249 6.124 6.257 102,2 19,2
VERASET VE INTIKAL VERGISI 215 218 253 116,1 17,4
MOTORLU TASITLAR VERGISI 5.033 5.906 6.004 101,7 19,3
DAHILDE ALINAN MAL VE HiZMET VER. 91.736 = 97.187 103.380 106,4 12,7
DAHILDE ALINAN KDV 26.325 | 26.830  29.956 111,7 13,8
OZEL TUKETIM VERGISI 57.285  61.146  64.189 105,0 12,1
-Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iliskin OTV 31.697  34.596  33.573 97,0 5,9
-Motorlu Tasit Araglarina iliskin OTV 6.193 6.029 8.568 142,1 38,4
-Kol. Gazoz, Alkollii I¢. ve Tiit. Mamiil. Iliskin OTV ~ 17.874  18.685  19.988 107,0 11,8
Alkollii T¢. 2.868 3.760 3.856 102,6 34,5
Tiit. Mamiil 14.784 = 14.695  15.850 107,9 7,2
Kolali Gazoz 221 230 281 122,1 26,9
-Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara iliskin OTV 1.521 1.835 2.058 112,1 35,3
- 6111 S.K. Kapsamindaki Ozel Tiiketim Vergileri 3
BANKA VE SiGORTA MUAMELELERI VER. 3.571 4.278 4.288 100,2 20,1
SANS OYUNLARI VERGISI 434 460 528 114,7 21,6
OZEL iLETIiSIM VERGISi 4.121 4.473 4.419 98,8 7,2
ULUSLARARASI TiC. VE MUAM. AL. VER. 39.528  44.767  53.450 119,4 35,2
GUMRUK VERGILERT 3.240 3.653 4.652 127,3 43,6
ITHALATTA ALINAN KATMA DEGER VERGISI 36.208  41.040  48.685 118,6 34,5
DIGER DIS TICARET GELIRLER] 80 74 113 153,6 42,5
DAMGA VERGISi 5.083 5.740 6.464 112,6 27,2
HARCLAR 7.034 7.837 8.303 105,9 18,0
DIGER VERGILER 615 70 112 159,1 -81,9
DIGER GELIRLER 43.717 = 46.807  42.097 89,9 -3,7

Kaynak: Maliye Bakanlig1 ve Hazine Miistesarlig

Diger taraftan 2011 yilinda ithalattan alinan vergilerdeki artiglar ekonominin dig dengesi ile i¢
dengesi arasindaki etkilesime iliskin onemli bir bilgi vermektedir. Vergi gelirleri icinde 2010
yilinda yiizde 18 diizeyinde bir paya sahip olan ithalat vergilerinin 2011 yilinda yiizde 21°e
yiikselmesi ithalat dolayisiyla dis ticaret acig1 ve cari agik arttikca biitge agiginin geriledigine
isaret etmektedir. Bir bagka deyisle ekonominin dis dengesi bozuldukea i¢ dengenin bir boyutunu
olusturan kamu aciklar1 azalmaktadir. Bu nedenle ongorildugu gibi 2012 yilinda cari agik

azalirsa biitce dengelerinde bozulma yasanabilecektir.
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Boylesi bir gelismenin engellenmesi sadece dolayli degil, dogrudan vergi gelirlerinin de artigina

imkan verecek yerli {iriin ve girdi kullaniminin artmasiyla engellenebilecektir.

Kisaca ifade etmek gerekirse, devlet biit¢esinde bir stiredir goriilen iyilesme 2011 yilinda da
devam etmistir. Ancak bu iyilesmenin yapisal nedenlerden degil daha ¢ok ithalat artis1 ve canli i¢
talep gibi konjonktiirel nedenlerden kaynaklanmasi iyilesmenin kaliciligi konusunda olumlu

dusiinmeyi engellemektedir.
2.2.6.2. BUTCE NAKIT DENGESI VE FINANSMANI

Biitce nakit dengesi ve acik verilmesi durumunda ihtiya¢ duyulacak kaynak miktari ile kullanilan
finansman yontemleri ekonomik gelismeler {izerinde etkili olabilmektedir. Bu nedenle ekonomik
birimlerin 6zellikle firmalarin bu konudaki gelismeleri yakindan takip etmeleri ve ortaya ¢ikan
gelismelerin  firmalarin fon kaynaklart ve maliyetleri tizerine olasi yansimalarina iligkin

ongoriiler yapmalar1 gerekmektedir.

TABLO 26: MERKEZi YONETIM BUTCE FINANSMANI (Milyon TL)

2009 2010 2011 Degisim %
Nakit Dengesi -48.613 -38.517 -18.329 -52,4
Finansman 48.613 38.517 18.329 -52,4
Bor¢lanma(Net) 65.950  31.085  17.274 -44,4
Dis Bor¢lanma, Net 8.092 7.756 2.275 -70,7
Kullanim 15.914 18.436 13.760 -25.4
Odenen -7.822 -10.680 -11.485 7.5
ic Borclanma, Net 57.858 23.329 14.999 -35,7
TL Cinsinden Hazine Bonosu 4.058 -4.511 -9.525 111,1
Satis 21.259 17.543 725 -95.9
Odenen -17.202 -22.054 -10.250 -53.5
TL Cinsinden Devlet Tahvili 62.187 39.021 27.212 -30,3
Satis 140.383 142.287 111.348 21,7
Odenen -78.196 -103.266 -84.136 -18.,5
Doviz Cinsinden Devlet Tahvili -8.387 -11.181 -2.688 -76,0
Satis 2.807 2.807 0 -100,0
Odenen -11.194 -13.988 -2.688 -80,8
Net Bor¢ Verme (-) 2.426 -1.197 60 -105,0
Bor¢ Verme 3.140 619 963 55,5
Geri Odeme (-) 714 1.816 902 -50,3
Ozellestirme Geliri 0 0 0 0,0
TMSF Gelir Fazlalar: 575 658 1.026 55,9
Kasa/Banka ve Diger islemler -15.486 5.578 89 -98.,4

Kaynak: Hazine Miistesarlig1

Biitce dengesine emanet ve avans hesaplarinin bakiyesinin eklenmesiyle bulunan nakit dengesi
ve finansmanina iliskin Tablo 26’da yer alan verilere gore biitce nakit dengesi 2010 yilinda 38
milyar TL ag¢ik verirken 2011 yilinda bu agik yiizde 52 oraninda azalarak 18 milyar TL’ye
gerilemistir. Bu miktardaki agigin karsilanmasinda ise daha ¢ok i¢ bor¢clanma(14,9 milyar TL’si)

tercih edilmistir.
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2011 yilinda Hiikiimetin vadesi bir yildan az olan Devlet i¢ bor¢glanma kagitlarini ifade eden
Hazine bonosu tiirtinden borglart azaltt11(9,5 milyar TL) vadesi bir y1l ve daha fazla olan devlet
i¢ bor¢lanma kagitlarin1 ifade eden Devlet tahvilleri cinsinden bor¢lanmayr ise artirdigi
(27 milyar TL) goriilmektedir. Bu, devletin bor¢lanma vadesini uzattigi anlamina gelmektedir.
Diger taraftan borg¢ ¢evirme orani da boylece tahviller i¢in yiizde 132’ye yiikselmis, yani devlet
odedigi 100 TL’lik borg¢ karsiliginda 132 TL bor¢lanmistir. Bu oran yaninda biitge agiginin
azaldig1r ve devletin net olarak toplamda 14,9 milyar TL i¢ bor¢ kullandig1 birlikte dikkate
alimdiginda 2011 yilinda maliye politikasinin daraltici yonde kullanildig: ifade edilebilir.

2.2.6.3. KAMU BORC STOKU

Zaman zaman agir1 1sinma oldugunda ekonomik konjonktiirii yavaslatmak ¢ogu zaman da biitce
nakit acigina ve oOdenecek borglara bagli olarak devlet yeniden bor¢lanmak durumunda
kalmaktadir. Biitgesi stirekli agik veren ve cevirmesi gereken biiyiik bir bor¢ stoku bulunan

Tirkiye’de, bir miktar iyilesme goriilse de, biitge adeta bir bor¢ yonetim belgesine doniismiis

durumdadir.
TABLO 27: MERKEZi YONETIM TOPLAM BORC STOKU
2002 2005 2008 2009 2010 2010/11 2011/11 Degisim %

TOPLAM (MiLYAR TL) 242,77 331,5 380,3 441,5 440,8 465,5 513,1 10,2

TOPLAM (MIiLYAR $) 1485 247,1 251,5 2932 297,3 313,22 2715 -11,4
I¢ Bor¢ Stoku (MILYAR TL) 149,9 244,8 2748 330,0 3292 350,8 366,4 4,4
Piyasa 70,8 169,3 209,1 269,1 267,6 299,2 306,4 2.4
Kamu Kesimi 79,1 75,5 65,8 60,9 61,6 51,6 60,0 16,3
Dis Bor¢ Stoku(MiLYAR $) 56,8 64,6 69,8 741 753 77,1 79,7 3,4
Kredi 33,7 33,1 30,9 33,2 33,9 33,1 32,9 -0,6
Uluslararasi Kuruluslar 20,6 22,1 18,9 21,4 21,9 20,5 19,1 -6,8

(IMF Kredisi) 13,9 14,6 8,6 7,9 8,2 6,0 3,1 -48,3
(SDR Tabhsisati) 1,5 1,5 1,5 1,5 0,0
Hukiimet Kuruluslari 6,8 5,2 5,5 5,7 5,9 6,1 6,4 4.9
Diger 6,3 5,7 6,4 6,1 6,1 6,4 7,4 15,6
Tahvil 23,1 31,6 38,9 40,9 41,4 44,1 46,8 6,1

Kaynak: Hazine Miistesarligi

Borg¢ stokundaki gelismeleri analiz etmek amaciyla hazirladigimiz Tablo 27°den goruldugi gibi,
kamunun i¢ bor¢ stoku 2011 yilinin ilk 11 ay1 sonunda, gegen yilin aynt dénemine gore 4,4
oraninda artarak 350 milyar TL’den 366 milyar TL’ye yiikselmistir. Ayn1 donemde kamunun dig
bor¢ stoku ise 2,6 milyar Dolar artis gostermistir. Bu gelismeler sonucu kamunun TL bazinda
toplam bor¢ stoku, kur artisinin dis borglar tizerine getirdigi ilave yiik ile birlikte, yiizde 10,2
oraninda artarak 465 milyar TL’den 513 milyar TL’ye yiikselmistir. Boylece uzun yillar sonra
ilk kez 2007 yilinda diisen toplam borg stoku 2008 yili sonrasinda girdigi yiikselis trendini 2011

yilinda da siirdiirmiistiir.
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KAMU iC VE DIS BORC STOKUNUN GELISIMI (Milyar TL)
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Tirkiye’de 2000 sonrasi donemde ozel sektér de onemli oranda dis bor¢ kullanimina
yonelmistir. Kiiresel diizeyde likidite bolluguna bagli olarak yurtdisindan daha diisiik faizle ve
daha uzun vadeli bor¢ imkani bulan 6zel sektoér bu sansini fazlasiyla kullanmistir. Tablo 28’de
yer alan kamu ve 6zel kesim dis bor¢ stokuna iligkin verilerden goriilebilecegi gibi, 2002 yili
sonunda 129 milyar dolar olan toplam dis bor¢ stoku 2011 yili 3. ¢eyregi sonunda 180 milyar
dolar artarak 309 milyar dolara yiikselmistir. 2010 yil1 sonuna gore ise 2011 yilinin tigiincii

¢eyregi sonunda yiizde 6,7 oraninda (19 milyar dolar) artarak 309 milyar dolara ulagmistir.

TABLO 28: TOPLAM DIS BORC STOKU (Milyar Dolar)

(Milyon $) 2002 2005 2008 2009 2010 2011 Q3 Degisim %
Toplam Dis Bor¢ Stoku 129.581 169.938 280.423  268.794 290.022 = 309.594 6,7
KAMU SEKTORU 64.533 70.411 78.288 83.463 88.980 95.147 6,9
Kisa Vade 915 2.133 3.248 3.598 4.290 7.613 71,5
Uzun Vade 63.618 68.278 75.040 79.865 84.690 87.534 3,4
TCMB 22.003 15.425 14.066 13.305 11.827 10.679 -9,7
Kisa Vade 1.655 2.763 1.874 1.776 1.576 1.409 -10,6
Uzun Vade 20.348 12.662 12.192 11.529 10.251 9.270 -9,6
OZEL SEKTOR 43.045 84.101 188.070  172.025 189.215 = 203.768 7,7
Kisa Vade 13.854 33.387 47.982 44.337 72.349 80.132 10,8
Uzun Vade (1) 29.191 50.714 140.088 ~ 127.688  116.866 ~ 123.636 5,8

Kaynak: Hazine Miistesarligi

Borg artis1 yaninda dikkati ¢eken onemli bir gelisme ise 2010 yili1 sonunda yiizde 27 olan kisa
vadeli bor¢ oraninin 2011 {igiincii ¢eyregi sonunda ylizde 29’a yiikselmesidir. Diger taraftan
uzun vadeli 6zel kesim bor¢ stoku 2011 yilinda yiizde 5,8 oraninda artarak 123 milyar dolara,

kisa vadeli borg stoku ise yiizde 10,8 artarak 80 milyar dolara yiikselmistir.
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Bu veriler 6zel kesimin tizerindeki borcun buyiikliigiine bagli olarak ciddi bir kur riski tasidigini

ortaya koymaktadir.

Dis borcu olan firmalarin gelirlerinin de doviz bazinda olmasi durumunda bu risk onemini
yitirirken acik pozisyonu olanlar i¢in tasinan risk artmaktadir. Bununla birlikte Merkez Bankas1
Bagkani’nin soylemlerinin TL’nin deger kazanacagi yoniinde olmasi ve bunun gerg¢eklesmesi
durumunda agik pozisyonu olanlarin 2012 yili bor¢ 6demeleri i¢in avantaj saglayacagi agiktir.
Ancak boyle bir gelismenin yasanmasinin reel sektor ve ihracatgiya zarar verecegi, aksi durumda
ise kredibilitesini yitirmis bir Merkez Bankasi baskaniyla karsi karsiya kalacagimiz

anlagilmaktadir.
2.2.6.4. KAMU BORCLANMA FAIZLERI

Kamu i¢ bor¢ stokunun biiyiikliigii nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde yasanacak gelismeler
kamu dengeleri agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. 2010 yilinda ortalama olarak 1980 sonrast
donemin en diisiik diizeyine kadar gerileyen bu faizler, 2011 yil1 Ocak ayinda ise aylik bazda bu

donemin en diisiik diizeyine gerilemistir.

Ancak, bir taraftan Euro Bolgesi’nde yasanan olumsuzluklar, diger taraftan Merkez Bankasi’nin
once dolayli sonra dogrudan miidahaleleri sonucunda i¢ bor¢lanma faizleri dalgalanmakla
birlikte genel olarak artma egilimine girmistir. Kasim ayia gelindiginde ise faiz oranlar1 27 ayin

ardindan yeniden yiizde 10’un tizerine ¢ikmis ve yili yiizde 10,3 diizeyinde kapatmistir.

TABLO 29:HAZINE iSKONTOLU iHALELERI YILLIK

BIiLESIK FAIZ ORANLARI
AYLAR 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ocak 56,8 25,5 194 140 204 162 162 80 71
Subat 553 24 176 140 189 16,7 150 80 8,1
Mart 599 244 17 139 198 17,5 143 83 89
Nisan 574 23,1 172 139 19,1 183 134 87 89
Mayis 51,1 288 173 150 188 196 11,6 9,5 83

Haziran 46 27,5 156 181 185 21,5 121 87 90
Temmuz 461 263 16 215 176 205 110 83 88
Agustos 387 248 161 20,5 186 189 95 80 87

Eylﬁl 322 254 148 21,1 183 188 9,1 7,8 7,7
Ekim 293 228 146 220 164 206 75 7,6 8.3
Kasim 28,6 229 141 209 162 214 85 7,6 10,6
Aralk 27,9 23,1 142 21,5 16,5 18,6 9,0 7,7 10,3

Ortalama 46,0 24,7 163 18,1 184 19,2 11,6 8,2 8,7
Kaynak: Hazine Miistesarligi
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2011 YILINDA KAMU iC BORCLANMA FAIZLERININ GELIiSiMi %
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Merkez Bankasi’nin bor¢ verme faizlerini yiikseltmesi, enflasyonun yiizde 10’un iizerine ¢ikmasi
ve 2012 yilmin ilk yarisina kadar bu durumun devam etmesinin beklendigi dikkate alindiginda
kamunun faiz 6demelerinin artacagini ve bunun biitge tizerine ilave yiikler getirecegini sdylemek
mimkiindiir. Ekonomik biliylimenin bu donemde yavaslayacagi da buna eklendiginde 2012

biit¢esine yonelik baslica tehditler de netlesmektedir.
2.2.7. ENFLASYON

Tirkiye ekonomisinin yapisal nitelik kazanmig 6nemli bir sorunu olan enflasyon 2004 yilindan
itibaren siki maliye ve dusiik kur politikalart sonucunda tek haneli hale gelmisti. Enflasyonla
miicadeledeki bu basar1 sorunun yapisal kaynaklarmin ortadan kaldirilmasiyla degil, kiiresel ve
ulusal konjonktiiriin sagladig1 gecici imkanlarla saglanmisti. Bu yargiyr dogrulayan gelismeler
ise 2011 yilinda agik bir sekilde ortaya c¢ikmustir. Nitekim, enflasyonu asagiya ceken
konjonktiirel faktorlerin tersine donmesi sonucunda enflasyon yeniden ¢ift haneli rakamlara

yiikselmistir.

2011 yilinda iiretici fiyatlar1 endeksindeki (UFE) gelismeler incelendiginde 2011 yili Ocak ay1
ile birlikte enflasyonda ciddi bir artisin yasandigi ve yillik bazda ¢ift haneli hale geldigi
goriilmektedir. Nisan ve Mayis aylarinda tekrar tek haneye gerileyen iiretici enflasyonu birinci
basamak kur artiglarinin devreye girdigi Mayis ay1 ve ikinci basamak kur artiglarinin devreye

girdigi Agustos ay1 sonrasinda hizla yiikselmis ve yili yiizde 13,3 oraniyla tamamlamuistir.

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksinde (TUFE) gerceklesen gelismeler degerlendirildiginde oldukca
hareketli bir siire¢ yasandig1 goriilmektedir. Nitekim 2011 yilinin Mart ayinda TUFE enflasyonu
yillik bazda 1980 sonrasi donemin yani son 30 yilin en disik diizeyine gerilemis (ylizde 3,9)
izleyen aylarda ise genelde bir artis trendine girerek yili 10,4 gibi olduk¢a yiiksek bir oran ile

tamamlamistir.
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TABLO 30: ENFLASYON ORANLARINDAKI GELISMELER (%)

TUFE

Yilhk
Aralik 2010 1,31 8,87 -0,3 6,40
Ocak 2011 2,36 10,87 0,41 490
Subat 2011 1,72 10,87 0,73 4,16
Mart 2011 1,22 10,08 0,42 3,99
Nisan 2011 0,61 8,21 0,87 426
Mayis 2011 0,15 9,63 2,42 7,17
Haziran 2011 0,01 10,19 -1,43 6,24
Temmuz 2011 -0,03 10,34 0,41 6,31
Agustos 2011 1,76 11,00 0,73 6,65
Eyliil 2011 1,55 12,15 0,75 6,15
Ekim 2011 1,60 12,58 3,27 7,66
Kasim 2011 0,65 13,67 1,73 9,48
Arahk 2011 1,00 13,33 0,58 10,45

Kaynak: TUIK

2011 YILINDA YILLIK ENFLASYONUN GELISIMI (%)
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Bu veriler enflasyon hedeflemesi stratejisi izleyen Merkez Bankasi’nin bu yil da yine baslangigta
koydugu hedefi 1skaladigini, hatta yapilan hedef revizyonlarinin bile yakalanamadigini ortaya
koymaktadir. Tiirkiye’nin Oncelikleriyle oOrtiismeyen para politikalarmi zorunlu kilan ve
uygulandig1 yillarda da ¢ogu zaman basariya ulasamayan enflasyon hedeflemesi stratejisinin
onkosullarindan birisi enflasyon ile doviz kurlar arasindaki iliskinin zayif olmasidir. Bu
onkosulun Tirkiye gibi basta enerji olmak tlizere ara mallarinda disartya bagimli bir tlkede
gecerli olmas1 miimkiin degildir. Nitekim asagidaki grafikten de goriilebilecegi gibi, kanimizca
bir taraftan talep daralmasini 6nlemek diger taraftan da kur artiglarinin kaliciligi konusundaki
belirsizlik nedeniyle Temmuz ayma kadar dreticiler kur artiglarmi mal fiyatlarina
yansitmamislardir. Ancak kur artiglarinin daha da hizlanmasinin ardindan Agustos ay1 sonrasinda

kur artislarinin getirdigi maliyet artislarini tiretici fiyatlarina yansitmiglardir.
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Perakendeciler ise iiriin alim fiyatlarindaki artiglari, yine kanimizca talebin daralmasini

engellemek ve stoklarini eritmek amaciyla, bir ay gecikmeli olarak tiiketicilere yansitmiglardir.

2012 yilinmn ilk yarisinda ise kur artiglarinin yaptigi etkinin benzerini faiz maliyetlerindeki
artislarin yapmasi s6z konusu olabilecektir. Dolayisiyla 2012 yilinin ilk yarisinda enflasyonun
diusmesi ancak kurlardaki gerileme ile miimkiin olabilecektir. Merkez Bankasi’nin 2012 yilinda
TL’nin degerlenecegine iliskin ongoriisii ise bir taraftan enflasyonu diistirmenin yolunun reel
kurlarin diismesinden gegtigi bilinciyle ekonomik birimleri yonlendirme amacina hizmet ederken
diger taraftan da bir itiraf niteligi tasimaktadir. Bu itiraf ise Merkez Bankasi’nin doviz kurlari ile
enflasyon arasindaki yiiksek iliskinin varliginin kabul etmesiyle ilgilidir ki bu da ayn1 zamanda
enflasyon hedeflemesinin Tiirkiye 6zelinde gerekli onkosullarinin bulunmadiginin ayrica bir
itirafidir. Bu analizler Tiirkiye 6zelinde enflasyon hedeflemesi ile reel kurlar ve faizleri igeren

finansal istikrar amacinin es-anli olarak dikkate alinmasi geregine isaret etmektedir.

YILLIK BAZDA DOVIZ SEPETI(0,5 $+0,5 €) VE ENFLASYON ARTISLARI
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Diger taraftan Enflasyon acisindan 2011 yilinin bir diger 6zelligi ise UFE’deki enflasyonun
siirekli olarak TUFE’nin iizerinde seyretmesi yani maliyet enflasyonunun talep enflasyonuna
oranla daha belirgin hale gelmesi olmustur. Bu, kur ve enerji maliyetlerindeki artislarla yakindan

ilgili bir durumdur ve genel olarak treticilerin kar marjlarinin daraldigi anlamina da gelmektedir.
2.2.8. FINANSAL YATIRIM ARACLARI

2011 yili finansal yatirim araglari a¢isindan genelde biiylik kayiplarin yasandigi bir yil olmustur.
Nitekim, Tablo 31°den de goriilebilecegi gibi, baslica finansal yatirrm araci olan devlet i¢
bor¢lanma senetleri ile hisse senetlerinin getirileri incelendiginde hisse senetlerine yatirim
yapanlarin TL bazinda yiizde 22, dolar bazinda ise yilizde 36 oraninda kayba ugradigi

gortilmektedir.
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Kamu kagitlarinin ise 2011 yilinda TL bazinda yiizde 8 getiri saglarken dolar bazinda yiizde 11
oraninda zarar ettirdigi anlasilmaktadir. Bu veriler 2011 yilinda Tiirkiye’de bu finansal araglara
yatirim yapan yabancilarin ciddi oranda zarar ettigini ortaya koymaktadir. Ancak bu zarar, déviz
kurlarinin, borsanin ve faiz oranlarimin 2011 yili sonundaki degerleri dikkate alindiginda 2012

y1l1 igin potansiyel kazan¢ imkanlarinin biiytikliigiine de isaret etmektedir.

TABLO 31: YATIRIM ARACLARININ GETIRISI (%)

KAMU KAGITLARI HISSE SENETLERI

OLA L
TL BAZINDA BAZINDA BAZINDA BAZINDA

2002 62,7 43,3 24,7 -33,6
2003 46,0 70,9 79,6 110,3
2004 24,7 29,6 34,0 37,8
2005 16,3 16,3 59,3 59.4
2006 18,1 2,5 -1,6 -6,5
2007 18,4 43,5 41,9 27,0
2008 19,2 -8,1 -51,6 -62,7
2009 11,7 12,2 96,6 97,5
2010 8,0 4.4 24,9 20,8
2011 8,6 -11,6 -22.3 -36,8
Ortalama

(2002-2011) 234 20,3 23,6 21,3

Kaynak: TCMB, IMKB, Hazine

Diger taraftan konuya orta vadeli bir perspektiften, Tiirkiye’de ciddi bir krizin yasandigir 2001
sonras1t donem (2002—-2010) biitiiniinden bakildiginda yabancilarin dolar bazinda yaklasik yiizde
21 diizeyinde kazang sagladigi goriilmektedir. Bu veri, Tirkiye’nin dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart degil de kisa vadeli spekiilatif yabanci sermaye (sicak para) agisindan neden cazip

hale geldiginin de somut bir gerekgesini ortaya koymaktadir.

Yerli finansal yatirrmeilar agisindan 2011 yilini degerlendirmek icin TUIK verilerinden
yararlanarak hazirladigimiz Tablo 32 ise asagida verilmistir. Buradan goriilebilecegi gibi altin
2011 yilmin getiri sampiyonu olmustur. Nitekim ortalama olarak bu yil icinde altin nominal
olarak yiizde 44, reel olarak ise UFE’ye gore yiizde 27, TUFE’ye gore ise yiizde 31 oraninda

getiri saglamistir.

Altinin ardindan en yiiksek nominal ve reel getiriyi saglayan yatirim araglar1 ise Dolar ve Euro
olmustur. Parasini borsada degerlendiren yatirimcilar 2011 yilinda hem nominal hem de reel
olarak ciddi kayiplarla karsilasmislardir. Parasin1 mevduat olarak bankaya yatiran ekonomik
birimler ise nominal olarak kazang elde etmis gibi goriinseler de reel olarak yilizde 2 diizeyinde
kayba ugramislardir. Bu veriler, sermaye hareketlerinin serbest oldugu gelismekte olan tilkelerde
ve bu arada Tirkiye’de dovizin kriz donemlerinde cazip bir yatirim aract olma ozelligini

korudugunu ortaya koymaktadir.
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TABLO 32: 2011 YILINDA BAZI YATIRIM ARACLARININ GETIRIiSI

Nominal eel Getiri (%)
Yatirim Araclari
Mevduat faizi (briit) 7,37 -2,79
IMKB 100 Endeksi -20,19 -27,74
Amerikan Dolari 22,85 11,23
Euro 22,36 10,78
Kiilge altin 44,76 31,06

Kaynak: TUIK

Sadece ulusal degil kiiresel ekonomik gelismelerin de barometresi konumunda bulunan borsada
2011 yilinda yasanan gelismeleri daha yakindan degerlendirmek amaciyla hazirladigimiz ilgili
gostergeler Tablo 30°da verilmistir. Buradan goriilebilecegi gibi, 2010 yilinda énemli oranda
artarak ortalama olarak 59.449’a yiikselen IMKB—-100 endeksi 2011 yilinda yiizde 2,4 oraninda
artarak 60.782’ye ylikselmistir. Bu artis1 TL bazindaki ortalama islem hacmindeki yiikselisi de

desteklemistir.

TABLO 33: IMKB ENDEKSI VE iISLEM HACMINDE GELISMELERI

. Ortalama Ortalama Islem
Ortalama | Ortalama Dolar  Islem Hacmi Hacmi
Endeks Bazh Endeks (Milyon TL) (Milyon Dolar)
2000 14.476 2,32 452 740
2001 10.138 0,83 375 324
2005 29.382 2,19 1.063 794
2008 37.801 2,92 1.325 1.041
2009 37.532 2,43 1.915 1.255
2010 59.449 3,98 2.555 1.712
2011 60.782 3,64 2.748 1.674
2011 1 66.735 4,29 3.663 2.356
2 64.354 4,07 3.457 2.185
3 62.940 4,00 3.623 2.304
4 68.123 4,49 3.437 2.270
5 65.645 4,20 3.089 1.975
6 62.591 3,93 2.296 1.442
7 62.435 3,79 1.996 1.210
8 54.597 3,13 2.553 1.460
9 57.292 3,21 2.666 1.486
10 57.534 3,15 2.397 1.314
11 54.091 3,00 2.088 1.152
12 52.678 2,83 1.675 901

Kaynak: IMKB
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IMKB-100 ENDEKSININ GELIiSiMi
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2011 yilinda borsada aylik bazda yasanan gelismelerin gosterildigi tablo ve grafik incelendiginde
genelde bir gerileme trendinin varligr dikkati ¢ekmektedir. Borsanin 2010 yili sonuna gore TL

bazinda yiizde yaklasik 20 oraninda deger yitirmesi bunun bir sonucudur.

Bu durum basta AB Merkez Bankasi olmak {izere gelismis {iilkelerde finans piyasalarini
rahatlatacak 6nlemler alinmasi sonucunda kiiresel risk algilamasinin zayiflamasi halinde yabanci
girislerine bagli olarak borsada ciddi bir artis yasanma potansiyelinin bulunduguna isaret

etmektedir.

2.2.9. PARA, MEVDUAT VE KREDILER
2.2.9.1. PARASAL GELISMELER

Birbiriyle baglantili olan para, mevduat ve kredi alanindaki gelismeler hem ekonomik
konjonktiirdeki gelismeleri yansitmasi, hem de bizatihi konjonktiirii etkilemesi boyutuyla biiyiik
onem tagimaktadir. Kritik parasal gosterge olarak emisyonun enflasyon, mevduatlarin tasarruf

egilimi, kredilerin ise talep ile yakindan iliskili oldugu goriilmektedir.

Ancak, ozellikle bastirilmig/doyurulmamis potansiyel talebin varligi nedeniyle kredi hacmi
Turkiye’deki ekonomik gelismeler tizerinde belirleyicilik katsayisi olduke¢a yiiksek olan bir
degiskendir. 2011 yilinda Merkez Bankasi’nin siirekli olarak kredileri kontrol etmeye yonelik

araclar1 devreye sokmasi da bu degiskenin 6nemine isaret etmektedir.
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Tablo 34’den goriilebilecegi gibi, Merkez bankasi tarafindan piyasaya cikarilan ilave para
miktarin1 ifade eden emisyon 2011 yili sonunda 2010 yilina gore ylizde 12,6 oraninda artis
gostermistir. Aynt donemde dolasimdaki para ile vadesiz mevduatlarin toplamindan olusan ve
M1 olarak tanimlanan para miktarindaki artis yiizde 10,9, buna vadeli mevduatlar ve
yerlesiklerin doviz mevduatinin eklenmesiyle bulunan M2 tanimli para miktarinda ise yiizde

13,2 oraninda artig yasanmustir.

TABLO 34: PARASAL BUYUKLUKLER (Milyar TL)

YIL Emisyon  Yilhk artis % M1 M2 M3

2008 32,7 17,1 83,4 4342 458,4
2009 38,3 17,2 107,1 494,0 520,7
2010 48,4 27,6 133,9 587,8 615,1
2011 55,1 12,6 148,5 665,6 700,5
2011-1 48,7 31,5 125,9 5844 6137
2 49,6 29,2 128,8 602,6 633,5
3 51,3 28,9 130,8 613,1 6439
4 52,6 30,6 134,1 613,8 647,0
5 53,9 28,9 136,4 628,3 662,8
6 55,9 28,3 141,4 642,0 6773
7 56,0 28,0 142,4 645,7 680,4
8 62,7 38,2 151,1 656,7 691,4
9 57,6 23,8 145,8 654,3 689,7
10 58,1 22,1 145,9 650,4 685,8
11 57,1 17,1 142,8 655,0 691,8
12 55,1 12,6 148,5 665,6 700,5

Kaynak: TCMB

Bu veriler 2011 yili sonu itibariyle para miktarinda goriilen artigin biiyiime (ylizde 5) ve
enflasyon hedefiyle (ylizde 5,5) biiyiik 6l¢iide uyumlu oranda artirildigini ortaya koymaktadir.
Dolayisiyla enflasyon hedefinde yiizde 100°e yakin sapmanin kaynaklarini baska yerlerde (d6viz
kurlar, OTV, petrol fiyatlarinda artis gibi) aramak gerektigi soylenebilir. Ancak bu noktada ¢ok
dikkatli davranmak gerekecektir. Clinkii, 2011 yili sonunda yilbasina gére emisyon artisi yiizde
12,6 oraninda olmakla birlikte, yilin biitiiniinde yillik ortalama emisyon artis1 yiizde 26,6
dizeyinde gerceklesmistir.

Dolayisiyla Merkez Bankas1 emisyon artisini kontrol etmekte yil icinde degil ancak yilin sonuna
dogru (Eyliil sonrasi) basarili olmustur. Bu nedenle de ge¢ kalmistir. Asagidaki grafik bu siireci
acik bir sekilde ortaya koymaktadir. Boylesi bir gelismenin gerisinde, kanimizca, Merkez
Bankasi’nin oncelikli amag¢ konusunda yasadigi (sirasiyla cari agik, biiylime, finansal istikrar ve

nihayet enflasyon) gel-gitler etkili olmustur.
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2.2.9.2. MEVDUAT GELiSMELERI

Tablo 35°de yer alan mevduat verileri incelendiginde, 2011 yilinda toplam mevduat miktarinin
2010 yilina gore ylizde 13,8 oraninda artarak 597 milyar TL’ye ulastigi goriilmektedir. Bu
mevduatlarin yiizde 69’una karsilik gelen 417 milyar TL’lik boliimii Turk lirasi, yiizde 31’ine
karsilik gelen 180 milyar TL’si ise doviz mevduatlarindan olusmaktadir. Bu dénemde doviz

mevduatlart 35,8 milyar TL, Tiirk Liras1 mevduatlari ise 36,7 milyar TL artig gostermistir.

TABLO 35: MEVDUAT GELISMELERI (Milyon TL)

Toplam  Degisim

YIL Vadeli Vadesiz Toplam Pay % Toplam Pay % Mevduat %

2002 47.898 8.711 56.608 43,8 72.769 56,2 129.377

2003 61.757 13.920  75.677 52,3 68.932 47,7 144.609 11,8
2004 83.220 ~ 20.020 103.240 57,6 76.074 42.4 179.314 24,0
2005 116.504 = 28.687 145.191 65,5 76.440 34,5 221.632 23,6
2006 142.268 = 28.206 170.474 62,7 101.399 37,3 271.874 22,7
2007 178.150 = 31.696  209.846 66,8 104.196 =~ 33,2 314.042 15,5
2008 233.643  35.159  268.803 67,8 127.823 32,2 396.625 26,3
2009 258.879 = 46.322  305.201 68,7 139.334 31,3 444.534 12,1
2010 319.965 = 60.552  380.517 72,4 144.790 27,6 525.307 18,2
2011 350.920  66.379  417.299 69,8 180.689 30,2 597.988 13,8
Degisim  30.955 5.827 36.783 -3,7 35.899 9,4 72.681 -

Kaynak: TCMB

Bu veriler ilging bir gelismeye isaret etmektedir. Nitekim 2011 yilinda ekonomi nominal olarak
(biiytime + enflasyon) yiizde 20 diizeyinde biiyiirken toplam tasarruflardaki artis sadece ytlizde
13,8 duzeyinde kalmistir. Doviz mevduatlarinin, yiizde 22 diizeyindeki kur artislart dikkate
alindiginda, doviz bazinda sadece 2,8 oraninda arttigi anlasilmaktadir. 2011 yilinda TL

mevduatlart toplamindaki artis ise sadece yiizde 9,7 olmustur.
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Bu artis nominal milli gelirde beklenen yiizde 20 diizeyindeki artigla birlikte degerlendirildiginde
halkin tasarruf egiliminin geriledigi ortaya ¢ikmaktadir. Boylece yeni yatirimlar i¢in dis kaynak
ithtiyacinin arttig1, biiylime ic¢in daha fazla cari agik verilmek durumunda kalinacag:
anlagilmaktadir. Dolayisiyla tasarruflarin artirllmasina yonelik sdylemlerin giindeme gelmesinin
reel gerekcesi netlesmektedir. Ancak, bir taraftan olasi tiim araglar kullanilarak pompalanan
tikketim diger taraftan istenen ve hep daha fazlasinin istenecegi asikar olan refah diizeyine paralel
olarak artamayacak gelirler bireysel diizeyde kredi talebini, iilke diizeyinde ise dis bor¢lanmay1

artiracaktir.

Bu durumda kisa vadede tasarruf aliskanliklarini degistirmek ve reklamlar kaldirmak miimkiin
olamayacagina gore yapilacak sey bir taraftan disaridan borglanarak elde edilen kaynaklarin
yeniden ithal girdi-iirtin talebine yonelmesini onlemek diger taraftan da yarinki gelirlerini
bugtine ¢ekerek gelecegini tiiketen bireylerin taleplerini tilkenin yatinm kapasitesini artirmaya
imkan verecek sekilde tilke iginde iiretilen mallara yonlendirmek olacaktir. Boylece halkin
azalan tasarruflarinin  firma-kurumsal tasarruflarin  (karlarin) artmasina imkan vermesi
saglanabilecektir. Kuskusuz orta ve uzun vadede tasarruf artigini saglamak i¢in ilave yapisal
onlemler alinmasi gerekecektir. Bu noktada ise ¢ikisin; 6nce dis girdi-liriin sonra da faiz
kazanglar1 yoluyla disariya kaynak aktarimma neden olan dis kaynak bagimliligmin

azaltilmasindan gectigi unutulmamalidir.
2.2.9.3. KREDi GELISMELERI

2011 yilinda kredi hacmindeki gelismeleri degerlendirmek amaciyla hazirladigimiz Tablo 36’da
farkl1 kategoriler itibariyle kredi kullanimlari verilmistir. Buradan goriilebilecegi gibi 2011
yilinda kredi kullanimi, toplamda, 2010 yilina goére yaklasik yiizde 30 oraninda artis gostermistir.
Bu oran, kanimizca enflasyon hedefindeki sapmanin talep cephesindeki bir gerekgesini ortaya

koymasi agisindan 6nem tasimaktadir.

Alt gruplar agisindan bir degerlendirme yapildiginda, 2011 yilinda tiiketici kredilerinde yiizde
30,5, ticari kredilerde ylizde 32,7, kredi kartlarinda yiizde 26 artis yasanirken, mali kurulus
kredilerinin ylizde 11,6 diizeyinde geriledigi goriilmektedir. Bu oranlar Merkez Bankasi’nin
makroekonomik hedeflerle (enflasyon, cari acik, biiyime) uyumlu oldugunu 6ngordiigi yillik
yuzde 25°lik artisin biraz da olsa iizerindedir. Ancak, yil i¢indeki gelismeler incelendiginde
Eylil aymna kadar toplam kredi hacmindeki artisin siirdigi ve yiizde 40 diizeylerine ulastigi
goriilmektedir. Dolayisiyla Merkez Bankasi’min 2010 yili Ekim ayindan itibaren kredi
hacmindeki artis1 yavaglatmak icin aldigi dolayli oOnlemlerin pek de ise yaramadigi

anlasilmaktadir.
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Nitekim kredi hacmindeki artis ancak; BDDK’nin (kredi kartlarinda asgari 6deme oranlarinin
artirtlmast gibi), Maliye Bakanhigi'min (OTV artis1) ve nihayet Merkez Bankasi’nin (faiz

artirimi) aldig1 dogrudan 6nlemler ile yavaslatilabilmistir.

TABLO 36: KREDI GELISMELERI (Milyon TL)

Mali Kredi Yilhk
Kuruluslar Ticari Tiiketici Karti Diger (*) TOPLAM Degisim %

2004 4.249 70.880  12.731  13.717 0 101.577 -

2008 9.872 230.049 83.219 33.419 14.516 371.075 29,5
2009 11.118 236.817 93.319 36.465 23.008 400.727 8,0

2010 17.301 318.021 129.081 43.652 27.321 535.376 33,6

2011 15.291 421.858 168.429 54.999 32.666 693.243 29,5
2011-2010 -2.010 103.837 39.348 11.347 5.345 157.867 -
% Degisim -11,6 32,7 30,5 26,0 19,6 29,5 -

2011-1 15.361 323.931 131.526 43.333 28.921 543.072 35,3

2 14.860 334.113 134913 43.772 28.553 556.211 34,6

3 15.725 338.235  138.991 43.558 28.854 565.363 34,5

4 15.951 349.213  145.164 45.542 28.312 584.182 35,9

5 14.629 363.392 149.614 46.720 28.602 602.957 35,6

6 15.137 372.055 155.042 48.030 29.203 619.467 36,1

7 15.111 383.432 158.477 50.281 29.320 636.621 36,4

8 15.165 401.997  160.667 50.277 30.447 658.553 39,2

9 15.007 410.561 163.036 52.374 30.627 671.605 40,3

10 14.307 405.473  165.293 52.646 31.335 669.054 36,1

11 14.407 414.768  165.951 52.809 32.758 680.693 344

12 15.291 421.858 168.429 54.999 32.666 693.243 29,5

(*) Katilim bankalarina ait siniflandirilmayan krediler
Kaynak: TCMB
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Diger taraftan cari a¢ik, biiyiime ve enflasyon oranlarindaki gelismeler ile kredi hacmindeki
artiglar birlikte degerlendirildiginde makro ekonomik hedeflerle uyumlu oldugu kabul edilen
ytizde 25’lik kredi artis1 konusunun gézden gecirilmesine ihtiya¢ oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Zira yisonu itibariyle kredi artisinin hedeften sapma oraniyla enflasyon, cari acik ve biiylime
hedefinden sapma orani arasinda ciddi farkliliklar bulunmaktadir. Bu durum Merkez Bankasi’nin
kullandig1 modelin varsayimlar1 ve/veya degiskenlerine iligskin yenilenme ihtiyacina isaret

etmektedir.

Tablo 37°de ise 20042011 doneminde farkli kategoriler itibariyle tiiketici kredilerinin gelisimi
verilmistir. Buradan goriilebilecegi gibi tiiketici kredileri ve kredi kart1 yoluyla kullanilan kredi
miktar1 toplami1 2004 yilinda 26,4 milyar TL iken, 2011 yili sonunda yaklasik 8,4 kat artarak 223
milyar TL’ye ulasmistir. Bu dénemde en fazla artis gosteren kredi tiirii ise konut olmustur.
Nitekim 2004-2011 doneminde konut kredilerindeki artig, toplamda yaklasik 28 kat olarak
gergeklesmistir.

TABLO 37: TUKETIiCi KREDILERI (Milyon TL)
Tiiketici Kredileri

Tiiketici Kredileri
Tasit Diger Toplam Kredi Karti + Kredi Karti

2004 2.631 4.194 5.906 12.731 13.717 26.448

2008 39.278 5.530 38.411 83.219 33.419 116.638

2009 44.896 4421 44.002 93.319 36.465 129.784

2010 60.817 5.671 62.593 129.081 43.652 172.733

2011 74.588 7.365 86.476 168.429 54.999 223.428

2011-10 13.771 1.694 23.883 39.348 11.347 50.695
% Degisim 22,6 29,9 38,2 30,5 26,0 29,3

2011-1 61.952 5.729 63.845 131.526 43.333 174.859

2 63.323 5.810 65.780 134.913 43.772 178.685

3 64.935 5.935 68.121 138.991 43.558 182.549

4 67.065 6.180 71.919 145.164 45.542 190.706

5 68.596 6.321 74.697 149.614 46.720 196.334

6 70.435 6.487 78.120 155.042 48.030 203.072

7 71.710 6.668 80.099 158.477 50.281 208.758

8 72.333 6.762 81.572 160.667 50.277 210.944

9 72.812 6.793 83.431 163.036 52.374 215.410

10 73.823 6.926 84.544 165.293 52.646 217.939

11 74.021 6.974 84.956 165.951 52.809 218.760

12 74.588 7.365 86.476 168.429 54.999 223.428

Kaynak: TCMB

Tagit alim kredileri ise 2005 yilindan itibaren artis trendine girmis ve kullanilan kredi miktari
2006 yilinda rekor diizeye ulasmistir. 2007-2009 doneminde gerileyen otomobil kredisi
kullaniminda 2010 yilinda yeniden artis trendine girilmis ve 2011 yilinda 7,3 milyar TL ile yeni
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bir rekora ulasilmistir. Bu durum piyasanin, otomobil talebinin faiz esnekliginin yiiksek oldugu
kesimlerde birikmis potansiyel talebin o6zellikle vergi artisi beklentisinin olustugu yilin ilk

ceyregi sonrasinda harekete gegmesiyle yakindan ilgilidir.

Tabloda dikkati ¢eken bir diger nokta da kredi kart1 ile kullanilan kredi miktarindaki artigin 2011
yilinda da devam etmesi ve bunun BDDK’y1 karttan kredi kullanimini azaltmak amaciyla ilave

onlemler almaya itmesidir.

Bu veriler halkin gelir diizeyi ile tiikketim beklentileri arasinda medya kanaliyla da koriiklenerek
yaratilan ugcurumun kredi kullanimini bu sekilde artirdigimi ve halkin ciddi oranda bor¢lanmig
durumda bulundugunu ortaya koymaktadir. Dolayisiyla devlet de vatandaglar da heniiz elde
edilmeyen gelirlerini yani bir anlamda gelecegini tiiketmektedir. Bu stirecin ttkanmamasi ise bir
taraftan dis kaynak girisine diger taraftan da mevcut isttihdam diizeyinin korunmasi ve
artirtlmasina baghidir. Ancak, en azindan istihdam diizeyinin korunmasi boyutuyla 2012 yilinin

buna imkan vermeyecegine iliskin gii¢lii sinyaller bulunmaktadir.
2.2.10. ODEME ARACLARI

Gerek ekonomik konjonktiirde gerekse talepte yasanan degismelerin yoni acgisindan kredi geri
o6demeleri ile protesto edilen senetler ve karsiliksiz ¢eklerdeki gelismeler 6nemli bir gostergedir.
Tablo 38’de farkli tiirleri itibariyle takibe alinan kredilerin gelisimi verilmistir. Buradan
goriilebilecegi gibi 2011 yilinda takibe alinan kredi kartt bor¢lart gerilemistir. Nitekim 2010 y1l1
Kasim ay1 sonunda 3,6 milyar TL olan takipteki alacak miktar1 2011 yilinin ayn1 doneminde

yiizde 7,5 oraninda azalarak 3,6 milyar TL’ ye diismistiir.

TABLO 38: BANKACILIK SEKTORU TAKIPTEKiI KREDILER (Milyon TL)

2009 2010 2010/11  2011/11 Degisim %

Kredi Kartlar 4.335 3.860 3.930 3.634 -7,5
Ferdi Kredi Konut 962 855 868 679 21,8
Ferdi Kredi Otomobil 508 360 371 263 -29.,0
Ferdi Kredi Diger 2.570 2.417 2.412 2.277 -5,6
Toptan Ticaret ve

Komisyonculuk 1.616 1.289 1.609 1.150 -28.,6
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 1.728 1.550 1.500 1.437 -4,2
insaat 1.616 1.278 1.205 1.447 20,1
Gida Mesrubat ve Tiitiin San. 742 620 629 633 0,7
Diger 7.777 7.701 7.830 7.181 -8,3
TOPLAM 21.853 19.932 20.354 18.701 -8,1

Kaynak: Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Ferdi konut kredilerinde takibe alinan kredi miktari ise 2010 yil1 Kasim ay1 sonunda 868 milyon
TL iken, 2011 yilinin ayn1 doneminde yiizde 21 oraninda azalarak 679 milyon TL’ye

gerilemistir.
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Kredi tiirlerine gore takibe diisme oranlari, takipteki kredilere iliskin gelismeleri degerlendirmek
acisindan onemli bir gostergedir. Tablo 39’dan goriilebilecegi gibi Kasim 2011 itibariyle en
yiiksek takibe diisme orani, gerilemis olmakla beraber, yiizde 6,4 ile tekstil sektoriine yonelik
kredilerde olup bunu kredi kartlar1 ve otomobil kredileri izlemektedir. Konut kredilerinde takibe

disme orami 2009 yilina kadar artis gostermis olmakla beraber 2010 ve 2011 wyillarinda

gerilemistir.
TABLO 39: BANKACILIK SEKTORU KREDILERININ
TAKIBE DUSME ORANI (%) ‘
2009 2010 2010/11  2011/11  Degisim %

Kredi Kartlar 10,3 7,9 8,2 6,0 -26,0
Ferdi Kredi Konut 2,1 1,4 1,5 0,9 -38.3
Ferdi Kredi Otomobil 10,3 6,0 6,8 3,6 -46,5
Ferdi Kredi Diger 5,5 3,7 3.8 2,6 -32,2
Toptan Ticaret ve

Komisyonculuk 6,6 4,1 5,1 2,8 -44.9
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 13,6 9,0 9,2 6,4 -30,8
insaat 6,5 4,1 3,9 3,5 9,9
Gida Mesrubat ve Tiitiin San. 5,8 33 3,4 2,6 -25,1
Diger 4,9 3,7 4,0 2,7 -33,1
TOPLAM 5,2 3,5 3,9 2,6 -31,9

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Protesto edilen senetler ve karsiliksiz ¢eklere iliskin veriler Tablo 40°da sunulmustur. Buradan
gortldigi gibi, 2011 yilinda 2010 yilina gére protesto edilen senet sayisi yiizde 23,8, senet tutari
yuzde 25,7, karsiliksiz ¢ek sayisi ise yiizde 6,1 oraninda azalma gostermistir. Buna gore 2011
yili Kasim ay1 sonunda 4,9 milyar TL tutarinda senet protesto edilmis, 944 bin adet ¢ek
karsiliksiz ¢ikmustir.

Bu veriler bir taraftan ekonomide 6deme araglari boyutunda azalmis olmakla birlikte hala ciddi
sorunlar oldugunu ortaya koyarken, diger taraftan da sanayicilerin 2011 yilinda gore daha sinirh
bir bliyimenin yasanacagi 2012 yilinda vadeli alacaklar konusunda ¢ok dikkatli olmalar

geregine de isaret etmektedir.
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TABLO 40: PROTESTO EDILEN SENETLER VE KARSILIKSIZ CEKLER

Protesto Protesto Protesto Edilen
Edilen Senet  Edilen Senet Senet Karsihksiz
Sayisi Tutar Para Tabam Tutary/Para Cek Adeti
(Bin Adet) (Milyon TL) (Milyon TL) Tabam (Yiizde) (Bin Adet)
2001 805,1 1.114,8 10.403,2 10,7 1.199,3
2002 498,7 816,2 11.147,0 7.3 748.,5
2003 480,2 907,9 15.329.9 5,9 849,6
2004 589,9 1.652,3 20.188,5 8,2 964.6
2005 920,7 2.803,1 32.511,1 8,6 1.102,5
2006 1.177,9 4.054.9 41.235,0 9.8 1.212,6
2007 1.470,8 5.732,4 44.691,6 12,8 1.397,2
2008 1.574,0 6.760,2 45.887,4 14,7 1.614,0
2009 1.600,0 7.771,3 64.518.,9 12,0 1.993,6
2010 1.216,2 5.768,8 75.744 7,6 1.005,9
2011 919,0 4.902,3 83.885 5,8 944.9
Degisim % -23,8 -25,7 15,4 -35,1 -6,1

Kaynak: TCMB

2.2.11. BANKACILIK SEKTORU

Yukarida mali piyasalarda ortaya ¢ikan ve genelde olumlu gelismelere isaret olan verilere iliskin
degerlendirmeler yapilmistir. Bir taraftan bu olumlu gelismelerin yasanmasinda rol oynayan
diger taraftan da bu olumlu gelismelerden etkilenen bankacilik sektoriine iligkin bazi 6nemli

rasyolar Tablo 41°de verilmistir.

TABLO 41: BANKACILIK SEKTORUNE ILISKIN TEMEL RASYOLAR (%)

Takipteki Menkul )
Sermaye Alacaklar / Kredi/ Degerler/ Krediler/ Faiz Geliri/ Ozkaynak
Yeterliligi Toplam Krediler Mevduat Mevduat  Varhiklar  Faiz Gideri  Karlhihg
2002 25,1 21,2 35,5 62,4 23,0 140,5 11,3
2003 30,9 11,5 42,7 68.8 26,5 140,8 18,2
2004 28,8 6,0 52,1 64,7 324 177,6 15,8
2005 23,7 4,7 65,7 56,9 37,8 176,3 12,1
2006 21,9 3,7 74,3 51,7 43,8 161,3 21,0
2007 18,9 3,5 83,2 46,2 49,1 158,5 24,8
2008 18,0 3,7 84,1 42,7 50,2 156,5 18,7
2009 20,6 53 80,6 51,1 47,1 196,1 22,9
2010 19,0 3,7 88,5 46,7 52,2 199.9 20,1
2010-11 19,3 3.9 88,3 48,0 51,8 199.0 18,6
2011-11 16,4 2,7 101,1 41,8 55,7 179,7 14,2

Kaynak: BDDK
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Burada dikkati ¢eken ilk 6nemli rasyo mevduat ve krediler arasindaki iliskiyle ilgilidir. Nitekim
krizin etkisiyle bankalarin kredi kullandirmay1 sinirlandirdigi ve boylece kredi/mevduat oranini
ytizde 80’lere kadar ¢ektigi 2009 yilinin ardindan bankacilik sektorii, diger alanlara gore daha
karl1 hale gelmesinin de etkisiyle, topladiklar1 mevduatlar1 daha biiylik oranda kredi alanina

yonlendirmistir. Boylece de kredi/ mevduat orani yiizde 100’1 agmustir.

Merkez Bankasi’nin kredi hacmindeki artislari sinirlandirmak amaciyla mevduat zorunlu
karsiliklarini artirmasi sonucunda bankacilik sektoriinde 2010 yilinda ytizde 199 olan faiz
geliri/faiz gideri oraninin 2011 yilinda yiizde 179’a dustiigii goriilmektedir. Bu durum bankalarin
karlarinda gerileme yasanmasina neden olacak bir gelismedir. Nitekim bu gelisme bankacilik
sektoriinde hem 6zkaynak karliligmin yiizde 18’den ylizde 14’e diismesine hem de sermaye
yeterliligi rasyosunun ylizde 19°dan ylizde 16’ya gerilemesine neden olmustur. Veriler,
bankalarin tizerine daha fazla gidilmesinin sektdrde bazi riskleri dogurabilecegine isaret

etmektedir.
2.2.12. 2011 YILINA iLiSKiN GENEL DEGERLENDiRME

Yukarida yapilan aciklamalar ¢ergevesinde 2011 yilinda Tiirkiye ekonomisinde yasanan

gelismeler soyle 6zetlenebilir;

1. Halkin aliskin oldugu diizeylerin ¢ok altinda olusan kredi faizleri, kredi kullanimini artirmistir.
Nitekim 2010 yilinda 535 milyar TL olan toplam kredi hacmi 2011 yili sonuna gelindiginde
yiizde 29 oraninda artarak 693 milyar TL’ye, tiiketici kredileri de ylizde 29 oraninda artarak 172
milyar TL’den 223 milyar TL’ye yiikselmistir.

2. Boylece i¢ talep hizli bir sekilde artmis ve ekonomi Ongoriilen yilizde 5 yerine yiizde 8’ler

diizeyinde blylimiistiir.

3. Hizli buiyiime istihdam artisin1 da beraberinde getirerek igsizlikte azalmaya imkan vermistir.
Nitekim 2010 yili Ekim ayinda yiizde 11,2 olan issizlik oran1 2011 yili Ekim ayinda yiizde 9,1°¢e

gerilemistir.

4. Ancak bu hizli bitytime Tiirkiye nin ithal girdi bagimliliginin ¢ok yiiksek olmasi nedeniyle
ithalat1 biiyiik 6lciide artirmus, dis ticaret agig1 rekor diizeyde artmustir. Oyle ki, Kasim 2011
itibariyle yillik bazda dis ticaret acig1 106 milyar dolar1 agmaistir.

5. D1g ticaret agig@inin artmasina bagli olarak cari islemler agig1 da rekorlar kirmis ve 77 milyar
dolar1 agmistir. Boylece milli gelirin ylizde 10 dizeyine gelen cari agik risk kategorisine

girmigtir.
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6. I¢ talebin canli olmasi ve patlayan ithalat devletin icerden ve ithalattan aldig1 vergi gelirlerini
biiytik 6l¢tide artirmig, Avrupa iilkeleri biitge agiklart sorunlariyla bogusurken, Tiirkiye’de biitce

aci181 ciddi oranda azalmigtir.

7. Cari acik karsisinda saglam biitce dengeleri spekiilatif yabanci sermaye (sicak para) agisindan
giiven unsuru olmakla birlikte, Merkez Bankasi’nin yasadigi gelgitler; 6nce kredi hacmini ve cari
acig1 azaltmaya, sonra biliylimeyi artirmaya, daha sonra finansal istikrar1 saglamaya ve en son
olarak da enflasyonu diisiirmeye yonelik politikalart kafa karisikligir yaratmistir. Politikalara,

artan siyasi belirsizlikler eklenmis; bu da 6nemli miktarda sicak para ¢ikisina neden olmustur.

8. Kacan sicak para ve artmaya baslayan kurlar nedeniyle tilke i¢inde de doviz talebi artmis ve

kurlardaki artis hizlanmustir.

9. Kurlardaki artig ithal girdi maliyetlerini artirmis, i¢ talebin de canliligini korumasi ile
birleserek enflasyonun hedeflenen yiizde 5,5 yerine yiizde 10 diizeylerine yiikselmesine neden

olmustur.

10. Bu siiregte bazi mallarda uygulanan dolayli vergilerden olan OTV’nin artmasi da

enflasyonun yiikselmesine katki yapmistir.

11. Bunun sonucunda Tiirkiye, yiiksek faiz-diisiik kur-diisiik enflasyon-yiiksek biiyiime
bilesiminden yiiksek faiz-yiiksek kur-yiiksek enflasyon-yavaslayan bityiime bilesimine ge¢mistir.

Kisaca ifade etmek gerekirse 2011 yilinda olumlu gelismeler hanesinde;
\ Hizli biiytime,

\ Gerileyen issizlik,

\ Oldukea iyilesen devlet biitcesi dengelerini,

Olumsuz gelismeler hanesinde ise;

\ Yiiksek dis ticaret aci1g1 ile cari agik,

\ Yiikselen enflasyon,

\ Artan faiz oranlari,

\ Biiytik ol¢tide gerileyen Borsa,

\ Artmaya devam eden i¢ ve dis bor¢larin bulundugunu séyleyebiliriz.
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2.3.2011 YILINDA SANAYI SEKTORU

Bu bolimde ekonomik gelisme stirecinin lokomotif sektorii olan sanayide 2011 yilinda yasanan

gelismeler; tiretim, verimlilik ve dis ticaret boyutlarindan degerlendirilecektir.
2.3.1 URETIMDE GELiSMELER

Sanayi sektoriinde 2008 sonrasi donemde tiretimin gelisimi Tablo 42’de verilmistir. Buradan
goriilebilecegi gibi 2008 sonrasi donemde sabit fiyatlarla sanayi hasilasinda ¢ok belirgin bir artis
yasanmamistir. Bu nedenle de sanayi sektoriiniin GSYIH paymda belirgin bir artis
gerceklesmemistir. Bir taraftan bu donemde yasanan kiiresel kriz diger taraftan yerli tiretim
yerine ithal girdi ve {riinleri avantajli konuma getiren para politikalarinin belirleyici oldugu bu
gelisme hem mevcut tiretim kapasitesinin etkin kullanilmasi i¢in makro iklimin iyilestirilmesi
hem de yeni tiretim kapasitesi yaratilmasina yonelik tesvik onlemlerinin uygulamaya konulmasi

geregine isaret etmektedir.

TABLO 42: SANAYI HASILASININ GELiSiMi
(1998 yili fiyatlariyla, Milyon TL)
GSYIH Biiyiime (%) IMALAT SANAYII Biiyiime (%) Pay %

2008-1 24.446 7,0 6.323 8,5 25,9
2008-11 25.226 2,6 6.486 3,9 25,7
2008-111 28.010 0,9 6.070 -0,6 21,7
2088-1V 24.240 -7,0 5.411 -12,0 223
2009-1 20.843 -14,7 4.907 -22.4 23,5
2009-11 23.267 -7,8 5.729 -11,7 24,6
2009-111 27.233 -2,8 5.801 -4.4 21,3
2009-1V 25.660 5,9 6.101 12,7 23,8
2010-1 23.390 12,2 5.948 21,2 25,4
2010-11 25.645 10,2 6.597 15,1 25,7
2010-11I 28.672 5,3 6.217 7,2 21,7
2010-1V 28.033 9,2 6.783 11,2 24,2
2011-1 26.205 12,0 6.800 14,3 25,9
2011-11 27.905 8,8 7.134 8,1 25,6
2011-111 31.029 8,2 6.770 8,9 21,8

Kaynak: TUIK
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GSYiH VE IMALAT SANAYi HASILASI (Ceyrekler itibariyle Milyon TL)
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2011 yilinda imalat sanayinde gergeklesen biiylime oranlar1 incelendiginde, yilin ilk ¢eyreginde
bliytimenin yiizde 14,3 gibi yiliksek oranda gerceklestigi, yilin ikinci ¢eyreginde yavaslayarak
yuzde 8,1’e¢ geriledigi, Uglincli ¢eyrekte ise yeniden yikselerek yiizde 8,9’a ulastigi
goriilmektedir. Boylece yilin ilk dokuz aylik boliimii itibariyle imalat sanayinde yilizde 10,4
diizeyinde iiretim artis1 olmustur. Ayrica imalat sanayindeki biiyiime GSYIH artisinin iizerinde
gerceklesmistir. Bu durum 2011 yilinda biiylimenin itici sektorlerinin basinda sanayinin geldigini

ortaya koymaktadir.

BUYUME HIZI (%)
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TABLO 43: SANAYI SEKTORUNDE BUYUME (%)

SEKTOR

Sanayi 194 146 72 96 85 = 141 78 84 =
Madencilik 61 142 01 09 47 6,1 10,8 12 03 3,3
Imalat Sanayi 212 151 72 112 133 14,1 143 81 89 10,4

Elektrik, Gaz, Su 2,4 8,3 114 6,5 7,3 7,7 12,3 59 6,8 8,0

insaat Sanayi 8,3 20,4 22,1 17,5 17,1 17,0 14,7 13,0 10,6 12,7
GSYH 12,2 10,2 5,3 9,2 9,0 8,9 12,0 8,8 8,2 9,6
Kaynak: TUIK

Diger taraftan alt sektorler agisindan bir degerlendirme yapildiginda ise gerek alt donemler
gerekse 9 aylik donem biitiiniinde insaat sanayinde 6nceki yillara gore ciddi diizeyde tiretim
artis1 oldugu dikkati cekmektedir. Elektrik, gaz ve su tretimi ile madencilik sektorlerinde 2011
yil1 biiytimesi goreli olarak daha diistik diizeyde gerceklesmistir.

SANAYi ALT SEKTORLERINDE BUYUME (%)
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—e— Madencilik —#— I. Sanayii Elektrik, Gaz, Su Insaat

Sanayi sektoriindeki gelismeleri degerlendirmeye imkan verecek bir diger gosterge ise kapasite
kullanim oranlaridir. Tablo 44’den gortldiigii gibi, 2011 yilinda imalat sanayi kapasite kullanim
oraninda 2010 yilina gore yiizde 2,8 oraninda artig yasanmistir. Béylece 2010 yilinda ylizde 72,6
olan bu oran, 2011 yilinda yiizde 75,4’E yiikselmistir. Bununla birlikte kapasite kullanimi

boyutundan sektor hentiz kriz dncesi diizeye ulasamamastir.

Kapasite kullanimimin alt sektorler bazindaki gelisimi incelendiginde ise en yiiksek oranli
artislarin Kok Komiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri Imalat: (yiizde 14,5) ile Diger Imalatlar
(yizde 13,9) ve Makine ve Ekipmanlarimin Kurulumu ve Onarimi (yiizde 10,3) imalatinda
gergeklestigi goriilmektedir. Diger taraftan tiitiin tirtinleri imalatinda kapasite kullanim oraninin
yuzde 12,3 oraninda geriledigi dikkati ¢ekmektedir. Bu durum oncelikle kapali alanlarda tiitiin

mamulleri kullanimimin yasaklanmasi sonra da OTV nin artirilmastyla ilgilidir.
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TABLO 44: IMALAT SANAYIii KAPASITE KULLANIM ORANLARI
(Uretim Degeri Agirhkli, Toplam)

Degisim %
2008 2009 2010 2011 (2011-10)

imalat Sanayi 76,7 652 72,6 754 3,9
Gida Uriinlerinin imalati 73,6 684 703 702 0,0
Iceceklerin Imalati 64,6 64,5 674 658 2.4
Tiitiin Uriinleri Imalati 63,2 743 77,1 67,6 -12,3
Tekstil Uriinlerinin imalat: 70,8 67,6 773 76,6 -0,9
Giyim Esyalarinin Imalatt 73,0 68,1 753 764 1,5
Deri ile Tlgili Uriinlerin Tmalat: 60,6 56,0 652 703 7,8
Agac, Agac Ur. ve Mantar Uriinleri (Mobilya hari¢) Imalat: 756 672 765 77,6 1,5
Kagit ve Kagit Uriinleri Imalati 78,6 70,8 754 76,9 1,9
Kayitli Medyanin Basilmasi ve Cogaltilmasi 71,5 734 758 71,8 -5,2
Kok Komiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri Imalati 87,3 580 658 753 14,5
Kimyasal Madde ve Uriinleri Imalat: 724 689 804 826 2,7
Temel Eczacilik Ur. ve Eczaciliga iliskin Malzemelerin Imalati 75,1 70,9 72,3 74,7 3,4
Plastik ve Kaucuk Uriinleri Imalati 74,5 644 73,1 762 43
Diger Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinleri imalatt 76,6 658 752 78,7 4.6
Ana Metal Sanayi 82,7 70,1 76,8 779 1,4
Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalat: (Makine ve Techizat Hari¢) 69,1 56,9 66,3 70,7 6,6
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Uriinlerin Imalat1 64,5 702 752 76,8 2,1
Elektrikli Techizat Imalati 77,7 67,9 729 78,0 7,0
Baska Yerde Smiflandiriimamis Makine ve Ekipman Imalat: 73,0 55,6 68,8 750 8,9
Motorlu Kara Tasit1, Treyler ve Yari Treyler Imalat: 83,3 574 698 764 9,5
Diger Ulasim Araclarinin Imalat: 84,7 66,6 669 714 6,8
Mobilya Imalati 68,5 66,9 704 72,6 3,0
Diger Imalatlar 61,4 512 524 597 13,9
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 66,1 58,3 69,0 76,1 10,3

Kaynak: TCMB

Sanayi sektoriinde tretim gelismelerini degerlendirmek agisindan kullanilabilecek bir diger
gosterge ise sanayi Uretim endeksidir. Tablo 45’den goriilebilecegi gibi sanayi sektori
toplaminda tiretim endeksi 2011 yili Ocak-Kasim doéneminde 6nceki yilin ayn1 donemine goére
yuzde 9,4 oraninda artig gostermistir. Bu artis madencilik ve tasocak¢iliginda yilizde 2,7, imalat
sanayinde 9,8 elektrik, gaz ve buhar tiretiminde yiizde 8,5 oraninda gerceklesmistir. Yine tiretim
endeksi artisinin ara mali (ylizde 8,8) ve sermaye mali (ylizde 19,3) grubunda oldukg¢a yiiksek
oranli iretim artisinin gerceklesmesi sanayi tretimi agisindan 2011 yilinin olumlu gegtigi

sOylenebilir.
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TABLO 45: SANAYI URETIiM ENDEKSI

2010 2011

) Ocak- Ocak-
SEKTORLER Kasim Kasim :
TOPLAM SANAYI 114,2 102,99 1164 114,6 125,3 9.4
Aramali Imalatt 1124 101,8 118,9 117,3 127,6 8,8
Dayanikli Tiiketim Mal1 Imalati 117,8 111,8 127,1 127,3 143,6 12,8
Dayaniksiz Tiiketim Mali Imalat1 1069 103,5 109,5 107,6 112,7 4.7
Enerji 120,1 1154 122,5 1214 130,6 7,6
Sermaye Mali Imalat1 1247 89,9 113,2  109,7 130.9 19,3
MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI 1259 1249 1275 1275 130,9 2,7
Komiir ve Linyit Cikartilmast 137,1 133,1 120,4 117,9 125,6 6,5
Ham Petrol ve Dogalgaz Cikarimi 96,6 103,7 107,4 107,3 101,4 -5,5
Metal Cevherler Madenciligi 172,5 186,5 206,2 2109 219,8 42
Diger Madencilik ve Tasocakeilig 120,0 110,0 122,1 123,0 1273 3,6
IMALAT SANAYI 112,7 999 1143 1123 1233 9,8
Guida Uriinlerinin Imalat 112,7  112,3 120,5 116,9 125.3 7,2
Iceceklerin Tmalat: 113,1 110,9 119,9 1215 124,8 2,7
Tiitiin Uriinleri Imalat: 117,8 116,0 100,6  100,0 98,8 -1,2
Tekstil Uriinlerinin Imalati 88,9 782 882 87,6 87,4 -0,3
Giyim Esyalarinin Imalat: 93,3 85,4 92,4 91,1 91,3 0,3
Deri ile Tlgili Uriinlerin imalat1 101,6 93,0 109,5 108,0 118,5 9,7
Agac ve Mantar Uriinleri (Mobilya haric) 1. 161,1 161,5 207,7 204,3 2423 18,6
Kagit ve Kagit Uriinleri imalat: 114,9 112,5 122,8 121,6 133,1 9,5
Kayitl Medyanin Basilmasi ve Cogaltilmasi 122,7  126,8 127,0 124,1 142.,0 14,4
Kok Komiirii ve Rafine Edilmis Petrol U. 1. 106,7 84,6 89,9 89,4 96,9 8,4
Kimyasal Madde ve Uriinleri Imalati 107,1 106,6 123,6 1229 131,3 6,8
Temel Eczacilik Uriinleri imalati 1435 1474 146,0 1443 1554 7,7
Plastik ve Kauguk Uriinleri Imalati 110,7 100,6 121,0 119,8 135,4 13,0
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinleri I. 110,2 97,0 111,3  110,9 118,0 6,5
Ana Metal Sanayi 123,5 104,5 1154 1137 121,9 7,2
Metal Ur. Imalati (Makine ve Techizat Hari¢) 112,8 957 1145 1122 130,3 16,2
Bilgisayar, Elektronik ve Optik Uriinlerin I. 61,7 51,7 698 59,0 68,7 16,6
Elektrikli Techizat Imalatt 122,8 121.,6 1546 152,0 180,8 18,9
Bagka Yerde Siniflandirilmamis Makine ve
Ekipman 1. 110,7 =~ 854 1132 1104 136,0 23,2
Motorlu Kara Tasit, Treyler (rémork) ve Yari
Treyler (yar1 romork) Imalati 126,3 884 117,9 1152 136,2 18,3
Diger Ulasim Araclarinin Imalat: 230,5 1264 1173 104,0 108,7 4.5
Mobilya Imalat: 140,3 1299 136,2 136,3 167,4 22.9
Diger Imalatlar 155,5  146,8 163,9 1632 173,2 6,1
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve
Onarimi 132,0 97,5 100,0 96,8 106,4 9,9
ELE}(TRiK, GAZ, BUHAR VE
IKLIMLENDIRME URETIMI VE
DAGITIMI 122,6 119.8 129.8 128.8 139,7 8,5

Kaynak: TUIK
Diger taraftan 2011 yilinda da kapasite kullanim oranlari ile iiretim endeksindeki gelismelerin
biiytik 6lctide farklilik gostermeye devam ettigi anlasilmaktadir. Nitekim grafik incelendiginde

sadece diizey degil ayn1 zamanda trendlerde de uyumsuzluk bulundugu dikkati ¢ekmektedir.
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2011 YILINDA SANAYI URETIM ENDEKSI VE KKO
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2011 yilinda imalat sanayi ciro ve siparis endekslerindeki gelismeler Tablo 46’da verilmistir.
Buradan goriilebilecegi gibi, bu iki endeks beklendigi gibi paralel olarak hareket etmektedir. Bu
endekslerde 2011 yilindaki gelismeler incelendiginde Nisan ay1 ile Temmuz ve Agustos
aylarinda endekslerin az da olsa geriledigi ancak Ekim ay1 sonuna kadar genel trendin artis
yontinde gelistigi goriilmektedir. Kasim ayma gelindiginde ise endekslerde yilin en biiyiik
dusisiiniin gergeklestigi anlasilmaktadir. Bu durum ekonomide yavaglamanin 6nemli bir sinyali

olarak degerlendirilebilir.

TABLO 46: IMALAT SANAYINDE CiRO VE SIiPARIS
ENDEKSLERI (2005=100)

AYLAR Ciro endeksi  Siparis endeksi

2010-12 208,7 198,4
2011-1 168,6 165,2
2 175,0 1753

3 205,1 202,8

4 197,8 192,4

5 204,1 2023

6 214,1 211,7

7 207,4 200,0

8 207,2 194,9

9 221,1 213,7

10 2346 2248

11 201,4 198.5
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IMALAT SANAYI CiRO VE SiPARIS ENDEKSLERI
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2.3.2 iISTIHDAMDA GELiSMELER

Istihdamin artirilmasi ve issizligin azaltilmas1 Tiirkiye’nin yeni ¢oziimler bekleyen en onemli
sosyo-ekonomik sorunudur. Diger taraftan Tiirkiye’nin en 6nemli ekonomik sorunu ise giiclii,
rekabetci bir reel sektore, 6zellikle de bu niteliklere sahip sanayi sektoriine sahip olamamasidir.
Bu oncelikli sosyo-ekonomik ve ekonomik sorunlarin es-anli ¢6ztimiine ¢aba harcanmasi geregi
bulunmaktadir. Bunun i¢in ise oncelikle iiretimi ve reel ekonomiyi besleyecek makro ekonomik
iklime, ardindan reel ekonominin yapisal sorunlarinin ¢oziimiine yonelik yenilik bazh
sanayilesme stratejisine ihtiyac bulunmaktadir. Istihdam agisindan ise mesleki ve yiiksek
egitimde reform yapilarak c¢agin ve yarinlarin ihtiyaglarma yonelik nitelikli eleman
yetistirilmesine imkan verecek egitim anlayis1 ve boliimlerin gelistirilmesi gerekmektedir. Bu
konularin siyaset iistli bir anlayisla ele alinip strateji gelistirilmesi 2023 yil1 hedeflerine ulagmis
cok daha guglii bir Tirkiye insa edebilmenin onkosullarindan birini olusturmaktadir. Kisaca
ifade etmek gerekirse, gii¢lii ekonomi gii¢lii bir sanayiden, giiclii sanayi ise bir taraftan makro
ekonomik iklimin tiretim ve reel kesim lehine degistirilmesinden, diger taraftan da ¢ok nitelikli

isglicii ve buna imkan verecek egitim sisteminden gegmektedir.

Bununla birlikte; Tiirkiye’de dis ticaretin yapisi, istthdamin sektorel dagilimi ve bu baglamda
sanayi sektoriiniin konumu degerlendirildiginde, sanayi sektoriindeki tiretim ve istihdam artiginin
onemi agik bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim Tablo 47 incelendiginde 2011 yilinda sanayi
sektorli istihdaminda yillik ortalama yiizde 6,5’lik bir artisla birlikte toplam istihdam i¢inde

sanayi sektoriiniin payinda yiizde bir diizeyinde bir gerileme oldugu da dikkati ¢ekmektedir.
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TABLO 47: IMALAT SANAYINDE iISTIHDAM (Bin Kkisi))

Yilhk Yilhk
egisim % Toplam Degisim% Sanayi pay1
2010-12 4.642 7,9 22.665 5,7 20,5
2011-1 4.656 8,8 22.461 6,1 20,7
2 4.652 8,0 22.802 7,2 20,4
3 4.790 11,4 23.286 7,1 20,6
4 4.828 10,2 23.955 6,5 20,2
5 4.777 6,9 24.445 6,0 19,5
6 4.697 3,5 24.901 6,0 18,9
7 4.710 3,0 24.953 6,3 18,9
8 4.682 3,5 24.884 7,3 18,8
9 4.707 4,9 24.749 7,7 19,0
10 4.657 3,5 24.486 6,6 19,0
ORT. 6,5 6,6

Kaynak: TUIK

SANAYI SEKTORUNDE ISTIHDAMIN GELIiSIMT (Ayhk, Bin kisi)
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Sanayi sektoriinde iiretim ve istthdam artisi arasindaki iliskiyi ticer aylik donemler itibariyle
gosteren grafik incelendiginde sektordeki istihdamin daha fazla artabilmesi i¢in; hem sanayi
sektorii tiretiminin yiiksek oranda biiylimesi, hem de bu biiylimenin istikrarli olmas1 gerektigi
anlagilmaktadir. Bunun saglanabilmesi bir taraftan {ilke i¢inden beslenen istikrarsizlik
kaynaklarimin bertaraf edilmesini, diger taraftan da kiiresel dalgalanmalara daha dayanikli giiclii

bir ekonomik yap1 olusturulmasindan gegmektedir.
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IMALAT SANAYIINDE URETIM-ISTIHDAM ILISKISI (%)
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2.3.3 VERIMLILIKTE GELISMELER

Verimlilik artis1 diin oldugu gibi bugiin de sanayi tiretiminin kritik bir gostergesidir. Zira ulusal

ve kiiresel pazarlarda fiyat bazl rekabette basar1 verimlilik artisindan gecmektedir. Tiirkiye’de

gerek 2001 ulusal ekonomik krizi gerekse, 2008-2009 yilinda yasanan kiiresel krizin iilke

sanayisine ¢ok ciddi olumsuz etkileri olmasina ragmen fireticileri zorunlu olarak verimlilik

artigina yoneltmesi gibi bazi olumlu etkileri de olmustur. Diinyanin en pahali enerjisini kullanan,

en yiiksek finansman maliyetine katlanan ve reel olarak uzun siire gerilemis kurlara ragmen

sektoriin ihracatini artirabilmesi de biiytik 6l¢iide bu sayede gergeklesmistir.

TABLO 48: IMALAT SANAYIiiNDE VERIMLILiK ENDEKSI

Bir Onceki Yilin Aym1 Dénemine

(2005=100)
DONEM  Calisan Kisi Calisilan Calhsan Kisi Calisilan Saat
Basina Saat Basina Basina Basina

2005 100,0 100,0 -- -
2006 104.,4 105,0 4,4 5,0
2007 107,6 107,5 3.1 2.4
2008 107,3 107,8 -0,3 0,3
2009 106,9 109,0 -0,4 1,1
2010 115,7 118,0 8,2 8,3
2011-1 116,1 117,9 7,5 7,2
2011-11 119,9 121,4 2,4 2.5
2011-111 117,1 121,3 2,8 3.4

Kaynak: TUIK
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Verimlilik 2005-2010 doneminde hem kisi bagina hem de saat basina yiizde 15-18 gibi olduk¢a
yiiksek sayilabilecek bir oranda artmistir. Bu artig 2011 yilinin ilk ii¢ ¢eyreginde de devam etmis
ve gerek calisan kisi gerekse calisilan saat bagina verimlilik endeksi 2010 yilimin ayni

donemlerine oranla ortalama yiizde 4 diizeyinde artmistir.

Dolayistyla, sanayiciler verim artis1 saglamak konusunda iizerlerine diiseni yapmaya devam
etmektedirler. Ancak sektorde verimlilik ve istihdam artisinin yeni bir ivme kazanabilmesi i¢in
hem yeni yatirnrmlara hem de yeni teknolojilere ihtiyag duyulmaktadir. Bu durumda 2012 yili

Ocak ayinda agiklanmasi beklenen yeni yatirim tesvik sisteminin 6nemi daha da artmaktadir.

2.3.4 DIS TICARETTE GELiSMELER

Sanayi sektortintin 2011 yili performansini degerlendirmek agisindan kullanilabilecek bir diger
gosterge ise sektoriin dis ticaretindeki gelismelerdir. Tablo 49°dan goriilebilecegi gibi imalat
sanayi toplaminda 2011 yili Ocak-Kasim doneminde ihracat 2010 yilinin ayni1 donemine gore
yiizde 21 oraninda artarken, bu oran Kok Komiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinlerinde yiizde 55,
Gida Uriinleri ve Igecekte yiizde 35, Plastik ve Kauguk Uriinlerinde yiizde 30, Metal Esya
Sanayi (Makine ve Techizati Harig) tirtinlerinde ytizde 27 oraninda gerceklesmistir.

Bu donemde imalat sanayi alt sektoriinde ihracat gerilemesi yasanan bir sektoriin olmamasi da
oldukea sevindirici bir gelismedir. Kuskusuz bu durum kurlarin reel olarak artmasiyla yakindan
ilgilidir.

2011 yili Ocak-Kasim déneminde toplam ihracat i¢inde ilk siray1 yiizde 12,7’lik pay ile motorlu
kara tasitt ve romorklar alirken, bu alt sektorii yiizde 12,6 ile ana metal sanayi, yiizde 9,7 ile
tekstil trtnleri ve yiizde 8,7 ile giyim esyasi izlemistir. Bu sektorler uzun yillardir tilkemiz

sanayi ve ihracatinin lokomotif sektorleri konumunda bulunmaktadir.
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TABLO 49: SANAYIii ALT SEKTORLERINDE iHRACATI (Milyon Dolar)
_OCAK-KASIM

SANAYI ALT SEKTORLERI 2008 2009 2010 2010 2011  Degisim %
Madencilik ve Tasocakciligi 2.155 1.683 | 2.687 | 2.435 | 2.545 4,5
Maden Komiirti, Linyit ve Turb 21 1 7 4 5 27,9
Hampetrol ve Dogalgaz 61 101 100 94 103 10,1
Metal Cevherleri 1.026 689 1.280 1.149 1.105 -3,8
Tasocake¢iligl ve Diger Madencilik 1.047 891 1.300 1.189 1.333 12,1
Imalat 125.188 | 95.449 |105.467 | 94.544 | 114.505 21,1
Gida Uriinleri ve Icecek 6.476 | 5931 | 6.703 | 5.922 | 7.995 35,0
Tiitiin Uriinleri 277 266 296 266 267 0,3
Tekstil Uriinleri 11.323 | 9.559 | 10.932 | 9.788 | 11.850 21,1
Giyim Esyas1 11.504 | 9.603 | 10.618 | 9.597 | 10.669 11,2
Dabaklanmis Deri vb. 607 499 656 596 709 19,0
Agag ve Mantar Uriinleri (Mobilya Harig) vb. 535 510 573 512 592 15,6
Kagit ve Kagit Uriinleri 1.052 982 1.194 1.062 1.267 19,4
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. 145 148 141 126 150 18,8
Kok Komiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri 7.325 3.650 4.153 3.623 5.646 55,8
Kimyasal Madde ve Uriinler 4.995 4300 | 5.706 | 5.119 | 6.147 20,1
Plastik ve Kauguk Uriinleri 4.750 4.035 | 4.887 | 4393 | 5.737 30,6
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler 4.321 3.769 | 3.989 | 3.629 | 3.725 2,6
Ana Metal Sanayi 22.570 | 15.103 | 14.427 | 12.971 | 15.418 18,9
Metal Esya Sanayi (Makine ve Teghizati1 Haric) 5.531 4.470 | 4973 | 4459 | 5.664 27,0
Bagka Yerde Simiflandiriimamis Makine ve Teg. 9.763 8.070 | 9.059 | 8.107 | 9.985 23,2
Biiro, Muhasebe ve Bilgi isleme Makineleri 135 100 134 117 126 7,0
Baska Yerde Siniflandirilmamis Elektrikli Mak. 4.975 4.099 | 4.864 | 4.327 | 5.320 22,9
Radyo, Televizyon, Haberlesme Cihazlari 2.277 1.919 1.951 1.754 1.844 5,1
T1bbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat 404 367 412 371 441 19,0
Motorlu Kara Tasit1 ve Romorklar 19.362 | 12.863 | 14.857 | 13.334 | 15.528 16,5
Diger Ulagim Araglari 3.360 2.418 1.659 1.528 1.771 15,9
Mobilya ve Diger Uriinler 3.500 2.786 | 3.283 | 2.943 | 3.655 24,2
TOPLAM iHRACAT 132.027 | 102.143 | 113.883 | 102.061 | 122.502 20,0

Kaynak: TUIK

Sanayi sektorii Urlinlerine iliskin ithalat gelismeleri Tablo 50’de verilmistir. Buradan
goriilebilecegi gibi; 2011 yili Ocak-Kasim doneminde ithalat 2010 yilinin ayn1 dénemine gore
madencilik ve tasocak¢iligr sektoriinde yiizde 46, imalat sanayinde ise ylizde 30,4 oraninda artig
gostermistir. Bu verilere gore imalat sektorlerindeki ithalat artisi ihracat artisinin oldukga

uzerindedir.

Tabloda dikkati ¢eken en 6nemli konu ihracatta ilk siralarda yer alan motorlu kara tasitlari, metal
ana sanayi ile tekstil ve giyim gibi sektorlerde ithalat artisinin da c¢ok yiiksek oranda
gerceklesmesidir. Bu durum s6z konusu sektorlerde endiistri i¢i ticaretin yogun oldugu anlamina
gelmektedir. Diger taraftan sanayi iriinleri ithalatinin geldigi diizey, iilkemizde simnai yatirim

tesviklerinde 6ncelik verilmesi gereken sektorlere iliskin olarak da 6nemli ipuglar1 vermektedir.
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TABLO 50: SANAYIii ALT SEKTORLERINDE iTHALATI (Milyon Dolar)
OCAK-KASIM

2010 2010 2011  Degisim |

2009

SANAYIi ALT SEKTORLERI

Madencilik ve Tasocakeiligy 35.650  20.625 25.933 = 23.083 33.787 46,4
Maden Komiirti, Linyit ve Turb 3.315 3.055 1.161 930 1.199 29,0
Hampetrol ve Dogalgaz 31.109  16.378 0 0 0 -
Metal Cevherleri 812 948 981 895 1.177 31,5
Tasocake¢iligl ve Diger Madencilik 414 243 287 255 366 43,6
Gizli veri 0 0 23503 21.003 31.045 47,8
imalat 150.252 111.031 145.367 129.297 168.588 30,4
Gida Uriinleri ve Icecek 3.763 2.908 3.429 2.955 4.499 52,2
Tiitiin Uriinleri 104 110 93 84 95 12,2
Tekstil Uriinleri 5.093 4.345 6.059 5.396 6.373 18,1
Giyim Esyasi 1.902 1.764 2.338 2.134 2.580 20,9
Dabaklanmig Deri vb. 1.383 953 1.192 1.104 1.460 32,3
Agac ve Mantar Uriinleri (Mobilya Haric) vb. 921 626 953 867 1.165 34,4
Kagit ve Kagit Uriinleri 3.014 2.509 3.286 2.983 3.368 12,9
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. 600 519 556 499 546 9,5
Kok Komiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri 13.829 10.456 13.802  12.472 16.739 34,2
Kimyasal Madde ve Uriinler 26.994 21.374 27.034 24336 30.560 25,6
Plastik ve Kaucuk Uriinleri 3.451 2.709 3.494 3.144 4.139 31,7
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler 1.550 1.148 1.528 1.382 1.689 22,2
Ana Metal Sanayi 26.506 ~ 13.303 18.663  16.955 24.334 43,5
Metal Esya Sanayi (Makine ve Techizati Haric) 3.488 2.616 3.183 2.841 3.602 26,8
Baska Yerde Simiflandirilmamis Makine ve Teg. 17.014 12.533 15.533  13.741  19.448 41,5
Biiro, Muhasebe ve Bilgi isleme Makineleri 2.833 2.628 3.130 2.717 2.941 8,3
Baska Yerde Smiflandirilmamis Elektrikli Mak. 7.358 6.621 8.194 7.399 8.518 15,1
Radyo, Televizyon, Haberlesme Cihazlari 5.346 4.654 5.380 4.781 5.686 18,9
T1bbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat 3.855 3.126 3.847 3.407 4213 23,7
Motorlu Kara Tasit1 ve Romorklar 15.514 10.776 15773  13.642  18.001 32,0
Diger Ulasim Araclart 3.115 3.301 5.377 4.186 5.692 36,0
Mobilya ve Diger Uriinler 2.619 2.053 2.522 2.275 2.941 29,3
Toplam 201.964 140.928 185.544 164.985 220.233 33,5

Kaynak: TUIK

Turkiye’nin dis ticaret dengesinin biiyiik oranda ac¢ik verdigi ve bu a¢igin en 6nemli kaynaginin
sanayi urlinleri dis ticaretindeki agiktan kaynaklandigi bilinmektedir. Nitekim Tablo 51°den
goriilebilecegi gibi 2011 yili Ocak-Kasim déneminde toplam dis ticaret acig1 97,7 milyar dolar
iken bu acigm 31 milyar dolart madencilik, 54 milyar dolar1 ise imalat sanayinden
kaynaklanmistir. Yine 2000-2010/2011 doneminde gerceklesen toplam 533 milyar dolarlik dis

ticaret acigimin yiizde 92’sine karsilik gelen 491 milyar dolarlik boliimii de bu sektorlere aittir.

2000-2011 donemi toplami olarak dis ticaret ag¢iginda ilk bes sirada yer alan ve toplam sanayi
tirtinleri dis ticaret acigimin yiizde 94’iinli gergeklestiren sektorlere yeni yatirim tesvik sisteminde

0zel 6nem verilmesi geregi agiktir.
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TABLO 51: SANAYIi ALT SEKTORLERINDE DIS TICARET DENGESI
(Milyon Dolar)

~ OCAK-KASIM

SANAYI ALT SEKTORLERI 2009 2010 2010 2011 TOPLAM
Madencilik ve Tasocakciligi -33.495 -18.942 -23.245 -20.648 -31.242  -205.588
Maden Komiirii, Linyit ve Turb 3294 23054  -1.155 926  -1.194  -18.562
Hampetrol ve Dogalgaz(-2) -31.048 -16.277 100 94 103 -137.831
Metal Cevherleri 214 -259 300 253 =73 -185
Tasocake¢iligr ve Diger Madencilik 633 648 1.012 934 967 5.538
Gizli veri(-5) -23.503  -21.003 -31.045 -54.548
imalat -25.065 -15.581 -39.900 -34.753 -54.083 -285.417
Gida Uriinleri ve Icecek(3) 2.713 3.023 3.273 2.967 3.496 23.714
Tiitiin Uriinleri 173 156 203 182 172 1.155
Tekstil Uriinleri(2) 6.230 5.214 4.874 4.392 5.477 54.103
Giyim Esyasi(1) 9.602 7.839 8.280 7.463 8.088 95.674
Dabaklanmis Deri vb. =776 -454 -536 -508 =751 -5.046
Agac ve Mantar Uriinleri (Mobilya Harig) vb. -386 -116 -380 -354 -573 -3.024
Kagit ve Kagit Uriinleri -1.962  -1.527 -2.092 = -1.922 -2.101 -17.314
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. -455 -371 -414 -373 -396 -3.592
Kok Komiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri(-4) -6.504  -6.806 -9.649  -8.849 -11.093 -55.339
Kimyasal Madde ve Uriinler(-1) -21.999  -17.075 -21.329 -19.217 -24.414 -176.112
Plastik ve Kauguk Uriinleri 1.299 1.327 1.394 1.249 1.598 7.147
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler(4) 2.771 2.621 2.461 2.247 2.036 20.342
Ana Metal Sanayi -3.936 1.800 -4236 3984 -8.916 -51.704
Metal Esya Sanayi (Makine ve Teghizat1 Haric)(5) 2.044 1.854 1.789 1.617 2.062 11.324
B. Yerde Simiflandirilmamis Makine ve Techizat(-3) -7.251 -4.463 -6.474  -5.633 -9.462 -76.070
Biiro, Muhasebe ve Bilgi Isleme Makineleri -2.698 2527 -2.996 @ -2.599 -2.815 -25.060
Baska Yerde Siniflandirilmamus Elektrikli Mak. -2.383 -2.522 -3.331 -3.072  -3.199 -22.106
Radyo, Televizyon, Haberlesme Cihazlar -3.070 ~ -2.734  -3430 @ -3.027 -3.842 -26.979
T1bbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat -3451  -2.758  -3435 @ -3.036 -3.772 -27.947
Motorlu Kara Tasitt ve Rémorklar 3.848 2.087 916 -308 -2.474 -5.300
Diger Ulasim Araglari 245 -882 -3.717  -2.658 -3.921 -9.720
Mobilya ve Diger Uriinler 882 734 761 668 714 6.435
Toplam -69.936 -38.786 -71.661 -62.925 -97.730  -533.159

(-) isaretli rakamlar dis ticaret agigindaki, (+) isaretli rakamlar ise dis ticaret fazlasinda siralamayr vermektedir.
Kaynak: TUIK

Kanimizca tabloda dikkati ¢eken en 6nemli nokta ihracat i¢inde ilk siralarda yer alan tekstil ve
giyim disindaki sektorlerin 2010 yilmin ardindan 2011 yilinda da net ithalat¢1 konuma
gelmesidir. Bu durum konjonktiirel etkilerin yansimalarina (diistik kur gibi) bagli olmasi yaninda

daha ¢ok yapisal bir nitelik tagimaktadir.

Sanayi sektoriinde 2011 yilinda yasanan gelismelerin analiz edildigi boliimde ortaya ¢ikan temel
sonug, Tiirkiye nin yeni bir sanayilesme hamlesi ve stratejine ihtiyaci oldugu ve bunun i¢in artik

kaybedilecek zamanin kalmadigidir.
3.2011 YILINDA EGE EKONOMISi

Bu boliimde 2011 yilinda Ege Bolgesi (Izmir) ekonomisinde yasanan gelismeleri degerlendirmek

amaciyla yatirim tesvikleri ve ihracat verileri degerlendirilecektir.
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3.1. YATIRIM TESVIKLERI

Tirkiye’de uygulanan yatinm tesvik sistemleri ¢er¢evesinde Ege Bolgesi illerinde Ocak-Kasim
donemleri itibariyle bu tesviklerden yararlanan yatirimlara iliskin veriler Tablo 52°de verilmistir.
Buna gore 2011 yili Ocak-Kasim doneminde Ege Bolgesi’nde toplamda 565 yatirim tesvik
belgesi alinmistir. Bu say1 Tiirkiye’de toplamda verilen tegvik belgesi sayisinin yiizde 13,7’sine

karsilik gelmektedir. Bu oran 181 adet tesvik belgesi alan izmir icin yiizde 4,4 diizeyindedir.

TABLO 52: YATIRIM TESVIKLERINDE EGE VE iZMIiR (Ocak-Kasim dénemleri itibariyle)

Iller Belge Adedi

2007 2008 2009 2010 2011
AFYON 39 34 42 56 60
AYDIN 38 49 41 40 55
DENIZLI 71 49 32 49 68
[ZMIR 170 167 114 155 181
KUTAHYA 19 25 17 36 27
MANISA 76 77 60 113 94
MUGLA 45 48 33 46 63
USAK 17 27 16 27 17
EGE TOPLAMI 475 476 355 522 565
TURKIYE TOPLAMI ~ 3.232 3.829 2.346 3.855 4.119
EGE PAYI 14,7 12,4 15,1 13,5 13,7
IZMiR PAYI 5,3 4,4 4,9 4,0 4,4

Sabit Yatirim (Milyon TL)
AFYON 187,2 158,3 139,1 496,2 420.0
AYDIN 174.,6 473 4 2953 354,6 5947
DENIZLI 310,7 172,3 1233 15374 836,1
[ZMIiR 669.9 1196,5 629,6 1.830,2 2.1253
KUTAHYA 65,9 115,2 2226 367,1 137,1
MANISA 480,1 663,1 855,2 794.9 935,9
MUGLA 254,1 516,4 168,1 397,9 361,0
USAK 77,1 152,2 44,7 74,1 155,4
EGE TOPLAMI 22196 34474 24778 58523  5.5656
TURKIYE TOPLAMI 289684 314598 304612 50.737,1 49.501,7
EGE PAYI 7.7 11,0 8,1 11,5 11,2
iZMiR PAYI 2,3 3,8 2,1 3,6 4,3
Istihdam (Kisi)

AFYON 1.343 1.132 744 2711 1.365
AYDIN 1.600 5.701 1.068 1.514 1.111
DENIZLI 2.351 1.353 733 1.053 1.104
[ZMIR 5.455 4.148 3.164 3.897 5.346
KUTAHYA 567 678 1.093 1.843 1.131
MANISA 4.838 3.087 2.580 3.756 3.653
MUGLA 1.857 2.163 1.559 1.538 1.858
USAK 582 748 348 357 235
EGE TOPLAMI 18.593 19.010 11.289 16.669 15.803
TURKIYE TOPLAMI  168.647 =~ 141.969  88.376  119.613  116.955
EGE PAYI 11,0 13,4 12,8 13,9 13,5
iZMiR PAYI 3,2 2,9 3,6 3,3 4,6

Kaynak:ekonomi.gov.tr
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Diger taraftan 2011 yilimin Ocak-Kasim doneminde Tirkiye genelinde toplamda 49,5 milyar
TL’lik tesvik verilmis, bu tesviklerin yiizde 11,2°si Ege Bolgesi illerine (5,5 milyar TL), yiizde

4,3°ii (2,1 milyar TL) ise sadece Izmir’e tahsis edilmistir.

2011 yili Ocak-Kasim doéneminde tesvikli yatinmlarin 116.803 kisiye ilave istihdam imkani
sagladigi, bunun yiizde 13,5’ine karsilik gelen bolimiiniin (15.803 kisi) Ege, yiizde 4,6’sina
karsilik gelen boliimiiniin (5.346 kisi) ise Izmir’de gerceklestigi goriilmektedir.

Ege Bolgesi ve Izmir’de alman tesvik belgesi sayis1 ile yapilan yatirimlarm tutari
karsilastirildiginda belge basina yatirim tutarmin hem bolge hem de Izmir igin Tiirkiye

ortalamasina gore daha diistik kaldig1 anlasilmaktadir.
3.2. IHRACAT

Ege bolgesi ihracatinin 2008-2011 donemini kapsayan yillardaki gelisimi sektor bazinda Tablo
53°de verilmistir. Buradan 2011 yilinda; tarim tirtinleri ihracatinin ytizde 10,2, sanayi {iriinleri
ihracatinin yiizde 48,6, madencilik tirtinleri ihracatinin ise yiizde 11,8 oraninda artis gosterdigi

anlasilmaktadir.

Sanayi trtinlerinde alt sektor bazinda ihracatin gelisimi degerlendirildiginde tarima dayali
islenmis triinlerde ytizde 14,9, kimyevi maddeler ve mamullerde yilizde 131, sanayi mamulleri
ihracatinda yiizde 40,8 artis oldugu goriilmektedir. 2010 yilinda Bolge ihracatinda ilk sirada yer
alan demir-gelik tirtinleri ihracatinda yiizde 65, ikinci sirada yer alan hazir giyim ve konfeksiyon

ihracatinda ytizde 13,3 oraninda artis yaganmaistir.

Bu veriler 2011 yilinda yiizde 31,2 oraninda gerceklesen Ege Bolgesi ihracatindaki toplam
artisgin llke genelinden (Ocak-Kasim ytizde 20) daha yiiksek oranda gergeklestigini ortaya
koymaktadir. Dolayisiyla basta kurlarda reel artisin gergeklesmesi olmak tizere ihracat icin

uygun bir iklimin yaratilmasindan Ege’nin etkin bir sekilde faydalandigi sdylenebilir.
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TABLO 53:EGE iHRACATCILAR BiRLiGINDEN YAPILAN iHRACAT
(Sektorel Bazda, Milyon Dolar)

SEKTOR 2008 2009 2010 2011 DEGISIM %
1. TARIM 3.190,5 3.127,0 3.124,5 3.442,2 10,2
A. BITKISEL URUNLER 2.474,3 2.478,0 2.430,7 2.535,4 4,3
Hububat, Bakliyat, Yagli Toh. ve Mamul. 314,1 266,1 261,8 311,8 19,1
Yas Meyve ve Sebze 1432 156,9 174,0 157,2 -9.7
Meyve Sebze Mamulleri 462,8 4149 396,1 411,9 4,0
Kuru Meyve ve Mamulleri 720,6 748.2 810,0 880,8 8,7
Findik ve Mamulleri 0,7 1,7 5,2 49 -5,5
Zeytin ve Zeytinyagi 1344 154,2 1253 109,8 -12,4
Tiitiin 698,5 734,9 653,3 653,1 0,0
Siis Bitkileri ve Mam. 0,0 1,2 4.9 6,0 21,0
B. HAYVANSAL URUNLER 4234 369,6 370,6 550,8 48,6
Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 423.4 369,6 370,6 550,8 48,6
C. AGAC VE ORMAN URUNLERI 292,9 279,5 323,1 356,0 10,2
Aga¢ Mamiilleri ve Orman Uriinleri 2929 279,5 323,1 356,0 10,2
II. SANAYI 3.967,2 2.579,7 4.718,6 7.009,7 48,6
A. TARIMA DAYALI ISL. URUNLER 4555 342,5 391,5 4498 14,9
Tekstil ve Hammaddeleri 262,6 199,1 2448 294.4 20,3
Deri ve Deri Mamulleri 176,1 121,3 120,5 123,2 2,3
Hali 16,8 22,0 26,2 32,2 22,8
B. KIMYEVI MAD.VE MAMULLERI 29,2 47,6 514,1 1.190,8 131,6
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 29,2 47,6 514,1 1.190,8 131,6
C. SANAYI MAMULLERI 3.482,6 2.189,6 3.812,9 5.369,0 40,8
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.103,7 907,4 1.038,9 1.177,2 13,3
Otomotiv Endiistrisi 34,8 27,1 412,9 558,0 35,1
Gemi ve Yat 454 48,7 49,2 32,9 -33,1
Elektrik-Elektronik,Mak.ve Biligim 5,5 40,1 333,7 369.,4 10,7
Makine ve Aksamlari 9,8 51,7 427,1 6323 48,1
Demir ve Demir Dis1 Metaller 2.272,8 266,8 330,5 571,4 72,9
Demir Celik tiriinleri 834,1 1.133,7 1.873,6 65,3
Cimento ve Toprak Uriinleri 7,8 10,7 83,2 140,2 68,6
Degerli Maden ve Miicevherat 0,1 0,1 0,5 10,2 1796,7
Diger Sanayi Uriinleri 2,7 2,9 3,2 3,8 17,2
III. MADENCILIK 834,2 676,1 847,1 9474 11,8
A. MADENCILIK URUNLERI 834,2 676,1 847,1 947.4 11,8
Madencilik Uriinleri 834,2 676,1 847,1 947,4 11,8
TOPLAM 7.991,9 6.382,8 8.690,1 11.399,3 31,2
Kaynak: EIB

4.2012 YILINA iLISKiN BEKLENTILER

Calismanin bu bolumiinde 2012 yilia yonelik beklentiler dncelikle diinya, ardindan da Tirkiye

ekonomisine iligkin olarak iki alt baglikta degerlendirilecektir.
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4.1. DUNYA EKONOMISi ACISINDAN

2012 yilinda diinya ekonomisini, 2009 yili kadar olmasa da, zorlu kosullar beklemektedir. Zira,
2011 yilindan 2012’ye kalan miras oldukca kotiidiir.

Bu ekonomik oldugu kadar siyasi agidan da gegerlidir. Nitekim 6zellikle AB iilkeleri ile diger
gelismis tilkelerde biliylimenin yavaglamasi, diinya ticaret hacmindeki genislemenin gerilemesi,
kiiresel sermaye hareketlerinin zayiflamasinin bekleniyor olmasi bu sdylemin baslica gerekgeleri

arasinda sayilabilir.

Ote yandan AB iilkelerinde yasanan sorunlarin nasil ¢oziilecegi, AB’deki kotiilesmenin ne kadar
stirecegi, alinacak Onlemlerin etkileri; oncelikle Euro/Dolar paritesini sonra da diinya ticaret

hacmini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecektir.

Yine AB yaninda Cin ekonomisinde yasanmasi beklenen olumsuz gelismeler ve bunun olasi

yansimalari da diinya genelinde belirsizlikler yaratmaktadir.

Ayrica Almanya, Fransa ve ABD’de yapilacak secimler ve olas1 sonuglart da 2012 yilindaki

belirsizlikleri artirmaktadir.

Kisaca ifade etmek gerekirse, yavaslayan diinya ekonomisi, yogunlasacak bir rekabet ortami,
capraz kurlara iliskin belirsizlikler, Israil-ABD ile iran arasindaki gerginligin nereye kadar
stirecegi, petrol fiyatlarina iligkin belirsizlikler, 2012 yilin1 gerek diinya geneli gerekse tilkeler

acisindan oldukga zorlu hale getirmektedir.

IMF’nin ongoriileri ¢ercevesinde 2012 yilinda diinya ekonomisinde beklenen gelismeler

Tablo 54’de verilmistir. Buna gore;

2012 yilinda tiretimin diinya genelinde yiizde 4,0, gelismis tilkelerde yiizde 1,9, gelismekte olan
iilkelerde ise yiizde 6,1 biiytimesi beklenmektedir. Bu yila iligskin iilke bazinda biiyiime
tahminleri incelendiginde ABD’nin yiizde 1,8, Avrupa Bolgesi’nin ylizde 1,1, Japonya’nin yiizde
2,3, Cin’in ylizde 9, Hindistan’1n ylizde 7,5 oraninda biiytimesinin beklendigi goriilmektedir. Bu
veriler gelismekte olan iilkelerde iiretim artisinin yavaslamasina ragmen goreli ytiksek oranlari
koruyacaginin tahmin edildigini ortaya koymaktadir. 2011 yilina gore 2012 yilinda diinya
genelinde daha diisiik bir biiytimenin 6ngoriiliityor olmasi, basta Euro Bélgesi olmak tizere diinya

genelinde artan belirsizliklerle ilgilidir.

2012 wyilinda diinya ticaret hacmindeki artisin ylizde 5,8 diizeyinde ger¢eklesmesi
ongoriilmektedir. Yiizde 4 olarak ongoriilen diinya tiretim artiginin iizerinde olan bu oran diinya

ekonomisinde tilkelerin entegrasyon diizeyinin daha da artacagi seklinde yorumlanabilir.
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Diinya ekonomisindeki gelismeleri yakindan etkileyen degiskenlerden biri olan petrol
fiyatlarinin 2012 yilinda yiizde 3,1 oraninda gerileyerek varil fiyatinin ortalama olarak 100 dolar
olmasi1 beklenmektedir. Kanimizca petrol fiyatlarina iligkin olarak tahmin yapmak her

zamankinden daha zor bir hale gelmistir.

Zira, bir taraftan Cin ve Hindistan gibi iilkelerin petrol taleplerinin artmaya devam etmesi ve
vadeli islem piyasalarindaki spekiilatif hareketler, diger taraftan iran ile ABD-Israil arasindaki
gerginlikler ve Arap bahariin yasandigi Sudan, Libya ve Misir’a iliskin siyasi gelismeler bu
belirsizligi oldukea artirmaktadir. 2012 yilinda petrol fiyatlari; diinya tiretimi ve ticaret hacminin
yavaslamasi ile Korfez bolgesinde artan siyasi belirsizliklerin petrol fiyatlar1 tizerinde yapacagi

ters yonlu etkilerden hangisinin baskin gelecegine bagli olarak belirlenecek gibi goriinmektedir.

TABLO 54: 2012 YILINDA DUNYA EKONOMISI I

Diinya 5,1 4,0 4,0
Gelismis iilkeler 3,1 1,6 1,9
ABD 3,0 1,5 1,8
Japonya 4,0 -0,5 2,3
Avrupa bolgesi 1,8 1,6 1,1
Almanya 3,6 2,7 1,3
Fransa 1.4 1,7 1.4
Italya 1,3 0,6 0,3
Ingiltere 1,4 1,1 1,6
Ispanya -0,1 0,8 1,1
Gelismekte olan iilkeler 7,3 6,4 6,1
Cin 10,3 9,5 9,0
Rusya federasyonu 4,0 43 4,1
Arjantin 9,2 8,0 4.6
Brezilya 7,5 3,8 3,6
Hindistan 10,1 7,8 7,5
Turkiye 8,9 6,6 2,2
Diinya Ticaret Hacmi(%) 12,8 aS 5,8
Petrol Dis1 Mal fiyatlarinin Degisimi(%) 26,3 21,2 -4,7
Petrol fiyatlarinda degisim (%) 27,9 = 30,6 -3,1
Petrol Fiyatlari(varil/dolar) 79,0  103,2 100,0

Kaynak: IMF ve Diinya Bankast

Diinya genelinde halihazirda ¢ok diistik hatta reel olarak negatif diizeylere gerileyen faiz

oranlarinda 2012 yilinda, en azindan ilk yarida dnemli bir degisiklik beklenmemektedir.

Bu arada 2002-2008 doneminde kiiresel likidite bollugu, 2009 ve ozellikle de 2010 yilinda
kiiresel bazda dusiik faiz oranlarinin getirdigi avantajlardan faydalanan Tiirkiye nin, Avrupa’nin

krizdeki iilkelerinin ardindan (Yunanistan, Portekiz) en yiiksek tahvil faizini 6diiyor olmasi
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nedeniyle olas1 bir yiiksek miktarda sicak para girisine ve 6zellikle bunun reel kesim tizerindeki

etkilerine kars1 ¢ok dikkatli davranmasi gerekecektir.

Tablo 55°te yer alan verilere gore ise milli gelire orani gerileyecek olmakla birlikte, ABD cari
acik vermeye, Cin, Japonya ve Almanya fazla vermeye, Cin, Japonya ve Rusya ayrica rezerv
biriktirmeye devam edecektir. Boylece Dolarin degeri ABD’den ¢ok yiiksek miktarda rezerv
biriktirmek zorunda kalan iilkelerin sorunu olmaya devam edecek gibi goriinmektedir. Bu
verilere gore Euro Bolgesi’nin cari fazla veriyor-verecek olmasi Euro’nun deger kaybimi
engelleyici bir unsur olabilecektir. Ancak, Euro Bolgesi’nin sorunlari su yiiziine ¢ikan tilkeleri
(Yunanistan, Irlanda) yaninda diger bazi iilkelerde de (Portekiz, Ispanya, Italya) kriz
potansiyelinin varlig1 bu 6ngoriiyii kismen gecersiz hale getirebilecektir.

TABLO 55: 2011 YILINDA DUNYA EKONOMISI 11
BUYUME CARI ISSiZLiK TUKETICi

Gelismis iilkeler 1,6 1,9
ABD 1,5 1,8 -3,1 -2,1 9,1 9,0 3,0 1,2
Japonya -0,5 2,3 2,5 2,8 4,9 48 -0,4 -0,5
Euro Bolgesi 1,6 1,1 0,1 0,4 9,9 9,9 2,5 1,5
Gelismis Avrupa 1,6 1,3 0,8 1,0 9,2 9,1 2,8 1,7
Almanya 2,7 1,3 5,0 4,9 6,0 6,2 2,2 1,3
Fransa 1,7 1,4 -2,7 -2,5 9,5 9,2 2,1 1,4
Ingiltere 1,1 1,6 -2,7 -2,3 7,8 7,8 4.5 2,4
Yunanistan -5,0 -2,0 -8,4 -6,7 16,5 18,5 2,9 1,0
Gelisen Avrupa 4,3 2,7 -6,2 -5,4 5,2 4,5
Tiirkiye 6,6 2,2 -10,3 -7,4 10,5 10,7 6,0 6,9
Polonya 3,8 3,0 -4,8 -5,1 5,0 4.8 4.0 2,8
Giiney Amerika 4,9 4,1 -1,3 -1,7 7,9 7,0 - -
Brezilya 3,8 3,6 23 2,5 6,7 7,5 6,6 5,2
Arjantin 8,0 4,6 -0,3 -0,9 7,3 6,9 11,5 11,8
Asya 6,2 6,6 2,9 2,9 5,3 4,0
Cin 9,5 9,0 5,2 5,6 4,0 4,0 5,5 3,3
Hindistan 7,8 7,5 2,2 2,2 10,6 8,6
Rusya 4,6 4.4 4,6 2,9 7,3 7,1 8,9 7,3
Kaynak: IMF

Ote yandan, kriz yasayan ve krizin etkilerinin artarak devam etmesi beklenen Yunanistan
disinda, Tablo 55°deki tilkeler arasinda 2012 yilinda Tiirkiye diizeyinde cari agik veren bir bagka
iilke goriilmemektedir. Nitekim 2012 yilinda cari a¢igin GSYIH’ya oraninin gerilemesi
bekleniyor olmakla birlikte, hala ytizde 7,4 gibi yiiksek bir diizeyde kalacak olmas1 cari agigin
2012 yilinda da Tirkiye ekonomisinin yumusak karni olmaya devam edecegi anlamina
gelmektedir. Merkez Bankasi Baskani’nin 2012 yilina iliskin TL degeri ongoriileri dikkate
alindiginda bu durum daha da kritik hale gelmektedir.
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2008-2009 yilinda yasanan kiiresel krizin ardindan issizlik diinya genelinde bir iist platoya

yiikselmis, en temel ekonomik, politik ve sosyal sorun olma 6zelligini korumustur.

Ne yazik ki 2012 yilina iliskin 6ngoriler, issizlik oranlarinda 6nemli bir degisme olmayacagini

ortaya koymaktadir.

2012 yilinda dinya genelinde enflasyon oOngoriileri degerlendirildiginde; gelismis iilkelerin
disiik, gelismekte olan iilkelerin ise goreli daha yiiksek enflasyon yasamaya devam edecegi
anlasilmaktadir. Bu durum gelismekte olan {ilkelerde doviz kurlarmin reel degerinin ne olacagi

sorusunun Oonemini artirmaktadir.

Diinya ekonomisinde 2011 yilinda yasanan gelismeler ve 2012 yili 6ngoriileri birlikte
degerlendirildiginde, 2012 yilinin tiim iilkelerde ekonomi politikast yapimcilarinin islerini
zorlagtiracagini ve sorumluluklarini artiracagimi soéylemek yanlis olmayacaktir. Bu durum

ozellikle birgok boyuttan gecis iilkesi konumunda bulunan Tiirkiye i¢in gecerlidir.
4.2. TURKIYE EKONOMISIi ACISINDAN

Bu bolimde 2012 yilinda Tirkiye ekonomisine iliskin ongoriiler ve olast gelismeler makro

ekonomik hedefler boyutundan degerlendirilecektir.
Tiirkiye ekonomisi i¢in 2012 yilina iliskin olarak yapilan éngériiler soyledir;
\ Biiyiime tahmini IMF’ye gore %2, OECD’ye gore % 3, Hiikiimete gore % 4’tiir.

\ Issizlik oranmin %10,5’ten % 10,4’e diismesi, toplam istihdamin ise artmas1 beklenmektedir.
Kanimizca bu ongoriiniin gergeklesmesi mevcut kiiresel ve ulusal kosullar ¢ergevesinde olasi

goriinmemektedir.

\ Dis ticaret agigmm (100,2 Milyar dolar) ve cari agigin (65,4 milyar dolar) azalmasi
beklenmektedir.

v Déviz kurlarinda gerileme ongoriilmektedir. Merkez Bankas1 Bagkani’nin 2012 yilinda en ¢ok
degerlenecek para TL olacak demesi de bu beklentiyi desteklemektedir. Ancak, bu durumda dis

ticaret ac1g1 ile cari agigin nasil diisecegi bir muamma haline gelmektedir.
Bu makroekonomik dngoriiler ¢ercevesinde su degerlendirmeleri yapmak miimkiindiir;
V Y1l ilk yarisinda enflasyon yiiksek diizeyini koruyacaktir.

\ Faizler, kiiresel belirsizlikler azalmadan ve Tirkiye’ye yeniden sicak para girisi baslamadan en
azindan yilin ilk dért ayinda yiiksek diizeyini koruyacaktir. I talepteki artis; vatandaslarin kredi
limitlerini doldurmasi, faizlerin yiikselmesi, BDDK’nin yaptigi diizenlemeler ve pompalanan

kotiimserlik nedeniyle yaz basina kadar yavaslayacaktir.
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\ Déviz kurlari bir siire daha dalgalanmaya devam edecek, sicak para girislerinin baslamasiyla

gerileyebilecektir.
\ Euro, Dolar karsisinda bir miktar daha deger kaybedebilecektir.
\ Devlet biitgesi dengelerinde en azindan yilin ilk yarisinda bozulma goriilebilecektir.

Kisaca ifade etmek gerekirse Tirkiye i¢in 2012 yili 2011 yilina oranla daha zorlu olacaktir.
Gerek tiretim gerekse ticaret hacmi artis1 agisindan 2011 yilina gore yavaslamanin yasanacagi
dinya ekonomisi, 2011 yilma gore azalmasi kaginilmaz gorinen i¢ talep, issizligin
azaltilamamasi gibi sorunlar Tiirkiye ekonomisinin oniindeki 6nemli engeller olmaya devam

edecektir.

Tablo 56’da 2012 yilina iligkin temel makro ekonomik hedefler bulunmaktadir. Buradan
goriilebilecegi gibi 2012 yili i¢in iilkemizde ylizde 4 oraninda biiylime Ongoriilmektedir. Bu
kanimizca mevcut konjonktiir itibariyle makul ancak, Tiirkiye’ nin ihtiyaglari itibariyle diisiik bir
hedeftir. Zira baz etkisiyle de olsa yiiksek bir biiytime hizinin yasandigi 2011 yilinin ardindan
biiyime de goreli bir diislis yasanmasi dogaldir. Bu durum yilin ilk iki ¢eyreginde ¢ok daha
belirgin hale gelecektir. Ayrica diinya genelinde talepte 6ngoriilen yavaslama ile i¢ talebin halkin
2011 yilinda 6nemli miktarda kredi kullanarak arttirdigi talebini mecburen kisacak olmasi ve
bunu destekleyecek sekilde kotimser aciklamalarin artmasit daha diistik bir biiytime hizin

gergekei kilmaktadir.

TABLO 56: 2012 YILINDA TEMEL EKONOMIiK BUYUKLUKLER

GOSTERGE 2011 2012 2013
GSMH (Milyar TL.) 1.281 1.426 1.572
GSMH (Milyar Dolar) 766 822 888
BUYUME ORANI (%) 7,5 4,0 5,0
Tarim 6,0 3,0 2,0
Sanayi 7,2 3,5 5,6
Hizmetler 7,8 4,3 5,1
KiSIBASINA GSYiH (Dolar) 10.363 10.973 11.716
NUFUS (Bin kisi) 73.950 74.885 75.811
ISTIHDAM (Bin kisi) 23.925 24.257 24.752
ISSIZLIK ORANI (%) 10,5 10,4 10,2
TUFE YIL SONU (%) 7,8 5,2 5.0
THRACAT (Milyar Dolar) 1348 148,5 165,7
ITHALAT (Milyar Dolar) 236,9 248,7 272,5
DIS TICARET ACIGI (Milyar
Dolar) -102,1 -100,2 -106,8
CARI DENGE (Milyar Dolar) -71,7 -65,4 -67,0
ORT. DOLAR KURU 1,672 1,734 1,770
Kaynak: DPT
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2011 il icin konulan yiizde 5,4 diizeyindeki enflasyon hedefinin yakalanmasi miimkiin
goriinmektedir. Muhtemelen daralacak i¢ talep ve yine reel olarak eksik degerlenmesi muhtemel
doviz kurlar1 ve Merkez Bankasi’nin 2011 yilinin son giinlerinde aldig1 para politikast 6nlemleri
bu hedefi makul ve miimkiin kilmaktadir. Ancak, diinya genelinde hammadde ve enerji
fiyatlarinin olas1 siyasi krizlere bagli olarak yiiksek oranda artmasi bu hedefte sapma

yaratabilecektir.

2012 yilinda istihdamin sadece 332 bin kisi artmasi beklenirken, issizlik oraninda binde bir
diizeyinde gerileme ongoriilmektedir. Bu 6ngoriilerin gergeklesmesi, yukarida vurgulandig gibi,

oldukca gii¢c gortinmektedir.

Dis girdi ve kaynak bagimligi olan Tiirkiye’nin dis ticaret ve cari denge alaninda yasayacagi
gelismeler biiylime hiziyla yakindan ilgili olacaktir. Cari agigin 2011 yilim1 75 milyar dolarin
tizerinde kapayacagi asikardir. Bu durumda daha diisiik bir biiyimenin yasanacagi ongoriilen
2012 yili i¢in 65 milyar dolarlik cari agik hedefi makul goriinmektedir. Ancak, yiiksek faizlere
bagli olarak Tirkiye’ye bliyiik miktarda sicak paranin girmesi ve bunun reel kurlar1 asagi

cekmesi durumunda cari acigin 6ngoriilenin tizerine ¢ikmasi siirpriz olmayacaktir.

Kanimizca, 2012 yili hedeflerini etkileyecek baslica faktoér doviz kurlar1 yani TL’nin reel degeri
olacaktir. Milli gelir hedeflerine iliskin verilerden yaptigimiz hesaplamaya gore ortalama dolar
kurunun 2012 yilinda 1,734 TL olmasi 6ngoriilmektedir. Bu, 2010 yili ortalama degerine gore
dolarin yiizde 3,7 oraninda artmasi, yani ylizde 5 dolayindaki enflasyon hedefinin gergeklesmesi
TL’nin asir1 degerlenmesi anlamina gelecektir. Dolayisiyla bu ongoriiler gerceklestiginde
Tirkiye reel sektoriinli cezalandiran bir iilke olmamalidir. Temennimiz, Tirkiye’ye yeniden
buyiik miktarda sicak para girisi olmamasi ve boylece kurlarin yeniden suni olarak diisiik

kalmamasi, Hikkiimet ve Merkez Bankasi’nin da bunun geregini yerine getirmesidir.

2012 yil1 biitge hedeflerinin yakalanabilmesi ise biiyiik 6l¢tide biiylime ve faiz oranlarma iliskin
tahminlerin gergeklesme diizeyine baghdir. 2012 yili biitce hedeflerinde dikkati ¢eken baslica
konular; kamu personeli i¢in yapilacak harcamalarda yiizde 11 dolayimdaki artis karsisinda mal
ve hizmet alimlarinda ytizde 11, yatirim giderlerinde (sermaye gideri) yiizde 7 diizeyinde diisiis
yapilacak olmasidir. Tiirkiye’de enerji, egitim, saglik ve ulasim alanindaki sorunlar dikkate
almdiginda kamu yatirim harcamalarinin azaltilmasin1 ekonomik ve sosyal agidan anlamli
bulmak giiclesmektedir. Biitiin bunlarla birlikte biit¢cenin gider kismimin temel makro ekonomik

hedefler ile uyumlu oldugu goriilmektedir.
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Benzer bir durum biitge gelirleri i¢in de gegerlidir. Zira yiizde 4 oraninda biiytime ve yiizde 5,2
diizeyindeki enflasyon ve yiizde 10,2 oraninda ongoriilen cari fiyatlarla gayrisafi yurtici hasila

artis1 cergevesinde biitge gelirlerinde dngoriilen ylizde 10,41tk artis makul gorinmektedir.

Kisaca ifade etmek gerekirse, 2012 yili devlet biitcesi i¢in 6ngoriilen hedefler makroekonomik

hedeflerle uyumludur. Ancak, bu makro hedeflerin tutarli oldugu anlamina gelmemektedir.

TABLO 57: 2011 YILI BUTCE HEDEFLERI (Milyon TL)

2011 2012 20122011
GT H Degisim %

Giderler 313.172 ~ 350.948 12,1

Faiz Haric Giderler 270.562  300.648 11,1
Personel Giderleri 73.468 81.698 11,2
Sosyal Guivenlik Kur. Dev.Prim.

Giderleri 12.971 14.279 10,1
Mal ve Hizmet Alimlar1 32.574 28.859 -11,4
Cari Transferler 110.297 130.220 18,1
Sermaye Giderleri 30.098 27.914 -7,3
Sermaye Transferleri 5.324 4.243 -20,3
Bor¢ Verme 5.829 8.625 48,0
Yedek Odenekler 0 4.867

Faiz Harcamalari 42.610 50.250 17,9

Gelirler 290.941  329.845 13,4
Genel Biitce Gelirleri 283.202  321.726 13,6
Vergi Gelirleri (1) 249.352  277.677 11,4
Vergi Dis1 Diger Gelirler (2) 33.850 44.049 30,1
Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 5.856 6.091 4,0
Diizenleyici ve Denetleyici

Kurumlarin Gelirleri 1.883 2.028 7,7

BUTCE DENGESI -22.230  -21.104 -5,1

FAIiZ DISI DENGE 20.380 29.146 43,0
GSYH 1.281.454 1.426.001 11,3

Not: H = Hedef, G= Ger¢eklesme
Kaynak: Maliye Bakanlig:

Diinya geneli ve Tiirkiye i¢in 2012 yilina yonelik hedef ve tahminler ¢ergevesinde yeni yilin
2011 yila oranla daha zorlu gegecegi, tim ekonomik birimlerin bu nedenle kararlarinda ¢ok

daha dikkatli davranmasi gerektigi sdylenebilir.
5. SONUC VE 2012 YILINA iLiSKiN ONERILER

Calismanmn bu bolimiinde 2012 yilina iliskin olarak Hikiimet ve sanayicilere de yonelik

Onerilere yer verilecektir.
5.1. HUKUMETE YONELIK ONERILER

2012 yilinda ekonomide ciddi sorunlar yasanmamasi ve giicli bir ekonomik yapinin

olusturulmasi agisindan Hiikiimete yonelik oneri ve beklentiler soyle siralanabilir;
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1- Finans sektorii merkezli bakis agisi reel sektor bazli olarak degistirilmelidir. Bu cergevede

finansal kazanglar reel sektor diizeyinde vergilendirilmelidir.

2- Disa bagimliligi azaltabilmek acisindan yeni bir yatinm ve dretim tesvik sistemi
gelistirilmelidir. Bu ¢ergevede cografya degil OSB’ler referans alinmali ve bolgesel bazda asgari
ticretin farklilastirilmasi konusu degerlendirilmelidir. Ayrica, yeni sistemin adi “tretim ve
yatinm tesvik sistemi” olmali ve kullanmilacak araglar bu ismin felsefi derinligiyle uyumlu
olmalidir. Zira, tretim ikliminin iyilestirilmedigi bir ortamda yatirim tesviklerinden istenen
sonucun alinmasit miimkiin degildir. Ayrica, 2012 yilindaki riskler dikkate alindiginda faiz
tesviki verilmesinin iiretim ve yatirim artist konusunda etkili bir ara¢ olabilecegi de dikkate

alinmalidir. Bunlarin yaninda sanayiciler tarafindan heyecanla beklenen yeni tesvik sistemi;

e Yatirimi, iiretimi, ihracati ve istihdami artirarak cari agig1 diistiren, yerli tiretimi arttiran
ve yerli mali kullanmay1 tesvik eden, buna paralel ithalati azaltan bir yap1 iginde

hazirlanmalidir.

e Izmir-Manisa 6rnegine benzer, Osmaniye-Adana, Diizce-Bolu gibi daha bir ¢ok bolgede
yaratilan haksiz rekabet giderilmelidir. Bolgeler veya iller arasinda rekabet degil

tamamlayicilik iliskisi 6n plana ¢ikarilmalidir.

e Uretimi gergeklestirecegimiz yerler olan OSB’ler, her tiirlii denetime acik konumlariyla
basta; vergi ve sosyal giivenlik yikiimliiliikklerinin yerine getirilmesinde kayith
ekonomiye katkilari, kayitdist istihdami 6nlemedeki fonksiyonlart ve kentsel dontisiime

etkileri ile yeni tesvik sisteminin merkez {issii olmalidir.

e Mevcut uygulamada azami tesviklerin saglandigt 4. Bolge tesviklerine benzer

uygulamalar, bolge ayrimi yapilmaksizin tiim OSB’lere de saglanmalidir.

e Kotii iskolu olmaz, kotii proje olur disiincesinden yola ¢ikarak, projeler irdelenerek
tesvik edilmeli, fabrikalarin kent merkezinden OSB’lere tasinmasi desteklenmeli, yerli

girdi kullanan fabrikalara tesvik verilmelidir.

3- Bu arada hazirlanmakta olan yeni yatinm tesvik sisteminde bazi Oncelikler onplana
cikarilmalidir. Bu ¢er¢evede oncelikle Tiirkiye icin input-output tablosuna dayali ileri ve geri
baglant1 katsayilar1 dikkate alinarak kilit sektorler belirlenmelidir. Ayrica, Tiirkiye i¢in yeniden
yapilacak GZTF(SWOT) analizi ile farkli bir perspektiften daha Oncelikli sektorler

belirlenmelidir. Buna gore;

e Giiclii yonlerimizi dikkate alarak, ihracat performansimizin ve uluslararasi rekabet

gliclimiiziin (nispi olarak) yiiksek oldugu ihracati artirmaya yonelik sektorler,
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e Zayif yonlerimizden disa bagimhihg azaltmaya yonelik sektorler,

e Tirkiye i¢in onemli firsat olan dogal kaynak potansiyelini degerlendirmeye yonelik

sektorler,

e Kiresellesmeyle birlikte tim diinyada yiikselen bilgi ve teknoloji bazli yeni sektorlerin
ihmal edilmesi durumunda Tirkiye i¢in ciddi bir tehdit olusturmasi nedeniyle yeni ve

yenilikgi sektorler,

tespit edilerek, mekan-sektor-kiime-proje entegrasyonlu yeni bir tesvik sistemi hazirlanmalidir.
Bunun yaninda iilkenin timi adeta bir “yatirim alan1” olarak goriilmeli, “ulusal yatirim alanlar
planlama stratejisi” gelistirilmelidir. Bunun i¢in de devlet-reel sektor birlikteliginde yeni

kurgular olugturulmalidir.

4- Ekonomi tim boyutlartyla kayit altina alinmali, ardindan da vergi oranlar1 kagakgiligi

ozendirmeyecek diizeye ¢ekilmelidir.

5- Ogzellikle enerji girdileri (petrol, elektrik, dogalgaz) tizerindeki vergiler azaltilmalidir.

Biit¢enin durumu buna imkan vermektedir.

6- Turkiye’nin koydugu biiyiik hedeflere ulasmak i¢in yapisal reformlar yapmasi gerekmektedir.
Bu reformlarin ise;

a) Bugilin ve yarin rekabet Ustiinliigiinin en 6nemli unsurunun nitelikli isgiicii olmasi
nedeniyle egitim,

b) Kayitdis1 ekonominin yarattig1 haksiz rekabetin engellenmesi amaciyla denetim ve
vergi,

¢) Yavas islemesi ve ¢agin gereklerine yeterince cevap verememesi nedeniyle hukuk,

d) Gii¢li ekonomiye sahip olmanin yenilik ve teknoloji tiretiminden, bunun da Ar-Ge’den
geemesi dolayisiyla Ar-Ge,

e) Rekabetci tretim, ithalatin azaltilmasi ve ihracatin artirilmasi amaciyla yatirim
stratejileri,

f) Dogru stratejilerin ancak dogru bilgi ile bunun da tarim, sanayi ve hizmet sektori
envanterinin ¢ikarilmasi ve dinamik takibine imkan verecek bir veri tabanindan geg¢mesi
dolayistyla ekonomi envanteri, alanlarinda, bir an 6nce gergeklestirilmesi gerekmektedir.

7- Son 10 yilda ortalama ytizde 4,2 oraninda biiyiiyen Tiirkiye’nin saglikli olmayan biiytimeye
stirdiiriilebilirlik kazandirmasi i¢in tiretime dayali biiyiime ve ihracata doniik tiretim stratejilerini

uygulamasi saglanmalidir.
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8- Tiirkiye nin oniinde orta ve uzun vadede ¢ozmesi gereken yapisal sorunlar1 vardir. Ozellikle
de %25’1lerden %12’lere diisen tasarruf sorunu ve son aylarda azalma seyrinde olan ancak 1 yilda
%94 artan cari acik ekonomimizin saglikli bir yapiya kavusmasmin oOniinde engel teskil
etmektedir. Tasarruf oraninin artmasi ise 6ncelikle ger¢ekci degerlenmis kur, sonra da ithalattan
yapilacak tasarruftan gecmektedir. Ayrica, yastik altina giden milyarlarca dolarlik altinin da
ekonomiye, yatirim ve tiretime kanalize edilmesine yonelik sosyo-kiiltiirel, sosyo-ekonomik
onlemler hayata gegirilmelidir. Issizlik oranm diismiis olsa da yaklasik 2,5 milyon issizin varlig
bu kaynagin ekonomiye kazandirilmasi ve tilke i¢i kaynaklardan harekete gecirilmesinin 6nemini

bir kez daha ortaya koymaktadir.

9-Turk Liras1 asir1 degerlendirilerek ithalat cazip hale getirilmemeli, kurlar gercekei
degerlendirilerek yerli {iretici ve ihracatgilarin magduriyeti 6nlenmelidir. Zira, gelinen nokta,
yillardir eksik degerli kur ve girdi maliyetleri arasinda sikisan sanayici ve ihracategilar

endiselendirmektedir. Bu endiseler giderilmelidir.

10. Diinya genelinde hizli buyiime yasanirken diisiik kur altinda ezilen ihracatcilarin, diinya
genelinde talep daralmasi yasanirken gosterdigi ihracat performansi kiigclimsenmemelidir. Ancak
daha fazla ihracat icin;

a) Sicak para bagimlilig1 ve girisinin kontrol edilmesi yoluyla gercekei kur,

b) Rakipler diizeyinde maliyetle enerji temini, bunun i¢inde petrol iiriinleri ile dogalgaz

tizerindeki dolayl vergilerin azaltilmasi,
¢) lhracatg1 igin uygun faizle daha fazla kredi imkant,
d) Yatinm ve iiretimi engelleyen, yavaslatan biirokratik siire¢lerin minimize edilmesi,
e) Istihdam yiiklerinin, kayitdisi istihdam da azaltilarak makul diizeye ¢ekilmesi,
f) Marka ve teknoloji tiretim desteklerinin artirilmasi,

g) Yeni pazarlara giris, serbest ticaret anlagmalar1 ve vizelerin kaldirilmasi konusunda
Hiikiimetin biiyiik ¢aba harcadigi ve biiyiik basarilar elde ettigi siirecin devam ettirilmesi,
gerekmektedir.
11- Strduartlebilir yiiksek biiylime ancak yerli iiretici korunarak basarilabilir. O nedenle
2012’nin so6zde degil, uygulamada “yerli mali yili” olmasi, vatandaslarin 869 bar koduyla
baslayan mallar1 almasi saglanmalidir. 869 kodu tiim vatandaslar tarafindan ezberlenmeli, bunun

icin “yerli mallari tanitim grubu” olusturulmalidir.

12- Yenilenebilir enerji kaynaklarinin daha etkin kullanimi i¢in daha etkin stratejiler

gelistirilmelidir.
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5.2. SANAYICILERE YONELIiK ONERILER

Diinya ekonomisi ile Tiirkiye ekonomisine iliskin hedefler ve ongoériiler ¢ercevesinde 2012 yili

icin sanayicilere yonelik olarak su 6nerileri yapmak miimkiindiir;

1) 2011 yilinda doviz kurlarinda gerek diinya geneli gerekse Tiirkiye’de istikrarh bir gelisme gii¢
gorinmektedir. Bu nedenle, olast bazi avantajlarina ragmen, doviz pozisyonunda acgiga

dusiilmemesi uygun olacaktir.

2) AB ekonomisi her tiirlii olumsuz gelismeye agik goriinmektedir. Bu bolgeye ihracat yapan
firmalar gerek ihracat hedefleri, gerekse Euro’nun degerindeki dalgalanmalara kars1 hazirlikli

olmalidir.

3) Finansal ve fiyat boyutunda risklerden korunmak icin Izmir Vadeli Islemler ve Opsiyon
Borsasinin sagladigi risklerden korunma (hedging) imkanlarindan faydalanmak konusunda
yeterince caba gosterilmelidir. Bu bir taraftan firmalar1 bazi risklerden (fiyat, faiz, kur)

koruyacak bir taraftan da Borsanin gelisimine katki saglayacaktir.

4) Biuytk miktarda girdi tedarik baglantist yapilmasindan ve yiiksek mamul stoku

bulundurmaktan ka¢milmalidir.

5) Cek ve senetlerde 6denmeme orani artabileceginden vadeli satislarda ¢ok dikkatli

davranilmalidir.

6) Cagmmiz yenilik ve yenilenme cagidir. Yenilenmeyenler yenilik yapamayacak, yenilik
yapamayanlar ise yenilecek demektir. Bu c¢ergevede iriin, siire¢ ve pazarlama boyutundan

yenilik arayisina girilmelidir. Inovasyon sanayicilerin bir numarali giindem maddesi olmalidur.

7) Nifusu geng olan ve tiiketim egilimi yiiksek Asya ve Kuzey Afrika iilkeleri de hedef pazar

olarak goriilmelidir.

8) Basta sanayiciler olmak tizere tim reel kesim taraflari, para ve maliye politikalarinda yerli
tiretimin 6n plana ¢ikarilmasi i¢in kurumsal imkanlar kullanarak gii¢li bir lobi olusturmali ve

bunun siirekliligi saglanmalidir.
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