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2012 YILINDA TURKIYE EKONOMISI VE 2013 YILINDAN
BEKLENTILER

GIRIS
2012 yilinda diinya ekonomisinde dikkati ¢eken en 6nemli konu konjonktiirde yon arayisi ve
buna iliskin belirsizligin devam etmesi olmustur. 2008-2009 yillarinda yasanan finansal krizin
Euro bolgesinde birikmis ancak gdzardi edilen sorunlari da ortaya ¢ikarmast ve bu sorunlarin
¢cozlimiinde “ortak makul” ¢dziimiin bulunamamasi nedeniyle yasanan belirsizlikler 2012 yilina
golge etmistir. ABD’de yasanan krizin Avrupa Bankalarinin bilangolarinda yarattig1 hasara basta
Yunanistan olmak Ttizere diger Euro bdlgesi lilkelerinin tahvillerinin eklenmesi olasiliginin
getirdigi riskler tim ekonomik birimleri tedirgin etmis, ¢oziimde “uzlasamayan liderler

fotografi” AB’de ekonomik canlanmay1 bir baska bahara ertelemistir.

ABD’de de ise Kasim ayinda yapilan se¢imler nedeniyle politika, ekonomiden daha fazla
giindeme gelmis, secimlerin hemen ardindan ise mali ugurum (fiscal cliff) konusunda

parlamentoda uzlasmanin olup olmayacagina iliskin belirsizlikler 6nplana ¢ikmustir.

Tiirkiye ekonomisi acisindan ise 2012 yilinda beklentilerin altinda kalan biiyiime onplana
cikmistir. Ayrica uzun siire gerileyen issizlik, beklentilerden hizli diisen cari agik, biiylik
miktarlarda gelmeye devam eden sicak para ve gerileyen kurlar, ge¢ de olsa kontrol altina alinan

enflasyon, dngoriileri asan biit¢e agig1 bu yilda dikkati ¢eken gelismeler olmustur.

Boylesi bir kiiresel ve ulusal mirasin ardindan gelen 2013 yilinin her iki boyutta da yeni bir yol
ayrimma sahne olup olmayacagi biiyilk bir muammadir. Zira sorunlarin daha c¢ok finans
sisteminden beslenirken bedelin reel sektore odetildigi paradigmada bir degisiklik sinyali
alindigim1  sdylemek giictiir. Yine, kurtarma paketlerinin daha ¢ok finans sistemine
yonlendirildigi, issizligin diinya genelinde rekor diizeylere ulastigi, marjinal tiiketim egilimi
yiiksek kesimlerin talep canlanmasi yaratacak diizeyde gelir artis1 saglayamadigi bir ortamda

konjonktiirii tersine ¢evirebilecek beklenti iyilesmesi kaynagi yakin zamanda goriinmemektedir.

Kisaca ifade etmek gerekirse ekonomik ortamin iizerindeki kursuni bulutlar 2012 yilindan 2013
yilma kaymistir. Bu bulutlarin zayiflayip giinesin agmasi ihtimali ile kararip yeni risklerin
yagisina doniismesi ihtimali esit sansa sahip gibi goriinmektedir. Dolayisiyla esen riizgarin
nereden gelecegi ve de bulutlar1 dagitmaya m1 yoksa toplamaya mi1 katki yapacagini 6ngérmek

pek de kolay degildir.

Bu ¢alisma 2012 yilindaki ekonomik gelismeleri ve 2013 yilina iliskin beklentileri hem ulusal

hem kiiresel hem de sektorel (sanayi) boyutta degerlendirmeyi amaglamaktadir.
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1.2012 YILINDA DUNYA EKONOMISI

Diinya ekonomisinin biiyiik aktorleri 2012 yilinda da, iizerinden dort yildan uzun bir siire
gecmesine ragmen, 2008 yilinda yasanmis olan sorunlarin devam eden olumsuz yansimalarini
ortadan kaldirmakta yeterince basarili olamamistir. Aksine ekonomilerin reel boyutunda yeterli
iyilesme ve gelisme olmadan, 6zellikle Temmuz ay1 sonras1 donemde yeni finans balonlari, yeni
riskler olugsmaya baslamistir. Boylece 2012; ABD ve AB gibi diinya ekonomisinin ¢ok énemli
bir boliimiinii olusturan gelismis iilkelerin temel makro ekonomik sorunlarinin ¢oziilemedigi,
kiiresel biliyimenin daha g¢ok gelismekte olan iilkeler tarafindan sekillendirildigi, ancak bu

tilkelerin de kriz 6ncesine oranla oldukc¢a yavasladiklari bir y1l olarak geride kalmstir.

ABD’deki “mali ugurum” ile Avrupa Birligindeki bor¢ krizine eklenen ve daha ¢ok Ortadogu
kaynakli jeopolitik riskler 6zelde enerji genelde de emtia fiyatlarinin yiiksek seyretmesine neden
olmus ve ekonomik canlanmada istenen diizeyler yakalanamamistir. Bunun sonucunda uluslar
aras1 kuruluslar hem 2012 yili biiyiimesine iligkin ger¢eklesme tahminlerini hem de 2013 yilina

iligkin 6ngoriilerini agsag1 yonlii revize etme ihtiyact duymuslardir.

Kisaca ifade etmek gerekirse 2012 yili olumlu beklentilerle baslayan ancak bu beklentilerin
zaman icerisinde kotiilestigi, basta Euro bolgesi olmak iizere sorunlu iilke ve bolgelerde
beklenen iyilesmenin ger¢eklesmedigi ve dolayistyla konjonktiiriin tersine dondiiriillemedigi bir

yil olmustur.
1.1. DUNYA EKONOMISINDEKI NiCEL GELISMELER

Tablo 1°den goriilebilecegi gibi, kiiresel krizin etkilerinin azaldigi ve yaralarin goreli olarak
sarildigr 2010 yilinda diinya genelinde iiretim artis1 ylizde 5,1 oraninda gerceklesmis, ancak,
2011 yilinda Euro bolgesinde yasanan sorunlar ve yansimalari nedeniyle iiretim artis1 yiizde
3,8’e gerilemistir. 2012 yilinda ise devam eden sorunlar ve belirsizlikler nedeniyle bu rakamin

daha da gerileyerek yiizde 3,3 diizeyinde ger¢ceklesmesi beklenmektedir.

Ulke gruplart bazinda degerlendirme yapildiginda 2012 yili igin iiretim artis1 gerceklesme
tahmininin gelismis tilkelerde ylizde 1,3, gelismekte olan iilkelerde ylizde 5,3 olarak
ongoriildigi anlagilmaktadir. 2012 yilinda da gelismekte olan iilkelerden Cin yiizde 7,8 ile en
hizli biiyliyen tilke 6zelligini korurken Hindistan yiizde 4,9 ile bu iilkeyi izlemistir. Bu veriler
Cin ve Hindistan i¢in alisildik rakamlarinin olduk¢a gerisindedir. ABD ve ozellikle de AB

iilkelerinde yasanan sorunlarin ¢oziilmemesi bu iilkeleri de ciddi sekilde etkilemektedir.

Uretime paralel olarak 2012 yilinda diinya ticaret hacminde de bir gerileme gergeklesmistir.

Nitekim, 2011 yilinda diinya ticaret hacmi yiizde 5,8 oraninda artarken 2012 yilinda bu oran
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yiizde 3,2’ye diigsmiistiir. Bu, kiiresel finans krizi sonrasi goriilen en diisiik rakamdir ve Cin’deki

tiretim artiginin yavaglamasinin énemli bir nedenini ortaya koymaktadir.

Diinya ekonomisindeki iiretimin ve ticaretin énemli girdilerinden biri olan petroliin fiyatlar
gerileyen tiretim ve talep artisina ragmen 2012 yilinda yaklasik yiizde 2,1 oraninda artmis ve
varili 103 dolardan 105 dolara yiikselmistir. Daha ¢ok Ortadogu ve Kuzey Afrika’daki siyasi

belirsizliklerden kaynaklanan bu artis da diinya ekonomisinde istenen diizeyde canlanmanin

ortaya ¢ikmasini engelleyen bir faktor olmustur.

TABLO 1: DUNYA EKONOMISINDE GENEL GELISMELER

GOSTERGE

BUYUME HIZI (%)

2008

2009 |

2010 |

2011

2012 |

Diinya 2,8 -0,7 51 3,8 3,3
Gelismis iilkeler 0,2 -3,7 3,0 1,6 1,3
ABD 0,0 -3,5 2,4 1,8 2,2
Japonya -1,2 -6,3 4,5 -0,8 2,2
Avrupa bolgesi 0,5 -4,3 2,0 1,4 -0,4
Almanya 1,0 -51 4,0 3,1 0,9
Fransa 0,1 -2,6 1,7 1,7 0,1
Italya -1,3 -5,2 1,8 0,4 2,3
Ingiltere -0,1 -4.9 1,8 0,8 -0,4
Ispanya 0,9 -3,7 -0,3 0,4 -1,5
Gelismekte olan iilkeler 6,0 2,8 7,4 6,2 5,3
Cin 9,6 9,2 10,4 9,2 7,8
Rusya federasyonu 5,2 -7,8 4,3 4,3 3,7
Arjantin 6,8 -2,2 9,2 8,9 2,6
Brezilya 51 -0,6 7,5 2,7 1,5
Hindistan 6,4 6,8 10,1 6,8 4,9
Tiirkiye 0,7 -4,7 8,9 8,5 3,0
Diinya Ticaret Hacmi(%) 2,9 -10,7 12,6 5,8 3,2
ithalat
Gelismis iilkeler - -- 114 4.4 1,7
Gelismekte olan tilkeler -- -- 14,9 8,8 7,0
ihracat
Gelismis iilkeler 12,0 5,3 2,2
Gelismekte olan tilkeler 13,7 6,5 4.0
Petrol Dis1 Mal fiyatlarinin Degisimi(%) 7,5 -15,7 = 26,3 17,8 -9,5
Petrol fiyatlarinda degisim (%) 36,4 | -36,3 27,9 31,6 2,1
Petrol Fiyatlari(varil/dolar) 97,0 61,8 79,0 : 103,2 : 105,0

Kaynak: IMF, World Economic Outlook 2012

Bu veriler 2009 krizinin ardindan 2010 yilinda hizla canlanan diinya ekonomisinin 2011 yilinin

ardindan 2012 yilinda da yavaslamaya devam ettigini ortaya koymaktadir. Ciddi belirsizliklerin

aktarilmis olmasi ise 2013 yilin1 da oldukga zorlu hale getirmektedir.




EBSO 2012 Yili Ekonomik Rapor

1.2. DIS DENGE, CAPRAZ KURLAR VE BUTCE

Tablo 2’den goriildiigii gibi 2012 yilinda dolar; hem Euro hem de Japon yeni karsisinda deger
kazanmistir. ABD biiyiik oranda dis ticaret ve cari agik, Cin, Japonya ve Almanya ise fazla
vermeye 2012 yilinda da devam etmistir. ABD’de 2012 yil1 3. geyregi itibariyle cari agigin milli

gelire orani yilizde 3, biitge aciginin orani yiizde 7 diizeyinde bulunmaktadir.

Avrupa Birligi’nin kriz ikliminden ¢ikamayan Yunanistan, Ispanya, Portekiz ve Italya gibi
iilkeleri uygulanan daraltic1 politikalar sonucunda 2012 yilinda gerek cari acik gerekse biitce
ac1g1 ve kamu borglar1 boyutundan kismi bir iyilesme gerceklestirmislerdir. Bunun sonucunda
Euro bolgesi bir biitiin olarak cari fazla vermis, biitge a¢igmin oranin milli gelire orani ise yiizde

3,3’e, 10 yillik kamu tahvil faizleri yiizde 1,48 gibi oldukca diisiik diizeylere gerilemistir.

TABLO 2:SECILMIiS ULKELERE ILiSKiN BAZI VERILER
' (Son bir yillik)

D(ljs tiearet | o i jonge | CA Dolar kuru | Biitge. 10 yillk

engesi (Milyar $) Depge/ | Ocak Bir y1l | dengfe5| tahvil faizi

- (Milyar $) | GSYIH %* | | /GSYIH* %**
ABD (Ekim) 7418 | -4779(3C) -30 - - 70 | 187
Japonya (Ekim) -64,1 69,4 1,0 87,1 77,1 9,8 0,83
Cin (Kasim) 232,2 208,5(3C) 2,7 6,2 6,3 -2,2 3,19
Ingiltere (Kasim) -166,4 -75,3 (3Q) -3,6 0,62 0,65 7.9 1,83
Almanya (Kasim) 2424 218,6 6,0 0,77 0,79 0,2 1,48
Fransa (Kasim) -85,2 51,5 2,1 0,77 0,79 -4,5 2,12
italya (Ekim) 7.8 24,7 -1,6 0,77 0,79 2,8 4,28
Ispanya (Ekim) -45,8 27,4 2,1 0,77 0,79 7,4 5,07
Portekiz (Kasim) -14,1 5,5 2,0 0,77 0,79 6,1 6,55
Yunanistan (Ekim) 27,7 -11,6 -2,0 0,77 0,79 -7,0 11,7
irlanda (Ekim) 55,4 9,0 (3Q) 1,4 0,77 0,79 -8,5 4,41
Euro bolgesi (Ekim) 98,7 102,2 1,0 0,77 0,79 -3,3 1,48
Rusya Fed. (Kasim) 198,9 92,2 (3C) 45 30,3 32,0 0,1 6,84
Arjantin (Kasim) 12,5 2,2 0,3 4,93 4,32 3.1 --
Brezilya (Aralik) 19,4 -51,8 -2,8 2,04 1,85 -2,9 11,3
Hindistan (Kasim) -131,1 -46,4 (2Q) -35 53,0 453 5,4 8,98
Tiirkiye (Kasim) -84,9 -53,1 -6,5 1,78 1,88 -2,7 6,65

(*) 2011 gergeklesme tahmini (**) 2011 sonu
Kaynak: The Economist

Ote yandan 2012 yilinda hem Japon Yeni hem de Euro genel olarak dolar karsisinda deger
kaybetmistir. Euro’nun deger kaybetmesi bu bdlgede ihracat agisindan olumlu etkiler yaparak

krizin etkilerini kismen telafi etmis goriinmektedir.

ABD’nin uzun yillardir dis ticaret ve cari acik vermesi, ABD disinda da 6nemli miktarda dolar

birikimine neden olmustur. Nitekim siirekli ve biiylik miktarda cari fazla veren Cin’de 2012 yili
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Kasim ay1 sonu itibariyle 3,3 trilyon dolarlik doviz rezervi olusmustur. Bu rakam gegen yila
oranla yaklasik 100 milyar dolarlik bir artisa isaret etmektedir. Tablodaki iilkelerde bulunan
toplam ddviz rezervi ise gecen yila gore 400 milyar dolar diizeyinde artarak 7,2 trilyon dolara
yiikselmistir.

TABLO 3: DOViIZ REZERVLERi(Milyar $)

- DIS TICARET
(Kasim 2011) . REZERV MIKTARI  DENGESi  CARIi DENGE

ULKE

CIN 3.305 232 209
S. ARABISTAN 643 328 174
RUSYA 528 199 92
TAYVAN 398 14 46
BREZILYA 373 19 -52
GUNEY KORE 327 29 44
HONGKONG 317 -62 6

HINDISTAN 297 -186 -81
SINGAPUR 259 33 46
TAYLAND 181 -19 2

MEKSIKA 164 = -5

MALEZYA 140 31 19
ENDONEZYA 112 = -18
POLONYA 109 -14 -18
TURKIYE 132 -85 -53

Kaynak: The Economist

Biiyiik miktarda doviz rezervlerinin bulundugu tilkelerin ¢ogunlugu dis ticaret ve/veya cari fazla
veren llkeler iken Tiirkiye diizeyinde milli gelire oran olarak dis ticaret ve cari agik vererek
doviz rezervi biriktiren bir lilke daha bulunmamaktadir. 2012 yilinda sicak para girisinde rekor
kirllmas1 ve IMKB’nin diinyanin en fazla kazandiran 2. Borsas1 olmasi Tiirkiye’yi dis agik
vererek biiylik miktarda doviz rezervine sahip “miistesna” bir iilke yapmaktadir. Bu siirecin ne
kadar daha siirebilecegi spekiilatorlerin Tiirkiye’ye iliskin risk algisima ve diger iilkelerin
sunacag8l kazan¢ imkanlarina baglidir. Dolayisiyla Tiirkiye’nin diinya genelinde konjonktiirel
olarak risk algisinin temel kaynaklarindan biri olan biitce dengelerine bliylik 6nem vermesi

gerekmektedir.

1.4. BUYUME, ENFLASYON VE iSSiZLiK

Tablo 4’te yer alan biiyiime, enflasyon ve issizlik ile ilgili veriler incelendiginde Cin, Hindistan
ve Rusya’nin diinya geneline oranla daha yiiksek biiylime hizlarina ulasmasinin beklendigi
goriilmektedir. Buna karsilik ABD ve 6zellikle de Avrupa’nin gelismis iilkelerinde biiytime hizi
oldukea diisiik kalirken, krizdeki tilkeler kiigiilmiistiir. Diger taraftan 6nceki yillarin aksine 2012
yilinda Tiirkiye’nin biiylime agisindan bir alt lige diismesi dikkat cekmektedir.

TABLO 4: SECILMIiS ULKELERDE BUYUME, ENFLASYON VE iSSiZLiK

8
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(2012 yili tahmini)

| Biiyime % | ' lssizlik Orami (%) |

ABD 2,2 2,1 7,8 (Aralik)
Japonya 1,8 -0,1 4,1 (Kasim)
Cin 7,7 2,6 4,1(3.0)
Ingiltere -0,1 2,8 7,8 (Eyliil)
Almanya 0,8 1,9 6,9 (Aralik)
Fransa 0,1 2,2 10,5 (Kasim)
Italya 2,2 3,2 11,1 (Kasim)
Ispanya -1,5 2,9 26,6 (Kasim)
Yunanistan -6,8 1,1 26,0 (Eylil)
Portekiz -3,0 2,8 15,8 (3.¢)
Irlanda 0,1 1,8 14,6 (Aralik)
Euro bolgesi -0,4 2,5 11,8 (Ekim)
Rusya Federasyonu 4,0 8,5 6,3 (Kasim)
Arjantin 2,1 -- 7,6 (3.0)
Brezilya 1,0 6,6 4,9 (Kasim)
Hindistan 5,4 9,2 9,8 (2011)
Tiirkiye 3,2 9,1 9,1 (Ekim)

Kaynak: The Economist

2012 yilinda secilmis {ilkelere iliskin tiiketici enflasyonu rakamlar1 degerlendirildiginde
Hindistan, Arjantin, Tiirkiye ve Rusya Federasyonu’nun bir st kulvarda yer aldigi

goriilmektedir.

2012 yilinda da hangi gelismislik kategorisinde olursa olsun tiim iilkelerde issizlik yliksek
diizeylerini korumaya devam etmistir. Diinya genelinde {iretim ve dis ticaret hacmindeki artigin
daha da yavaslamasinin beklendigi 2013 yilinda da issizligin diinya genelinde daha artacagi
beklenmektedir. Benzer bir durumun Tirkiye i¢in de gegerli olabilecegini sdylemek yanlis

olmayacaktir.
1.5. MENKUL KIYMET BORSALARI

Tablo 5 incelendiginde 2011 yilinda; ylizde 7,3 kazandiran ABD borsas1 (DJIA) disinda kalan
tiim borsalarda kayiplar yasandigi goriilmektedir. 2012 yilinda ise bunun adeta tam tersi bir
durum yasanmig ve neredeyse tiim iilkelerde borsa iyi kazandiran bir yatirnm araci olmustur.
2012 yilinda dolar bazinda en ¢ok kazandiran borsalar ise sirasiyla; Tiirkiye, Misir, Polonya
Taylan, Yunanistan Almanya ve Pakistan olmustur. Ulusal para ve dolar bazindaki kazanglar
karsilastirildiginda en biiyiik farkin Polonya ve Istanbul borsasinda gerceklestigi goriilmektedir.
Bu durum 2012 yilinda dolar karsisinda en ¢ok deger kazanan paralarin da bu iki iilkeye ait

oldugunu ortaya koymaktadir.

TABLO 5:SECILMIiS ULKELERE ILIiSKIN BORSA VERILERI
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31 Aralik 2012°ye Gére | 2011 yih
getirisi
ENDEKSI | | Cinsinden

ABD (DJIA) 13.413 9,8 9,8 7,3

Japonya (Nikkei 225) 10.395 22,9 8,5 -11,6
Cin (SSEA) 2.376 3,1 4,2 19,1
Ingiltere (FTSE 100) 6.027 8,2 13,3 -4,2

Almanya (DAX) 7.779 31,9 34,5 -14,9
Fransa (CAC 40) 3.734 18,2 20,5 -19,2
Italya (S&P/MIB) 16.893 12,0 14,2 -26,9
Ispanya(Madrid SE) 853 -0,6 1,4 -17,7
Yunanistan(Athex Comp) 941 38,3 41,1 -54,9
Euro bélgesi (FTSE Euro 100) 879 17,5 19,8 -18,2
Rusya Federasyonu (RTS $ bazli ) 1.527 3,7 10,5 -19,0
Arjantin (MERV) 2.953 19,9 4.8 -28,9
Brezilya (BVSP) 62.550 10,2 08 22,1
Hindistan (BSE) 19.714 27,6 24,5 34,6
Tiirkiye (ISE) 79.642 55,3 65,1 -36,3
Endonezya(JSX) 4.347 13,7 6,9 3.9

Sili (IGPA) 21.253 5,6 15,7 -19,5
Tayland(SET) 1.408 37,3 42,7 -39
Colombiya(IGBC) 14.716 16,2 28,1 -14,7

Kaynak: The Economist

Gegen y1l hazirladigimiz raporda “2012 yilinda gelisen piyasalara yonelik sermaye hareketlerinin
daha biiyiik olasilik haline geldigini, yliksek cari a¢ig1 olmasina ragmen kamu dengeleri
itibariyle oldukca iyi durumda bulunan ve krizde olan {ilkelerden sonra en yiiksek faizi 6deyen
ilke konumunda bulunan Tirkiye’nin kamu kagitlarina yonelik bir sermaye akimi
olusabilecegini, bunun ise Tiirkiye’nin yeniden basa donmesi, yani yiiksek faiz-diisiik kur
sonucunu dogurabilecegini, dolayistyla 2012 yilinda Istanbul Borsasi en ¢ok kazandiran borsa,
yerli {reticiler ve sanayiciler ise en ¢ok kaybeden kesim olmaya adaydir.” seklindeki
ongoriilerimiz gerceklesmistir. 2013 yilinda ise daha ¢ok diger iilkelerin sunacagir imkanlara
bagl olarak IMKB’de dalgali bir siirecin goriilmesi ve 2012 yilimin tam tersi bir durum
yasanmasi yani borsanin kaybettirmesi ihtimalinin hi¢ de az olmadigini vurgulamakta fayda

bulunmaktadir.

Kisaca ifade etmek gerekirse 2012; diinya ekonomisinin reel ekonomik acidan daha da
yavaslarken, finansal piyasalarda ciddi kazancglar elde edildigi, finans kesimindeki sorunlarin
kalic1 olarak ¢oziilememesinin yaninda sisteme yeni balonlarin da eklendigi bir yil olmustur. Bu

nedenle 2013, ciddi belirsizliklerin ve risklerin aktarildig1 bir y1l olmustur.
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2.2012 YILINDA TURKIYE EKONOMISIi

izleyen boliimde 6ncelikle 2012 yilinda Tiirkiye ekonomisinde yasanan gelismelere iliskin genel
bir degerlendirme ardindan veriler yardimiyla ekonominin farkli boyutlarina yonelik analizler

yapilacaktir.
2.1. GENEL BiR BAKIS

Tiirkiye nin en biiylik ticaret ortagl olan ve tam iiyelik stirecinde bulundugumuz AB {ilkelerinde
yasanan ve diinya ekonomisine olumsuzluklar pompalayan sorunlar 2012 yilinda da Tiirkiye

ekonomisini olumsuz etkilemistir. Buna gore;

1. Zayiflayan AB ekonomisi nedeniyle Euro, Dolar karsisinda ortalama olarak deger
kaybetmistir. Bu gelisme ihracati daha ¢ok Euro ile, ithalat1 ve dis borglari ise daha ¢ok Dolar ile
olan Tiirkiye’yi olumsuz etkilemistir. Ciinkii elde edilen bir Euro ile ithal edilebilecek mal

miktar1 veya ddenecek bor¢ miktart azalmistir.

2. Yavaglayan AB ekonomisine ihracat giiclesmis, bu da iilkemiz ihracat¢ilarin1 yeni Pazar
arayislarina itmistir. Ihracatcilarimizin bu arayislarinda ise onemli 6lgiide basarili oldugu

gOriilmiistir.

3. AB pazarindaki biiylimenin yavaslamasi Avrupali firmalar1 i¢ talebi goreli olarak canl
Tiirkiye’ye daha fazla yoneltmis, bu da dis girdi bagimliliginin yaninda, Tirkiye’nin ithalatinda

biliylime hizindaki gerilemeye paralel bir diisiisii engelleyen faktdrlerden biri olmustur.

4. Suriye’de yasanan siyasi gelismeler bu iilke pazarimi iilkemiz ihracat¢ilart i¢in kapatirken
Kuzey Afrika iilkelerinde onceki yila oranla daha istikrarli bir durumun goriilmesi bu iilkelere

yonelik ithracatin artmasina imkan vermistir.

5. Diinya genelinde finans piyasalarina iliskin beklentilerin iyilesmesi ve artan risk alma istahi
Tiirkiye’ye oOnemli miktarda sicak para girisine yol acmuis, bu gelisme borsanin hizla
yiikselmesine, doviz kurlarinin gerilemesine, kurlardaki gerileme, yavaslayan i¢ talep ile birlikte,

enflasyonun da gerilemesine, enflasyonun gerilemesi ise faizlerin de diismesine neden olmustur.

Goriildigi gibi diinya ekonomisinde yasanan gelismelerden Tiirkiye ekonomisine yansiyanlar

reel ekonomi agisindan olmasa bile finansal piyasalar agisindan olumlu yonde olmustur.

Ulke icinde ise Merkez Bankasi’nin cari agik ve enflasyonu azaltmak amaciyla daha ¢ok kredi
kanaliyla i¢ talebi yavaslatmak yoniinde uyguladigr politikalar basarili olmus, hem cari agikta
hem de enflasyonda 6nemli gerileme goriilmiistiir. Bu siirecte, 6zellikle enflasyonla miicadelede,

bliylik miktarda sicak para girisi sonucunda degerlenen TL etkili olmustur. TL’nin degerlendigi
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bir ortamda cari acigin artmak yerine azalmasi ise i¢ talep artisinin durmasina bagl olarak i¢
piyasa i¢in avantajli hale gelen kurlarin daha ¢ok re-export i¢in ithal girdi aliminda avantaja
dontistiiriilmesi sonucu ihracattaki artis ile ilgilidir. Biiylime hiz1 yiizde 8,5’yen yiizde 2,8’lere
diiserken ithalattaki gerilemenin sadece yiizde 1,6 diizeyinde kalmasi (Ocak-Kasim) bu savi
desteklemektedir. Ayrica 6zel kosullarin olusmasi sonucu Tiirkiye’nin net altin ihracatgist haline
gelmesi ve konjonktiirel olarak biiyiik miktarda altin ihrag etmesi de bu gelismede 6nemli bir rol

oynamigtir.

Diger taraftan yavaslayan i¢ talep, az da olsa gerileyen ithalat 2012 yilinda biitce dengelerini
olumsuz yonde etkilemistir. Sonu¢ olarak yiizde 4 olarak Ongoriilen biliylimenin ylizde 3’lin
altina inmesine bagli gelismeler nedeniyle beklediginin altinda bir vergi hasilati ile karsilagsan
Maliye, Suriye’li siginmacilara yonelik 6ngoriilemeyen harcamalar ve kamuda artirilan istthdam
nedeniyle hedeflerin ilizerinde artan harcamalar ile karsilasmis, biitce agig1 hedefleri asilmistir.

Bu sorunu ¢dzmek i¢in yapilan vergi artiglari ise i¢ talebi daha da yavaslatmistir.

Kisaca ifade etmek gerekirse, biliylik miktarda sicak para girisi, kurlarda gerileme, rekorlar kiran
borsa, yapisal degil konjonktiirel nedenlerle gerileyen cari agik, kontrol altinda tutulan(bastirilan)
enflasyon, artan biitce acig1, dnce gerileyen sonra artan issizlik 2012 yilinda goze ¢arpan 6nemli

geligmeler olarak Tiirkiye ekonomisinin bir y1l gerisinde kalmistir.
2.2. TEMEL MAKRO BUYUKLUKLERIN GELISiMi

Ulkemiz ekonomisinde 2012 yilinda reel ve finansal boyutta yasanan gelismeler izleyen boliimde

detayl olarak degerlendirilmistir.
2.2.1. URETIM VE BUYUME

Tiirkiye ekonomisinin 2011 yilinda yiizde 8,5 oraninda biiylimesinin ardindan 2012 yili igin
ongoriilen ve makro ekonomik agidan siirdiiriilebilir bir diizeyi de ifade eden yiizde 4
diizeyindeki biiyiime hedefi ulagilabilir bir diizey olarak goriinmekteydi. Ancak, i¢ talepte
beklentilerin lizerinde ger¢eklesen yavaslama sonucunda biiyiime hizi yilin ilk {i¢ ¢eyreginde
yiizde 2,6 gibi oldukca diisiik bir diizeyde gerceklesmistir. Bu veriler 2012 yil1 biitiiniinde ancak
yiizde 2,8 diizeyinde bir biiylimenin yakalanabilecegini ortaya koymaktadir.

Diger taraftan Tablo 6’dan da goriilebilecegi gibi 2012 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren biiylime
hizinda bir yavaglama dikkati ¢ekmektedir. Bununla birlikte yilin 3. ¢eyreginde biiylime hizi
yiizde 1,6’ye gerilerken dolar bazindaki biiyiimenin yiizde 3,2 olarak gerceklesmesi TL’deki

degerlenmenin bu déonemde belirginlestigini ortaya koymaktadir.

TABLO 6: GSYiH GOSTERGELERI
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Cari Cari : Sabit
fiyatlarla fiyatlarla Biiyiim fiyatlarla
GSYH hizi
2011-1 289.198 20,0 183.353 14,8 26.301 12,1
I 317.048 19,2 202.757 17,2 28.031 9,1
"l 350.598 18,4 202.666 3,5 31.088 8,4
v 341.216 15,4 185.411 -8,7 29.489 5,0
Yillik 1.298.062 18,1 774.188 5,8 114.889 8,5
2012-1* 328.303 13,5 182.344 -0,6 27.187 3,4
1> 351.461 10,9 194.702 -4,0 28.874 3,0
"l 377.584 7,7 209.248 3,2 31.594 1,6
9 ayhik 1.57.348 10,5 586.294 -0,4 87.555 2,6

Kaynak: TUIK

GSYIH’nin 2008-2012 doneminde ceyrekler itibariyle biiyiime hizlarma iliskin grafigin
incelenmesinden 2008 yilinin basindan itibaren ekonominin yavasladigi, 2009 yilinin ilk
ceyreginde dip yaptigi, baz etkisiyle 2010 yilinin ilk ¢eyreginde zirve yaparak daha sonra
yeniden yavaslamaya basladigi goriilmektedir. Ancak 2010 yilinin son c¢eyreginde biiylime
yeniden hizlanmig 2011 yilinin ilk ¢eyreginde yeniden zirve yapmistir. Bu donemden itibaren
Tiirkiye ekonomisi diizenli olarak yavaslamis ve biiyime hizi1 2012 yili 3. ¢eyreginde dip
yapmustir. Gelinen noktada yilin son ¢eyreginde biiylime hizin1 hedef olan yiizde 4’e ¢ekecek bir
biliylime hizinin gerceklesmesi olas1 goriinmemektedir. Ancak son ¢eyrek biiyiime trendi ve 2013

yil1 ilk ¢eyregi agisindan kritik bir konuma gelmistir.

CEYREKLER iTiBARIYLE GSYiH (Milyon TL) ve BUYUME (%)

35.000 15,0
30.000 + T 10,0
25.000 + T 50
20.000 + T 0,0
15.000 + T -50
10.000 + T -10,0
5.000 + - -15,0
0 t t t t t t t t t t t t t t t t t t -20,0

2008- 2008- 2008- 2088- 2009- 2009- 2009- 2009- 2010- 2010- 2010- 2010- 2011- 2011- 2011- 2011- 2012- 2012- 2012-
I i m v 1 nm v |1 nm v |1 nmm v 1 i

| —8—GS YiH =% Biiyiime (%)

2012 yilina iliskin sektorel biiyiime verilerini Tablo 7°den gérmek miimkiindiir. Buna gére 2012
yilinin ilk dokuz aylik boliimiinde en hizli biiyiiyen sektorler sirasiyla; Gayrimenkul, Kiralama

ve Is Faaliyetleri (yiizde 6,7), Elektrik, Gaz, Buhar ve Sicak Su Uretim ve Dagitimi (yiizde 6,2),
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Evigi Personel Calistiran Hanehalklar1 (yiizde 5,6), Saglik Isleri ve Sosyal Hizmetler (yiizde 4,7)

olmustur.

TABLO 7: URETIM YONUNDEN EKONOMIK BUYUME (%)

SEKTOR

Tarim, Avcilik ve Ormancilik 8,2 6,5 49 5,8 49 3,4 2,9 3,3
Balikgilik 0,7 ¢ 1,7 2,3 2,8 3,8 4.8 4.6 4,3
Madencilik ve Tasocakeiligt 10,8 ¢ 1,2 0,3 55 : -06 @ 3,1 50 2,8
Imalat Sanayi 151+ 9,3 9,5 5,3 3,2 3,8 1,3 2,8
Elek., Gaz, Buhar ve Sicak Su Ur. ve Dag. 12,3 59 6,8 10,5 84 6,1 4,7 6,2
Insaat 155131 :103: 70 27 : 03 : 04 1,0
Toptan ve Perakende Ticaret 18,0 : 13,7 106 : 32 06 0,7 @ -12 0,1
Oteller ve Lokantalar 52 : 7,6 79 93 24 37 20 2,5
Ulastirma, Depolama ve Haberlesme 12,7 1 12,1 114 6,6 52 45 2,3 4.0
Mali Araci Kuruluglarin Faaliyetleri 100 : 9,2 129 6,8 45 3,6 0,9 2,9
Konut Sahipligi 1,9 1,7 1,3 23 1,7 1,7 1,6 1,7
Gayrimenkul, Kiralama ve Is Faaliyetleri 104 ¢ 7,2 10,2 9.2 7,1 7,3 54 6,7
Kamu Yon., Savunma, Zor. Sosyal Giivenlik | 3,2 3,5 51 3,8 3,0 4,0 3,6 3,5
Egitim 41 © 4,1 6,9 i 54 45 45 @ 35 4,2
Saglik Isleri ve Sosyal Hizmetler 3,5 3,3 6,8 7,8 53 4.7 41 47
Diger Sosyal, Top. ve Kisisel Hizmet Faal. 0,7 1,0 3,2 1,9 1,2 0,7 0,2 0,7
Evici Personel Calistiran Hanehalklari 7,7 55 9,5 8,3 6,3 6,1 4,1 5,6
Sektorler Toplam 119 ¢ 9,2 8,8 5,7 3,6 3,3 1,7 2,8
Dolayli Olgﬁlen Mali Aracilik Hizmetleri (-) 14,6 | 126 145 122 @ 4,7 45 1,1 3,3
Vergi-Siibvansiyon 170 108 10,1 : 48 @ 25 14 @ 0,7 15
Gayri Safi Yurtici Hasila 12,1 ¢ 9,1 8,4 5,0 3,4 3,0 1,6 2,6

Kaynak: TUIK
Buradan 2012 yilindaki iiretim artisinda hizmetler sektoriiniin 6nplana ¢iktigi anlagilmaktadir.
Ekonominin yavaslamasina ragmen yilin ilk 9 aylik boliimiinde kiiciilen bir sektor olmamasi da

sevindirici bir gelisme olarak dikkat cekmektedir.
2.2.2. HARCAMALAR VE BUYUME

Harcama yoOniinden biiylime rakamlari incelendiginde, toplam harcamalar iginde en biiylik pay1
olusturan 6zel tliketim harcamalarinin 2012 yilinin ilk dokuz aylik boliimiinde binde 5 oraninda
geriledigi goriilmektedir. Bu donemde devletin nihai tiikketim harcamalari ise ylizde 4,7 oraninda
artmistir. 2012 yilinda en fazla gerileyen harcama kalemi yiizde 4,6 ile yatirim harcamalari
(Gayri safi sabit sermaye olusumu) olmustur. Bu harcama grubunun alt kalemi olan kamu
yatirim harcamalarinda yilizde 3,5 oraninda artis, 6zel yatirnm harcamalarinda ise ylizde 5,9’luk
azalis yaganmistir. Dolayisiyla i¢ talep boyutundan biiyiimenin negatif oranlara diigmesini kamu

harcamalar1 engellemistir.

Dis talep agisindan bir degerlendirme yapildiginda; ilk dokuz ayda ithalatta gerileme ihracatta ise
yiizde 15 gibi oldukga yiiksek bir biiylime dikkati ¢ekmektedir. Dolayisiyla 2012 yilinda diistik
de olsa gergeklesecek biiyiime kamu ve dis talep kaynakli olacaktir.
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TABLO 8: HARCAMA YONUNDEN BUYUME(%)

Yilhk | Yilk | 9 ayhk

Yerlesik Hanehalklarimin Tiiketimi - 6,7 7,8 9,3 -01  -10 | -05 -0,5
Devletin N. Tiiketim Harcamalari 2,0 4,5 8,8 55 4.4 4.4 4,7
Maas, Ucret 1,2 3,9 4,2 2,8 3,6 3,7 3,4
Mal ve Hizmet Alimlari 2,7 5,0 13,6 8,6 51 5,0 6,0
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu = 30,5 185 25,9 14 -72  -7,6 -4,6
Kamu Sektorii 17,7 + -3,3 -0,2 25 -40 @ 112 3,5
Makine-Techizat 12,2 : 99 -6,9 324 116 | 438 29,3
Insaat 19,1 @ -16 0,8 04 -63 6,0 0,2
Ozel Sektor 336 231 31,1 13  -7,7 i -111 -5,9
Makine-Techizat 428 26,1 37,6 0,6 -11,4  -14,7 -8,6
Insaat 17,7 : 16,6 18,1 3,0 1,8 -3,1 0,6
Toplam Yurtici Nihai Talep 10,8 9,9 13,0 08  -21  -17 -1,1
Toplam Yurtici Talep 13,5 9,6 12,5 1,2 - -2,7 -1,8 -1,9
Mal ve Hizmet ihracati 3,4 6,4 6,4 12,3+ 20,9 11,9 15,0
Mal ve Hizmet ithalati (-) 20,7 . 10,9 17,2 6,1 -37  -24 -4,0
Gayri Safi Yurtici Hasila 9,2 8,5 9,8 3,4 3,0 1,6 2,6

Kaynak: TUIK
Harcama kalemlerinin biiylimeye katkilart Tablo 9°da verilmistir. Buna gore 2012 yilinin ilk ¢
ceyreginde yurtici talebin biiylimeyi yilizde 2 oraninda asagiya ¢ektigi, mal ve hizmet ihracatinin
bliylimeye ylizde 3,5, mal ve hizmet ithalatinin ise ylizde 1,2 oraninda katki yaptigi
goriilmektedir. Dolayistyla dis ticaretin biiylimeye net katkisi lilkemizin pek de alisik olmadigi
bir diizeyde, pozitif yiizde 4,5 oraninda gergeklesmistir.

HARCAMA KALEMLERI | | | | 1 1 1
Yerlesik Hanehalklarinin Tiiketimi 1,3 -3,1 4,2 6,4 -01: 0,7 -04 -0,4
Devletin N. Tiiketim Harcamalari 0,1 0,3 0,1 0,9 05: 04 04 0,5
Maas, Ucret 0,0 0,1 0,0 0,2 01 02 : 02 0,2
Mal ve Hizmet Alimlari 0,2 0,2 0,1 0,7 04 : 03 0,2 0,3
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu -0,4 -5,6 51 59 04  -20: -18 -1,2
Kamu Sektori 0,4 0,0 0,6 0,0 01:-02: 04 0,1
Makine-Techizat 0,1 -0,1 0,0 0,0 01:01: 02 0,1
Insaat 0,2 0,0 0,6 0,0 00 :-02: 02 0,0
Ozel Sektor -0,7 -5,5 4,5 5,9 03 :-19:-22 -1,3
Makine-Techizat 0,0 -3,8 3,5 4,7 01 :-20:-2,0 -1,4
Insaat -0,8 -1,8 1,0 1,1 02 : 01 :-02 0,0
Toplam Yurtici Nihai Talep 1,1 -8,4 9,4 13,2 08  -23:-17 -1,1
Stok Degismeleri 1,6 -3,6 3,6 -0,2 2,1 0,7 -01 -0,9
Toplam Yurtici Talep 2,7 -12,0 13,0 12,9 -13:-29  -18 -2,0
Net Dis Talep 0,6 3,9 -3,9 -3,2 47 1 59 | 34 4,6
Mal ve Hizmet fhracati 1,7 -2,3 0,8 1,5 28 48 28 3,5
Mal ve Hizmet Ithalati (-) 1,0 -6,1 4,7 4,7 1,9  -1,1  -0,6 -1,2
Gayri Safi Yurtici Hasila 3,3 -8,2 9,1 9,8 34 30 16 2,6

Kaynak: TUIK
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Bu veriler Tiirkiye ekonomisinin 2012 yilinda daha ¢ok dis taleple biiylidiigiinii ortaya
koymaktadir. Ancak dis taleple biliylimenin 2013 yilinda siirdiiriilebilirligi konusunda kiiresel

kosullar nedeniyle 6nemli soru isaretleri bulunmaktadir.
2.2.3. YATIRIMLAR

Tablo 10’dan gortilebilecegi gibi 2011 yilinda gayrisafi sabit sermaye olusumu, bir bagka deyisle
yatirnm harcamalar1 reel olarak yiizde 18,5 oraninda artis gostermistir. 2012 yilinin 9 aylik
boliimiinde ise yatirimlar reel olarak yiizde 4,6 oraninda gerilemistir. Kamu yatirimlarinin ytizde
3,5 oraninda arttig1 bu donemde bu olumsuzluk 6zel sektor yatirimlardaki yiizde 5,9 gibi oldukca
onemli gerilemeden kaynaklanmistir. Dolayisiyla Merkez Bankasinin cari acigi azaltmak ve
bunun icin i¢ talebi yavaslatmak amaciyla uyguladigi politikalar 6zel tiikketimden c¢ok o6zel

yatirim harcamalarini etkilemistir.

TABLO 10: YATIRIM HARCAMALARININ GELISIMIi(%)

Gayri Safi Sabit 305 185 259 14 72 16 -46
Sermaye Olusumu
i S 177 | 33 | 02 | 25 -0 112 35
Makine-Techizat 122 | 99 | 69 | 324 116 438 293
e 191 | 16 | 08 04  -63 60 0.2
Ozell Sektor 336 | 231 311 | 13 | 77 <111 59
Makine-Techizat 428 | 261 | 376 | 06  -114  -147 86
e 177 | 166 181 30 18 | 31 06

Kaynak: TUIK

Yatirnm harcamalarinin 2008-11 doneminde biiyiimeye yaptigi katkilar asagidaki grafikte
verilmistir. Buna gore yatirimlarin biiyiimeye katkilart 6zel kesim yatirimlariyla paralel olarak
gerceklesmekte, kamu yatirimlarinin biiylime tizerindeki etkisi sinirli kalmaktadir. Grafikte
dikkati ¢eken en onemli nokta ise 2011 yili ilk ¢eyreginden baglayarak yatirimlarin biiylimeye
katkisinin diizenli olarak gerilemesi ve 2012 yilmin ikinci ve figclincii ¢eyreginde negatife
dontismesidir. Bu durum yatirimlarin ekonomik konjonktiir ve beklentilerdeki gelismelerden ¢ok
hizli bir sekilde etkilendigini, biiylimede yeniden bir ivme kazanmak icin 06zel kesim

yatirimlarini uyaracak yeni 6nlemlere ihtiya¢ oldugunu ortaya koymaktadir.
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YATIRIMLARIN BUYUMEYE KATKILARI (%)
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2012 yilinda yatirnmlarda gergeklesen gelismeleri degerlendirmek acisindan kullanilabilecek bir
diger gosterge ise tesvik belgeli sabit sermaye yatirimlaridir. Bilindigi gibi 2009 yili Temmuz
aymdan itibaren bolge-sektor-proje tgliisiinii entegre eden yeni bir tesvik uygulamasina
gecilmigtir. 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu ile getirilen yeni yatinm tesvik sistemi
oncekilerden daha genis ve daha biitiinsel bir amag¢ sistematigine sahip olmakla birlikte bolge

tanimlamasinda yapilan baz tercih hatalari olumsuz etkiler de yaratmistir.

Bununla birlikte Tablo 11°den de goriilebilecegi gibi tesvik Onlemleri yatirimlar tizerinde oldukga
etkili olmusgtur. Nitekim 2001-2012 doneminde toplam 44.165 adet ve 386,6 milyar TL tutarinda
yatirim tesvikler kapsaminda gergeklestirilmig, 1 milyon 855 bin 250 kisi de bu yatirimlar

sayesinde istihdam imkan1 bulmustur.

Diger taraftan 2012 yil1 Haziran ayinda agiklanan 2012/3305 Sayili Karar ile getirilen yeni yatirim
tesvik sistemi oldukca iyi hazirlanmis olmakla birlikte bolge ayrimindaki sorunlari giderememis,
tim OSB’lerin tesvik kapsamina alinmasi taleplerine yeterince cevap verememistir. Ayrica
sistemin gerektirdigi yasal diizenlemenin gecikmesi ve ancak konjonktiirdeki yavaslamanin
oldukca belirginlestigi bir donemde uygulamaya konulmasi, baslangic itibariyle tesviklerin

beklenen diizeyde yatirim artis1 saglamasina imkan vermemistir.
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TABLO 11: TESVIKLI YATIRIMLARIN GELISIiMi(%)

| Yabanci | | | : ‘ ‘ ‘ :
2001 198 2.152  2.350 3.799 11.143 14943 15772 106510 122.282 |
2002 218 2.998 @ 3.216 1.791 13.623 15413 = 24.944 . 140.589 . 165.533
2003 223 3.874  4.097 2.194 19.907 22.101  17.829 = 172.906 @ 190.735
2004 240 4072 4312 4.848 15.021 19.869 | 36.945 | 163.848 . 200.793
2005 204 4294 4498 4.298 18.639 22.937 | 31.694 | 176.423 @ 208.117
2006 153 3.078 3.231 1.794 19.452 21.247 @ 18.646 | 120.142 = 138.788
2007 202 3.001 3.203 5.431 21.184 26.615  26.466 @ 123.781 @ 150.247
2008 214 3.329 3.543 7.786 26.023 33.809 | 31.108 | 118.273 | 149.381
2009 188 2459  2.647 14.603 20.702 35304 | 19.206 81.937 @ 101.143
2010 220 4285 4505 8.076 62.217 70.293 | 17.575 | 144.046 @ 161.621
2011 228 4390 4.618 9.739 48.615 58.354 | 10.229 123.352 @ 133.581
2012(*) 215 3.730  3.945 6.326 39.466 45792 14697 118332 133.029
TOPLAM & 2503 41.662 44.165 70.685  315.993 = 386.678 . 265.111 1.590.139 @ 1.855.250

Kaynak: www.ekonomi.gov.tr (*) Ocak-Kasum donemi
Nitekim son tesvik sistemi ¢ergevesinde 20 Haziran 2012 tarihinden Kasim 2012 sonuna kadar
1.925 adet Yatirim Tesvik Belgesi diizenlenmistir. Diizenlenen Yatirim Tegvik Belgelerinin 1.801
adedi yerli firmalar, 124 adedi de yabanci sermayeli firmalar tarafindan alinmistir. Bu donemde
yerli firmalara diizenlenen belgelerde Ongoriilen toplam sabit yatirnm tutar1 19,7 milyar TL,
yabanci sermayeli firmalara diizenlenen belgelerde ongdriilen toplam sabit yatirim tutar1 ise 3,9

milyar TL olmustur.

TABLO 12: YENI TESVIK SISTEMi VE YATIRIMLAR

GOSTERGE | Haziran-Kasim 2012 |

Belge Sayisi 190,0

I. Bolge  Yatirim Tutari 9.545,0
Belge Sayisi 297,0

II. Bolge Yatirim Tutari 3.236,0
Belge Sayisi 342,0

III. Bolge Yatirim Tutari 3.876,0
Belge Sayisi 2140

IV. Bolge @ Yatirim Tutan 3.007,0
Belge Sayisi 159,0

V. Bolge Yatirim Tutar1 1.924,0
Belge Sayisi 221,0

VI. Bolge Yatirim Tutar1 2.038,0
Belge Sayisi 1.925,0

TOPLAM Yatirim Tutar: 23.627,0

Kaynak: www.ekonomi.gov.tr
20 Haziran 2012 tarihinden Kasim 2012 sonuna kadar diizenlenen 1.925 adet tesvik belgesinin

1.149 adedi komple yeni yatirim, 571 adedi tevsi ve 205 adedi modernizasyon, entegrasyon vb.
diger mahiyetteki yatirimlara aittir. Bu donemde Ongoriilen 23,6 milyar TL’lik toplam sabit
yatirim tutarmin 15 milyar TL’si komple yeni yatirim, 6,5 milyar TL’si ise tevsi yatirimdir. 20

Haziran 2012 tarihinden Kasim 2012 sonuna kadar diizenlenen yatirim tesvik belgelerinde
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ongoriilen 23,6 milyar TL’lik toplam sabit yatirim tutarinin 1,3 milyar TL’si madencilik, 11,5

milyar TL’si imalat, 3,8 milyar TL’si enerji ve 6,9 milyar TL’si hizmetler sektorlerindedir.

Yatirnmlarla ilgili olarak incelenebilecek bir diger gosterge ise kurulan ve kapanan sirket
sayilaridir. Tiirkiye Istatistik Kurumunun verilerine gére, 2012 yilinin Ocak-Kasim aylarini
kapsayan ilk 11 aylik boliimiinde 36.625 yeni sirket kurulmus, 13.656 sirket ise kapanmistir.
Boylece kurulan net isletme sayist gegcen yilin aynt donemine gore yiizde 37,9 oraninda
azalmstir.

TABLO 13: KURULAN VE KAPANAN SIRKETLERIN SAYILARI(Adet)

| Kurulan | Kapanan | Kurulan-Kapanan \
2007 55.350 9.954 45.396
2008 49.003 9.578 39.425
2009 44 472 10.395 34.077
2010 51.968 13.442 38.526
2010, Ocak-Kasim 47.030 11.354 35.676
2011, Ocak-Kasim 49.975 12.996 36.979
2012, Ocak-Kasim 36.625 13.656 22.969
2012/2011 Degisim % -26,7 51 -37,9

Kaynak: TUIK
Yukarida yapilan aciklamalar cercevesinde genel bir degerlendirme yapildiginda; 2012 yilinin
yatirimlar acisindan kayip bir yil olmaya aday oldugu sdylenebilir. Bu boyutta 2013 yilinin da
kaybedilmemesi i¢in yatirim tesvik sisteminde tiim OSB’lerin tesvik kapsamina alinmasi, enerji
tesviki getirilmesi gibi yenilikler yapilmasi, mevduat faizlerindeki gerilemenin 6zellikle yatirim

kredisi faizlerine de yansitilmasi gibi ilave 6nlemlere ihtiya¢ bulunmaktadir.
2.2.4. ISTIHDAM VE iSSIiZLiK

2012 yilinda diinya genelinde issizligin artisina tanik olunurken, Tirkiye’de tam tersi bir gelisme

yasanmistir. Bllylime hizinin yavaslamasina ragmen istthdam dostu bir yil yasanmasi dikkat

¢ekmektedir.

TABLO 14: iSGUCU DURUMU(Bin Kisi)

Istihdam ' Kayit | Isgiiciine Istihdam ‘ Issizlik ' Kayit Dis1

Edilenler istihdam = Oram Oram Istihdam

2000 46.211 23.078 21.581 1.497 10.925 49,9 46,7 6,5 50,6
2001 47.158 23.491 21.524 1.967 11.382 49,8 45,6 8,4 52,9
2005 48.359 22.455 20.067 2.388 9.666 46,4 41,5 10,6 48,2
2008 50.772 23.805 21.194 2.611 9.220 46,9 41,7 11,0 43,5
2009 51.686 24.748 21.277 3.471 9.328 47,9 41,2 14,0 43,8
2010 52,541 25.641 22.594 3.046 9.772 48,8 43,0 11,9 43,3
2011 53.593 26.725 24.110 2.615 10.139 49,9 45,0 9,8 42,1
2012-1  54.365 26.058 23.338 2.721 8.741 47,9 42,9 10,4 37,5
Il 54599 27.554 25.282 2.272 10.087 50,5 46,3 8,2 39,9

Il 54841 27.812 25.367 2.445 10.182 50,7 46,3 8,8 40,1

Kaynak: TUIK
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Tablo 14’de istihdam ile ilgili veriler bulunmaktadir. Buradan goriildiigii gibi 2012 yihi iiglincii
ceyregi itibariyle iilkemizde calisma ¢agindaki niifus 54,8 milyon dolayinda iken bunlardan 27,8
milyon kisi isglicii arzina katilmis ve 25,3 milyonu is bulabilirken 2,4 milyon kisi yani yiizde
8,8’1 igsiz kalmistir. Ayrica caliganlarin yaklagik 10,1 milyonu yani ylizde 40,11 kayitdist
istthdam edilmistir. Dolayisiyla istthdam boyutuyla kayitdisilik 2012 yilinda da ciddi bir sorun

olmaya ve haksiz rekabet yaratmaya devam etmistir.

2012 yilinda istihdamin sektorel dagilimina iliskin gelismeler ise Tablo 15°de verilmistir.
Buradan goriilebilecegi gibi, 2011 yili Ekim ay1 sonunda 6,2 milyon kisi olan tarimda ¢alisan
sayis1 2012 yili Ekim sonu itibariyle yaklagik 30 bin kisi artmistir. Ayn1 donemde istihdam
sanayi sektoriinde 75 bin, hizmetler sektoriinde 808 bin, insaat sektoriinde 111 bin kisi artmistir.
Bu donemde toplam istihdam artis1 ise 1 milyon 23 bin kisiye ulagsmistir. 2012 yilinda en yiiksek

istihdam artiginin hizmetler ve insaat sektoriinde gergeklesmis olmasi dikkat ¢ekicidir.

TABLO 15: iSTIDAMIN SEKTOREL DAGILIMI (Bin Kisi)
Aylar | Tanm  Sanayi | insaat  Hizmetler |
2011-8 6.704 4.682 1.908 11.591 24.884

9 6.475 4.707 1.888 11.680 24.749

10 6.292 4.657 1.775 11.761 24.486

11 5.990 4.700 1.684 11.892 24.267

12 5.599 4.701 1512 11.868 23.678
2012-1 5.416 4.685 1.435 11.939 23.475
2 5.427 4.684 1.306 11.921 23.338

5.613 4,721 1.400 12.083 23.817
6.011 4,792 1.631 12.198 24.630
6.363 4.760 1.828 12.330 25.282
6.555 4.761 1.921 12.339 25.577
6.638 4,778 1.882 12.200 25.498
6.564 4,745 1.891 12.167 25.367
9 6.502 4,735 1.896 12.338 25.472
10 6.322 4,732 1.886 12.569 25.509

Bu veriler iilkemizdeWayukamiiimrtmasi, issizligin azalmasina ragmen hala 2,4 milyon kisinin is

OINIOIOTIN™ W

artyor oldugu gercegini degistirmemektedir. Is bulmaktan iimidini kesenler ile basta tarim
sektoriinde bulunanlar olmak {izere gizli issizler de dikkate alindiginda hem i¢ hem de dis
talepten beslenen istthdam dostu siirdiiriilebilir bir biliylime stratejisine olan ihtiyacin dnemini

korudugu agiktir.
2.2.5. DIS TICARET, ODEMELER DENGESI VE KURLAR

2000 yili sonrast donemde dis ticaret ac¢igr ve cari agik Tirkiye’nin en onemli ekonomik
sorunlar1 olarak giindemdeki yerini korumustur. 1980 sonras1 donemde yasanan ulusal kaynakli

krizlerin dis agiklara bagl olarak ortaya ¢ikmis olmasi bu sorunun risk unsuru olarak oncelik
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katsayisini ytlikseltmistir. Merkez Bankasi’nin son iki yildir cari agik sorununa odaklanmasi da
bunun bir yansimasi olarak degerlendirilebilir. Bu nedenle dis aciklara iliskin gelismeler
ekonominin (hanehalki ve firmalar) ve ekonomi politikas1 karar birimlerinin yakindan takip

etmesi gereken bir alan olmaktadir.

2.2.5.1. DIS TICARET

2012 yili ihracat ve ithalat rakamlari incelendiginde; 2011 yilinin Ocak-Kasim déneminde 122,4
milyar dolar olan ihracatin 2012 yilinin ayn1 doneminde yiizde 14,3 oraninda artarak 139,9
milyar dolara, ithalatin yiizde 1,6 oraninda azalarak 216,7 milyar dolara, bunlara bagl olarak da
dis ticaret agiginin 97 milyar dolardan 76 milyar dolara geriledigi goriilmektedir. Bu gelismeler

sonucunda 2011 Ocak-Kasim doneminde yiizde 55 olan ihracatin ithalati karsilama orani1 2012

yilinda yiizde 65’°e kadar yiikselmistir.
TABLO 16: DIS TICARETTE GELISMELER(Milyon Dolar)

; : Yilhk ; ; Yilhk ; ; Yilhk
OCAK 10.349 135.705 17.465 241401  -7.116  -105.696
SUBAT 11.749 137.395 17.787 241668 -6.038  -104.273
MART 13.210 138.793 20.677 240.702  -7.468  -101.908
NISAN 12.632 139.552 19.273 239.021 -6.641 = -99.469
MAYIS 13.133 141.742 21.750 239664 -8.616 = -97.921
HAZIRAN 13.235 143.627 20.437 238.496  -7.203 | -94.869
TEMMUZ 12.834 144.601 20.835 238269  -8.001 = -93.668
AGUSTOS 12.836 146.192 18.828 237418 5992 = -91.226
EYLUL 12.962 148.404 19.924 236.139 -6.962 = -87.735
EKIM 13.214 149.710 18.787 235007 -5573 = -85.297
KASIM 13.829 152.461 20.986 237.344  -7.158 = -84.883
OCAK-KASIM 2011 122.429 220.248 -97.819
OCAK-KASIM 2012 139.983 216.750 -76.767
Degisim % 14,3 -1,6 -21,5

Kaynak: TUIK
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YILLIK BAZDA DIS TICARETIN GELIiSiMi (2012-Milyon Dolar)
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2012 yilinda dis ticaret aciginin, yavaslayan kiiresel talebe ragmen daha ¢ok ihracat artisi ile
yiizde 21 oraninda diismesi olumlu bir gelismedir. Ancak biliylime hiz1 ylizde 8,5’ten yilizde 3
diizeyine gerilerken ithalatin sadece 4 milyar dolar diismesi iizerinde durulmasi gereken 6nemli
bir konudur. Zira yapisal hale gelmis enflasyonu ¢ozebilmek adina uygulanan diisiik kur
politikasinin, ¢oziimii ¢ok daha zor yapisal bir sorun olan dis a¢ig1 daha da derinlestirdigi
goriilmektedir. Dolayistyla bu sorunlarin birbirine tercih edilmesi (trade-off) zorunlulugunu
doguran yapisal darbogazlarin yeni bir kriz yasanmasina izin verilmeden ¢oziilmesi

gerekmektedir.

Tiirkiye’de yapisal sorunlarin bir yansimasi da ithalatin mal bilesiminde goriilmektedir. Tablo
17°den goriilebilecegi gibi, 2011 yilinin ilk 11 ayhik boliimiinde gergeklestirilen 216 milyar
dolarlik ithalatin 160 milyar dolarlik kismi (%74,5°1) ara, 30 milyar dolarlik kism1 (%14,2°s1)
sermaye, 24 milyar dolarlik kismi1 (%11,3’11) ise tiiketim mallarindan olugmaktadir. Bu donemde
Tiirkiye’nin toplam ihracatinin (139 milyar dolar) ara mallar1 ithalatin1 (160 milyar dolar) dahi
karsilayamadig1 goriilmektedir. Bu sorunun ¢oziilmek bir tarafa daha da derinlesmesi gerek
makro ekonomi gerekse yatirim politikalarinin gézden gegirilmesi geregine giiclii bir vurgu

yapmaktadir.
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TABLO 17: ITHALATIN MAL BILESIiMIi (Milyon dolar)
SERMAYE |

ARA

TOPLAM

2000 6.928 11.365 36.010 54.502
2001 3.813 6.940 30.301 41.399
2002 4,898 8.400 37.656 51.554
2003 7.813 11.326 49.735 69.340
2004 12.100 17.397 67.549 97.540
2005 13.975 20.363 81.868 116.774
2006 16.116 23.348 99.605 139.576
2007 18.694 27.054 123.640 170.063
2008 21.489 28.021 151.747 201.964
2009 19.290 21.463 99.510 140.928
2010 24,735 28.818 131.445 185.544
2011 29.692 37.271 173.140 240.842
2011-11 27.155 33.599 158.807 220.248
2012-11 24.319 30.599 160.918 216.750
| Degisim -10,4 -8,9 1,3 -1,6

Kaynak:TUIK
2011 yili Ocak-Kasim donemine oranla 2012 yilinin ayni doneminde tiiketim mallar ithalati
yiizde 10,4, sermaye mallar ithalati yiizde 8,2 azalirken ara mallar ithalati ylizde 1,3 oraninda
artis gostermistir. Bu durum i¢ tiiketim ve yatirimlardaki gerilemenin tiiketim ve yatirim mallari
ithalatim1 azaltirken ihracat artisinin ara mallart ithalatini artirdigini ortaya koymaktadir.
Tiirkiye’nin belirginlesen re-exportcu 6zelligini tescil eden bu gelisme biiylime ve sanayilesme

stratejisinde “yeni” yollar bulunmasi veya yeni yollar agilmasi geregine isaret etmektedir.

TABLO 18: iIHRACATIN SEKTOREL BiLESiMi (Milyon dolar)

TARIM

MADENCILIK

IMALAT SAN.

TOPLAM

2000 1.684 400 25.518 27.775
2001 2.006 349 28.826 31.334
2002 1.806 387 33.702 36.059
2003 2.201 469 44.378 47.253
2004 2.645 649 59.579 63.167
2005 3.468 810 68.813 73.476
2006 3.611 1.146 80.246 85.535
2007 3.883 1.661 101.082 107.272
2008 4.177 2.155 125.188 132.027
2009 4536 1.683 95.449 102.143
2010 5.091 2.687 105.467 113.883
2011 5.353 2.805 125.963 134.907
2011-11 4.733 2.545 114.432 122.429
2011-12 4.764 2.853 131.684 139.983
| Degisim % 07 12,1 15,1 14,3

Kaynak:TUIK

2012 yilmmn ilk 11 ayhk bolimiinde ihracatin sektorel gelisimini veren Tablo 18
degerlendirildiginde; 2011 yilinin aynt dénemine gore tarim ve ormancilik iiriinlerinde binde 7,

madencilik ve tas ocakligr iirlinlerinde yiizde 12,1, imalat sanayi iiriinlerinde ise yiizde 15,1
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diizeyinde artis oldugu goriilmektedir. Bu gelismelere bagli olarak imalat sanayinin ihracat

icindeki pay1 yiizde 93’ten ylizde 94’ yiikselmistir.

2012 yilinda geleneksel pazarlarindaki yavaslama nedeniyle Tiirkiye’nin ihracat pazar deseninde
onemli sayilabilecek diizeyde kaymalar yasanmistir. Nitekim Tablo 19°dan da goriilebilecegi
gibi, 2000 yilinda ihracatin yiizde 56’s1t AB {ilkelerine yapilirken bu oran 2011 yilinda yiizde
46’ya, 2012 yili Kasim ay1 sonunda ise yiizde 38’e gerilemistir. ABD’nin ihracatimiz i¢indeki
pay1 2000 sonrast donemde genelde azalirken 2012 yilinda binde 4 oraninda Pazar pay1 artisi

yasanmistir.

Bu donemde genel olarak gelismekte olan iilkelerin 6zelde de Dogu Avrupa ile Afrika ve Asya
tilkelerinin ihracat i¢indeki payinin arttig1r goriilmektedir. 2013 yilinda, AB pazarinda canlanma

beklenmiyor olmasi nedeniyle bu egilimin devam etmesi beklenmelidir.

ULKE GRUBU

A-AVRUPA BIRLIGI ULKELERI (AB 27)
B-TURKIYE SERBEST BOLGELERI 32 41 23 18
C-DIGER ULKELER 40,4 38,0 49,7 51,9
Diger Avrupa (AB Haric) 6,7 7,1 119 10,0
Afrika 49 47 6,9 82
Kuzey Afrika 39 35 44 6.2
Diger Afrika 10 12 24 20
Amerika 129 91 49 53
Kuzey Amerika 119 82 36 37
Orta Amerika ve Karayipler 06 05 06: 05
Giliney Amerika 04: 03 0,7 11
Asya 139: 16,6: 246 280 28,3: 28,1 34,9
Yakin ve Orta Dogu 93 125 19,3: 205 20,7 205 28,1
Diger Asya 47: 40 54 75 7,6 7,6 6,8
Avustralya ve Yeni Zelanda 05 04 03 04 0,4 0,3 0,3
Diger Ulke ve Bolgeler 14 01 11 0,1 0,1 0,1 0,1
D-SECILMIS ULKE GRUPLARI
OECD Ulkeleri 70,5 67,5 53,4 54,0 49,7 50,0 43,4
EFTA Ulkeleri 12 11 25 21 14 1,3 1,7
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 8,9 10,7 158: 12,7 13,2 132 12,4
Ekonomik isbirligi Teskilat 31 35 47 6,7 6,9 6,9 11,3
Bagimsiz Devletler Toplulugu 59: 6,3 10,6: 9,0 9,9 9,9 9,9
Tirk Cumhuriyetleri 21: 19 28 34 3,7 3,7 3,8
Islam Konferansi Teskilati 12,9: 16,2 24,7 285: 27,7 27,3 36,4
Toplam 100: 100: 100 : 100 100 100 100

Kaynak:TUIK

Thracat pazarlarindaki degismeyi daha yakindan gorebilmek amaciyla iilke bazindaki
geligsmelerin degerlendirilmesinde fayda bulunmaktadir. Tablo 20’den goriilebilecegi gibi ihracat
siralamasinda ilk 10 icinde yer alan lilkeler arasinda 2012 yilinin ilk 11 aylik bdliimiinde en

yiiksek oranli ihracat artis1 iran ve Birlesik Arap Emirlikleri’ne olmustur. Bunun gerisinde daha
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cok bu iilkelere yonelik altin ihracatinda goriilen konjonktiirel artis yatmaktadir. 2012 yilinda
Irak ve Rusya’ya yapilan ihracattaki artis da dikkat ¢ekicidir. Ingiltere disindaki AB iilkelerine

yapilan ihracatin azalmasi ise bolgedeki resesyon egiliminin dogal bir sonucudur.

TABLO 20: IHRACATTA ILK 10 ULKE (Ocak-Kasim 2012)

Genel toplam 122429383 1000 139983277  100,0 = 143

1- | Almanya 12763 658 10,4 12146484 8,7 4.8

2. lrak 7380 390 6,0 9803 499 7.0 32,8
3- ingiltere 7 427 856 6,1 8 040 595 5,7 8.2

4. BAE. 3308 466 2,7 7483602 5,3 126,2
5- Rusya 5 487 548 45 6 181 253 44 12,6
6-  italya 7307 383 6.0 5808 943 4,1 20,5
7- Fransa 6 263 308 5,1 5622 212 4,0 10,2
8- ABD. 4023579 33 5069 695 3,6 26,0
9-  lran 3248047 2,7 9681 857 6,9 1981
10-  Cin 2221857 18 2526 731 18 137

Kaynak:TUIK
ithalatimizda ilk siralarda yer alan iilkeler incelendiginde, enerji hammaddeleri aldiklarimizin
disinda kalan iilkelerin diinyanin en biliylik 10 ekonomisinde yer alan iilkeler oldugu
goriilmektedir. Bu iilkelerin gelismis teknolojik iirlinler iiretiminde 6nplanda yer aldiklar1 dikkate
alindiginda neden bu iilkelerin en biiyilk 10 ekonomi haline geldikleri, Tiirkiye’nin ise
gelemedigi anlagilmaktadir.

TABLO 21: ITHALATTA LK 10 ULKE (Ocak-Kasim 2012)
2011 2012

Ulkeler Deger | | (%) De(%/los)lm

Genel toplam 220247 776 100,0 . 216 750 187 100,0 -1,6
1- Rusya 21 405 015 9,7 24145 447 11,1 12,8
2- Cin 19 917 963 9,0 19541 389 9,0 -1,9
3- Almanya 21054 731 9,6 19 294 379 8,9 -8,4
4- Italya 12 225 150 5,6 12 293 031 5,7 0,6
5- A.B.D. 14 453 231 6,6 13 242 588 6,1 -8,4
6- Iran 11 637 606 5,8 11 193 035 52 -3,8
7- Fransa 8 550610 3,9 7904 877 3,6 -7,6
8- Ispanya 5704 621 2,6 5473 394 2,5 -4,1
9- Ingiltere 5 305 456 2,4 5155 301 2,4 -2,8
10-  Giiney Kore 5554 094 2,5 5054 769 2,3 -9,0

Kaynak:TUIK
Ulkemiz ihracat ve ithalatinda ilk siralarinda yer alan iilkeler incelendiginde Tiirkiye’nin iiretim
yapisina iliskin baz1 sonuglar ¢ikarmak miimkiin olmaktadir. Nitekim Tiirkiye daha ¢ok gelismis
iilkelerden Ar-Ge mallar ithalati yapmakta, gelismekte olan {ilkelere ise diisiik katma degerli
tiriinler (Heckscher-Ohlin mallar1) ihra¢ etmektedir. Bu, re-exportcu kimlikle de uyumlu bir

durumdur.
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Boylesi bir dis ticaret yapisina sahip bir iilkenin dis ticaret agigini kapatmasini beklemek
hayalperestlik bile olamayacaktir. Ayrica sadece ara mallarinda ithal ikamesi, yani ithal edilen
ara mallarinin igerde {iretilmesi de geldigi diizey itibariyle dis ticaret agigimi kapatmaya
yetmeyecektir. Zira Tiirkiye’de hem i¢ hem de dis talep deseni ile yeterince uyumlu olmayan bir
tiretim yapisi vardir. Talep daha ¢ok Ar-Ge mallarina (mobil telefonlar, bilgisayar, gorsel medya
araglari, dijital aletler gibi) kayarken, liretim ileri teknoloji gerektiren bu alanlarda ancak montaj
diizeyinde kalabilmektedir. Dolayisiyla Tirkiye’nin Ar-Ge mallar iiretimine, temel bilimler
egitiminden, nitelikli arastirma enstitiilerinden, tekno-parklardan baslayarak ydnelmesi
gerekmektedir. Bu yapilirken de Onciileri izlemek yerine, Oncii olunabilecek alanlara

odaklanmak gerekmektedir.
2.2.5.2. ODEMELER DENGESI

Doéviz agig1 ve dis agik olarak da bilinen cari agik Tiirkiye ekonomisinin glindeminde uzun
yillardir varolan bir sorundur. Bu sorun hacim olarak 2000’li yillarda, kriz dénemleri disinda,
stirekli artig gostermistir. 2011 yili Ekim ay1 sonunda rekor diizeye ulasarak yillik bazda 78
milyar dolar1 agmasinin ardindan alinan Onlemler ile geriletilmeye baglanan cari agik 2012

yilimin 11 aylik boliimiinde yilizde 35,7 oraninda azalmastir.

2012 yili Kasim ay1 sonu itibariyle 45 milyar dolar olan 11 aylik cari a¢igin en 6énemli kaynagi
60 milyar dolar ile dig ticaret agigidir. Yatirim gelirleri hesabi da bu agiga 6 milyar dolarlik katki
yapmaktadir. Dolayisiyla bu iki hesaptan kaynaklanan agik tutar1 66 milyar dolara ulasmaktadir.
Cari islemlerin fazla veren hesaplar1 olan hizmet gelirleri hesabindan gelen net 20,5 milyar dolar

ve cari transferler hesabindan gelen 1,1 milyar dolar bu a¢ig1 45 milyar dolara cekmektedir.

Ulkemizde 2012 yilinda da cari agigm finansmani yabanci sermaye girisi ile miimkiin olmustur.
Nitekim, sermaye hesabindan {lilkemize yilin ilk 11 aymnda 62 milyar dolarlik yabanci sermaye
girmistir. Bu sermaye girisinin 32 milyar dolar gibi 6nemli bir miktar1 sicak para (portfoy
yatirimlart) 17 milyar dolar1 kamu ve 6zel kesim net dis bor¢lanmasindan saglanmistir. Ulkemize
giren 62 milyar dolarlik kaynagin 11 milyar dolarlik kism1 ise dogrudan yatirim, yani kisa vadeli
bor¢ olmayan kaynak olarak {ilkemize girmistir. Bunun ise yaklasik 2,3 milyar dolarlik kismi1

yabancilara gayrimenkul satisindan elde edilmistir.

Yabancilarin hisse senedi ve tahvil alimlarinin bulundugu portfoy hesabindan iilkemize gelen net
sermaye miktari ise aylar itibariyle 6nemli oranda dalgalanma gdstermis, ancak yilin ilk 11 aylik

boliimiinde kiimiilatif olarak 32,9 milyar dolarlik net giris gerceklesmistir. Bu donemde hisse
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senedi piyasasina yaklasik 5,4 milyar dolar, faiz geliri saglayan kamu kagitlar1 i¢in 27,5 milyar

dolarlik giris olmustur. Bu miktarda giris ile sicak para yeni bir rekor kirmistir.

TABLO 20: ODEMELER DENGESINDE GELISMELER (Milyon dolar)

(Milyon ABD Dolar) 1 i Degisim %

CARI iISLEMLER HESABI -70.377 -45.242 -35,7
Ihracat f.0.b. 130.266 149.045 14,4
ithalat f.0.b. -212.631 -209.733 -1,4
Mal Dengesi -82.365 -60.688 -26,3
Hizmetler Dengesi: Gelir 36.315 38.846 7,0
Hizmetler Dengesi: Gider -18.632 -18.387 -1,3
Mal ve Hizmet Dengesi -64.682 -40.229 -37,8
Gelir Dengesi: Gelir 3.684 4.252 15,4
Gelir Dengesi: Gider -10.712 -10.463 -2,3
Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi -71.710 -46.440 -35,2
Cari Transferler 1.333 1.198 -10,1
SERMAYE-FINANS HESABI 64.705 62.050 -4,1
Yurtdisinda Dogrudan Yatirnm -2.189 -3.796 73,4
Yurticinde Dogrudan Yatirnm 12.553 11.336 -9,7
Portfoy Hesab1-Varhklar 3.329 2.289 -31,2

Portfoy Hesabi-Yiikiimliiliikler 15.899 32.924 107,1

Hisse Senetleri -1.189 5.422 -556,0

Borg¢ Senetleri 17.088 27.502 60,9

Diger Yatirnmlar-Varhklar 13.974 1.681 -88,0
Merkez Bankasi 2 1 -50,0

Genel Hitkiimet -265 -355 34,0
Bankalar 2.910 5.711 96,3

Diger Sektorler 11.327 -3.676 -132,5

Diger Yatirnmlar-Yiikiimliiliikler 21.168 17.616 -16,8
Merkez Bankasi -1.796 -2.123 18,2

Genel Hitkiimet 1.760 -142 -108,1
Bankalar 11.300 13.026 15,3

Diger Sektorler 9.904 6.855 -30,8

Cari, Sermaye ve Finansal Hesaplar -5.672 16.808 -396,3

NET HATA VE NOKSAN 11.999 6.775 -43,5

GENEL DENGE 6.327 23.583 272,7

REZERV VARLIKLAR -6.327 -23.583 272,7

Resmi Rezervler -3.645 -21.576 4919
Uluslararasi Para Fonu Kredileri -2.682 -2.007 -25,2

Kaynak: TCMB

Ulkemize 62 milyar dolarhk dévizin girdigi sermaye-finans hesabinin diger yatirimlar
hesabindan 2012 yil1 Ocak-Kasim doneminde giren net paranin (17,6 milyar dolar) ¢ok biiyiik
bir boliimii bankalar (13 milyar dolar) ve diger 6zel sektoriin (6,8 milyar dolar) digsaridan
bor¢lanmasindan  olugmustur. Bankalarin ayrica yurtdisinda  kullandirdigr  kredileri
yenilemeyerek lilke i¢ine geri getirmis olmasi da (5,7 milyar dolar) dikkat ¢ekicidir. Bu durum

bankalarin iilke i¢cinde kredi kullandirmay1 ve/veya kamu kagitlarina yatirnm yapmayr daha
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rasyonel gordiikleri seklinde yorumlanabilir. Yilin ikinci yarisinda faizlerde beklenen ve

gerceklesen gerileme de bu rasyonalitenin dayanagini ortaya koymustur.

Diger taraftan 2012 yilinda da, bir miktar gerilemis olmakla birlikte Tiirkiye’ye net hata ve

noksan kaleminden 6nemli miktarda (6,7 milyar dolar) para girisi ger¢ceklesmistir.

Dolayisiyla Tiirkiye goreli yiiksek faiz ve Avrupa’nin bir¢ok iilkesine oranla daha saglikli kamu
dengeleri nedeniyle, Tablo 21°den goriilebilecegi gibi, 2012 yilinda sicak paranin oldukca gozde
iilkelerinden biri olmustur. Burada dikkati ¢eken 6nemli bir nokta kiiresel spekiilatorlerin
Tirkiye’ye yonelik risk algisi ve getiri beklentilerinin yil i¢inde gosterdigi dalgalanmalardir.
Nitekim Tablo 21 ve baglantili grafik incelendiginde yilin ilk ii¢ aymda toplam sicak para
girisinin arttig1, izleyen iki ayda (Nisan-Mayis) giriste gerileme yasandigi goriilmektedir.
Haziran-Temmuz doneminde tekrar artisa gegen sicak para girisi Agustos’ta bir kez daha

yavaslamis, yilin kalan boliimiinde ise giriste rekor diizeyde artis goriilmiistiir.

TABLO 21: SICAK PARA HAREKETLERI (Milyon dolar)

Aylar Toplam | Hisse Senetleri  Bore Senetleri |
Ocak 100 556 -456
Subat 945 266 679
Mart 3.373 98 3.275
Nisan 1.434 -145 1.579
May1s 361 -435 796
Haziran 4,220 898 3.322
Temmuz 5.384 726 4.658
Agustos 1.784 429 1.355
Eyliil 4.976 287 4.689
Ekim 4,578 359 4.219
Kasim 5.769 2.383 3.386
TOPLAM 32.924 5.422 27.502

Kaynak: TCMB

Sicak paraya iliskin bu gelismeler kiiresel spekiilatorlerin yilin ilk yarisinda Avrupa’nin batik
iilkelerinden sonra bolgede en yiiksek faizi vermesi nedeniyle daha ¢ok birincil tahvil piyasasina,
Agustos ay1 sonrasinda ise faizlerde beklenen diisiisler nedeniyle daha c¢ok ikincil tahvil
piyasasina yoneldiklerini ortaya koymaktadir. Ayrica yilin son iki ayinda tahvil piyasasi yaninda
yabancilarin hisse senedi piyasasina da itibar etmeleri bir taraftan Fitch tarafindan Tiirkiye nin
kredi notunun artirilmasi diger taraftan da tahvil piyasasindaki potansiyel firsatlarin sonuna

gelinmesiyle ilgilidir.
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2012 YILINDA SICAK PARA HAREKETLERI (Milyon Dolar)
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Bunun sonucunda, tarihi rekor kiran ve 6nemli bir boliimii ithalat yerine {ilke i¢indeki stoklardan
Karsilanan Iran’a yonelik altin ihracatmin yaptig1 konjonktiirel katki sonucu gerileyen cari agik
ile adeta oluk oluk gelen sicak para sonucunda Tiirkiye’de doviz rezervleri 23,5 milyar dolar
yiikselmistir. Borcu olan ve bu borcunun vadesi gelen bir kisinin ihtiyaci olandan daha fazla yeni
bor¢ bulmasi nedeniyle cebindeki parasinin azalmak yerine artmasina benzeyen bu durumun
stirdiirtilebilirligi tizerinde énemle durulmasi gereken bir konudur. Ancak, basta ABD’nin cari
aciklart olmak tiizere yiliksek petrol fiyatlar1 ve petro-dolarlarin giivenli ve yiiksek getirili
limanlar arayisindan beslenen kiiresel likidite bollugunun devam etmesi bu siirdiiriilebilirligi,
simdilik, saglamaktadir. Ancak, finansal piyasalar boyutundan 2013 yilina devreden miras
Tirkiye’yi olduk¢a hareketli bir donemin bekledigine isaret etmektedir. Dolayisiyla hem
ekonomik birimlerin hem de ekonomi politikas: karar birimlerinin 2012 yilina gore ¢ok daha
dikkatli olmast; finansal piyasalarda tiirbiilanslara ve daha diisiik getiri hatta kayip durumlarina
hazirlikl olmast gerekmektedir. Bu baglamda da yasanacak gelismelerin tilke i¢i kosullardan ¢ok
kiiresel gelismelerden etkilenecegi, bu nedenle diinya ekonomisinde, ozellikle de gelismis
iilkelerdeki para politikalarinda yapilacak degisikliklere karsi hassas olunmasi gere§ine vurgu

yapmakta fayda bulunmaktadir.
2.2.5.3. DOVIZ KURLARI

Glniimiiz kosullarinda tiim iilkeler i¢cin kamu dengeleri ve enflasyonun belirleyici oldugu faiz
oranlart ve daha ¢ok faizlere bagl olarak sekillenen doviz kurlari en kritik iki gosterge haline
gelmistir. Bu iki degiskendeki hareketlerin (volatility) ciddi sonuglar yaratmayacak limitler

dahilinde tutulmasi ile ekonomilerin canlandirilmasi ve konjonktiiriin iyilestirilmesi merkez

29



EBSO 2012 Yili Ekonomik Rapor

bankalarinin 2012  yilinda ve gidisat itibariyle 2013 yilinda da {izerinde

yogunlastiklari/yogunlasmaya devam edecekleri en 6nemli konu olacaktir.

2012 yilinda faiz oranlar1 ve sicak para girislerindeki hareketli ortama bagli olarak Tiirkiye’de
doviz kurlarinda da énemli gelismeler yasanmustir. Tablo 22°den goriilebilecegi gibi, Dolar kuru
Ocak ve Subat aylarinda gerilemis, izleyen iki ayda ise istikrarli bir goriintii verdikten sonra
Mayis ve Haziran aylarinda artig trendine girmistir. Yilin geri kalan boliimiinde, Eylil ay1
disinda Dolar kurunda gerileme yasanmistir. Boylece Dolar, TL karsisinda yili yiizde 4,31k bir
kayipla kapatmis, yani TL nin dis degeri artmustir. Ulke iginde yasanan yiizde 6 diizeyindeki
enflasyon nedeniyle i¢ degeri diisen bir ulusal paranin degerinin Dolar karsisinda (dis degerinin)
yiikselmesi reel kurun gerilemesi, ithalatin cazip hale gelmesi anlami tagimaktadir.

_TABLO 22: DOVIZ KURLARINDA GELiSMEL

Yilhk - Yilhk
- degisme% Euro/Dolar

ER

%

2011-12 1,863 22,8 2,458 22,7 1,319 -0,2
2012-1 1,843 18,3 2,378 14,4 1,290 =3,3
2 1,755 10,6 2,320 7,2 1,322 -3,1

3 1,784 13,0 2,356 6,7 1,321 -5,6

4 1,784 17,4 2,349 7,1 1,317 -8,8

5 1,801 14,9 2,311 2,5 1,283 -10,8

6 1,820 13,9 2,280 -0,8 1,253 -12,9

7 1,809 9,6 2,228 -5,6 1,231 -13,8

8 1,790 2,4 2,217 -11,5 1,238 -13,6

9 1,800 0,5 2,311 -6,4 1,284 -6,9

10 1,798 -1,8 2,334 -6,8 1,298 5,1

11 1,790 -1,0 2,296 -6,4 1,283 -5,4

12 1,783 -4,3 2,339 -4,9 1,311 -0,6

Kaynak: TUIK

2012 yilinda Euro kuru dar bir bantta dalgalanmig Aralik ay: itibariyle TL karsisinda yillik bazda
yiizde 4,9 oraninda deger kaybetmistir. Boylece 2012 yilinda TL hem Dolar (yiizde 4,3) hem de
Euro (ylizde 4,9) karsisinda deger kazanmistir. Tiirkiye’deki enflasyon oraninin hem ABD hem
de Euro bolgesine gore daha yiiksek oldugu bir ortamda ortaya ¢ikan bu gelisme dis ticaret

tizerinde 6dnemli etkiler yaratmustir.

Diger iilkeleri oldugu gibi Tiirkiye’yi de yakindan ilgilendiren Euro/Dolar paritesinde Subat-
Temmuz doneminde gerileme, Temmuz sonrasinda ise artis gorilmiistiir. Bu durum yilin ilk
yarisinda Euro bolgesindeki krizin akibetine iligkin, ikinci yarisinda ise ABD’deki se¢imler ve

mali uguruma iliskin belirsizliklerden kaynaklanmistir.
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2012 YILINDA DOViZ KURLARININ GELISIMI
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Diger taraftan 2012 yili basinda TL’nin de§er kazanacagini iddiali olarak savunan Merkez
Bankas1 Baskanmin ongoriisii gerceklesmistir. Bunun sonucunda bir taraftan ulusal paramiz
deger kazanirken diger taraftan da kiiresel spekiilatorler ve ithalatgilara ilave kazang imkanlart

saglanmustir.

2012 yilinda Tirkiye’de doviz kurlarinda yasanan gelismelerin gerisinde; Merkez Bankasinin
politikalari, kiiresel diizeyde capraz kurlarda yasanan gelismeler ve iilkemize yonelik sicak para

hareketleri yer almistir.

Bu arada 0,5 dolar ve 0,5 Euro’dan olusturdugumuz doviz sepetindeki gelismeler ile sicak para
giris ve ¢ikiglar1 arasindaki iligkiyi gosteren Grafik incelendiginde Temmuz aymdan sonra
aralarindaki etkilesimin giiclendigi goriilmektedir. Nitekim bu donemde sicak para ¢ikisinin
gerceklesmesi doviz sepetinde de artisa neden olmustur. Ekim ayindan itibaren hem yiiksek
kurdan doviz bozdurma imkaninin dogmasi hem de faizlerdeki artis sonucunda sicak para girisi
yeniden baglamis ve doviz sepetinde diisiis yasanmistir. Aralik ay1 ddemeler bilangosu heniiz

yayinlanmadig i¢in bu ay iginde gerceklesen gelismeleri degerlendirmek miimkiin olamamustir.
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SICAK PARA (milyon $) DOVIZ SEPETI ILiSKISI (0,5 Euro + 0,5 Dolar)
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Genel bir degerlendirme yapildiginda doviz kurlarinin reel diizeyinin Tiirkiye ekonomi agisindan
Oonemini korumaya devam eden bir konu oldugu sdylenmelidir. Tiirkiye gibi gelismekte olan
tilkelerde enflasyonun gelismis iilkelere oranla yiiksek olmasi yaninda yapisal makro ve mikro
sorunlar nedeniyle ortaya c¢ikan yiiksek risk priminin de etkisiyle faizlerin goreli yiiksek diizeyde
kaldigi/kalacagi agiktir. Ayrica diinya genelinde biiylik miktarda ve hizla dolasarak yiiksek getiri
kovalayan spekiilatif sermaye hareketlerin bulundugu ve bulunacagi bilinmektedir. Bu iki
faktoriin birlesmesi sonucu gelismekte olan iilkelere onemli miktarlarda sicak para giris ve
cikislarinin olmasi kagmilmazdir. Gittiginde de, ¢iktiginda da iilkede fiyat mekanizmasinin
etkinligini kaybetmesine neden olan bu siire¢ ve yarattigt olumsuzluklar daha uzun siire

yasanacak gibi goriinmektedir.

Tiirkiye’de gerek 6zel ekonomik birimlerin gerekse politika yapimeilarinin bu gercegi, yani arizi
diizeltme donemleri disinda goreli yiiksek faiz-diisiik kur ile daha sik karsilasilacagi gercegini
gormesi ve karsilasilabilecek olasi sorunlarin verecegi zararlari minimize etmeye caligmasi
gerekmektedir. Tiirkiye bugiine kadar daha ¢ok sicak para girisinin degil, kagisinin etkilerinden
gordiigli zararin dnplanda tutuldugu bir iilke olmustur. Ancak 2013 yili hem giris hem de ¢ikisin
yaratacagl olas1 etkilerin bir arada yasanabilecegi bir yil olmaya adaydir. Ekonomik birimler
acisindan kurlarin reel diizeyi kadar istikrarinin da onem tasidigi dikkate alindiginda 2013

yilinda Merkez Bankasi’nin sorumlulugunun daha biiyiik oldugu sdylenebilir.
2.2.6. KAMU KESIMI DENGESI

Gerek 2008 yili sonrasi donemde diinya genelinde gerekse 1980’lerden giiniimiize Tiirkiye
ekonomisinde yasanan gelismeler dis denge (cari denge) kadar kamu dengelerinde de saglikli bir
yapinin olusturulmasimin énemini ortaya koymustur. Tiirkiye 2002 sonras1 donemde dis denge

sorunlar1 daha biiyiik, kamu dengeleri goreli olarak daha iyi durumda olan bir iilke konumunda
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olmustur. Kuskusuz siirekli dis a¢ik veren bir iilkenin ayn1 zamanda siirekli kamu a¢i1g1 vermesi
sirdiriilebilir bir durum degildir. Euro semsiyesi altinda olmasina ragmen Yunanistan’da
yasanan kriz bu savin anlamini olduk¢a giiclendirmektedir. Dolayisiyla yapisal nedenleri daha
agir basan cari agikla miicadelenin kamu aciklariyla miicadeleden daha zor oldugunu ve kamu
aciklarma iliskin risk algisinin daha yiiksek oldugu bir konjonktiirden gegtigimiz goz Onilinde
aliarak kamu agiklar1 kontrol altina alinmalidir. Bunun da vergiler artirilarak degil, harcamalar
kontrol altinda tutularak yapilmasinin hem ekonomik hem de sosyal agidan daha faydali olacagi

gerceginin goz ardi edilmemelidir.
2.2.6. 1. BUTCE DENGESI

Biitceye iliskin 2012 yili gelismeleri Tablo 23°de verilmistir. Buradan goriildiigii gibi bu yil
devletin elde ettigi toplam gelir yiizde 11,7, vergi gelirleri ise yiizde 9,8 oraninda artmistir. Bu
veriler toplam biitce ve vergi gelirlerinin baslangi¢c hedefine uyumlu gergeklestigi anlamina
gelmektedir. 2012 yilinda gergeklesen enflasyon oranlari (ylizde 6) ve gerceklesmesi beklenen
bliylime hiz1 (yiizde 2,8) dikkate alindiginda vergi hasilatindaki artisin makul diizeyde kaldigi

goriilmektedir.

TABLO 23: MERKEZi YONETIM BUTCESI (Birikimli, Milyon TL

(Milyon TL) | GERC. | G.ORANI

Biitce Giderleri 314.607 350.948 360.491 102,7 14,6
Faiz Haric¢ Giderler 272.375 300.698 312.075 103,8 14,6
Personel Giderleri 72.914 81.692 86.455 105,8 18,6

Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 12.850 14.279 14.725 103,1 14,6

Mal ve Hizmet Alimlari 32.797 28.859 32.504 112,6 -0,9

Cari Transferler 110.499 130.220 129.266 99,3 17,0
Sermaye Giderleri 30.905 27.914 34.185 122,5 10,6
Sermaye Transferleri 6.739 4.243 5.970 140,7 -11,4

Borg¢ Verme 5.671 8.625 8.970 104,0 58,2

Yedek Odenekler 0 0 0

Faiz Harcamalari 42.232 50.250 48.416 96,4 14,6
Biitce Gelirleri 296.824 329.845 331.700 100,6 11,7
Genel Biitce Gelirleri 286.554 321.726 320.277 99,5 11,8

Vergi Gelirleri 253.809 277.677 278.751 100,4 9,8
Tesebbiis ve Miilkiyet Geliri 9.063 9.235 13.976 151,3 54,2
Ozel Gelirler ile Bagislar ve Yardimlar 1.068 1.183 1.577 133,3 47,6
Faizler, Paylar ve Cezalar 19.739 21.903 22.588 103,1 14,4
Sermaye Gelirleri 2.530 11.458 2.049 17,9 -19,0
Alacaklardan Tahsilat 344 269 1.336 495,8 288,0
Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 8.174 6.091 9.085 149,2 11,1
Diizen. Ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 2.095 2.028 2.338 115,3 11,6
Biitce Dengesi -17.783 -21.104 -28.791 136,4 61,9
Faiz Dis1 Denge (Maliye Tanimlr) 24.448 29.146 19.625 67,3 -19,7

Kaynak: Maliye Bakanligi ve Hazine Miistesarligt

33



EBSO 2012 Yili Ekonomik Rapor

2012 yil1 biitgesinin harcama kalemlerinde yasanan geligsmeler incelendiginde; hem faiz hem de
faiz dis1 harcamalarin yiizde 14,6 oraninda arttig1 goriilmektedir. Harcamalar i¢inde en biiyilik
pay1 129 milyar TL ile cari transferler olustururken bunu 86 milyar TL ile personel harcamalari
ve 48 milyar TL ile faiz harcamalar1 izlemektedir. Bu kalemlere yapilan harcamalar, toplam
harcamalarin yaklasik yiizde 73’1, toplam gelirlerin ylizde 82’si, vergi gelirlerinin ise yiizde
95’ine karsilik gelmektedir. Bu oranlar oldukga yiiksektir ve iilkemizde ihtiya¢ duyulan kamu

mal ve hizmet yatirimlarina yeterli kaynak ayrilmasinin miimkiin olmadigini ortaya koymaktadir.

TABLO 24: VERGI GELIiRLERININ DAGILIMI

BRUT BUTCE GELIRLERI (iade dahil) 296.824 = 329.845 331.700
MERKEZi YONETIM BUTCESI 296.824 = 329.845 331.700 100,6 11,7
VERGI GELIiRLERI 253.809 = 277.677 | 278.751 100,4 9,8
GELIR, KAR VE SER. KAZANC. UZ. ALINAN 75.800 80.955 85.511 105,6 12,8
GELIR VERGISI 48.807 53.804 = 56.493 105,0 15,7
-Beyana Dayanan Gelir Vergisi 2.759 2.968 3.016 101,6 9,3
-Basit Usulde Gelir Vergisi 301 357 301 84,2 0,0
-Gelir Vergisi Tevkifati 44.324 48.917 51.744 105,8 16,7
-Gegici Gelir Vergisi 1.423 1.561 1.432 91,7 0,7
KURUMLAR VERGISI 26.993 27.151 29.017 106,9 7.5
-Beyana Dayanan Kurumlar Vergisi 3.531 2.223 1.526 68,6 -56,8
-Kurumlar Vergisi Tevkifat 334 365 242 66,4 -27,4
-Gegici Kurumlar Vergisi 23.128 24562 @ 27.249 110,9 17,8
MULKIYET UZERINDEN ALINAN 6.257 6.982 7.009 100,4 12,0
VERASET VE INTIiKAL VERGISI 253 289 293 101,4 15,7
MOTORLU TASITLAR VERGISI 6.004 6.693 6.716 100,4 11,9
D.ALINAN MAL VE HiZ.ALINAN 103.381  114.150 @ 113.836 99,7 10,1
DAHILDE ALINAN KDV 29.957 33602 : 31572 94,0 5.4
OZEL TUKETIM VERGISi 64.189 70.590 71.706 101,6 11,7
-Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Hiskin 33.573 36.484 35.935 98,5 7,0
-Motorlu Tasit Araglarina Iliskin 8.568 7.361 8.409 114,2 -1,9
-Kolali Gazoz, Alkollii I¢. ve Tiit. Mam. 18.474 23.980 24.895 103,8 34,8
Alkollii i¢. 3.856 4.502 4.643 103,1 20,4
Tiit. Mamiil 15.850 19.218 19.976 103,9 26,0
Kolali Gazoz 281 260 276 106,4 -1,6
-Dayanikl Tiiketim ve Diger Mal. Iliskin 2.058 2.765 2.467 89,2 19,9
- 6111 S.K. Kap. Tahsil Olunan Ozel Tiik.Ver. 3 0 0 -99,4
BANKA VE SIGORTA MUAM. VERGISI 4.288 4.545 5.471 120,4 27,6
SANS OYUNLARI VERGISI 528 564 616 109,1 16,6
OZEL ILETISIM VERGISI 4.419 4.848 4.473 92,3 1,2
ULUSLARARASI TiC. VE MUAM. ALINAN 53.452 58.922 - 55.310 93,9 35
GUMRUK VERGILERI 4.653 4.855 5.195 107,0 11,6
iTH. ALINAN KATMA DEGER VERGISi 48.685 53.944 = 50.000 92,7 2,7
DIiGER DIS TiCARET GELiRLERI 113 123 115 93,5 1,8
DAMGA VERGISI 6.464 7.297 7.360 100,9 13,9
HARCLAR 8.344 9.277 9.646 104,0 15,6
BASKA YERDE SNF.MAYAN D. VERGILER 112 94 78 83,4 -29,6
DiGER GELIiRLER 43.014 52.168 52.949 101,5 231

Kaynak: Maliye Bakanhg: ve Hazine Miistesarligi
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2012 yilinda biitge gelirleri ylizde 11,7 oraninda artarken harcamalardaki artigin yiizde 14,6
diizeyinde gergeklesmesi sonucunda bu yilin biitce agigr 2011 yilina gore yiizde 62 oraninda
artmis ve 28 milyar TL olmustur. Buna bagl olarak da faiz dis1 fazla 24 milyar TL’den 19
milyar TL’ye gerilemistir. Dolayisiyla 2012 yilinda gelir hedefleri yakalanirken harcama
hedeflerinde yukari yonlii yasanan sapma biitce agiginin dngoriilenden daha yiiksek olmasina

neden olmustur.

Ulkemizde kamu maliyesine iliskin olarak iizerinde durulmasi gereken bir konu da vergi
hasilatinin bilesimindeki olumsuzlarla ilgilidir. Nitekim Tablo 24’ten de goriilebilecegi gibi
iilkemizde dolayli vergi gelirleri (KDV, OTV gibi) toplam vergi gelirleri icinde yiizde 60’m
tizerinde bir orana sahiptir. Bu arada 2012 yilinda toplam vergi gelirleri yiizde 9,8, gelir vergisi
tahsilat1 yiizde 15,7 ve kurumlar vergisi tahsilati yiizde 7,5, dahilde alinan KDV tahsilat1 yiizde
10,1, ithalattan alman KDV tahsilat1 yiizde 2,7, OTV tahsilat: ise yiizde 11,7 oraninda artmustir.
Dogrudan vergilerin dolayli vergilere oranla, az da olsa, daha yiiksek oranda artmasi 2012

yilinda vergi gelirleri bilesimin dogrudan vergiler lehine degistigini gostermektedir.

Kisaca ifade etmek gerekirse, 2009 krizinde bozulan devlet biitgesinde izleyen yillarda goriilen
tyilesme 2012 yilinda yeniden tersine donmiistiir. Bu gelisme ise ekonominin 6ngoriilenden daha
diisiik biiyiimesi ve ithalatin gerilemesinden kaynaklanmistir. Boylece dis acik ile biitce agigi

arasindaki ters yonlii etkilesimin varligi netlesmektedir.
2.2.6.2. BUTCE NAKIT DENGESI VE FINANSMANI

Biitce nakit dengesi kamunun nakit acig1 veya fazlasini, dolayisiyla da biitce performansini
ortaya koyan bir goOstergedir. Bilitce dengesine emanet ve avans hesaplarimin bakiyesinin
eklenmesiyle bulunan nakit dengesi ve finansmanina iligkin Tablo 25’da yer alan verilere gore
biitce nakit dengesi 2011 yilinin 11 aylik boliimiinde fazla verirken 2012 yilinda 11 milyar TL
acik verir hale gelmistir. Bu aci1gin karsilanmasinda ise daha ¢ok i¢ bor¢clanma (19 milyar TL’si),

bir miktar da dis borg (2,3 milyar TL) tercih edilmistir.

2012 yilinda Hiikiimetin {i¢ yilin ardindan vadesi bir yildan az olan Devlet i¢ bor¢lanma
kagitlarin1 ifade eden Hazine bonosu tliriinden 3,6 milyar TL, vadesi bir y1l ve daha fazla olan
devlet i¢ bor¢lanma kagitlarin1 ifade eden Devlet tahvilleri cinsinden ise 19 milyar TL
bor¢landig1 goriilmektedir. Diger taraftan bor¢ ¢evirme orani (roll-over) 2012 yilinda tahviller

i¢in yiizde 124 olmus, yani devlet 6dedigi 100 TL’lik bor¢ karsiliginda 122 TL borglanmistir.
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TABLO 25: MERKEZI YONETIM BUTCE FINANSMANI(MIIyon TL)

2010 | 2011 | 2011/11 2012/11

Nakit Dengesi -56.979 « -38.517 -14.895 2.311 -11.263 -587 4
Finansman 56.979 38.517 14.895 -2.311 11.263 -587,4
Dis Borclanma, Net 6.123 7.756 2.469 1.671 2.349 40,5
Kullanim 14.395 18.436 13.990 12.538 14.007 11,7
Odenen -8.272 -10.680 @ -11.522 . -10.867 @ -11.658 7,3
i¢ Borclanma, Net 54.770 23.329 14999 = 12.736 19.090 49,9
TL Cinsinden Hazine Bonosu 58 -4.511 -9.525 -9.525 3.684 -138,7
Satis 19.332 17.543 725 725 3.684 408,2
Odenen -19.275 | -22.054 -10.250 : -10.250 0 -100,0
TL Cinsinden Devlet Tahvili 60.943 39.021 27.212  24.949 19.033 -23,7
Satig 130.485 : 142.287 : 111.348 @ 109.053 : 97.118 -10,9
Odenen -69.542 @ -103.266 -84.136 = -84.104 -78.085 -7,2
Doviz Cinsinden Devlet Tahvili =~ -6.230 -11.181 -2.688 -2.688 -3.627 34,9
Satis 80 2.807 0 0 0
Odenen -6.310 -13.988 -2.688 -2.688 -3.627 34,9
Net Bor¢ Verme (-) 2.389 -1.197 -2.418 -553 -755 36,3
Bor¢ Verme 3.080 619 305 252 94 -62,9
Geri Odeme (-) 690 1.816 2.722 806 848 5,3
Ozellestirme Geliri 0 0 0 0 0
TMSF Gelir Fazlalar: 634 658 1.300 645 605 -6,3
Kasa/Banka ve Diger islemler -2.159 5.578 -6.291 -17.917 @ -11.535 -35,6

Kaynak: Hazine Miistesarligi

2.2.6.3. KAMU BORC STOKU

Biitgesi az ya da ¢ok ancak siirekli agik veren ve ¢evirmesi gereken biiyiik bir borg stoku bulunan
Tiirkiye’de, devletin bor¢ stoku 2012 yilinda da artmistir. Bor¢ stokundaki gelismeleri analiz
etmek amaciyla hazirladigimiz Tablo 26’dan goriildiigii gibi, kamunun i¢ borg stoku 2011 yilinin
ilk 11 ay1 sonunda, gecen yilin ayn1 donemine gore 5,8 oraninda artarak 366 milyar TL’den 387
milyar TL’ye yiikselmistir. Aynt donemde kamunun dis bor¢ stoku ise 4,5 milyar TL azalig
gostermistir. Bu gelismeler sonucu kamunun TL bazinda toplam borg¢ stoku, yiizde 3,3 oraninda

artarak 514 milyar TL’den 530 milyar TL ye yiikselmistir.

TABLO 26 MERKEZI YONETIM TOPLAM BORC STOKU

‘(Milyar TL) | 2002 . 2005 | | 2011/11  2012/11 | Degi
Toplam 242,7 3315 : 4736 5184 5141 530,9 3,3
i¢ Bor¢ Stoku 149,9 2448 352,8 368,8 366,4 387,8 5,8
Hazine Bonosu 37,0 i 17,8 9,5 0,0 0,0 3,7
Devlet Tahvili 112,8 : 227,0  343,3 368,8 366,4 384,1 4,8
Dis Borg¢ Stoku 92,8 86,7  120,7 @ 149,6 147,7 143,2 -3,1
Uluslararasi Tahvil 37,7 42,3 68,3 87,9 86,8 89,4 3,0
Kredi 55,1 | 444 524 | 61,7 60,9 53,8 -11,7

Kaynak: Hazine Miistesarlig
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KAMU iC VE DIS BORC STOKUNUN GELIiSiM1 (Milyar TL)
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Tablo 27°de yer alan kamu ve 6zel kesim dis bor¢ stokuna iliskin verilerden goriilebilecegi gibi,
2002 yil1 sonunda 129 milyar dolar olan toplam dis bor¢ stoku 2012 yili 3. ¢eyregi sonunda 196
milyar dolar artarak 326 milyar dolara yiikselmistir. Bu rakam 2011 yili sonuna gore ise 2012

yilinin ii¢ilincii ¢eyregi sonunda yiizde 6,9 oraninda (21 milyar dolar) artmistir.

TABLO 27: TOPLAM DIS BORC STOKU(Milyar Dolar)
2002 | 2005 2008 = 2009 @ 2010 | 2011 = 2012/l Dej

Tiirkiye Briit Dis Bor¢

Stoku (1+11+111) 1296 : 170,6 2812 : 269,4  292,0 = 305,2 326,3 6,9

Kamu Sektorii Toplam

Dis Borg Stoku (I) 64,5 70,4 78,3 83,5 89,1 94,3 101,1 7,2
Kisa Vadeli Borglar 0,9 2,1 3,2 3,6 43 7,0 9,8 39,2
Uzun Vadeli Borglar 636 | 683 750 : 799 @ 84,8 | 873 91,3 4,6

TCMB Toplam Dis

Bor¢ Stoku (II) 220 154 141 133 : 118 9,7 79 -18,2
Kisa Vadeli 1,7 2,8 1,9 18 1,6 13 11 -13,1
Uzun Vadeli 20,3 12,7 122 115 . 10,3 8,4 6,8 -19,0

Ozel Sektor Toplam Dis

Bor¢ Stoku (I1I) 431 84,7 1889 1726 1911 201,1 217,2 8,0
Kisa Vadeli 139 | 340 474 437 | 715 | 747 88,5 18,5
Uzun Vadeli 29,2 50,7 : 1415 1289 ' 119,6 : 126,4 128,7 1,8

Kaynak: Hazine Miistesarligi

Borg artis1 yaninda dikkati ceken dnemli bir gelisme ise 2011 yil1 sonunda yiizde 27 olan toplam
kisa vadeli dig bor¢ oraninin 2011 {iglincli ¢eyregi sonunda yiizde 30’a ylikselmesidir. Diger
taraftan uzun vadeli 6zel kesim bor¢ stoku 2012 yilinda yiizde 1,8 oraninda artarak 128 milyar

dolara, kisa vadeli borg stoku ise yiizde 18,5 oraninda artarak 80 milyar dolara yiikselmistir. Bu
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veriler kurlarda dalgalanma ihtimalinin oldugu 2013 yilinda 6zel kesimin, tasidigi 217 milyar

dolarlik dig borca bagli olarak, ciddi bir kur riski tasidigi anlamina gelmektedir.

Artan dis borglar biiylik miktarlarda borg servisini de giindeme getirmektedir. Nitekim Tiirkiye
2012 yilmin ilk 11 aylik boliimiinde 8,4 milyar dolar faiz, 38,6 milyar dolar1 da anapara olmak
tizere 47 milyar dolarlik dis borg servisi gerceklestirmistir. Tamamina yakini uzun vadeli borg
servisi olan bu tutarin en O6nemli kismini (30 milyar Dolar) bankacilik dis1 6zel sektor

gerceklestirmistir.

TABLO 28: 2012 YILINDA DIS BORC SERVISI (Ocak-Kasim)

BORCLUYA GORE |
TOPLAM 36.702 7.907 38.671 8.492

A) UZUN VADE 36.702 7.325 38.671 7.451
MERKEZ BANKASI (**) 0 208 0 110
Kredi Geri 6d. 0 208 0 110
Tahvil Geri 6d. 0 0 0 0
GENEL HUKUMET(*)(**) 7.015 3.990 6.812 3.963
Kredi Geri 6d. 5.261 764 4,562 743
Tahvil Geri &d. 1.754 3.226 2.250 3.220
BANKALAR 6.527 765 8.690 936
Kredi Geri 6d. 6.527 703 8.690 803
Tahvil Geri 6d. 0 62 0 133
DIGER SEKTOR (***) 23.160 2.362 23.169 2.442
Kredi Geri 6d. 23.160 2.352 23.169 2.435
Tahvil Geri &d. 0 10 0 7
B) KISA VADE 0 582 0 1.041
MERKEZ BANKASI 0 18 0 11
GENEL HUKUMET 0 0 0 0
BANKALAR 0 426 0 788
DIGER SEKTOR 0 138 0 242

Kaynak: Hazine Miistesarlig
2.2.6.4. KAMU BORCLANMA FAIZLERI

Kamu i¢ bor¢ stokunun biiyiikliigii nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde yasanacak gelismeler borg
cevirme maliyetleri acisindan biiylik 6nem tasimaktadir. 2010 yilinda ortalama olarak 1980
sonras1 donemin en diisiik diizeyine kadar gerileyen bu faizler, 2012 yil1 Aralik ayinda ise ylizde
5,8 ile aylik bazda bu donemin en diisiik diizeyine gerilemistir. 2013 yilinda da bu oranlarin
devam ettirilmesi halinde bor¢lanma maliyetlerinde 6nemli bir avantaj saglanmis olacaktir.
Ancak, bu bir taraftan enflasyon oranlarina diger taraftan da sicak para hareketlerine baglh
olacaktir. Ulusal ve kiiresel kosullar ve dngoriiler ¢ergevesinde 2013 yilinin ilk yarisinda diisiik
faizlerin devam edecegini, yilin ikinci yarina yonelik ciddi belirsizlikler bulundugunu séylemek

yanlis olmayacaktir.
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TABLO 29:HAZINE iSKONTOLU IHALELERI YILLIK

BILESIK FAIZ ORANLARI
AYLAR 2003 2005 | 2006 | 2008 | 2009 2010 2011
Ocak 568 255 194 140 204 162 162 88 7,7 @ 105
Subat 553 240 176 140 189 167 150 85 87 @ 94
Mart 509 244 170 139 198 175 143 87 90 @ 96
Nisan 574 231 172 139 191 183 134 91 90 @ 96
Mayis 51,1 288 173 150 188 196 116 97 88 @ 95

Haziran 46,0 275 156 181 @ 185 215 121 @ 91 9,1 9,1
Temmuz 46,1 263 160 215 176 205 110 84 9,1 8,0
Agustos 38,7 248 16,1 @ 205 186 | 189 . 95 8,4 8,9 7,9

Eyliil 322 254 148 211 183 | 188 : 91 8,1 8,1 7,9
Ekim 293 228 146 @ 220 164 | 206 @ 75 7,7 8,4 7,5
Kasim 286 229 141 209 162 21,4 @ 85 79 105 7.2
Aralik 279 231 142 215 165 i 186 @ 9,0 80 103 @ 58

Ortalama = 46,0 247 16,3 | 181 184 @ 192 116 85 9,0 8,7
Kaynak: Hazine Miistesarlig

2012 YILINDA KAMU iC BORCLANMA FAIZLERININ GELIiSiMI (%)
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2.2.7. ENFLASYON

1974 yili sonras1 donemde ilk kez 2004 yilinda tek haneli hale gelen enflasyon izleyen yillarda

dalgali bir seyir izlemistir. Enflasyon hedeflemesine gecilen 2006 yili sonrasinda aligilmis

diizeylere oranla diisiik seyretmesine ragmen hedeflerin tutturulmasinda sorunlar yasanmaistir.

Gerek enflasyondaki dalgalanmalar gerekse sadece enflasyona odaklanmis bir Merkez

Bankasi’na ragmen hedeflerin tutturulamamasi enflasyonun yapisal kaynaklarinin heniiz ortadan

kaldirilamadig1 anlamina gelmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye’nin bu alanda hala almasi gereken

onemli mesafeler bulunmaktadir.

2012 yilinda iiretici fiyatlari endeksindeki(UFE) gelismeler incelendiginde Ocak ay1 ile birlikte

enflasyonda gerilemeler yasanmaya basladigi goriilmektedir. Bunun sonucunda 2012 yilini
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yiizde 13,3 gibi yiiksek bir oranla kapatan UFE enflasyonu 2012 yilin1 ise en diisiik tarihi
diizeylerden biri olan yiizde 2,4 ile kapatmistir.

2012 yilinda Tiiketici Fiyatlar1 Endeksinde (TUFE) gerceklesen gelismeler degerlendirildiginde
enflasyonda genelde bir azalis trendinin varlig1 dikkati ¢ekmektedir. Nitekim 2012 yili baginda
TUFE enflasyonu yillik bazda yiizde 10,4 diizeyinde iken yil1 en diisiik degerde, yiizde 6,1°de

kapatmustir.
Aralik 2011 1,00 13,33 0,58 10,45
Ocak 2012 0,38 11,13 0,56 10,61
Subat 2012 -0,09 9,15 0,56 10,43
Mart 2012 0,36 8,22 0,41 10,43
Nisan 2012 0,08 7,65 1,52 11,14
Mayis 2012 0,53 8,06 -0,21 8,28
Haziran 2012 -1,49 6,44 -0,90 8,87
Temmuz 2012 -0,31 6,13 -0,23 9,07
Agustos 2012 0,26 4,56 0,56 8,88
Eylil 2012 1,03 4,03 1,03 9,19
Ekim 2012 0,17 2,57 1,96 7,80
Kasim 2012 1,66 3,60 0,38 6,37
Aralik 2012 -0,12 2,45 0,38 6,16
Kaynak: TUIK
2012 YILINDA ENFLASYONUN(Y1illik) GELiSiMI (%)
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Bu veriler enflasyon hedeflemesi stratejisi izleyen Merkez Bankasi’nin bu yil da hedefi
tutturamadigini ortaya koymaktadir. Ancak, bu durum enflasyonla miicadelede, 6nemli vergi
artiglarina ragmen, kismi de olsa bir basar1 elde edildigi gercegini degistirmemektedir. Bu

basarinin gerisinde ise daralan 6zel i¢ talep ile kurlarda ve faizlerde yasanan gerileme
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bulunmaktadir. Dolayisiyla yapisal nedenlerin degil daha c¢ok konjonktiirel nedenlerin
enflasyonun gerilemesinde etkili oldugu soylenebilir. Nitekim asagidaki grafikten de
gorilebilecegi gibi, yarim Dolar ve yarim Euro’dan olusan doviz sepetinin degerindeki degisme
ile enflasyon, ozellikle de Tiirkiye gibi dis girdi bagimlis1 bir iilkede UFE enflasyonu arasinda,
yiiksek ve dogru orantili bir korelasyon bulunmaktadir. Dolayisiyla enflasyondaki gerileme yine
gercekei degerlenmis doviz kurlart ortaminda degil, reel kurlarin diismesi yoluyla miimkiin
olmustur. Kurlardaki diismeyle birlikte diisen enflasyonun kurlardaki artisla da artacagini ortaya
koyan bu durum, 2013 yili enflasyon hedeflerinin yakalanip yakalanamamasinin kurlarla
yakindan ilgili olacagini ortaya koymaktadir. Bu etkilesimler Tiirkiye 6zelinde sadece enflasyona
odaklanmis bir para politikasinin basari sansinin diisiik oldugunu, enflasyonla birlikte kurlar ve

faizleri de entegre eden politikalarin uygulanmasi geregine isaret etmektedir.

DOVIZ SEPETI (0,5 Euro + 0,5 Dolar) VE ENFLASYON ETKILESIMI (%)
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2.2.8. FINANSAL YATIRIM ARACLARI

2012 yil1 finansal yatirim araglarinin getirileri agisindan oldukca hareketli bir olmustur. Nitekim,
Tablo 31’°den de goriilebilecegi gibi, yerli finansal yatirimcilar agisindan borsa 2012 yilinin getiri
sampiyonu olmustur. Ortalama olarak bu yil icinde Borsa nominal olarak yiizde 45, reel olarak

ise UFE’ye gore yiizde 42, TUFE ye gére ise yiizde 37 oraninda getiri saglamustir.

Borsanin ardindan en yiiksek nominal ve reel getiriyi saglayan yatirim araci ise mevduat faizi
olmustur. Parasin1 Dolar, Euro ve altinda degerlendiren yatirimcilar 2012 yilinda hem nominal

hem de reel olarak ciddi kayiplarla karsilagmislardir.
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TABLO 31: 2012 YILINDA BAZI YATIRIM ARACLARININ GETIRISI

Nominal

Yatirim Araglari Getiri (%

Mevduat faizi (briit) 7,10 4,54 0,89

IMKB 100 Endeksi 45,77 42,28 37,31
Amerikan Dolari -4,40 -6,69 -9,95
Euro -4,77 -7,05 -10,30
Kiilge altin -1,91 -4,26 -7,60

Kaynak: TUIK

Diger taraftan konuya orta vadeli bir perspektiften, Tiirkiye’de ciddi bir krizin yasandigir 2001
sonrast donem(2002-2012) biitiiniinden bakildiginda yabancilarin dolar bazinda kamu
kagitlarinda yaklasik ylizde 20, hisse senetlerinde ise ylizde 25 ortalama getiri elde ettigi
goriilmektedir. Sadece 2012 yilinda ise yabancilarin dolar bazindaki kazanci kamu kagitlarinda
yiizde 15, borsada ylizde 62 diizeyinde olmustur. Bu veriler yabancilar agisindan Tiirkiye’nin
dogrudan yatirimlar boyutuyla degil finansal yatirimlar agisindan cazip oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu iklimin tersine c¢evrilmesi ise hem yapisal hem de maliye politikalar

boyutundan yeni dnlemleri gerektirmektedir.

)

'BAZINDA BAZINDA BAZINDA BAZINDA
2002 62,7 433 24,7 -33,6

2003 46,0 70,9 79,6 110,3
2004 24,7 29,6 34,0 37,8
2005 16,3 16,3 59,3 59,4
2006 18,1 2,5 -1,6 -6,5
2007 18,4 43,5 41,9 27,0
2008 19,2 -8,1 -51,6 -62,7
2009 12,7 12,9 96,6 97,5
2010 8,5 4,9 249 20,8
2011 8,7 -11,6 -22,3 -36,8
2012 8,7 15,5 52,6 62,2
Ortalama 22,2 20,0 26,2 25,0

Kaynak: TCMB, IMKB, Hazine

Sadece ulusal degil kiiresel ekonomik gelismelerin de barometresi konumunda bulunan borsada
2012 yilinda yasanan gelismeleri daha yakindan degerlendirmek amaciyla hazirladigimiz ilgili
gostergeler Tablo 33’de verilmistir. Buradan goriilebilecegi gibi, 2012 yilinin Haziran ayindan
itibaren adeta bir ralli siirecine girerek yiikselen IMKB-100 endeksi yeni rekorlar kirarak
yatirimeisina ciddi kazanglar saglamistir. Islem hacminde yil sonuna dogru goriilen énemli artis

ise yabanci girislerinden kaynaklanmistir.
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TABLO 33: IMKB ENDEKSI VE iSLEM HACMINDE GELISMELERI

Ortalama | Ortalama Dolar | Ortalama islem | Ortalama islem Hacmi
Endeks | Bazh Endeks = Hacmi (Milyon TL) | (Milyon Dolar)

2000 14.476 2,32 452 740
2001 10.138 0,83 375 324
2005 29.382 2,19 1.063 794
2008 37.801 2,92 1.325 1.041
2009 37.532 2,43 1.915 1.255
2010 59.449 3,98 2.555 1.712
2011 60.782 3,64 2.748 1.674
2012-1 53.512 291 2.155 1.178
2 60.234 3,44 2.737 1.564
3 61.025 3,43 2.726 1.527
4 60.843 3,42 2.822 1.584
5 57.176 3,18 2.284 1.268
6 58.582 3,23 2.272 1.251
7 62.689 3,47 2.018 1.116
8 65.302 3,66 1.916 1.070
9 67.488 3,76 2.172 1.208
10 69.365 3,87 2.239 1.245
11 71.632 4,01 3.131 1.752
12 76.920 4,32 3.060 1.718

Kaynak: IMKB

2012 YILINDA BORSANIN GELISiMi (IMKB-100)

90.000

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000 A
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20.000
10.000 +

0 - T T T T T T T T T T T
2012-1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2012 yilinda borsada yasanan ve 2013 yilinin ilk bdliimiinde de devam etmesi muhtemel olan
olumlu gelismelerin, gerek i¢ gerekse kiiresel olasi faktorlere bagli olarak, yilin tamaminda
devam etmesi olas1 goriinmemektedir. Bu nedenle yerli borsa yatirimcilarinin 2013 yilinda

oldukca dikkatli olmalar1 gerekmektedir.
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2.2.9. PARA, MEVDUAT VE KREDILER
2.2.9.1. PARASAL GELISMELER

Tablo 34’den goriilebilecegi gibi, Merkez Bankasi tarafindan piyasaya c¢ikarilan ilave para
miktarini ifade eden emisyon 2012 yili sonunda 2011 yilina gore yiizde 11,3 oraninda artis
gostermistir. Aynt déonemde dolasimdaki para ile vadesiz mevduatlarin toplamindan olusan ve
M1 olarak tanimlanan para miktarindaki artis ylizde 12,7, buna vadeli mevduatlar ve
yerlesiklerin doviz mevduatinin eklenmesiyle bulunan M2 tanimli para miktarinda ise yiizde 9,9
oraninda artig yaganmistir.

TABLO 34: PARASAL BUYUKLUKLER(Milyar YTL)
. Emisyon | Yihkarts% M1 | M2 M3

2008 | 32,7 17,1 83,4 434,2 458,4

2009 38,3 17,2 107,1 4940 520,7
2010 48,4 27,6 133,9 587,8 615,1
2011 55,1 12,6 148,5 665,6 700,5
2012 61,3 11,3 167,4 7318 774,7
2012-1 53,2 9,1 137,2 653,7 690,2
2 52,6 6,0 137,2 655,1 690,9
3 53,2 3,7 137,5 658,7 697,2
4 54,9 4.4 141,4 663,4 704,1
5 55,1 2,3 140,8 672,0 713,5
6 56,9 1,8 151,1 682,3 7247
7 57,5 2,8 147,0 689,3 731,3
8 60,1 -4,2 150,7 694,0 735,2
9 60,8 5,7 159,5 704,6 746,8
10 70,9 22,0 162,5 718,7 760,4
11 60,3 5,6 154,8 710,0 751,1
12 61,3 11,3 167,4 731,8 774,7

Kaynak: TCMB

Bu veriler 2012 yili sonu itibariyle emisyon ve parasal gostergelerde yasanan artigin biiylime
(ylizde 4) ve enflasyon icin (ylizde 5,5) yilbasinda goriilen hedef ile biiyiik 6l¢iide uyumlu
oldugunu ortaya koymaktadir. Ancak biliylime hizinin 6ngoriilenden daha diisiik kalmasi, buna

ilave olarak vergi artislar1 enflasyon hedefinden sapma yaratmastir.
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2.2.9.2. MEVDUAT GELISMELERI

Tablo 35°de yer alan mevduat verileri incelendiginde, 2012 yilinda toplam mevduat miktarinin
2011 yilma gore yiizde 10 oraninda artarak 657 milyar TL’ye ulastigi goriilmektedir. Bu
mevduatlarin yiizde 71’ine karsilik gelen 470 milyar TL’lik bolimi Tiirk lirasi, ylizde 29’una
karsilik gelen 186 milyar TL’si ise doviz mevduatlarindan olusmaktadir. Bu dénemde doviz

mevduatlart 6 milyar TL, Tiirk Liras1t mevduatlari ise 53 milyar TL artis gdstermistir.

TABLO 35: MEVDUAT GELISMELERIi(Milyon TL)

Mevduat |

2002 47.898 8.711 56.608 43,8 72.769 56,2 129.377 -

2003 61.757 | 13.920 75.677 52,3 68.932 47,7 144.609 11,8
2004 83.220 | 20.020 @ 103.240 57,6 76.074 42,4 179.314 24,0
2005 116.504 @ 28.687 145.191 65,5 76.440 34,5 221.632 23,6
2006 142.268 = 28.206 170.474 62,7 101.399 37,3 271.874 22,7
2007 178.150 = 31.696  209.846 66,8 104.196 33,2 314.042 15,5
2008 233.643 @ 35.159 « 268.803 67,8 127.823 32,2 396.625 26,3
2009 258.879 = 46.322 © 305.201 68,7 139.334 31,3 444534 12,1
2010 319.965 @ 60.552 @ 380.517 72,4 144.790 27,6 525.307 18,2
2011 350.920 @ 66.379 © 417.299 69,8 180.689 30,2 597.988 13,8
2012 393.950 @ 76.761 @ 470.711 71,6 186.935 28,6 657.646 10,0
Degisim @ 43.030 | 10.382 : 53.412 1,8 6.246 -1,6 59.658 =

Kaynak: TCMB

2012 yilinda ekonominin nominal olarak yiizde 8 diizeyinde biiyiimesi beklenirken toplam TL
mevduatlarda yiizde 10 diizeyinde artis olmasi marjinal tasarruf egiliminde az da olsa bir artis
egilimi olabilecegine isaret etmektedir. Doviz mevduatlarinin TL olarak degerinin bu yil i¢inde

yiizde 1,6 oraninda gerilemesi, kurlarin ortalama yiizde 5 dolayinda distiigii dikkate alinirsa,
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doviz cinsinden mevduatlarda az da olsa bir artis yasandigini ortaya koymaktadir. Ancak
Tiirkiye’nin tasarruf agigimin geldigi diizey itibariyle bdylesine minimal artiglarin ¢are

olamayacagi, tasarruf artisi i¢in ekonomik oldugu kadar sosyo-kiiltiirel olanlar da dahil olmak

izere ilave onlemlere ihtiya¢ oldugu agiktir.

2.2.9.3. KREDI GELISMELERI

2012 yilinda kredi hacmindeki gelismeleri degerlendirmek amaciyla hazirladigimiz Tablo 36’da
farkli kategoriler itibariyle kredi kullanimlar1 verilmistir. Buradan goriilebilecegi gibi 2012
yilinda kredi kullanimi1 toplamda 2011 yilina gore yaklasik yiizde 16 oraninda artis géstermistir.
Alt gruplar acisindan bir degerlendirme yapildiginda, 2012 yilinda tiiketici kredilerinde yiizde
15, ticari kredilerde yiizde 14, kredi kartlarinda yilizde 28, mali kurulus kredilerinin ytlizde 19

oraninda biiytidiigii goriilmektedir.

Mali
Kuruluslar | ceti iger
2004 4.249 70.880 12.731 13.717 0 101.577 --
2008 9.872 230.049 83.219 33.419 14516 371.075 29,5
2009 11.118 236.817 93.319 36.465 23.008 400.727 8,0
2010 17.301 318.021  129.081 43.652 27.321 535.376 33,6
2011 15.291 421.858 = 168.429 54.999 32.666 693.243 29,5
2012 18.236 481.277 @ 194.034 70.435 41.702 805.684 16,2
2012-2011 2.945 59.419 25.605 15.436 9.036 112.441 --
% Degisim 19,3 14,1 15,2 28,1 21,7 16,2 --
2012-1 14.127 415.261 @ 168.468 55.014 33.400 686.270 26,4
2 13.565 415.709 @ 169.202 55.839 33.840 688.155 23,7
3 14.680 430.325 @ 171.774 57.684 34.454 708.917 25,4
4 14.358 435211 @ 173.562 58.719 35.569 717.419 22,8
5 14.859 445477 © 175.687 59.920 37.107 733.050 21,6
6 16.553 452.009 @ 179.070 63.156 37.324 748.112 20,8
7 15.068 447.358 @ 180.220 63.281 38.906 744.833 17,0
8 16.265 457.772 = 182.558 65.651 40.034 762.280 15,8
9 16.677 458.993 @ 184.810 67.279 40.648 768.407 14,4
10 15.413 459.793 | 187.014 68.104 41.484 771.808 15,4
11 16.149 470.505 @ 190.098 69.441 42.288 788.481 15,8
12 18.236 481.277 @ 194.034 70.435 41.702 805.684 16,2

(*) Katilim bankalarina ait siniflandirilmayan krediler
Kaynak: TCMB

Diger taraftan yil icindeki gelismeler incelendiginde Eyliil ayina kadar toplam kredi hacminin
yillik artis olarak geriledigi yilin son c¢eyreginde artis egilimine girdigi goriilmektedir.

Dolayisiyla i¢ talebe bagli olarak yilin son ¢eyreginde 3. ¢eyrege oranla daha iyi bir biiylime

yakalanma sansinin bulundugu sdylenebilir.
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Tablo 37°da ise 2004-2012 doneminde farkli kategoriler itibariyle tiiketici kredilerinin gelisimi

verilmistir. Buradan goriilebilecegi gibi tiiketici kredileri ve kredi kart1 yoluyla kullanilan kredi

miktar1 toplam1 2004 yilinda 26,4 milyar TL iken 2012 yil1 sonunda yaklasik 10 kat artarak 264

milyar TL’ye ulagmistir.

TABLO 37: TUKETiCi KREDILERI (milyon TL)
Tiiketici Kredileri +

Diger Kredi Karti
2004 2.631 4194 5906 12.731 = 13.717 26.448
2008 39.278 5530 38.411 = 83219 33.419 116.638
2009 44,896 4421 = 44002 = 93319 = 36.465 129.784
2010 60.817 5671 @ 62593  129.081 43.652 172.733
2011 74.588 7.365 @ 86.476 = 168.429 54.999 223.428
2012 85.959 8.007 = 100.068 = 194.034 70.435 264.469
2012-11 11.371 642 13592 | 25,605 15.436 41.041
% Degisim 15,2 8,7 15,7 15,2 28,1 18,4
2012-1 74.582 7281 @ 86.605 = 168.468 55.014 223.482
2 74.708 7.205 @ 87.289  169.202 55.839 225.041
3 75.435 7279 @ 89.060 171774 57.684 229.458
4 76.134 7.323 = 90.105 173562 58.719 232.281
5 77.102 7379 @ 91.206  175.687 59.920 235.607
6 78.405 7531 @ 93134 179.070 63.156 242.226
7 79.081 7576 93563 @ 180.220 63.281 243,501
8 79.807 7636 @ 95115 182558 65.651 248.209
9 81.042 7.677 @ 96.091  184.810 67.279 252.089
10 82.439 7.722 @ 96.853  187.014 68.104 255.118
1 84.103 7.783 98212  190.098 69.441 259.539
12 85.959 8.007 = 100.068 = 194.034 70.435 264.469

Kaynak: TCMB
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Bu donemde en fazla artis gosteren kredi tiirii ise konut olmustur. Nitekim 2004-2012
doneminde konut kredilerindeki artis toplamda yaklasik 32 kat olarak gergeklesmistir. Bu veriler

bu dénemde insaat sektoriindeki “boom’u agiklamaktadir.

Tasit alim kredileri ise 2005 yilindan itibaren artis trendine girmis ve kullanilan kredi miktar
2006 yilinda rekor diizeye ulagmistir. 2007-09 doneminde gerileyen otomobil kredisi
kullaniminda 2010 yilinda yeniden artis trendine girilmis ve 2012 yilinda 8 milyar TL ile yeni bir

rekora ulasilmistir.

Tabloda dikkati ¢eken bir diger nokta da kredi karti ile kullanilan kredi miktarindaki artigin 2012
yilinda da devam etmesidir. Olduk¢a yiiksek faiz oranlarinin uygulandigi bu kredi tiirtindeki
artis, Ozellikle tasarruf artirict onlemlerin giindemde oldugu bu yillarda {izerinde Onemle

durulmasi gereken bir konudur.

Bu veriler halkin gelir diizeyi ile tiiketim beklentileri arasinda olusturulan ugurumun halki ciddi
oranda bor¢lanmaya ittigini ortaya koymaktadir. Kuskusuz tiiketicilerin harcama egilimlerini
artirmasi girisimcilerin tasarruf potansiyelini artirict bir etki yapabilecektir. Ancak, hanehalki
tasarruflarinin  firma tasarruflarina doniismesi, talebin daha c¢ok ithal mallara yonelmesi
nedeniyle miimkiin olamamaktadir. Boylesi bir durum, daha 6nce de vurgulandig: gibi, iiretim ve

titkketim deseni arasindaki uyumsuzluk ve diisiik kur politikalariyla ilgilidir.
2.2.10. ODEME ARACLARI

2012 yilinda ekonomi kamuoyunda 6nemli giindem maddelerinden birisi karsiliksiz ¢eklerdeki
artts olmustur. Yasal boyutta yapilan ve borclular lehine diizenlemeler iceren yenilik ile
ekonomik konjonktiiriin yavaslamasi siirecinin ortlismesinin yarattig1 bu durumun 2013 yilinda

da devam etme olasilig1 ytiksektir.

Ote yandan bu yil icinde kredilerin takibe diisme oraninda bazi kategoriler itibariyle énemli
artiglar yasanmustir. Nitekim Tablo 38’de verilen ve farkli tiirleri itibariyle takibe alinan
kredilerin gelisimi gosteren veriler 2012 yilinda takibe alinan kredi kart1 bor¢larinin yiizde 16,5
oraninda artarak 3,6 milyar TL’den 4,2 milyar TL’ye yiikseldigini ortaya koymaktadir.

Ferdi konut kredilerinde takibe alinan kredi miktar1 ise kayda deger bir kotilesme
yasanmamistir. Ancak toptan ticaret ve komisyonculuk faaliyetleri i¢cin kullandirilan krediler
(ylizde 59,5) ile diger ferdi krediler(ylizde 42,8), ingaat (yiizde 26,2) ve gida, mesrubat ve tiitiin
mamulleri sanayine kullandirilan kredilerde(yiizde 32) takibe diisen miktarlardaki artis dramatik

oranlara yiikselmistir. Boylece 2012 yilimin ilk 11 ayinda takibe diisen toplam kredi miktari
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yiizde 27 oraninda artarak 23,7 milyar TL’ye ulagsmistir. 2012 yilinin en azindan ilk yarisinda bu

tutarin daha da artmasi ise siirpriz olmayacaktir.

TABLO 38: BANKACILIK SEKTORU TAKIPTEKI KREDILER(Milyon TL)
. 2009 | 2010 | 2011 2011/11 2012/11 | Degisim %

Kredi Kartlar 4335 | 3.860 @3.526 @ 3.634 4.248 16,9
Ferdi Kredi Konut 962 855 659 679 682 0,5
Ferdi Kredi Otomobil 508 360 253 263 266 0,9
Ferdi Kredi Diger 2570 | 2.417 2293 @ 2.277 3.252 42,8
Top. Ticaret ve Komisyonculuk 1616 = 1.289 @ 1.184 = 1.150 1.834 59,5
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 1.728 : 1550 | 1.448 | 1.437 1.520 5,7
Insaat 1.616 = 1.278 @ 1.480 = 1.447 1.826 26,2
Gida Mesrubat ve Tiitlin San. 742 620 658 633 836 32,0
Diger 7977 ¢ 7.701 | 7.459 | 7.181 9.297 29,5
TOPLAM 21.853 + 19.932 : 18.960 @ 18.701 23.760 27,1

Kaynak: Bankaciulik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Takipteki kredilere iliskin gelismeleri degerlendirmek acisindan incelenebilecek baglantili bir
gosterge de kredi tiirlerine gore takibe diisme oranlaridir. Tablo 39’dan goriilebilecegi gibi
Kasim 2011 itibariyle en yiiksek takibe diisme orani, gerilemis olmakla beraber, yiizde 5.9 ile
tekstil sektoriine yonelik kredilerde olup bunu kredi kartlar1 ve insaat sektorii kredileri
izlemektedir. Konut kredilerinde takibe diisme oran1 2009 yilina kadar artis gdstermis olmakla

beraber 2010, 2011 ve 2012 yillarinda gerilemistir.

TABLO 39: BANKACILIK SEKTORU KREDILERININ

TAKIBE DUSME ORANI (%)
| 2009 | 2010 | 2011 | 2011/11 2012/11 | Degisim %

Kredi Kartlar1 10,3 7,9 57 6,0 54 -11.4
Ferdi Kredi Konut 2,1 1,4 0,9 0,9 0,8 -11,4
Ferdi Kredi Otomobil 10,3 6,0 3,3 3,6 3,3 -8,8
Ferdi Kredi Diger 55 3,7 2,6 2,6 3,2 23,2
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 6,6 4,1 2,8 2,8 3,4 21,6
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 13,6 9,0 6,4 6,4 59 -7,9
1nsaat 6,5 41 3,6 3,5 3,8 9,0

Gida Mesrubat ve Tiitlin San. 5,8 3,3 2,7 2,6 3,0 18,5
Diger 4,9 3,7 2,8 2,7 3,1 15,5
TOPLAM 52 35 2,6 2,6 2,9 11,5

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Protesto edilen senetler ve karsiliksiz ¢eklere iliskin veriler Tablo 40’da sunulmustur. Buradan
gortldiigi gibi, 2011 yilina gore 2012 yilinda protesto edilen senet sayist ylizde 16,7, senet tutari
yiizde 41,8, karsiliksiz ¢ek sayisi ise ylizde 105 oraninda artis gostermistir. Buna gore 2012 yili
Kasim ay1 sonunda 6,9 milyar TL tutarinda senet protesto edilmis, bir milyon 323 bin adet ¢ek

de karsiliksiz ¢ikmustir.
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Bu veriler bir taraftan ekonomide 6deme araglari boyutunda ciddi sorunlar oldugunu ve bazi yeni
onlemler alinmasi geregini ortaya koyarken, diger taraftan da sanayicilerin 2013 yilinda vadeli

alacaklar konusunda ¢ok dikkatli olmalar1 geregine isaret etmektedir.

TABLO 40: PROTESTO EDIiLEN SENETLER VE KARSILIKSIZ CEKLER
. Protesto |

Protesto | Protesto Edil

Edilen Senet | Edilen Senet Senet Karég;{km
Sayis1 (Bin Tutar Tutary/Para (Bin Adet)
i Tabam (%) |

2001 805,1 1.114,8 10.403,2 10,7 1.199,3
2002 498,7 816,2 11.147,0 7,3 748,5
2003 480,2 907,9 15.329,9 5,9 849,6
2004 589,9 1.652,3 20.188,5 8,2 964,6
2005 920,7 2.803,1 32.511,1 8,6 1.102,5
2006 1.177,9 4.054,9 41.235,0 9,8 1.212,6
2007 1.470,8 5.732,4 44.691,6 12,8 1.397,2
2008 1.574,0 6.760,2 45.887,4 14,7 1.614,0
2009 1.600,0 7.771,3 64.518,9 12,0 1.993,6
2010 1.216,2 5.768,8 75.744 7,6 1.005,9
2011 919,0 4.902,3 83.885 5,8 944,9
2012 1.074,7 6.949,2 74.936 9,3 1.323,0
Degisim % 16,9 41,8 -10,7 58,7 105,8

Kaynak: TCMB

2.2.11. BANKACILIK SEKTORU

Mali piyasalarda ortaya ¢ikan gelismelerin yasanmasinda rol oynayan ve de bu gelismelerden
etkilenen bankacilik sektoriine iliskin bazi 6nemli rasyolar Tablo 41°de verilmistir. Burada
dikkati ¢eken ilk Onemli rasyo mevduat ve krediler arasindaki iliskiyle ilgilidir. Nitekim
bankacilik sektorti, diger alanlara gore daha karli hale gelmesinin de etkisiyle, topladiklari
mevduatlar1 daha biiyiik oranda kredi alanina yonlendirmeye 2012 yilinda da devam etmis ve

boylece de kredi/ mevduat orani yiizde 100’1 agmistir.

Diger taraftan Merkez Bankasinin faiz politikas1 ve enflasyona bagli olarak mevduat faizleri
gerilerken bankalarin kredi faizlerinde paralel bir diisiis yapmamalari sonucunda bankacilik
sektoriinde 2011 yilinda yiizde 180 olan faiz geliri/faiz gideri oranmin 2011 yilinda yiizde
187’ye vyiikseldigi goriilmektedir. Bu durum bankalarin karlarinda artisa neden olacak bir
gelismedir. Nitekim bu gelisme bankacilik sektoriinde hem 6zkaynak karliliginin ytlizde 14,2’den
yiizde 14,6’ya hem de sermaye yeterliligi rasyosunun yiizde 16,4’ten yiizde 17,4’e yiikselmesine
neden olmustur. Dolayisiyla 2012 bankacilik sektorii agisindan, kredi genislemesinin

yavaglamasi diginda, olumlu gegmis goriinmektedir.
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TABLO 41: BANKACILIK SEKTORUNE ILISKIN TEMEL RASYOLAR (%)

Takipteki -~ Kredi/ | Menkul | Krediler / |

Sermaye

' Yeterlili Alacaklar [ aoquat | DeEerler /| o ikar |

. Mevduat |
2002 251 21,2 355 62,4 23,0 140,5 11,3
2003 30,9 115 427 68,8 26,5 140,8 18,2
2004 28,8 6,0 52,1 64,7 32,4 177,6 15,8
2005 237 47 65,7 56,9 378 176,3 12,1
2006 21,9 37 74,3 51,7 438 161,3 21,0
2007 18,9 35 83,2 46,2 49,1 1585 24,8
2008 18,0 37 84,1 42,7 50,2 156,5 18,7
2009 20,6 53 80,6 51,1 471 196,1 22,9
2010 19,0 37 88,5 46,7 52,2 199,9 20,1
2011 16,5 2,7 101,0 41,0 56,1 180,5 15,5
2011-11 16,4 2,7 101,1 418 55,7 179,7 14,2
2012-11 17,4 3,0 106,4 36,4 58,0 187,9 14,6

Kaynak: BDDK

2.2.12.2012 YILINA iLiSKiN GENEL DEGERLENDIRME

Yukarida yapilan agiklamalar c¢ergevesinde 2012 yilinda Tiirkiye ekonomisinde yasanan

gelismeler soyle 6zetlenebilir;

1. Diinya genelinde likidite bollugu kosullarinin devam etmesi, gelismis iilkelerde
uygulanan genisgletici para ve bu baglamda diisiik faiz politikas1 kiiresel spekiilatorleri
gelismekte olan {llkelere yonlendirmistir. Bu nedenle diinya genelinde borsalarda

yiikselisler gortilmuistiir.

2. Reel ekonomide konjonktiir yon arayislarinda iken ve risk yaratan sorunlu {ilkelerde
lyilesme yoniinde giliclii sinyaller alinmazken finans piyasalarinda yeni balonlarin
olusmaya baslamasi, 6denecek yeni sistemik bedellerin birikmeye basladiginin isaretleri

olmustur.

3. Diinya ekonomisinde beklenen diizeyde iyilesme yasanmazken, borsalar yiikselirken
Tiirkiye bu iki yonlii gelismelerden de paralel olarak etkilenmistir. Nitekim biiyiime
yavaslamis, IMKB 2012 yilinin en ¢ok kazandiran borsalarindan biri (baz1 hesaplara gore

birinci, bazilarina gore ikinci) olmustur.

4. Bu stirecte krizdeki iilkelerden sonra diinyanin en yiiksek faizini 6deyen iilkelerin baginda
gelen Tiirkiye’ye tarihinin yillik bazda en yliksek diizeyine ulasan sicak para girisi (32

milyar dolar) olmustur.
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5. Sicak para yaninda dogrudan yabanci sermaye girisi ve dig kredi kullanimiyla da
desteklenen doviz arzi artis1 kurlart diisiirerek enflasyonun ve faizlerin de gerilemesine

neden olmustur.

6. Bu sckilde Merkez Bankasiin doviz rezervleri de artmis, olusan faiz diisiisii beklentisi,
kamu maliyesinde tehlikeli boyutlara ulasmayan dengesizlikler, i¢ talepteki azalmaya

bagli olarak gerileyen cari agik nedeniyle Fitch Tiirkiye’nin kredi notunu yiikseltmistir.

7. Bunlarin sonucunda Tiirkiye’ye yeni bir sicak para akimi baslamis ve finansal

gostergelerdeki gelismeler yerli ve yabanci yatirimceilart mutlu etmistir.

8. Kiiresel ekonomik konjonktiirdeki yavaslama ihracatgilar1 geleneksel pazarlarda olumsuz
etkilemig, ancak i¢ talebin daralmasmin da yarattigi baskiyla pazar cesitlendirme

konusundaki basarilar ihracat artisina imkan vermistir.

9. lhracat artiginin gerileyen kurlar nedeniyle daha c¢ok ithal girdi kullanilarak
gerceklestirilmesi ise bir taraftan ithalatin bliyiimeye paralel azalmasini engellemis diger

taraftan da igsizlikteki azalma trendini bozmustur.

10. Y1ilin ilk ii¢ ¢eyreginde beklentilerin olumsuz konumunu korumasi, reel gelirlerde artig
olmamasi halkin aliskin oldugu diizeylerin ¢ok altinda olusan kredi faizlerine ragmen
kredi artisinin diigiik kalmasina neden olmustur. Ancak son g¢eyrekte bu siire¢ tersine

donmiistiir.

11. 2012 yili da Merkez Bankasi’nin enflasyon hedefini tutturmakta basarisiz oldugu bir yil
olarak tarihteki yerini almistir. Bu gelismeye biitge acigimin gerek biiylimenin diigiik
kalmasi gerekse ithalat vergilerinin azalmasi nedeniyle hedefi agmasi nedeniyle bazi

mallarda OTV nin artirilmasi da katki yapmistir.

12. Dolayisiyla 2012 yilinda da Tiirkiye ekonomisinde tanidik senaryolardan biri yasanmus,
yapisal sorunlar yerine konjonktiirel sorunlarla ugrasmaktan dteye pek gidilememistir. Bu
baglamda oldukca sistematik olan ve yapisal sorunlarin en azindan bazilarini ¢dzmesi
beklenen yeni yatirim tesvik sistemi de hem gecikmesi hem de konjonktiirel uyumsuzluk

nedeniyle beklenen fayday: saglayamamistir.

Bu kosullarda 2013 yilinin oldukg¢a farkli gelismelere sahne olabilecegini sdylemek yanlig

olmayacaktir.
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2.3.2012 YILINDA SANAYi SEKTORU

Bu boliimde ekonomik geligsme siirecinin lokomotif sektdrii olan sanayide 2012 yilinda yasanan

gelismeler Uiretim, verimlilik ve dis ticaret boyutlarindan degerlendirilecektir.
2.3.1 URETIMDE GELISMELER

Sanayi sektoriinde iiretimin gelisimi Tablo 42°de verilmistir. Buradan goriilebilecegi gibi 2008
sonrast donemde sabit fiyatlarla sanayi hasilasinda ¢ok belirgin bir artis yasanmamais, bu nedenle

de sanayi sektoriiniin GSYIH payinda belirgin bir artis ger¢eklesmemistir

TABLO 42: SANAYI HASILASININ GELISIMI
(1998 yih fiyatlariyla, Milyon TL)

DONEM GSYIH  Biiyiime (%) IMALAT SANAYii Biiyiime (%) @ Pay %

2008-1 24.446 7,0 6.323,2 8,5 25,9
2008-11 25.226 2,6 6.486,0 3,9 25,7
2008-111 28.010 0,9 6.070,3 -0,6 21,7
2088-1V 24.240 -7,0 5.410,8 -12,0 22,3
2009-1 20.843 -14,7 4.907,4 -22,4 23,5
2009-11 23.267 -7,8 5.729,4 -11,7 24,6
2009-111 27.233 -2,8 5.801,0 -4,4 21,3
2009-1V 25.660 5,0 6.100,7 12,7 23,8
2010-1 23.467 12,6 5.985,4 22,0 255
2010-11 25.692 10,4 6.613,9 15,4 25,7
2010-111 28.670 5,3 6.218,3 7,2 21,7
2010-1V 28.056 9,3 6.789,1 11,3 24,2
2011-1 26.301 12,1 6.888,1 15,1 26,2
2011-11 28.031 9,1 7.229,0 ) 25,8
2011-111 31.088 8,4 6.808,9 ) 55 21,9
2011-1V 29.469 5,0 7.148,6 5,3 24,3
2012-1 27.187 3,4 7.110,8 3,2 26,2
2012-11 28.874 3,0 7.504,1 3,8 26,0
2012-111 31.594 1,6 6.899,3 1,3 21,8

Kaynak: TUIK
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GSYIH VE IMALAT SANAYIii HASILASI (Ceyrekler itibariyle, milyon TL)
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2012 yilinda sanayi sektorii toplaminda gerceklesen biiyiime oranlari incelendiginde, yilin ilk
ceyreginde biliylimenin yiizde 3,5 oraninda gerceklestigi, yilin ikinci ¢eyreginde bu hizin yiizde
3,9’a yiikseldigi, liclincii ¢ceyrekte ise ciddi bir yavaslamanin baslayarak yiizde 1,7’ye geriledigi
goriilmektedir. Boylece yilin ilk dokuz aylik boliimii itibariyle sanayi sektoriindeki biiylime az da

olsa GSYIH artisinin iizerinde gerceklesmistir.

GSYIH VE i. SANAYiINDE BUYUME (%)

IvV_2010- 1l i 1v 2011- 1l i 1v 2012- 1l 1l
| | |

[—o— Gs Vit —8— IMALAT SANAvi|

Diger taraftan alt sektorler acgisindan bir degerlendirme yapildiginda ise gerek alt donemler
gerekse 9 aylik donem biitiiniinde Elektrik, gaz ve su iiretimi ile madencilik sektorlerinde goreli
olarak yiiksek oranli iiretim artis1 oldugu dikkati ¢ekmektedir. 2012 yil1 ilk ii¢ ¢eyreginde sanayi
alt sektorlerinde biiylimenin yavaslamasina ragmen negatif degerler goriilmemesi, olast

konjonktiir doniisiimii agisindan olumlu bir zemin saglamaktadir.
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TABLO 43: SANAYIi ALT SEKTORLERINDE BUYUME

SEKTOR

Sanayi 148 88 90 | 58 35 39 17 -
Madencilik 108 @ 12 03 55 06 31 50 2,8
[malat Sanayi 15,1 9,3 9,5 5,3 3,2 3,8 1,3 2,8
Elektrik, Gaz, Su = 12,3 5,9 6,8 | 10,5 84 | 6,1 4,7 6,2
insaat Sanayi 155 131 10,3 7,0 27 03 04 1,0
GSYH 12,1 91 84 | 50 34 30 16 2,6
Kaynak: TUIK
SANAYi ALT SEKTORLERINDE BUYUME (%)
30,0
200 /%
10,0 7A A ——
0’0 // \ i . : - /;_‘
100 - v 2o|10- n_ v 2o|11- [ VT I AV 20I12- T
-20,0
-30,0
|—v— Madencilik —8— i. Sanayi Elektrik,Gaz-Su insaat|

Sanayi sektoriindeki geligsmeleri degerlendirmeye imkan verecek bir diger gosterge ise kapasite

kullanim oranlaridir. Tablo 44’den goriildiigii gibi, 2012 yilinda imalat sanayi kapasite kullanim

oraninda 2011 yilina gbre yiizde 1,2 oraninda gerileme yasanmistir. Boylece 2011 yilinda yiizde

75,4 olan bu oran 2012 yilinda yiizde 74,2’ye diismiistiir. Dolayisiyla kapasite kullanimi

boyutundan sektor kriz sinyalleri vermemistir.

Kapasite kullanimimin alt sektorler bazindaki gelisimi incelendiginde ise en yliksek oranl

gerilemenin Motorlu Kara Tasit1, Treyler ve Yar1 Treyler imalati (yiizde 5,7), Plastik ve Kauguk

Uriinleri Imalatinda (yiizde 4,1) gerceklestigi goriilmektedir. Geleneksel ihrag {iriinlerimiz

arasinda yer alan, tekstil, giyim ve gida sanayinde ise kapasite kullanim oraninda sinirli bir artig

yasanmistir.
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TABLO 44;: IMALAT SANAYIii KAPASITE KULLANIM ORANLARI
(Uretim Degeri Agirhkl, Tolam) ‘

Degisim %
| (2012-11)

ALT SEKTOR 2008 2009 | | 2012

imalat Sanayi 76,7 | 652 726 | 754 | 742 -1,2
Gida Uriinlerinin Imalati 736 684 703 702 71,7 1,4
Iceceklerin Imalati 646 @ 645 674 : 658 66,6 0,8
Tiitiin Uriinleri imalatt 63,2 743 771 : 67,6 i 66,1 -1,6
Tekstil Uriinlerinin Imalati 708 676 773 766 78,0 1,4
Giyim Esyalarinin Imalati 730 681 753 : 764 778 1,3
Deri ile Hgili Uriinlerin imalat: 60,6 @ 56,0 @ 65,2 : 70,3 : 69,7 -0,6
Agac, Agac Ur. ve Mantar Ur. (Mobilya harig) imalati 756 672 765 77,6 758 -1,8
Kagit ve Kagit Uriinleri Imalati 786 708 754 | 769 | 77,3 0,5
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cogaltilmasi 715 73,4 758 : 71,8 i 69,2 -2,6
Kok Komiirii ve Rafine Edilmis Petrol Ur. Imalat: 87,3 580 658 753 76,6 1,4
Kimyasal Madde ve Uriinleri imalat: 724 | 68,9 804 826 805 2,1
Temel Eczacilik Ur. Ve Eczaciliga Iliskin Mal. imalat: 751 : 70,9 : 723 74,7 @ 70,6 -4,1
Plastik ve Kaucuk Uriinleri Imalati 745 644 731 762 @ 721 -4,1
Diger Metalik Olmayan Diger Mineral Ur. imalat: 76,6 @ 658 @ 75,2 : 78,7 i 76,3 -2,4
Ana Metal Sanayi 827 701 : 76,8 : 779 @ 77,6 -0,3
Fabrikasyon Metal Ur. [malati (Makine ve Teghizat Hari¢) = 69,1 @ 56,9 @ 66,3 | 70,7 71,0 0,4
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Uriinlerin [malat1 645 70,2 @ 752 i 76,8 i 76,1 -0,6
Elektrikli Techizat Imalati 777 679 729 1 780 @ 775 -0,5
B. Yerde Siniflandirilmanmis Makine ve Ekipman Imalati 73,0 : 556 : 68,8 @ 750 75,1 0,2
Motorlu Kara Tasit1, Treyler ve Yari Treyler Imalati 83,3 : 574 : 698 76,4 70,7 -5,7
Diger Ulasim Araclarmin Imalati 84,7 666 @ 669 : 714 73,1 1,6
Mobilya imalat: 685 669 : 704 : 726 @ 69,8 -2,7
Diger imalatlar 61,4 512 : 524 : 59,7 57,1 -2,6
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 66,1 @ 583 69,0 : 76,1 : 76,4 0,3

Kaynak: TCMB

Sanayi sektoriinde iiretim gelismelerini degerlendirmek acisindan kullanilabilecek bir diger
gosterge ise Sanayi lretim endeksidir. Tablo 45°den goriilebilecegi gibi sanayi sektori
toplaminda iiretim endeksi 2012 yili Ocak-Kasim déneminde dnceki yilin ayn1 dénemine gore
ylizde 2,9 oraninda artig gostermistir. Bu artis madencilik ve tasocakc¢iliginda yiizde 3, imalat

sanayinde 2,5, elektrik, gaz ve buhar iiretiminde ylizde 5,4 oraninda gergeklesmistir.
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TABLO 45: SANAYi URETIM ENDEKSI

. Ocak-Kastm |

§ ’ ‘ ' Degisim
SEKTORLER LY T | %

TOPLAM SANAYI 1142 1029 1164 1268 1255 = 1291 @ 2.9

Aramali imalati 112,4 101,8 1189 | 128,7 1279 131,7 3,0
Dayanikli Tiiketim Mali Imalati 117,8 : 111,8  127,1 | 1433 | 1436 145,2 1,1
Dayaniksiz Tiiketim Mali Imalati 106,9 | 103,5 1095 | 1142 : 112,8 117,4 4.0
Enerji 120,1 1154 1225 1315 130,6 135,5 3,8
Sermaye Mal Imalat: 1247 : 89,9 | 113,2  134,2 130,8 131,7 0,7
MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI 125,9 1249 1275 1313 1308 @ 1347 3,0
Komiir ve Linyit Cikartilmasi 137,1 | 133,1  120,4 | 126,6 : 1254 120,5 -3,9
Ham Petrol ve Dogalgaz Cikarimi 96,6 @ 103,7 : 107,4 101,1 1014 98,7 -2,6
Metal Cevherler Madenciligi 1725  186,5 206,2 2219 2198 258,0 17,4
Diger Madencilik ve Tasocakeiligi 120,0 : 110,0 : 122,1 : 126,8 127,1 133,1 4,7
IMALAT SANAYI 112,7 99,9 1143 1248 1235 = 1266 2,5
Gida Uriinlerinin Imalat: 112,7  112,3 120,5 | 128,0 125,3 128,2 2,4
Igeceklerin Imalat1 113,1  110,9 1199 | 121,7 1249 130,0 4,1
Tiitiin Urtinleri imalat: 117,8 + 116,0 100,6 | 97,8 98,8 116,9 18,4
Tekstil Uriinlerinin imalat: 88,9 78,2 88,2 « 88,2 87,5 91,6 47
Giyim Egyalarinin Imalat: 93,3 85,4 92,4 91,8 91,5 91,9 0,4
Deri ile Ilgili Uriinlerin Imalat: 101,6 93,0 1095 1179 1184 118,4 0,0
Agac ve Mantar Uriinleri (Mobilya haric) L. 161,1 : 161,5 : 207,7 : 246,4  242,7 308,1 26,9
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati 1149 | 1125 122,8 : 1336 | 133,1 138,9 4.4
Kayitli Medyanin Basilmasi ve Cogaltilmasi 122,7 1 126,8  127,0 | 147,7 | 145,3 148,4 2,1
Kok Komiirii ve Rafine Edilmis Petrol U. I. 106,7 84,6 89,9 | 96,1 96,9 96,7 -0,2
Kimyasal Madde ve Uriinleri imalat: 107,1 : 106,6 @ 123,6 : 130,5: 131,2 132,4 0,9
Temel Eczacilik Uriinleri Imalatt 1435 { 147,4 146,0  158,6 : 155,5 172,5 10,9
Plastik ve Kaucuk Uriinleri imalat: 110,7 : 100,6 @ 121,0 : 135,0 : 135,3 130,6 -3,4
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinleri 1. 110,2 ¢ 97,0 @ 111,3 : 1188 : 119,0 116,0 -2,5
Ana Metal Sanayi 1235 1045 1154 | 1233 1224 132,4 8,2
Metal Ur. Imalati1 (Makine ve Techizat Hari¢) - 112,8 95,7 | 1145 1 131,9 = 130,0 138,5 6,6
Bilgisayar, Elektronik ve Optik Uriinlerin I. 61,7 ¢ 51,7 69,8 | 79,6 68,7 72,9 6,0
Elektrikli Techizat Imalat: 122,8 1216 154,6 | 182,0 180,8 177,2 -2,0
Eﬁf;;;e}fie Simflandinlmamis Makine ve | 1,07 | g54 1132 11382 1362 | 1416 | 39
Motorlu Kara :Fasltl, Treyler (romork) ve Yari 1263 884 1179 1368 1362 1292 52
Treyler (yar1 romork) Imalati

Diger Ulagim Araglarinin [malatt 230,51 126,4 + 117,3 : 152,9  109,2 172,2 57,7
Mobilya Imalati 140,3 : 129,9  136,2 : 166,3 : 167,5 153,1 -8,6
Diger Imalatlar 1555  146,8 1639 | 173,8 1735 185,6 7,0
1(\)42;3;% 8 STl el ST G 1320 975 1000 1081 1064 = 1033 = -2,9
ELE_KTRiK, GAZ ,B.I.JHAR VE

IKL}MLENDIRME URETIMI VE 1226 : 119,8 1 129,8 1 141,0  139,7 147,3 54
DAGITIMI

Kaynak: TUIK

Diger taraftan 2012 yilinda da kapasite kullanim oranlart ile liretim endeksindeki gelismelerin
blyiik oOl¢iide farklilik gostermeye devam ettigi anlagilmaktadir. Nitekim asagidaki grafik
incelendiginde sadece diizey degil aynm1 zamanda trentlerde de uyumsuzluk bulundugu dikkati
cekmektedir.
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2012 YILINDA IMALAT SANAYIiiNDE URETIM ENDEKSIi VE KKO
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2012 yilinda imalat sanayi ciro ve siparis endekslerindeki gelismeler Tablo 46’da verilmistir.
Buradan goriilebilecegi gibi, bu iki endeks beklendigi gibi paralel olarak hareket etmektedir. Bu
endekslerde 2012 yilinin 11 aylik béliimiinde yasanan gelismeler incelendiginde ortalama olarak
siparis endeksinin yiizde 10,8, ciro endeksinin ise yiizde 9,9 oraninda arttig1 goriilmektedir. Yil
icinde ise yaz aylarinda her iki endekste de gerileme olmus, Ekim ayinda “en kotii” goriildiikten
sonra yeniden artis trendi baglamistir. Bu durum ekonomide son ¢eyrekte goreli bir canlanmanin

bir sinyali olarak degerlendirilebilir.

TABLO 46: IMALAT SANAYINDE CiRO VE SiPARIS
ENDEKSLERI(2005=100)

| | | S i i 3

Ocak 165,3 197,5 19,5 170,4 199,2 16,9
Subat 175,0 206,2 17,8 176,3 206,8 17,3
Mart 202,2 235,3 16,4 206,2 @ 2342 13,6
Nisan 191,7 218,1 13,8 1990 2241 12,6
Mayi1s 201,5 239,7 19,0 2055 2419 17,7
Haziran 210,8 234,1 11,1 2155 @ 238,1 10,5
Temmuz 198,6 208,8 5,2 209,5  223,3 6,6
Agustos 194,0 1951 0,6 2094 @ 2112 0,9
Eyliil 212,7 223,2 4,9 2235 2345 4,9
Ekim 223,7 2131 -4,7 236,4 2240 -5,2
Kasim 196,8 236,5 20,2 204,1 2429 19,0
Aralik 229,7 2454

Ocak-Kasim 197,5 218,9 10,8 2051 : 225,55 92

Kaynak: TUIK
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IMALAT SANAYIINDE SiPARIS VE CIRO ENDEKSLERI
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2.3.2. iISTIHDAMDA GELISMELER

Tablo 47 incelendiginde 2012 yilinda sanayi sektorii istihdaminda yillik ortalama olarak binde
6’lik bir artis oldugu goriilmektedir. Bununla beraber sektordeki istihdamin yil i¢cinde kayda
deger bir artis gerceklestiremedigi dikkati cekmektedir. Ayrica, yil i¢inde istthdam artisinin diger
sektorlerde goreli olarak daha yiiksek olmasi nedeniyle sanayi sektoriiniin istthdam payinda
gerileme yasanmistir.

LAT SANAYINDE iSTIHDAM(Bin kisi))

Yk Yk
Aylar | Sanayi  Degisim % = Toplam  Degisim%

TABLO 47: iIMA

2011-12 4.701 13 23.678 4,5 19,9
2012-1 4.685 0,6 23.475 4,5 20,0
2 4.684 0,7 23.338 2,4 20,1
3 4721 -1,4 23.817 2,3 19,8
4 4.792 -0,7 24.630 2,8 19,5
5 4.760 -0,4 25.282 3,4 18,8
6 4761 1,4 25.577 2,7 18,6
7 4.778 14 25.498 2,2 18,7
8 4.745 1,3 25.367 1,9 18,7
9 4.735 0,6 25.472 2,9 18,6
10 4,732 1,6 25.509 4,2 18,6
ORT. 0,6 3,1

Kaynak: TUIK

2.3.3 VERIMLILIKTE GELISMELER

Sanayi tretiminin kritik gostergelerinin baginda verimlilik diizeyi ve bundaki gelismeler

gelmektedir. Yenilik yerine daha ¢ok fiyat bazli rekabetin 6nplana ¢iktig1 iiriinlerde yogunlasan
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Tiirkiye sanayisi acisindan ise verimlilik oncelikli konu olmaktadir. Tiirkiye’de gerek 2001
ulusal ekonomik krizi gerekse 2008-9 yilinda yasanan kiiresel krizin ardindan emek verimliligi
acisindan Oonemli mesafeler almistir. Ancak, bu konuda yeni bir ivme, bunun i¢inde yatirim
artisina ihtiyag oldugu anlasilmaktadir. Zira 2012 yilinin ilk ii¢ ¢eyreginde kisi basia verimlilik
gerilerken calisilan saat bagina verimlilik minimal diizeyde artig gostermistir. Dolayisiyla sadece

tiretim yapis1 degil teknolojik kosullar da Tiirkiye sanayinde yenilenmeye ihtiyag gostermektedir.

TABLO 48: IMALAT SANAYIINDE VERIMLILIiK ENDEKSI

Endeks . Bir Onceki Yilin Aym Dénemine

Calisan Kisi Calisilan Saat

| | Basina Basina

2005 100,0 100,0 - -

2006 104,4 105,0 4.4 5,0
2007 107,6 107,5 3,1 2,4
2008 107,3 107,8 -0,3 0,3
2009 106,9 109,1 -0,4 1,1
2010 115,8 118,1 8,3 8,2
2011 119,8 122,4 3,4 3,6
2012-1 114,3 116,1 -1,8 -1,7
2012-11 119,2 122,3 -0,7 0,6
2012-111 115,9 121,4 -0,9 0,1

Kaynak: TUIK

Bu durumda yeni yatirim tesvik sistemine bazi ilaveler yapilarak hem yeni hem de yenilenme

yatirimlariin artirilmasi gerekmektedir.
2.3.4 DIS TICARETTE GELISMELER

Sanayi sektoriiniin 2012 yili performansini degerlendirmek agisindan kullanilabilecek bir diger
gosterge ise sektoriin dis ticaretindeki gelismelerdir. Tablo 49’dan goriilebilecegi gibi imalat
sanayi toplaminda 2012 yili Ocak-Kasim doéneminde ihracat 2011 yilinin ayni1 dénemine gore
yiizde 15,1 oraninda artarken bu oran Ana Metal Sanayinde yiizde 77, tiitin {iriinlerinde yiizde
40 oraninda gergeklesmistir. Bu donemde imalat sanayi alt sektoriinde Basim, Yayim ve kaset

disinda ihracat gerilemesi yasanan bir sektdriin olmamasi da olduke¢a sevindirici bir gelismedir.

2011 yili Ocak-Kasim doneminde toplam ihracat i¢inde ilk siralar1 ana metal sanayi, motorlu
kara tasit1 ve romorklar, tekstil iirlinleri ve giyim esyasi sektorleri almistir. Bu sektdrler uzun
yillardir iilkemiz sanayi ve ihracatinin lokomotif sektorleri konumunda bulunmaktadir ve
degismesi gereken de bu siralamanin bizzat kendisidir. Bu sektorlerin 6niine Ar-Ge temelli iirlin

ve sektorlerin gelmesi gerekmektedir.
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Milyon Dolar)
QCAK- KAS IM
E | Degisim

TABLO 49: SANAYIi ALT SEKTORLERINDE IHRACATI(

SANAYI ALT SEKTORLERI 2009 201 2011

| 2011 2012 O
Madencilik ve Tasocake¢ihig 1.683 2687 @ 2805 @ 2545 2.853 12,1
Maden Komiirii , Linyit ve Turb 1 7 6 5 6 28,3
Hampetrol ve Dogalgaz 101 100 126 103 216 109,3
Metal Cevherleri 689 1280 @ 1214 @ 1.105 :@ 1.178 6,7
Tagocakeiligi ve Diger Madencilik 891 1300 @ 1.459 | 1.332 @ 1.453 91
imalat 95.449 105.467 125.963 114.432 131.684 15,1
Gida Uriinleri ve Icecek 5.931 6.703 @ 8.880 @ 7.991 8.702 8,9
Tiitiin Uriinleri 266 296 301 267 376 40,8
Tekstil Uriinleri 9.559 | 10.932 | 12.920 | 11.842 12.117 2,3
Giyim Egyasi 9.603 | 10.618 : 11.633 | 10.654 10.977 3,0
Dabaklanmis Deri vb. 499 656 773 709 840 18,4
Agac ve Mantar Uriinleri (Mobilya Harig) vb. 510 573 653 591 602 19
Kagit ve Kagit Uriinleri 982 1.194 1407 @ 1.266 @ 1.501 18,5
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. 148 141 164 150 142 -5,1
Kok Ko6miirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri 3.650 4,153 6.122 5.641 6.655 18,0
Kimyasal Madde ve Uriinler 4.300 5.706 6.743 6.145 6.664 8,4
Plastik ve Kauguk Uriinleri 4.035 4887 6241 5736 @ 5.939 35
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler 3.769 3.989 @ 4042 @ 3722 3.764 1,1
Ana Metal Sanayi 15.103 | 14.427 | 17.062 | 15.401 27.296 77,2
Metal Esya Sanayi (Makine ve Teghizati Harig) 4.470 4973 | 6.230 | 5.662 : 6.004 6,0
Baska Yerde Siniflandiriimamis Makine ve Teg. 8.070 9.059 @ 11.126 . 9.984 10.822 8,4
Biiro, Muhasebe ve Bilgi Isleme Makineleri 100 134 140 126 135 7,3
Bagka Yerde Siniflandirilmamus Elektrikli Mak. 4.099 4864 @ 5863 | 5318 @ 5.312 -0,1
Radyo, Televizyon, Haberlesme Cihazlari 1.919 1951 @ 2111 | 1.835 & 2.338 27,4
T1bbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat 367 412 499 441 571 29,4
Motorlu Kara Tasit1 ve Romorklar 12.863 = 14.857 17.044 : 15.527 . 14.778 -4,8
Diger Ulasim Araglari 2.418 1659 1992 1768 1.625 -8,1
Mobilya ve Diger Uriinler 2.786 3.283 @ 4014 @ 3.655 4.526 23,8
TOPLAM IHRACAT 102.143 113.883 134.907 122.429 139.983 14,3

Kaynak: TUIK

Sanayi sektorli irlinlerine iliskin ithalat gelismeleri Tablo 50’de verilmistir. Buradan
goriilebilecegi gibi 2012 yili Ocak-Kasim doneminde ithalat 2011 yilinin ayni1 dénemine gore
madencilik ve tasocakeiligr sektoriinde yiizde 13,5 oraninda artarken imalat sanayinde ise 4,1

oraninda gerilemistir.

Tabloda dikkati ceken en 6nemli konu ihracat gibi ithalatta da ilk siralarda yer alan motorlu kara
tasitlart ile tekstil ve giyim gibi sektorlerde ithalatin gerilemesi, metal ana sanayinde ise
artmasidir. Ana metal sanayi Uriinlerinin daha ¢ok girdi niteliginde {iriinler olmasi bu sektoriin
dis girdi bagimliliginin ¢ok yiliksek oldugunu, ihracat artisinin zorunlu olarak ithalat artisin1 da

beraberinde getirdigini ortaya koymaktadir.
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TABLO 50: SANAYII ALT SEKTORLERINDE ITHALATI (Milyon Dolar)
OCAK-KASIM

SANAYI ALT SEKTORLERI : : 2011

2011 = 2012 | Degisim

Madencilik ve Tasocakeiligy 20.625 . 25933 | 37.331 @ 33.787 @ 38.364 13,5
Maden Komiirii , Linyit ve Turb 3.055 1.161 1.290 1.199 1.059 -11,7
Hampetrol ve Dogalgaz 16.378 0 0 0 0 -29,3
Metal Cevherleri 948 981 1.247 1.177 1.107 -6,0
Tasocakeiligi ve Diger Madencilik 243 287 402 366 349 -4,6
imalat 111.031 = 145.367 . 183.930 @ 168.603 : 161.704 -4,1
Gida Uriinleri ve Icecek 2.908 3.429 4.905 4.499 4.644 3,2
Tiitiin Uriinleri 110 93 103 95 120 26,5
Tekstil Uriinleri 4.345 6.059 6.881 6.373 5.031 -21,1
Giyim Esyasi 1.764 2.338 2.748 2.580 2.139 -17,1
Dabaklanmis Deri vb. 953 1.192 1.562 1.460 1.408 -3,6
Agac ve Mantar Uriinleri (Mobilya Haric) vb. 626 953 1.258 1.165 1.360 16,7
Kagit ve Kagit Uriinleri 2.509 3.286 3.635 3.368 3.192 -5,2
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. 519 556 606 546 490 -10,3
Kok Komiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri 10.456 13.802 18.317 | 16.744 @ 17.834 6,5
Kimyasal Madde ve Uriinler 21.374 | 27.034 . 33.245 30.560 29.196 -4,5
Plastik ve Kaucuk Uriinleri 2.709 3.494 4.489 4,139 4,098 -1,0
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler 1.148 1.528 1.827 1.689 1.549 -8,3
Ana Metal Sanayi 13.303 = 18.663 | 26.077 @ 24.337 24.710 1,5
Metal Esya Sanayi (Makine ve Techizati Haric) 2.616 3.183 3.917 3.602 3.597 -0,1
Baska Yerde Siniflandirilmamis Makine ve Teg. 12533 = 15533 | 21.292 | 19.453 | 18.739 -3,7
Biiro, Muhasebe ve Bilgi Isleme Makineleri 2.628 3.130 3.289 2.941 2.945 0,1
Baska Yerde Siniflandirilmamis Elektrikli Mak. 6.621 8.194 9.361 8.518 7.653 -10,2
Radyo, Televizyon, Haberlesme Cihazlari 4.654 5.380 6.186 5.685 6.180 8,7
Tibbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat 3.126 3.847 4.657 4.213 4,095 -2,8
Motorlu Kara Tasit1 ve Romorklar 10.776 15.773 19.896 18.002 = 15.147 -15,9
Diger Ulagim Araclari 3.301 5.377 6.496 5.692 4,537 -20,3
Mobilya ve Diger Uriinler 2.053 2.522 3.185 2.941 3.042 3,4

Toplam 140.928 | 185.544 @ 240.842 | 220.248 | 216.750 -1,6

Kaynak: TUIK

Sanayi sektoriinde dis ticaret dengesinin gelisimi Tablo 51°de verilmistir. Buradan goriilebilecegi
gibi 2012 yili Ocak-Kasim doneminde toplam dig ticaret acig1 76,7 milyar dolar iken bu agigin
35 milyar dolart madencilik, 30 milyar dolar1 ise imalat sanayinden kaynaklanmistir. Yine 2002-
2012/11 dénem toplaminda madencilik ve tasocakgilig sektdrii 231 milyar dolar, Imalat sanayi

ise 296 milyar dolar dis ticaret agig1 vermistir.

Tiirkiye nin bu verilerden hareketle gerek yerli gerekse yabanci yatirimlarda 6zel 6nem verecegi
alanlar1 belirlemesi, biiyiik-kiiresel sirketlerle isbirligini de ¢oziimiin bir parcast olarak devreye

sokmasi1 gerekmektedir.
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TABLO 51: SANAYIi ALT SEKTORLERINDE DIS TICARET DENGESI

SEKTOR | _OCAK-KASIM |
(Milyon Dolar) 2009 2010 2011 5011 2012 §Degisim%§2002 2012

Madencilik ve Tasocakeihig -18.942 « -23.245 | -34.526 | -31.242 -35511 13,7 -231.458
Maden Komiirii , Linyit ve Turb -3.054 = -1.155 @ -1.284 = -1194 @ -1.053 -11,8 -18.796
Hampetrol ve Dogalgaz(-2) -16.277 100 126 103 216 109,3 -125.327
Metal Cevherleri -259 300 -33 -73 71 -198,3 -24
Tasocakeilig1 ve Diger Madencilik 648 1.012 1.058 966 1.104 14,2 6.433
imalat -15.581 | -39.900 @ -57.968 | -54.171 @ -30.020 -44.6 -296.778
Gida Uriinleri ve Igecek(3) 3.023 3273 3976 = 3492 = 4.058 16,2 26.570
Tiitiin Uriinleri 156 203 199 172 256 48,7 1.316
Tekstil Uriinleri(2) 5.214 4.874 6.040 5.469 7.086 29,6 55.729
Giyim Egyasi(1) 7.839 8.280 8.885 8.073 8.838 9,5 95.037
Dabaklanmis Deri vb. -454 -536 -789 -751 -568 -24,3 -5.472
Agac ve Mantar Uriinleri (Mobilya Harig) vb. -116 -380 -605 -574 =157 32,0 -3.671
Kagit ve Kagit Uriinleri -1.527 © -2.092 -2.227 @ -2102 @ -1.691 -19,6 -17.601
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. -371 -414 -442 -396 -347 -12,3 -3.600
Kok Komiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri(-4) -6.806 -9.649 @ -12.194 @ -11.103 : -11.179 0,7 -63.951
Kimyasal Madde ve Uriinler(-1) -17.075 « -21.329 | -26.502 | -24.415 -22.532 -7,7 -188.751
Plastik ve Kauguk Uriinleri 1.327 1.394 1.752 1.597 1.840 15,2 9.270
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler(4) 2.621 2.461 2.216 2.034 2.215 8,9 21.137
Ana Metal Sanayi 1.800 -4.236 . -9.015 | -8.935 2.586 -128,9 -47.238
Metal Esya Sanayi (Makine ve Teghizati Harig)(5) 1.854 1.789 2.313 2.060 2.407 16,9 14.332
B. Yerde Siniflandirilmamis Makine ve Teghizat(-3) -4.463 = -6.474 @ -10.166 @-9.469 @ -7.916 -16,4 -76.855
Biiro, Muhasebe ve Bilgi Isleme Makineleri -2.527 | -2996 @ -3.149 | -2.815 . -2.810 -0,2 -25.942
Bagka Yerde Smiflandirilmamus Elektrikli Mak. -2522  -3331 @ -3.498 @ -3.200 -2.342 -26,8 -23.788
Radyo, Televizyon, Haberlesme Cihazlar1 -2.734 + -3430 -4.075 @ -3.850 @ -3.843 -0,2 -26.990
T1bbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat -2.758 -3.435 -4.158 -3.772 -3.524 -6,6 -29.669
Motorlu Kara Tasit1 ve Romorklar 2.087 -916 -2.853 | -2.475 -369 -85,1 -2.278
Diger Ulagim Araglari -882 -3.717 -4.504 -3.924 -2.912 -25,8 -12.210
Mobilya ve Diger Uriinler 734 761 829 713 1.484 108,0 7.847
Toplam -38.786 | -71.661 : -105.935 -97.818 -76.767 -21,5 -595.169

(-) isaretli rakamlar dig ticaret agigindaki, (+) isaretli rakamlar ise dig ticaret fazlasinda siralamayt vermektedir.
Kaynak: TUIK

Sanayi sektoriinde 2012 yilinda yasanan gelismelerin analiz edildigi boliimde ortaya ¢ikan temel
sonug, Tiirkiye’nin yeni bir sanayilesme heyecanina, bu heyecanin devlet tarafindan

desteklenerek bilisim teknolojileri ve Ar-Ge temelli mallara yonlendirilmesi geregidir.
3.2012 YILINDA IZMiR EKONOMISI

Bu béliimde 2012 yilinda izmir ekonomisinde yasanan gelismeleri degerlendirmek amaciyla
[zmir’den kamu maliyesine aktarilan kaynaklar, yatirim tesvikleri ve ihracat verileri

degerlendirilecektir.
3.1. DEVLET BUTCESINDE iZMiR

2002-2011 déneminde izmir’den merkezi ydnetim biitcesine 150,2 milyar TL gelir aktarilmis,

buna karsilik biitceden izmir’e sadece 40,5 milyar TL geri donmiistiir. Yani Izmir’den yaklasik
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109,7 milyar TL merkezi yonetim biitcesine, dolayisiyla da diger illere aktarilmistir. Bu
donemde Izmir’de gelirlerin giderleri karsilama orani ise yiizde 353 olmustur. Bir baska deyisle
[zmir’den merkezi biitgeye aktarilan her 3,5 TL’den sadece 1 TL’si Izmir’e donmiistiir. Bu

durum Izmir’in kaynak kayb1 yasadig1 anlamia gelmektedir.

Diger taraftan 2003-2011 arasinda Tiirkiye ekonomisi ortalama olarak ylizde 5,3 oraninda
bliylimiistiir. Bu donemde Merkezi yonetim biitce gelirleri reel olarak yiizde 6,2 oraninda
artmustir. Oysa ayn1 dénemde Izmir’den biitceye aktarilan gelirdeki reel artis yiizde 14 olmustur.
Bu veriler bir taraftan izmir’de kayitdisihigin da daha az oldugu diger taraftan da vergi yiikiiniin
Tiirkiye ortalamasinin iizerinde artti§1 anlamina gelmektedir.

TABLO 52: MERKEZi YONETIM BUTCESINE iZMIiR’DEN

YAPILAN KATKI (Gelir) ve BfITCEDEN ALINAN KATKI(Gider)
‘ ‘ ‘ ‘ GELIRLERIN

GIDERLERI
. KARSILAMA ORANI (%)
2002 3.982.885 2.109.123 1.873.762 188,8
2003 6.958.968 2.748.694 4.210.274 253,2
2004 8.556.695 2.669.127 5.887.568 320,6
2005 10.560.675 2.983.347 7.577.328 354,0
2006 14.765.485 3.424.250 11.341.235 431,2
2007 16.207.983 4.052.319 12.155.664 400,0
2008 18.558.413 4.445.802 14.112.611 4174
2009 18.617.399 5.183.625 13.433.774 359,2
2010 23.563.691 5.911.216 17.652.475 398,6
2011 28.517.602 7.047.353  21.470.249 404,7
TOPLAM  150.289.796 = 40.574.856 = 109.714.940 352,8

Kaynak: Maliye Bakanlig:

Kuskusuz bolgesel dengesizligin ¢ok belirgin oldugu iilkemizde gelismis illerden az gelismis
illere kaynak aktarimi olmak zorundadir. Ancak, bunun makul diizeylerde olmas1 gerekir. Aksi
halde Izmir gibi illerin gelismesi yavaslayacak, ileriki yillarda bu illerden aktarilabilecek kaynak
gerileyebilecektir. Bu nedenle toptanci yaklasimlar yerine il bazinda optimum gelir-gider

dengeleri belirlenmelidir.
3.2. YATIRIM TESVIKLERINDE iZMiR

Tiirkiye’de uygulanan yatirim tesvik sistemleri cergevesinde izmir’de tesviklerden yararlanan
yatirnmlara iligkin istatistikler Tablo 53°de verilmistir. Buna goére 2012 yili Ocak-Kasim

doneminde izmir’de toplamda 197 yatirim tesvik belgesi alinmistir. Bu belgeler gergevesinde 2,1
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milyar dolarlik sabit sermaye yatiriminin gerceklestirilmesi ve 6 bin 334 kisiye istthdam

saglanmas1 beklenmektedir.

TABLO 53: YATIRIM TESVIKLERINDE iZMiR

| oplam | Yabana | . Toplam | Yabanc1
2001 16 129 145 91 666 757 723 6.655 7.378
2002 25 181 206 114 647 761 1.697 8.733 10.430
2003 23 223 246 168 971 1.139 1.689 9.045 10.734
2004 22 225 247 147 556 704 4.206 10.563 14.769
2005 15 195 210 78 820 899 2.025 7.002 9.027
2006 11 173 184 81 740 820 824 5.056 5.880
2007 17 151 168 218 648 866 1.310 4.405 5.715
2008 10 151 161 205 1.041 1.246 512 3.976 4.488
2009 15 114 129 253 533 786 720 3.297 4.017
2010 16 165 181 161 6.170 6.331 434 4.744 5.178
2011 14 185 199 137 2.271 2.408 206 5.641 5.847
2012(*) 13 184 197 204 1.895 2.098 565 5.769 6.334
iZMiR 197 | 2076 2273 | 1857 16958 18815 14911  74.886  89.797
TURKIYE: 2503 141.662 44.165 70.685 315993 | 386.678 265.111 :1.590.139  1.855.250
Izmir/
Tiirkiye 7,9 50 51 2,6 54 4,9 5,6 4,7 4,8
(*)Ocak-Kasim

Kaynak: www.ekonomi.gov.tr

Diger taraftan 2001-2012 yillarin1 kapsayan 12 yilda Tiirkiye genelinde toplamda 386,6 milyar
TL’lik tesvik verilmis, bu tesviklerin yiizde 4,9’u Izmir’e (89 milyar TL) tahsis edilmistir.

[zmir’de de bu yatirimlar gergevesinde 89 bin 797 kisiye is imkani1 yaratilmistir.

[zmir’de alinan tesvik belgesi sayisi ile yapilan yatirimlarmn tutari incelendiginde yapilan
yatirimlarin oldukg¢a yetersiz kaldigi anlagilmaktadir. Bu gelismede komsu illerin avatajli

bolgelerde yer almasinin 6nemli rolii bulunmaktadir.
3.3. [HRACATTA iZMiR

Ege bolgesi ithracatinin 2009-2012 doénemini kapsayan yillardaki gelisimi sektor bazinda Tablo
54’de verilmistir. Buradan 2012 yilinda; tarim {iriinleri ihracatinin ylizde 8,6, madencilik iiriinleri
thracatinin binde 8 oraninda artis gosterirken sanayi {iriinleri ihracatinin yiizde 3,7 oraninda

geriledigi anlasilmaktadir.

Sanayi iriinlerinde alt sektér bazinda ihracatin gelisimi degerlendirildiginde tarima dayali
islenmis iriinlerde yiizde 13,8, sanayi mamullerinde yilizde 9,9 oraninda ihracat gerilemesi
yasandig1, kimyevi maddeler ve mamullerde ise yiizde 28,6 oraninda artis oldugu goriilmektedir.
2012 yilinda Bolge ihracatinda ilk sirada yer alan demir-gelik iirlinleri ihracatinda yiizde 65,
ikinci sirada yer alan hazir giyim ve konfeksiyon ihracatinda yiizde 13,3 oraninda artis

yasanmistir.
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Bu veriler 2012 yilinda binde 3 oraninda ger¢eklesen Ege bolgesi ihracatindaki toplam artigin
iilke genelinden daha diisiik kaldigini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla yavaglayan kiiresel talep

kosullarinda yeni pazarlar bulma konusunda Izmir’in yeterince basarili olamadig1 sdylenebilir.

TABLO 54:EGE iIHRACATCILAR BIiRLIGINDEN YAPILAN iHRACAT
(Sektorel Bazda, Milyon Dolar)

SEKTOR DEGISIM %
I. TARIM 3.127,0 3.124,5 3.440,4 3.735,2 8,6 |
A. BITKISEL URUNLER 2.478,0 2.430,7 2.534,3 2.734,6 7.9
Hububat, Bakliyat, Yagli Toh. ve Mamul. 266,1 261,8 311,7 280,8 -9,9
Yas Meyve ve Sebze 156,9 174,0 157,0 206,0 31,2
Meyve Sebze Mamulleri 414,9 396,1 411,6 426,1 3,5
Kuru Meyve ve Mamulleri 748,2 810,0 880,3 849,5 -3,5
Findik ve Mamulleri 1,7 5,2 4,9 7,2 47,2
Zeytin ve Zeytinyagi 154,2 125,3 109,7 129,1 17,7
Tiitiin 7349 653,3 653,1 829,0 26,9
Sts Bitkileri ve Mam. 1,2 4,9 6,0 6,8 13,3
B. HAYVANSAL URUNLER 369,6 370,6 550,5 587,0 6,6
Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 369,6 370,6 550,5 587,0 6,6
C. AGAC VE ORMAN URUNLERI 279,5 3231 355,6 413,7 16,3
Agac Mamiilleri ve Orman Uriinleri 279,5 323,1 355,6 413,7 16,3
II. SANAYI 2.579,7 4.718,6 7.009,3 6.751,1 -3,7
A. TARIMA DAYALI ISL. URUNLER 342,5 3915 4497 387,4 -13,8
Tekstil ve Hammaddeleri 199,1 2448 2942 241,1 -18,1
Deri ve Deri Mamulleri 121,3 120,5 123,2 1134 79
Hali 22,0 26,2 32,2 32,9 2,2
B. KIMYEVI MAD.VE MAMULLERI 47,6 514,1 1.182,8 1.521,5 28,6
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 47,6 514,1 1.182,8 1.521,5 28,6
C. SANAYI MAMULLERI 2.189,6 3.812,9 5.376,8 4.8422 -9,9
Hazir giyim ve Konfeksiyon 907,4 1.038,9 1.175,7 1.164,4 -1,0
Otomotiv Endiistrisi 27,1 4129 557,7 538,2 -3,5
Gemi ve Yat 48,7 49,2 32,9 31,3 -5,0
Elektrik-Elektronik,Mak.ve Bilisim 40,1 333,7 474.8 520,3 9,6
Makine ve Aksamlari 51,7 427,1 251,3 285,0 13,4
Demir ve Demir Dis1 Metaller 266,8 330,5 486,5 426,0 -12,4
Demir Celik tiriinleri 834,1 1.133,7 1.873,1 1.307,3 -30,2
Cimento ve Toprak Uriinleri 10,7 83,2 137,2 180,9 31,9
Degerli Maden ve Miicevherat 0,1 0,5 10,2 15 -85,1
Savunma ve havacilik sanayi 2,2 9,1 306,9
Iklimlendirme Sanayi 3714 374,5 0,8
Diger Sanayi Uriinleri 2,9 3,2 3,8 3,9 2,9
III. MADENCILIK 676,1 847,1 946,2 942,8 0,8
TOPLAM 6.382,8 8.690,1 11.395,9 11.429,2 0,3
Kaynak: EIB

4.2013 YILINA ILISKiN BEKLENTILER

Calismanin bu boliimiinde 2013 yilina yonelik beklentiler oncelikle diinya ardindan da Tiirkiye

ekonomisine iligkin olarak iki alt baslikta degerlendirilecektir.
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4.1. DUNYA EKONOMISIi ACISINDAN

2013 yilinda diinya ekonomisini, 2012 yilinda devralinan mirastaki sorunlar nedeniyle zorlu
kosullar beklemektedir. Uluslararast kuruluslarin diinya geneli i¢in biiyiime ve ticaret hacmi
tahminlerini asagiya dogru revize etmesi de bu yargiy1 desteklemektedir. Nitekim 6zellikle AB
tilkeleri ile diger gelismis iilkelerde biiyiimenin yavaslamasi, Almanya i¢in resesyon
sOylemlerinin giindeme gelmesi, diinya ticaret hacmindeki artisin yetersiz kalmast bu sdylemin

baslica gerekgeleri arasinda sayilabilir.

Kisaca ifade etmek gerekirse, yavaslayan diinya ekonomisi, yogunlasacak bir rekabet ortami,
capraz kurlara iliskin belirsizlikler, israil-ABD ile Iran arasindaki gerginligin nereye kadar
stirecegi, Suriye krizinin nasil sonuglanacagi, petrol ve emtia fiyatlarma iliskin belirsizlikler

2013 yilin1 gerek diinya geneli gerekse iilkeler acisindan oldukca zorlu hale getirmektedir.

IMF’nin 6ngoriileri ¢ercevesinde 2013 yilinda diinya ekonomisinde beklenen gelismeler Tablo
55’te verilmistir. Buna gdre 2013 yilinda iiretimin diinya genelinde yiizde 3,6, gelismis iilkelerde
yiizde 1,5, gelismekte olan iilkelerde ise yiizde 5,6 oraninda biiyiimesi beklenmektedir. Bu yila
iligkin tilke bazinda biiyiime tahminleri incelendiginde ABD’nin yiizde 2,1, Avrupa bdlgesinin
binde 2, Japonya’nin yiizde 1,2 Cin’in yiizde 8,2, Hindistan’in yiizde 6 oraninda biiyiimesinin
beklendigi goriilmektedir.

Bu veriler gelismekte olan iilkelerde iiretim artiginin yavaslamasina ragmen goreli yiiksek
oranlar1 koruyacaginin tahmin edildigini ortaya koymaktadir. 2012 yilina goére 2013 yilinda
diinya genelinde binde 3 gibi olduk¢a diisiik bir oranda artacak bir biiylimenin 6ngoriiliiyor

olmasi, basta Euro bolgesi olmak iizere diinya genelinde asilamayan belirsizliklerle ilgilidir.

2013 yilinda diinya ticaret hacmindeki artisin yiizde 4,5 diizeyinde gerceklesmesi
ongoriilmektedir. Yiizde 3,6 olarak ongoriilen diinya iiretim artisinin iizerinde olan bu oran
kiiresellesme siirecinin belirsizliklere ragmen zemin genisletmeye devam edecegi anlamina

gelmektedir.

Diinya ekonomisindeki gelismeleri yakindan etkileyen degiskenlerden biri olan petrol
fiyatlarinin 2013 yilinda ytlizde 2,9 oraninda gerileyerek varil fiyatinin ortalama olarak 102 dolar
olmas1 beklenmektedir. Petrol fiyatlarina iliskin olarak tahmin yapmak her zamankinden daha
zor bir hale gelmistir. Zira, bir taraftan Cin ve Hindistan gibi iilkelerin petrol taleplerinin artmaya
devam etmesi ve vadeli islem piyasalarindaki spekiilatif hareketler diger taraftan iran ile ABD-
Israil arasindaki gerginlikler ve Ortadogu’da yasanmasi muhtemel yeni siyasi gelismeler bu

belirsizligi olduk¢a artirmaktadir. Kanimizca 2013 yilinda petrol fiyatlari; diinya {iretimi ve
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ticaret hacminin yavaglamasi ile Korfez bolgesinde artan siyasi belirsizliklerin petrol fiyatlari

tizerinde yapacagi ters yonlii etkilerden hangisinin baskin gelecegine bagl olarak belirlenecektir.

TABLO 55: 2012 YILINDA DUNYA EKONOMISI I
GOSTERGE 2011 | 2012 | 2013

BUYUME HIZI (%)
Diinya 3,8 3.3 3,6
Gelismis iilkeler 1,6 1,3 15
ABD 1,8 2,2 2,1
Japonya -0,8 2,2 1,2
Avrupa bolgesi 1,4 -0,4 0,2
Almanya 3,1 0,9 0,9
Fransa 1,7 0,1 0,4
Italya 0,4 23 07
ingiltere 0,8 -0,4 1,1
Ispanya 0,4 -15 -1,3
Gelismekte olan iilkeler 6,2 5,3 5,6
Cin 9,2 7,8 8,2
Rusya federasyonu 4,3 3,7 3,8
Arjantin 8,9 2,6 3,1
Brezilya 2,7 1,5 4,0
Hindistan 6,8 4,9 6,0
Tiirkiye 8,5 3,0 3,5
Diinya Ticaret Hacmi (%0) 5,8 3,2 45
ithalat
Gelismis iilkeler 4.4 1,7 3,3
Gelismekte olan tilkeler 8,8 7,0 6,6
Ihracat
Gelismis iilkeler 53 2,2 3,6
Gelismekte olan tilkeler 6,5 4.0 5,7
Petrol Dig1 Mal fiyatlarmin Degisimi (%) 21,2 = 95 -2,0
Petrol fiyatlarinda degisim (%) 17,8 -9,5 -2,9
Petrol Fiyatlar1 (varil/dolar) 103,2  105,0 | 102,2

Kaynak: IMF ve Diinya Bankast

Diinya genelinde halihazirda c¢ok diisiik hatta reel olarak negatif diizeylere gerileyen faiz
oranlarinda 2013 yilinda, en azindan ilk yarida 6nemli bir degisiklik olmayacagi gerek Fed

Bagkani gerekse AB merkez Bankas1 Bagkani tarafindan teyit edilmistir.

Bu arada yilin ikinci yarisinda gelismis iilkelerde beklenen faiz artislari sonucunda zamana
yayilmis, ancak yiiksek miktarlara ulasabilecek olas1 sicak para ¢ikisi ve bunun sonuglarina karsi

gelismekte olan iilkelerin ¢ok dikkatli olmas1 gerekecektir.

Tablo 56’da yer alan verilere gore 2013 yilinda da ABD cari agik vermeye, Cin, Japonya ve

Almanya fazla vermeye, Cin, Japonya ve Rusya ayrica rezerv biriktirmeye devam edecektir.
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Boylece Dolarin degeri yine ABD’den ¢ok yiiksek miktarda rezerv biriktirmek zorunda kalan
tilkelerin sorunu olmaya devam edecek gibi goriinmektedir. Bu verilere gore Euro bolgesinin cari
fazla veriyor-verecek olmasi Euro’nun deger kaybini engelleyici bir unsur olabilecektir. Ancak,
Euro bolgesinin 6zellikle de Almanya’nin liretim gerilemesine karsi ihracati zorlamak isteyecegi
ve bunun i¢in de diisiik degerli Euro’yu tercih edebilecegi dikkate alinmalidir.

TABLO 56: 2013 YILINDA DUNYA EKONOMISI 11

CARI
DENGE/GSYIiH

 BUYUME % |

Gelismis iilkeler 1,3 1,5
ABD 2,2 2,1 -3,1 -3,1 8,2 8,1 2,0 1,8
Japonya 2,2 1,2 1,6 2,3 45 4,5 0,0 -0,3
Euro bolgesi -0,4 0,2 11 1,3 11,2 11,5 2,3 1,6
Gelismis Avrupa . -0,3 0,4 15 15 10,2 10,4 2,3 1,7
Almanya 0,9 0,9 54 4,7 52 53 2,2 1,9
Fransa 0,1 0,4 -1,7 -1,7 10,1 10,5 19 1,0
Ingiltere -0,4 1,1 -3,3 -2,7 8,1 8,1 2,7 19
Yunanistan -6,0 -4,0 -5,8 -2,8 23,8 25,4 0,9 -1,1
Gelisen Avrupa 2,2 2,6 -5,0 -4,9 5,6 4.4
Tiirkiye 3,0 3,5 -7,5 -7,1 9,4 9,9 8,7 6,5
Polonya 2,4 2,1 -3,7 -3,8 10,0 10,2 3,9 2,7
Giiney Amerika 29 4.0 -1,5 -1,7 6,8 6,9 -- --
Brezilya 15 4,0 -2,6 -2,8 6,0 6,5 52 4,9
Arjantin 2,6 3,1 0,3 -0,1 7,2 7,2 9,9 9,7
Asya 54 58 0,9 1,1 5,0 4,9
Cin 7,8 8,2 2,3 2,5 4,1 4,1 3,0 3,0
Hindistan 4,9 6,0 -3,8 -3,3 -- -- 10,2 9,6
Rusya 3,7 3,8 52 3,8 6,0 6,0 51 6,6
Kaynak: IMF

Ote yandan, Tablo 56’°deki iilkeler arasinda 2013 yilinda Tiirkiye diizeyinde cari acik veren bir
baska iilke goriilmemektedir. Nitekim 2013 yilinda cari agigin GSYIH’ya oranmin bir miktar
gerilemesi bekleniyor olmakla birlikte hala ylizde 7,1 gibi yiiksek bir diizeyde kalacak olmasi,
artmas1 beklenen biiyiime hizi ile birlikte cari agigm 2013 yilinda Tiirkiye ekonomisinin yine

onemli bir giindem maddesi haline gelecegini vurgulamaktadir.

2013 yilina iliskin 6ngoriiler igsizlik konusunda {imitli olmayr engellemektedir. Dolayisiyla
igsizlik 2013 yilinda da yiiksek diizeylerde kalmaya devam edecek, diinya genelinde en temel

ekonomik, politik ve sosyal sorun olacaktir.

2013 yilinda diinya genelinde enflasyon ongoriileri degerlendirildiginde; gelismis {ilkelerin
diisiik, gelismekte olan iilkelerin ise goreli daha yiliksek enflasyon yasamaya devam edecegi

anlasilmaktadir.
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Diinya ekonomisinde 2012 yilinda yasanan gelismeler ve 2012 yili Ongoriileri birlikte
degerlendirildiginde, 2013 yilinda tiim tilkelerde ekonominin yon arayisi i¢cinde olacagi, sermaye
hareketlerinin yon degistirmesi ihtimali nedeniyle kirilganliklarin artabilecegi, iyi veya koti
yonde beklenmedik gelismeleri yasanma potansiyelinin yiiksek olacagini sdylemek yanlis
olmayacaktir. Bu durum 0zellikle birgok boyuttan gecis iilkesi konumunda olan, ekonomi
faylarinda birikmis enerjileri bulunan Tirkiye i¢in, belki de diger iilkelerin tiimiinden daha

gecerlidir.
4.2. TURKIYE EKONOMISi ACISINDAN

Bu bolimde 2013 yilinda Tiirkiye ekonomisine iligkin dngoriiler ve olasi gelismeler makro

ekonomik hedefler boyutundan degerlendirilecektir.
Tiirkiye ekonomisi i¢in 2012 yilina iliskin olarak yapilan 6ngoriiler soyledir;

\ Biiyiime tahmini IMF’ye gére yiizde 3,5, Hiikiimete gore ise yiizde 4’tiir. 2012 saglayacag
diisiik baz etkisi bu hedefi ulagilabilir kilmaktadir.

\ Issizlik oranmnm marjinal bir gerilemeyle yiizde 9’dan yiizde 8,9 diismesi, toplam istihdamn

495 bin kisi artmast beklenmektedir. Bu dngoriiler olduk¢a makul goriinmektedir.

v Dis ticaret agigmn (95 Milyar dolar) ve cari agigin (60,7 milyar dolar) artmasi
beklenmektedir. Biiyiimeyle uyumlu hedeflerdir.

TABLO 56: 2013 YILINDA TEMEL EKONOMIK BUYUKLUKLER

GOSTERGE 2013 2014
GSMH (Milyar TL.) 1.435 1571 1.740
GSMH (Milyar Dolar) 799 858 919
BUYUME ORANI (%) 3,2 4,0 5,0

Tarim 3,0 2,0

Sanayi 3,5 5,6

Hizmetler 4,3 51
KiSiBASINA GSYIH (Dolar) 10.573 11.318 11.982
NUFUS(Bin kisi) 74.885 75.811 76.707
ISTIHDAM (Bin kisi) 24.728 25.223 25.728
ISSIZLiK ORANI (%) 9,0 8,9 8,7
TUFE YIL SONU (%) 7.4 5,3 5,0
THRACAT (Milyar Dolar) 1495 158,0 172,3
iTHApAT (Milyar Dolar) 239,5 253,0 2722
DIS TICARET ACIGI(Milyar
Dolar) -90,0 -95,0 -99,9
CARI DENGE (Milyar Dolar) -58,7 -60,7 64,7
ORT. DOLAR KURU 1,7960 1,8310 1,8934

Kaynak: DPT
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\ Enflasyonun yiizde 5 diizeyinde gerceklesmesi 6ngoriilmektedir.
\ Déviz kurlarinda, agikca ifade edilmese de, reel olarak gerileme ongdriilmektedir.

Bu makro ekonomik ongoriileri de dikkate alarak 2013 yilina iliskin olarak su degerlendirmeleri

yapmak miimkiindiir;

V Yilin ilk yarisinda faiz oranlarinda bir miktar daha gerileme gériilebilecektir. Ancak ekonomik
birimlerin kredi borg¢ stokunun yiiksek olmasi, Merkez Bankasi’nin da 2013 yili i¢in enflasyon
ve finansal istikrar hedefiyle uyumlu kredi artis oranin1 yiizde 15 olarak agiklamasi nedeniyle

kredilerde ig talep ve biliylimeyi ¢ok hizli artiracak bir gelisme ihtimali diisiik goriinmektedir.

\ Enflasyon 2012 yilindan ¢ok farkli olmayacak, faizlerin diisiik seyretmesinin i¢ talepte

yaratacagi etki ile kurlarin diizeyi yilin ikinci yarisinda enflasyon tizerinde belirleyici olacaktir.

V I¢ talepte biiyiime hedefiyle uyumlu artisin gerceklesip gerceklesmeyecegi istindam, faizler ve

kurlar ile vatandasin kredi istah1 tarafindan belirlenecektir.

\ 2013 yilinda Tiirkiye ekonomisinde yasanacak gelismeler iizerinde belirleyiciligi en yiiksek
olacak degisken sicak para olacak gibi goriinmektedir. Borsanin adeta sistigi, faizlerin en
azindan mevduatlar acisindan taban diizeye yaklastig1 bir ortamda 155 milyar dolar1 asan sicak
paranin ne yapacagmi tahmin etmek ¢ok da zor degildir. Ancak, sicak paranin Tiirkiye’deki
hareketlerini ve yoniini Tiirkiye ekonomisindeki gelismelerden ¢ok ikame gelismekte olan

tilkelerdeki gelismeler belirleyecektir.

TABLO 57: TURKIYE’DE SICAK PARA HAREKETLERIi(Milyon Dolar)

Hisse senesi DIBS = Eurobond | Mevduat OPLAM

2002 Arahk 3.450 2.995 2.737 9.182

2003 Aralik 8.691 3.895 1.293 3.024 16.903
2004 Arahik 15.408 12.570 1.135 3.696 32.809
2005 Arahk 33.812 20.370 634 3.434 58.250
2006 Arahk 34.774 26.019 555 4.073 65.421
2007 Aralik 69.943 31.586 373 4.947 106.849
2008 Aralik 27.273 19.859 609 6.553 54.294
2009 Arahk 55.558 20.685 825 7.782 84.850
2010 Arahk 70.944 31.806 1.109 8.637 112.496
2011 Arahk 45,580 35.751 406 13.219 94.956
2012 Arahk 78.540 57.222 458 18.844 155.064
2012 degisim 32.960 21.471 52 5.625 60.108

Kaynak: DPT

71



EBSO 2012 Yili Ekonomik Rapor

v 2013 yilinda biitge agisindan Snemli bir sorun potansiyeli goriinmemektedir. Biiyiik
ozellestirme gelirlerinin tahsilatinin bu yila kalmasi, 6zellestirme konusunda yeni ciddi adimlarin
giindemde olmasi ve artacak biliyiime ve ithalatin vergi gelirlerini artiracak olmasi ve 6zellikle de

kayitdis1 ekonomi ile miicadelede 6ngdriilen adimlar boylesi bir sdylemi miimkiin kilmaktadir.

Diger taraftan 2013 yil1 biitge hedeflerinin yakalanabilmesi ise biiyiik 6l¢iide bliylime hiz1 ve
bunu etkileyecek baslica gosterge olan faiz oranlarmma bagli olacaktir. Zira 2013 vergi
gelirlerinde ongoriilen yiizde 14,1°lik artisin gergeklesmesi biiyiimeyle dogrudan baglantilidir.
Biitiin bunlarla birlikte biitgenin gider kisminin temel makro ekonomik hedefler ile uyumlu
oldugu goriilmektedir. Benzer bir durum biitce gelirleri i¢in de gegerlidir. Zira ylizde 4 oraninda
bliylime ve yiizde 5,3 diizeyindeki enflasyon ve yiizde 9,4 oraninda dngoriilen cari fiyatlarla
gayrisafi yurtici hasila artis1 ¢ercevesinde genel biitge gelirlerinde ngoriilen yiizde 11,6°lik artis
makul goriinmektedir. Kisaca ifade etmek gerekirse 2012 yili devlet biit¢esi igin Ongoriilen

hedefler makro ekonomik hedeflerle uyumludur.

TABLO 58: 2011 YILI BUTCE HEDEFLERI (Milyon TL)

(Milyon TL)

Biitce Giderleri 360.491 102,7 14,6 404.046 12,1

Faiz Hari¢ Giderler 312.075 103,8 14,6 351.046 12,5
Personel Giderleri 86.455 105,8 18,6 97.224 12,5
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 14.725 103,1 14,6 16.791 14,0
Mal ve Hizmet Alimlari 32.504 112,6 -0,9 33.444 2,9
Cari Transferler 129.266 99,3 17,0 151.287 17,0
Sermaye Giderleri 34.185 1225 10,6 33.489 -2,0
Sermaye Transferleri 5.970 140,7 -11,4 5.103 -14.5
Bor¢ Verme 8.970 104,0 58,2 11.115 23,9
Yedek Odenekler 0 2.593

Faiz Harcamalar 48.416 96,4 14,6 53.000 9,5

Biitce Gelirleri 331.700 100,6 11,7 370.095 11,6

Genel Biitce Gelirleri 320.277 99,5 11,8 361.135 12,8
Vergi Gelirleri 278.751 100,4 9,8 317.949 14,1
Vergi Dis1 diger Gelirleri 13.976 151,3 54,2 43.186 209,0

Ozel Biitceli idarelerin Oz Ge. 9.085 149,2 11,1 6.618 -27.2

Diizen. ve Denet. Kurumlarin

Gel. 2.338 115,3 11,6 2.342 0,2

Biitce Dengesi -28.791 136,4 61,9 -33.951 17,9

Faiz Dis1 Denge (Maliye Tammml) . 19.625 67,3 -19,7 19.049 -2,9

Not: H = Hedef, G= Gergeklesme
KAYNAK: Maliye Bakanlig:

\ Tiirkiye’nin en énemli sorunlarinin basinda issizlik gelmektedir ve bu konuda 2013 yilinda da

kayda deger bir mesafe alinamayacagi anlagilmaktadir.
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\ Tiirkiye mevcut yapisal sorunlar ile yiiksek bityiime hizlarim yakalayip siirdiirecek kosullara
sahip degildir. Yiksek biiyiime cari acig1 artiracak, bu ekonomiyi yavaslatmayr gerektirecek,
Tirkiye gaz-fren, gaz-fren yontemiyle ditmek zorunda kalacaktir. Bu yapiyr degistirecek
Onlemlerin hayata gecirilmesi ise bulun sonuna dogru hissedilmeye baslanacak yiiksek

konjonktiir nedeniyle olas1 gériinmemektedir.

Kisaca ifade etmek gerekirse 2013 yilinda Tiirkiye ekonomisinde ¢ok seyler de olabilecegine
iliskin de hicbir sey de olmayabilecegine iliskin de goriisler ileri siirmek miimkiindiir. Zira
sadece igeride yasanacak ekonomik gelismeler degil, kiiresel diizeyde ve/veya bazi iilkelerde

yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler de siire¢ lizerinde belirleyici olacaktir.
5. SONUC VE 2013 YILINA ILiSKiN ONERILER

Calismanin bu boliimiinde 2013 yilina iliskin olarak Hiikiimet ve sanayicilere da yonelik

Onerilere yer verilecektir.
5.1. HUKUMETE YONELIK ONERILER

2008 Kriziyle birlikte kiiresel ekonomide yeni egilimler ortaya c¢ikmistir. Bunlardan birisi,
Gelismis ekonomilerde biiyiimenin yavaslamasi ve gelismekte olan iilkelerde 6zellikle BRIC te
bliylimenin hizlanmasidir. Artik diinya ekonomisinde biiylimeyi gelismekte olan {ilkeler
tetiklemektedir. Diinya ckonomisi yeni normal olarak tanimlanan bu duruma gore
bicimlenmekte, stratejilerinizi buna gore olusturma zorunlulugu dogmaktadir. Diinya
ekonomisindeki bir bagka egilim ise, finans sektoriindeki, kur savaslari, emtia fiyatlari, dis
ticaretin yonii ve hacmi biiyiik degisim ve oynakligin yarattig1 belirsizlik ortamidir. Bu ortamda

yol almay1 basaranlar ayakta kalacaktir.

Rekabet ise bu doniisiimiin en 6nemli diger boyutlarindan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Nitekim rekabet bir taraftan kiiresel diizleme kaymus, diger taraftan da ulus-6tesi firmalar
onplana cikarmistir. Geleneksel iriinlerde fiyat, cagdas lirlinler de ise yenilik bazli rekabet
belirgin hale gelmistir.

Bu arada medya ve iletisim teknolojisindeki gelismeler iilkeler ve insanlar arasindaki mesafeleri

kisaltmig, tiiketim desenleri homojenlesmeye, kiiltiirel algilar yakinlagmaya baslamistir.

Kisaca ifade etmek gerekirse, liretim deseni, iiretimin cografi dagilimi, rekabet siireci ve
yogunlugu, ticaret yontem ve araglari ile tiikketim deseni ve anlayisinda koklii degisimler

yasanmaktadir.

Diger taraftan bir iilkenin gergek ekonomik giicii reel sektoriinden, reel sektoriin giicii ise sanayi

sektoriinden gelmektedir. Giiclii bir sanayisi olmayan {ilkelerin giiglii bir reel sektore, reel
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sektorii gliclii olmayan tilkelerin ise diinya genelinde ekonomik ve siyasi boyuttan gii¢lii konuma
sahip olmasi kolay degildir. Bu nedenle iilkemizde sanayilesmeye, ancak bilgi bazl
sanayilesmeye bliyilk 6nem verilmesi, bunun yonlendirilmesi ve tesvik edilmesi her

zamankinden daha kritik hale gelmistir.

Zira Bugiiniin gelismis tlkeleri incelendiginde ¢ogunlugunun giiclii bir sanayi sektoriine sahip
oldugu, bu iilkelerde sanayilesmenin getirdigi sermaye birikimi, liretim ve rekabet kiiltiiriiniin bu
iilkelerin gelisiminin stirdiriilebilirligini de sagladigi goriilmektedir. Ayrica diinya ticareti
incelendiginde imalat sanayi iirlinlerinin hala yiizde 60-70 araliginda bir paya sahip oldugu,
sanayi tUrlinleri dis ticaretinin Onemini daha uzun bir siire koruyacagi anlasilmaktadir.
Dolayisiyla sanayi sektdrii ve sanayilesme Onemini hala korumaktadir. Bu 6nem geleneksel
sektorler boyutuyla sanayilesmesini heniiz tamamlamadan bilgi bazli sanayilesmeye ge¢cmek

zorunda olan iilkemiz agisindan ¢ok daha belirgindir.
Tiirkiye’nin sanayilesmede geldigi noktaya baktigimizda ise;
1. Tiirkiye sanayisi montaj sanayi kimliginde doniisiim saglayamamustir.

2. Makro ekonomik faktorlerin de etkisiyle sanayimiz diisiikk katma deger yaratan ve cografi

konumunun sundugu avantajlar1 daha ¢ok “re-export” i¢in kullanan bir konumda kalmistir.

3. Halkin tiiketim deseni ile tilkemiz {iriin deseni arasindaki fark acilmakta, bu da ithalatin ve dis

ticaret aciginin zaten yapisal olan sorunlarini daha da derinlestirmektedir.

4. Tirkiye’nin diinya ticaretinde payin arttirdig1 sektorlerin (otomobil, tekstil, gida gibi), diinya
ticaretindeki paylar1 gerilemektedir. Ciinkii, Tiirkiye'nin uzmanlastigi triinler gelir esnekligi

dolayisiyla talebinin biiylime hiz1 diisiik olan tirtinlerdir.

5. Tiirkiye goreli fiyatlar1 diisiik dolayisiyla maliyet temelinde rekabetci olunabilecek tiriinlerde
uzmanlagmistir. Bir bagka deyisle, kiiresel rakiplere bagli olarak, ihra¢ iirlinlerimiz daha ¢ok
fiyat esnekligi yiiksek olan mallardir. Bu durum ihracat agisindan reel kurlar1 son derece dnemli

hale getirmektedir.

6. Tiirkiye rakipleriyle karsilastirildiginda daha standart ve basit iiriinler lireterek, fiyat rekabeti
yaparak ve/veya cografi konumunun getirdigi ulasim maliyeti avantajlarin1 kullanarak piyasa
payini artirabilmektedir. Thracatimizin iilke deseni ve bundaki kaymalar bu savin dayanaklarini

acikca ortaya koymaktadir.
7. Ulkemizin dis girdi bagimlihg siirdiiriilebilir diizeyin dtesine gegmistir. Bilgi ve teknoloji
tretilmedigi siirece bu bagimlilik daha da artacaktir. Bu yap1 ile gergeklestirilen kiiresel

entegrasyon ihracatin artirtlmasinin, ancak ithalat artig1 ile miimkiin olmasina neden olmaktadir.
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8. Bu gelismeler sonucunda 6zellikle imalat sanayinde karlilik oranlar1 gerilemis, bu da bir yan

etki olarak tlilkemizde tasarruf oranlarindaki gerilemeye katki yapmaistir.

9. Bu kosullar ve gelinen nokta Tirkiye’nin uzun donemde siirdiiriilebilir yliksek biiyiime
hizlariin ancak kiiresel ekonomi i¢indeki konumunu degistirmesi, yani {liretim yapisinin

degistirilmesiyle miimkiin olabilecegini ortaya koymaktadir.

Gelinen noktada hem sanayi yapisinda hem ekonomi politikalarinda bir yenilenme ihtiyaci
oldugu goriilmektedir. Bu sadece sanayicilerin ihtiyaglarina cevap verilmesi degil, iilkemizin
gelismesi, 2023 hedeflerine ulasilmasi ve halkimizin refahinin artirilmasi gibi c¢ok yonlii

amaglara hizmet edecek bir yenilenme olmalidir.
Bu ¢ercevede;

1. Mevcut kosullar cergevesinde iilkemizde ekonomi politikalar1 vizyonu konjonktiirel ve

yapisal sorunlar birlikte ele alan nitelik tagimalidir.

2. Coziimler; sorunlarin sonuglarint degil, nedenlerini ortadan kaldiracak bakis acisiyla

hazirlanmalidir.

3. Gigli ekonomi giiglii reel sektdr ile miimkiindiir. Temel sektorler olan tarim, sanayi ve
hizmetleri tamamlayicilik ilkesi cercevesinde biitiinsel olarak ele alan bir biiylime

stratejisi gelistirilmelidir.

4. Bu strateji ayrica finans sektoriinii degil, reel sektorii ve {iretimi oncelikli goren, tesvik
eden ve yonlendiren bir bakis agis1 hazirlanmalidir. Ayrica faizlerin oldukga diistiigii bu
ortamda reel kesim yatirimlarinin daha da cazip hale gelmesi icin finansal rantlar en az

reel sektor kazanglar1 kadar vergilendirilmelidir.

5. Strateji gelistirme asamasinda sivil toplum orgiitleri ile daha yogun bir isbirligi yapilmali,

Ekonomik ve Sosyal Konsey daha etkin konuma getirilmelidir.

6. “Dogru politika dogru ve erken elde edilen bilgi ile olur” mantiginda hareketle TUIK ¢ok
daha giiclii, giivenilir ve hizli bir veri sistematigi gelistirmelidir. Ozellikle biiyiime

istthdam ve dis ticarete iligskin verilerin daha hizli agiklanmasi saglanmalidir.

7. Tirkiye’nin dis girdi ve dis kaynak bagimliligin1 makul diizeylere ¢ekecek, bunun icin de
egitim sisteminde inovasyonu onplana ¢ikaracak, inovatif vizyon ve kiiltiir kazandirmay1
igsellestirecek “mantiksal donlisimi” referans alan orta ve uzun vadeli yeni stratejiler

gelistirilmelidir.
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8.

10.

Kiiresel konjonktiirde biitce dengeleri her zamankinden énemli hale gelmistir. Ulkemiz
bu agidan olduk¢a iyi durumdadir. Ancak bu durumun devami vergi artiglartyla degil,
harcamalarin kontrol altinda tutulmasi ve kayitdisi ekonomi ile miicadele yoluyla

yapilmalidir.

Merkez Bankasi para politikalarini sekillendirirken gozliigiiniin bir boyutuna reel sektor

agis1 da katmalidir.

AB ile iligkilere her seye ragmen yeniden bir ivme kazandirilmalidir.

Sanayi sektorii 6zelinde ise;

1.

“Bilgi toplumu bazli sanayilesme stratejisi” adi altinda yarinlar1 hedefleyen yeni ve

dinamik bir sanayilesme stratejisi “ortak akil” ile hazirlanmalidir.

Gergek ve diriist sanayicilerin diisiik kurlar ve yiiksek enerji maliyetleri nedeniyle
yabanci, kayitdisilik nedeniyle yerli rakipler karsisinda ugradigi haksiz rekabetin

engellenmesi konusunda yeni énlemler almalidir.

Organize sanayi bolgelerine tasinma ve kiimelenme faaliyetleri daha fazla tesvik

edilmelidir.

Egitim iiretim ile daha fazla entegre olmalidir. OSB’ler sadece tiretim degil ayni zamanda

egitim iissii haline getirilmeli, mesleki egitim buralara kaydirilmalidir.

Yabanci yatirim girisi i¢in yeni stratejiler gelistirilmeli, 6zellikle dis girdi ve iiriin
bagimligin1 azaltacak sektorlerde yabanci firmalarla dogrudan temasa gegilerek iilkemize

yatirim yapmalar saglanmalidir.

Halihazirda iilkemize 2000-2011 doneminde gelen dogrudan yabanci yatirim tutart 115
milyar dolardir. Bu donemde yabanci firmalarin yurtdisina yaptiklar1 kar transferi ise
yaklasik 19 milyar dolardir. Bu karlarin igeride yeniden yatirnma doniistiiriilmesine

yonelik tesvik edici onlemler degerlendirilmelidir.

Demiryollarma 6nem verilirken OSB’ler ile entegrasyon ¢ok 6nemli bir konu olarak
goriilmelidir.
Tiirkiye, endemik bitki zenginligini firsata doniistiirmeli, ila¢ ile kozmetik sanayine ve

bor bilesikleri ile kompozit malzemeler {iretimine 6nem verilmelidir.

Bolge-sektor-proje  boyutlarint  entegre eden yeni tesvik sistemi oldukca iyl

hazirlanmistir. Ancak komsu illeri birbiriyle rekabete sokmasi engellenmelidir. Ayrica bu
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sistemin basarist i¢in makro ekonomik iklimin reel sektdr lehine degistirilmesi

gerekmektedir.
5.2. SANAYICILERE YONELIK ONERILER

Diinya ekonomisi ve Tiirkiye ekonomisinin i¢inde bulundugu kosullar ve 2013 yilma iliskin
ongoriiler cergevesinde 2013 yili igin sanayicilere yonelik olarak su Onerileri yapmak uygun

olacaktir;

1) 2013 yilinda, en azindan ilk yar itibariyle, AB ekonomisinde iyilesme ve pazar canlanmasi
ihtimali disiik goriinmektedir. ABD ekonomisinde ise “mali ugurum” sorunu kalici olarak
coziilmeden hizli bir canlanma ihtimali diistiktiir. Japonya’nin ekonomiyi canlandirmak i¢in
alacagini acikladigi genisletici 6nlemlerin etkinligine iligkin bazi belirsizlikler bulunmaktadir.
Cin i¢in 2012 yilina gore ongoriilen daha yliksek biiyiime hizinin gerceklesip ger¢eklesmeyecegi
ise basta kur politikalar1 olmak {izere Cin’in kendi politikalarindan ¢ok gelismis iilkelerdeki talep
gelismelerine bagl olacaktir. Ortadogu ve Ozellikle de Basra Korfezi yeni siyasi gelismelere
aciktir. Dolayisiyla diinya ekonomisinde olduk¢a yogun belirsizlikler bulunmaktadir. Bu
durumda ekonomilerde canlanma ihtimali kadar daha da yavaslama ihtimali de dikkate alinmali,

ithracat hedefleri gozden ge¢irilmelidir.

2) Tirkiye’de sicak para miktar1 oldukea yiiksek diizeylere gelmistir. Bu bir taraftan istikrarin
giivencesi diger taraftan da muhtemel bir risk kaynagidir. Tiirkiye icin potansiyel beklentilerin
neredeyse tamamini satin almis olan kiiresel spekiilatorlerin Tiirkiye’ye iligkin kararlar1 sadece
Tiirkiye ekonomisi ve siyasetindeki gelismeler tarafindan degil, daha biiylik bir oranda diger
gelismekte olan (emerging markets) tilkelere iliskin beklentiler tarafindan belirlenecektir. Bu
nedenle 2013 doviz pozisyonunda agiga diismenin oldukga riskli oldugu bir yil olacaktir.

Sanayicilerimiz bu ac¢idan her zamankinden ¢ok daha dikkatli olmalidir.

3) 2013 yilinda diinya genelinde capraz kurlarda, Tiirkiye’de ise cari ve reel kurlarda onemli
dalgalanmalar yasanmasi ihtimali bulunmaktadir. Buna hazirlikli olunmali; bir taraftan acik
pozisyondan kac¢inilirken diger taftan da kurlardaki dalgalanmaya kars1 hedging teknikleri etkin

olarak kullanilmalidir.

4) Kiiresel gelismeler ve daha ¢ok da Tiirkiye’deki sicak paranin tercihlerinin déviz kurlarinda
yaratacagi olasi dalgalanmalar faiz oranlar1 {lizerinde de etkili olabilecektir. Kurlar yaninda
enflasyon ve diger makro ekonomik gelismeler faizlerde de dalgalanma yaratabilecektir. Ancak,
mevcut tablo itibariyle yilin ilk ¢eyregi ve daha genel olarak ilk yarisinda kredi faizlerinin diistik

diizeyini korumas1 beklenmelidir. Yilin ikinci yarisi, 6zellikle de Eyliil ay1 ve sonrasina iliskin
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olarak kiiresel ve ulusal diizeydeki belirsizler nedeniyle 6ngorii yapmak gii¢ goériinmektedir.

Kredi kullaniminda ve zamanlamasinda bu tespitlerin dikkate alinmasi faydali olacaktir.

5) Sanayi sektoriiniin ¢ok onemli bir pazari olan konut sektorii boom yasanmistir. Konut
stokunun 600 binlerden bir milyona yilikselmesi ihtimali bulunmaktadir. Bu durumun olasi

yansimalarina karsi sanayiciler tedarikg¢i olarak dikkatli olmak zorundadir.

6) Odeme araglarindaki (cek, senet) sorunlarin gerek yasal gerekse konjonktiirel gerekceleri
heniiz ortadan kalkmamistir. Boylesi bir sorunla karsilasmamak agisindan miisteri portfoyii iyi

degerlendirilmelidir.

6) 2013 yilinda tedarik, iliretim ve pazarlama siireclerinde inovasyon firsatlarin sonuna kadara
kullanilmasi gerekmektedir. Bunun igin isletmelerde uygun iklim ve motivasyon saglanmalidir.
Ayrica isletmeler hem inovasyon hem de maliyet minimizasyonu i¢in yatay (benzer iirlinii
iiretenler ile) ve dikey (tedarikgiler ile) diizlemde isbirligi ve kiimelenme imkanlarini kullanmali,

OSB yonetimlerini bunun igin gerekli kurumsal altyapiy1 olusturmasi saglanmalidir.

Sonuc yerine son ilk soz: Yenilenmek ya da yenilenmemek... Iste biitiin mesele bu... Ya

yenilenecegiz ya da yenilecegiz.
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