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GiRiS

Uglincli  klresellesmenin  yasanmaya
basladigi 1990'lardan gunumuze dinya
ekonomisinde en az iki buyuk ekonomik
kriz yasandigi soylenebilir. Bunlardan ilki
1990'larin

olarak 1998 yilinda yasanan,

sonlarina dogru, agirhkh
"Uzak
Dogu Krizi"dir. DUnyanin dogusunda

baglayan, bolgeye hizla yayilan,
ardindan Rusya ve Latin Amerika'ya
yansiyan bu kriz bir tir "gelismekte olan
ulkeler krizi" olarak algilandi. Finans ve
gayrimenkul balonlarinin énemli bir rolu
bulunan bu kriz surecinde IMF Asya
bildik  Ortodoks

devreye sokarak, yani

Kaplanlarina, yine
programlarini
devaluasyonlar, kamuda kemer sikma
politikalari, Ozellegtirmeler, reel
ucretlerin geriletiimesi yoninde regeteler
bu

krizden de zamanla cikildi ancak agir

sundu. Her krizden oldugu gibi

toplumsal bedeller 6dendi.

Ikinci blytk kriz 2000'li yillarin sonuna
dogru, 2007 yilinda ABD'de bagladi ve
2008 yilinin Ekim ayinda kuresel nitelik

kazandi. Bu krizin gerisinde de yine

finans ve  gayrimenkul  balonlari
bulunuyordu. Finans sistemi; yeni
varliklar, o yeni varliklardan baska

varliklar, bagka varliklardan daha bagka

varliklar Uretiyordu. Matruska bebekleri

gibi her bir menkul kiymetten baska
menkul kiymet cikiyordu. Igin en garip
tarafi, batin ylk nihayetinde en zayif
halkada kaliyordu. Adeta fizik kurallar

zorlaniyor, sonunda yer ¢ekimine yenik

dusuluyor, yuk reel  ekonomiye
kaliyordu. ABD ile ozellikle finans
sistemi Uzerinden aralarinda guglu

ekonomik iligkilere sahip AB ulkeleri bu
krizden yogun olarak etkilendi. Boylece
bu kriz bir tir "zengin Ulkeler krizi" olarak

algilandi.

Bu iki buyuk krizin Ulkeler ve insanlar
Uzerinde vyarattigr "vurgun" henidz tam
olarak atlatilamamigken, Arap Bahari,
Ukrayna krizi, Suriye i¢c savas! gibi bu
kez siyasi krizler dunyay! etkilemeye
basladi. Bunlarin yaninda artan teror
olaylariyla birlikte sosyal kriz riskleri
Nitekim

siginmaci dusmanhginda artig, siyasi

olustu. irkcilikta  yukselis,
yelpaze ve oy dagilimlarinda kaymalar
Bu

bilegkesi olarak "bir baska siyaset", "bir

gorulmeye basgladi. gelismelerin

baska ekonomi" gundeme geldi.
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2016 yih, dunya ekonomisi ve siyaset anlayisinin bir boyutuyla sorgulandigi bir
boyutuyla da yeniden kurgulandigi bir doneme taniklik etti. DuUnyanin en buyuk
ekonomisi, kuresellesmenin en ¢ok kazanani olan ABD'de, halk ve secim sistemi
birlikte, tavrini "farkli"dan yana koydu ve klresel gayrimenkul sektorinun en buyuk
yatirrmcilarindan biri ABD baskanlik koltuguna oturdu. Korumacilik, gimruk vergileri,
sinirlara duvar, iceride Uretim, farkli olanlarin diglanmasi, liberalizm karsithgi, bunlarin
tersi durumlarin zenginlestirdigi bir Baskan tarafindan 6n plana c¢ikarildi. 2017 yilinda
onemli Avrupa Ulkelerinde yapilacak segimler sonrasi benzer anlayislarin iktidar olmasi
durumunda dunya siyaseti ve ekonomisi yeni bir "gercek otesi" veya "pre-normal”

déneme girebilecektir.

Kisaca ifade etmek gerekirse dinya ekonomisini olduk¢ca ilging bir doénem
beklemektedir. Iki blyik ekonomik kriz sadece ekonomide dedil hemen hemen tiim
alanlarda yeni paradigmal arayigi olusturmustur. 2016 yili bu ortami belirginlestirmis,

2017 yihna da denemeleri baslatmak kalmistir.

Bu c¢alisma ilki 2016 yilinin degerlendirmesi, ikincisi de 2017 yilina iligkin ongorulerin
ortaya konulmasi olmak tizere iki bdliimden olusmaktadir. ik bélimde dinya ekonomisi,
Tirkiye ekonomisi ve sanayi sektdriine yoénelik alt basliklar bulunmaktadir. Ikinci
bélimde ise dunya ve Turkiye ekonomisinin olasi 2017 yili fotografi ve bu fotografa

uyumun gereklilikleri degerlendirilecektir.
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1. BOLUM

1. 2016 YILINDA DUNYA EKONOMISI

Calismanin bu boéliminde dncelikle 2016 yilindaki yasanan gelismeler genel olarak
Ozetlenecektir. Ardindan ise temel goOstergeler yardimiyla dinya ekonomisinin olasi

2017 yilh performansina iligkin ¢ikarimlar yapiimaya c¢aligilacaktir.

1.1. GENEL BIR BAKIS

Dunya ekonomisi oldukg¢a zorlu bir ddnemden gegmekte, ancak daha iyi bir duruma
dogru gittigine iliskin guclu sinyaller de alinamamaktadir. 2008 yilinda finansal alanda
baglayan daha sonra reel sektore yansiyan ve piyasalara ilave trilyonlarca para
surulmesine ragmen hala ¢ozulemeyen kuresel kriz yeni bir evreye giriyor. Yeni
asamanin daha iyi bir ortam sunacagina iligkin bir 1g1k ise, ufukta gorunmuyor. Bu
kUresel ortam tum Ulkeleri, ekonomisinin gucu ve disa acgiklik dizeyine bagli olarak
farkh kanallardan, farkh dozlarda etkiliyor. En fazla ve de en olumsuz etkilenen ise dis
kaynaga bagimli, kriz surecinde olusan kuresel likidite bolluguyla bu bagimhliklari kronik
hale gelen Ulkeler olmustur. Tlrkiye'nin de bunlar arasinda oldugunu sodylemek

mumkuinddr.

Diger taraftan AB Uyeligine devam edip etmemek konusunda yaptigi referandum
(Brexit) sonucunda ingiltere ayrilma karari almistir. Bir taraftan Euro bolgesindeki kriz,
diger taraftan 2004 yilindan sonra yeni Uye olan ulkelerin adaptasyon sureci AB'nin
gelecedi hakkinda karamsarliga neden olmus, "birlik" adeta gatirdamaya basglamistir.
Ekonomideki sorunlar yaninda gog¢menler konusundaki farkli fikirler ve yukselen
milliyetcilik baris projesi olan Birligi politik agidan da zorlamaktadir. Dolayisiyla AB hem
ekonomik hem de i¢ siyasi sorunlarla mucadele etmek durumundadir. Bu durumda

dinya ekonomisindeki sorunlarin ¢6zimune katki vermelerini guglestirecektir.
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Diger taraftan ABD'de yapilan secimler sonucunda Donald Trump bagkan olarak
secilmistir. Cumbhuriyetgi Parti'den secilmis olmasina ragmen partinin gelenegindeki
liberal ve serbest ticaretten yana goértslerden oldukga farkli vaatleri ve projeleri olan
Trump'in baskanlhk koltuguna oturacagi 20 Ocak sonrasi uygulamalari merakla
beklenmektedir. Ulkedeki illegal gogmenleri Glkesine goénderecegini, Kuzey Amerika
Serbest Ticaret Bolgesinde (NAFTA) ortak oldugu Meksika sinirina duvar yapacagini,
Cin'den gelen ucuz mallara vergi koyacagini veya ulkeye girisini engelleyecegini (bunun
anlami Diinya Ticaret Orgutiinii yok saymaktir), ABD ve Avrupa arasinda serbest
ticareti Ongoren Transatlantik Anlagsmasini imzalamayacagini soylemektedir. Bu
sOylemler serbest ticaretin en blyuk savunucusu konumunda olan ve parasinin rezerv
nitelikte olmasi nedeniyle, serbest ticaretin en bluyuk kazanani konumunda bulunan
ABD'nin uzun vadeli ¢ikarlariyla da celismektedir. ABD'de yerlesik duzenin, koklesmis
liberal deg@erlerin ve gugli kurumsal yapinin boylesi radikal bir donugsime izin verip
vermeyecegini zaman gosterecektir. Ancak kuresellesmeye "yeni dinya duzeni" diyerek
methiyeler duzen bazi vyazarlarin "bagka bir duzen" soylemlerine yoneldigi
gorulmektedir. Kisaca ifade etmek gerekirse, diinya ekonomisinin fay hatlarinda birikmis
enerjiyi yonetmek, yeni bir deprem-kriz yaratmasini engellemek ic¢in tum Ulkeler ortak
yapim bir ¢b6zim uretmek yerine, tekil ¢ozum arayislarina yonelmektedir. Bu durum
Odenecek bedellerin de, elde edilecek iyiliklerin de yine adaletsiz dagilmasi,
kaybedenlerin de daha ¢ok dis kaynaga bagimli, yeterince uretmeden tuketen gelisme

yolundaki Ulkeler olmasi anlamina gelebilecektir.

Tum bu aciklamalar 1990'larda Dogu Blokunun yikilmasi ile yeni bir ivme ve geniglik
kazanan kuresellesme surecinin makas degistirmesi anlamina geliyor. Kuresel ekonomi
denizinin daha dalgali, limanlarin daha az korunakli olacagi bu konjonkturde; gemisi-
ekonomisi saglam, kaptani-ekonomi yonetimi yetkin, motoru-tretim gucu yuksek,
yolculari-halki bilingli Glkeler daha az, bunu basaramayan ulkeler ise daha ¢ok bedel
Odeyecektir. Bu surecin kisa surmeyecegi, 2020'lere kadar etkisini gosterecegini

soylemek mumkundur.

Bu durum Turkiye'de, basta ekonomi yonetimi olmak Uzere, tUm ekonomik birimlerin
daha dikkatli, daha tasarruflu ve daha g¢ok verimlilik odakli ¢alismalari geredine isaret
etmektedir. Zira mevsim artik ekonomide de sonbahardir ve bu sonbahar hayli uzun

surecege benzemektedir.
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Dunya ekonomisi, 2008 yilinda yasanan krize kargi alinan 6nlemlerin hem yeterli sonug
uretememesi hem de olumsuz yan etkilerinin ortaya ¢ikmasi nedeniyle 2016 yilinda da

yavas buyumeye devam etmistir.

2016; ABD merkez bankasinin (FED) faiz artirma ihtimalinin kiresel finans piyasalarini
adeta esir aldigi, reel ekonominin yavaslayan kuresel talep nedeniyle zorlandidi, artan
igsizligin de etkisiyle ekonomiye ve gelecegine guven duymayan bircok ulke
vatandasinin tuketimlerini kontrol altinda tuttuklari bir yil oldu. Basta petrol olmak Uzere
gerileyen hammadde fiyatlarinin klresel canlanmaya katki yapmasi beklenirken bu
arunlerin ihracatgilarinin dusen gelirleri nedeniyle tersine etkiler agir basti. Dig kaynak
girisine bagimli gelismekte olan ulkelerin bazilarindan sermaye ¢ikiglari yasanmasi da
kiresel yavaslamaya katki yapti. Bu gelismeler sonucunda 2016 yilinda ekonomik
buyumenin gelismis ulkelerde %1,7, gelismekte olan Ulkelerde ise %3 duzeyinde
gerceklesmesi beklenmektedir. Oysa kriz dncesinde yani 1998-2007 ddneminde bu
oranlar ortalama olarak gelismis Ulkeler igin %3,5, gelismekte olan ulkeler igin %4,7
duzeyindeydi. Yine dunya mal ve hizmet ticaret hacmindeki artis 1998-2007 donem
ortalamasi olarak %6,8 iken, 2016 yilinda bu oranin %2,3 olarak gergceklemesi
beklenmektedir. Diger taraftan 2016 yilinda enflasyonun ABD (% 1,2) ve Cin'de (%2,1)
yukselmesi, Euro bolgesinde sadece %.3'te kalmasi, Japonya'da ise %02 oraninda

gerilemesi beklenmektedir.

Dunya ekonomisi boyle bir suregten gegerken Kasim ayinda yapilan segimler sonucu
kuresellesme karsiti korumaci politikalar uygulayacagini, kacak goc¢cmenleri geri
gOnderecegini, merkez bankasi baskanini degistirecegini, vergileri azaltip kamu
harcamalarini artiracagini sdyleyen Donald Trump'in surpriz bir sekilde ABD baskani
secilmesi, dinya ekonomisinde yeni bir donemin baslamasi ihtimalini artirmigtir.
ingiltere'nin referandum sonucu AB'den ayriima karari almasi, italya'dan benzer egilime
yonelik sesler yukselmesi, AB'nin gelecegine iliskin kuskularini derinlestirmis, dunya

genelinde pozisyonlarin yeniden kurgulanmasini gindeme getirmigtir.

Ayrica Irak ve Suriye'deki kaotik savas ortami, Rusya ile ABD ve AB'nin bir kez daha
karg! kargiya gelmesi, Tarkiye'nin, fikren ve fiilen, bu karmasik kosullarin tam ortasinda

yer almasi 2016'nin kuresel politik kosullarinin belirgin nitelikleri olmustur.
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1.2. 2016 YILINDA DUNYA EKONOMISI

Bu baslhk altinda 2016 yilinda dinya ekonomisinde yasanan gelismeler; reel,

sosyal(istihdam) ve finansal boyutlari igerecek sekilde incelenecektir.
1.2.1. KURESEL URETIM VE TIiCARET HACMI

Tablo 1.1’den gorulebilecedi gibi, 2015 yilinda yuzde 3,1 oraninda buyuyen kiresel
uretim, 2016 yilinda yuzde 3,6 gibi dnceki yillardan yuksek bir oranda artmistir. Bunun
sonucunda da 2015 yilinda 73,5 trilyon Dolar olan diinya hasilasinin 2016 sonunda 75,2

trilyon Dolara yUkselecegi 6ngdrulmustar.

Ulke gruplari bazinda degerlendirme vyapildiginda 2016 yili igin Uretim artisi
gerceklesme tahmininin gelismis Ulkelerde %3,1, gelismekte olan ulkelerde %4,2 olarak
ongoruldugu anlagiimaktadir. 2016 yilinda da gelismekte olan Ulkelerden Hindistan'in
%7,6 ile en hizli buylyen Ulke olacagdi, Cin'in %6,6 ve Turkiye'nin ise %3,3 oraninda

bayume hizi yakalayacagi 6ngorulmektedir.

2016 yihinda dunya ticaret hacminin artis hizinin %2,3 olarak gergeklesmesi
beklenmektedir. Bu oran 2015 yilina gbére %3 dizeyinde gerileme anlamina
gelmektedir. Bu gelismede Euro bolgesinde beklenen diuzeyde canlanma olmamasinin
yaninda Ortadogu ve Kuzey Afrika bolgelerindeki ekonomik ve siyasi sorunlarin devam

etmesinin, Cin'in yavaslamigs olmasinin énemli rolt oldugu sdylenebilir.
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TABLO 1.1: DUNYA EKONOMISINDE GENEL GELISMELER

GOSTERGE 2011[2012] 2013 | 2014 | 2015 | 2016
BUYUME HIZI (%)
Diinya 39 | 3,2 2,9 3.4 3,2 3,1
Gelismis ulkeler 1,7 | 15 | 1.2 1,9 2,1 1,6
ABD 1,8 | 2,8 1,6 2,4 2,6 1,6
Japonya -0,6 | 20 | 2,0 0,0 0,5 0,5
Avrupa bolgesi 15 |-06 | -04 | 11 2,0 1,7
Almanya 34 |09 | 05 1,6 15 1,7
Fransa 20 | 0,0 | 0,2 0,6 1,3 1,3
italya 04 |24 -18|-03]| 08 0,8
Ingiltere 1,1 102 | 14 | 31 | 2.2 1,8
Ispanya 01 |-16|-1,3 | 1,4 | 32 3,1
Gelismekte olan lilkeler 6,2 | 49 | 45 | 4,6 4,0 4,2
Cin 93 | 7,7 7,6 7,3 6,9 6,6
Rusya federasyonu 43 |34 | 15 | 0,7 | -37 -0,8
Arjantin 8,9 19 3,5 -2,5 2,5 -1,8
Brezilya 27109 | 25| 01 | -38 -3,3
Hindistan 6,3 | 32 | 338 7,2 7,6 7,6
Tarkiye 85 | 2,2 3,8 3,0 4,0 3,3
Kiresel Hasila (Trilyon Dolar) 70,8 | 72,2 | 73,5 | 780 | 73,6 | 75,2
Dunya Ticaret Hacmi(%) 6,1 | 27 | 29 | 39 2,6 2,3
ithalat
Gelismis ulkeler 47 110 | 15 | 3,8 4,2 2,4
Gelismekte olan Ulkeler 88 | 55| 50 | 45 | -06 2,3
ihracat
Gelismis ulkeler 57 | 20 | 2,7 | 3,8 3,6 1,8
Gelismekte olan Ulkeler 6,8 | 42 | 35 | 35 1,3 2,9
Petrol Digi Mal fiyatlarinin Degisimi (%) | 17,8 | -99 | -1,5 | -4,0 | -17,5 | -2,7
Petrol fiyatlarinda degisim (%) 316| 10 | -05 | -75 | -47,2 | -15/4

Kaynak: IMF, World Economic Outlook October, 2016

Dunya ekonomisindeki Uretimin ve ticaretin dnemli girdilerinden biri, ayni zamanda da
kUresel siyasetin barometresi konumunda olan petrol fiyatlarinin 2015 yilinda %47,2 ile
rekor duzeyde gerilemesinin ardindan 2016 yilini da %15,4 dlizeyinde dusus ile
kapatmasi beklenmektedir. Boylece petrol fiyatlari son dort yilda surekli dasus
gOstermis olacaktir. Benzer bir durum petrol digi trln fiyatlari igin de, Ustelik son bes vyil

igin gecerli olmustur.
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Bu veriler dunya ekonomisinin gerek buylime gerekse ticaret hacmindeki artis agisindan

2016 yilinda istenen performansi gosteremedigini gostermektedir. Var olan ekonomik ve

siyasi sorunlara FED'in faiz politikalari konusundaki belirsizlik, korumaci yaklasimlari

olan Trump'in ABD bagkani olmasi ve Brexit surecinin tamamlanmasi gibi ilave risklerin

eklenmesi nedeniyle 2017 yilina umitli girmek guclesmektedir.

1.2.2. DIS DENGE, CGAPRAZ KURLAR VE BUTGCE

Tablo 1.2’de secilmis 6nemli Ulkelerin bazi gostergeler itibariyle mevcut durumu ortaya

konulmustur. Buradan goéruldigu gibi, 2016 yili itibariyle ABD dinyanin en fazla dis

ticaret ve cari denge acigl veren ulkesidir. Buna karsilik Cin dis ticareti, Almanya ise

cari dengesi en fazla agik veren ulkedir.

TABLO 1.2:SECILMi$ ULKELERE IiLiSKIN BAZI VERILER (Son bir yillik)

_Dl§ _ Cari Dolar kuru i 10

) ticaret. Cari Denge/ 5 Butce . yl||||.(
ULKE der_lgeS| d_enge GSYIH | Ocak Bir yil | dengesi tah_v_||

(Milyar | (Milyar $) (%)* 2017 oncesi| /IGSYIH* | faizi

$) (%)™

ABD (Kasim) -743,6 | -476,5(3C) -2,6 = - -3,2 2,35
Japonya (Kasim) 44,0 189,1 3,7 115 119 -5,6 0,05
Cin (Kasim) 511,8 264 (3C) 2,3 6,88 | 6,52 -3,8 2,99
ingiltere (Kasim -179,4 | -138,1(3C) -5,6 0,81 0,68 -3,7 1,37
Almanya (Kasim) 280,9 296,9 8,8 0,94 0,93 1,0 0,36
Fransa (Kasim) -55,0 -28,6 -1,2 0,94 0,93 -5,3 0,78
italya (Kasim) 57,1 49,5 2,4 0,94 | 0,93 -2,6 1,97
ispanya (Kasim) -20,8 23,0 1,7 0,94 0,93 -4,6 1,40
Portekiz (Kasim) -11,7 0,7 0,1 0,94 0,93 -2,5 3,84
vunanistan 18,0 1,0 03 | 094 | 093 | 77 | 705
(Kasim)
irlanda (Kasim) 51,6 34,2(3C) 7,7 0,94 | 0,93 -1,0 0,94
Euro bolgesi 296,4 384,3 33 094 | 093 | -18 | 036
(Kasim)
Rusya Fed.
(Kasylm) 89,9 22,2(4C) 2,3 59,0 | 73,0 3,7 8,19
Arjantin (Kasim) 1,0 -15,7 -2,6 15,0 13,0 -5,3 --
Brezilya (Kasim) 47,7 -20,3 -1,2 3,21 4,02 -6,3 10,8
Hindistan (Kasim) -95,3 -11,1(3C) -0,6 67,0 66,0 -3,8 6,45
Endonezya 88 | -192(3C) | 21 |13375|13862| 23 | 7.48
(Kasim)
Guney Afrika
(KaSI%) -0,5 -12,3(3Q) -3,9 13,0 | 15,0 -3,4 8,64
Tlrkiye (Kasim) -56,0 -33,7 -4,7 3,61 2,98 -1,8 11,3

(*) 2016 gergeklesme tahmini (**) 2016 sonu

Kaynak: The Economist.com
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Bu Ulkeler yaninda Japonya, Giiney Kore, Singapur ve Isvigre de biylk oranda dis
fazla veren Ulkeler konumundadir. Kirilgan Besli olarak tanimlanan grupta yer alan
Tirkiye ve Giiney Afrika ise, ingiltere'nin ardindan cari acik/GSYIiH orani en yiiksek

ulkelerdir.

Secilmis Ulkelerde Cari Denge/ GSYIH Orani %

10

2016 yilinda doéviz kurlarinda Onemli dalgalanmalar yasanmis, gelismekte olan
ulkelerden gerceklesen sermaye cikislari sonucu birgok ulke parasi deger kaybetmistir.
Asagidaki grafikten gorulebilecegi gibi 2016 yilinda Dolar karsisinda parasi en fazla
deger kaybeden Ulkeler sirasiyla Meksika (%23,5) Turkiye (%21,1), ingiltere (%19,1) ve
Arjantin (%15,4) olmustur. Meksika, Donald Trump'un sdylemleri (Duvar 6rme, gumruk
vergisi, ABD'li yatirnmcilari geri ¢adirma), ingiltere AB'den ayrilma karari (Brexit),
Turkiye ise i¢ ve bolgesel siyasi sorunlar ve ekonomi politikasi tercihleri nedeniyle ulusal

paralarinin boylesine yuksek deger kaybi ile karsilasmislardir.

2016 yilinda Rusya, Brezilya, G. Afrika, Endonezya ve Japonya ise ulusal paralari Dolar
kargisinda 6nemli oranda deger kazanan Ulkeler olmustur. Dolarin degerinin ulkelere
gore boylesine farkli yonlerde degdismesi, dogal olarak, Ulkelerin rekabet giclnu de
farkli yonlerde etkilemekte, uluslararasi ticarette kartlar yeniden dagitiimaktadir. 2017

yilinda doviz paritelerinde yeni bir dalga yasanma olasiligi yuksektir.
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BAZI ULKELERDE DOLAR KURUNUN DEGISiM ORANLARI (5 Ocak 2016-5 Ocak 2017 %)
30,0

r

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0 .

0,0 - e .

L Arjmtln Hlndlstan En-zva | Tlrklye Meksika

-5,0
-10,0
-15,0

20,0
25,0

2008 yilinda ABD'de yasanan finansal krizin Avrupa'ya yansimasinin somut sonuglari
butgeleri yuksek oranlarda agik veren ve bu nedenle buyluk miktarlarda borglanmak
durumunda olan Ulkelerde yasanan bor¢ krizleri olmustur. Bu krizle karsi karsiya
tlkelerin basinda ise Yunanistan, Ispanya, Portekiz, irlanda ve Italya gelmistir. Uzun
sure resesyon ortaminda kalan bu Ulkelerin uyguladiklari politikalar sonucunda 2016 yili
itibariyle dengeleri yeniden kurmak icin énemli mesafe aldigi anlasiimaktadir. Nitekim
Tablo 1.2'deki veriler ve asagidaki grafik incelendiginde s6z konusu ulkelerin, halkin
fakirlesmesi pahasina da olsa cari agik sorununu ¢ozdukleri, kamu dengelerinin saglam
bir zemine oturtulmasi konusunda ise 6nemli mesafe aldiklari gériimektedir. Bu konuda
en sorunlu Ulke olarak hala Yunanistan gorinurken, butce fazlasi veren Almanya'nin
ardindan biitce aciginin milli gelire orani en diisiik iki tilke olarak irlanda ve Turkiye
karsimiza ¢ikmaktadir. Bu grafik Turkiye ekonomisinin risk algisini en fazla azaltan
goOstergeyi icermektedir. Bu nedenle Turkiye elindeki bu en énemli ve belki de tek

sigortayi, oldukca dalgali gececegi belli olan 2017 yilinda ¢ok iyi korumahdir.
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SECILMIS ULKELERDE BUTCE ACIGI/GSYIH ORANI %
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Kamu aglklari yuksek olan Ulkelerin, kacinilmaz olarak yuksek duzeylerde de
bor¢clanmalari gerekmektedir. Bu durum séz konusu Ulkelerin bor¢lanmak igin yuksek
faiz ddemeleri, yuksek faiz 6dedikge aciklarinin artmasi, agiklar artikga yeniden ve
daha yuksek oranda borglanmalari gibi bir kisir donguye suruklemektedir. Asagidaki
grafikte 2016 yilinin sonu itibariyle bazi Ulkelerin 10 yillik tahviller icin 6dedigi faiz
oranlari verilmigtir. Buradan gorulebilecegi gibi ylksek faizle borglananlarin basinda, ilk
kez 2013 yili Agustos ayinda Morgan Stanley tarafindan yayinlanan bir raporda
"Kirilgan Begsli" olarak tanimlanan ulkeler gelmektedir. Bu Ulkeler; Brezilya, Hindistan,

Endonezya, G. Afrika ve Turkiye'dir.

SECILMIS ULKELERDE KAMU BORGCLANMA FAIZLERI %
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Tarkiye butce agigi olarak en dugsuk Ulkeler arasinda yer alirken, yuksek dizeylerdeki
faizlerle borglanmak zorunda kalmasi; enflasyonun ve sicak para baghhiginin yuksekligi

kadar, bulundugu cografyanin Urettigi risklerle de ilgilidir.
1.2.3. BUYUME, ENFLASYON VE iSSiZLIK

Tablo 1.3’te yer alan buylume, enflasyon ve issizlik ile ilgili veriler incelendiginde, 2016
yilinda Hindistan, Cin, Endonezya ve irlanda'nin diinya geneline oranla daha yiiksek
buyume hizlarina ulasmasinin beklendigi gorulmektedir. Buna kargilik ABD ve 6zellikle
de Avrupa’nin gelismis ulkelerinde blyuime hizinin oldukga dusik, % 1 duzeylerinde
kalmasi beklenmektedir.

TABLO 1.3: SEGILMiS ULKELERDE BUYUME, ENFLASYON VE iSSIZLIK
(2016 y1h tahmini)

ULKE Biiyiime (%) | TUFE (%) | Issizlik orani (%)
ABD +1.6 +1.4 4.7
Cin +6.7 +2.0 4,0
Japonya +0.9 -0.2 3,1
Ingiltere +2.0 +0.7 4,8
Kanada +1.2 +1.5 6,9
Euro bolgesi +1.6 +0.3 9,8
Fransa +1.2 +0.3 9,5
Almanya +1.8 +0.4 6,0
Yunanistan +0.4 -- 23,0
irlanda +4.0 -0.1 7,2
Iitalya +0.9 -0.1 11,9
Portekiz +1.2 +0.7 10,5
Ispanya +3.2 -0.3 19,2
Rusya Fed. -0.5 +7.0 5,4
Turkiye +2.7 +7.8 11,8
Hindistan +7.0 +4.9 5,0
Endonezya +5.0 +3.5 5,6
Arjantin -2.1 -- 8,5
Brezilya -3.4 +8.4 11,9
Meksika +2.1 +2.9 3,7
Guney Afrika +0.5 +6.3 27,1

Kaynak: The Economist.com
2016 yilh tahminleri itibariyle secilmis ulkelere iligkin tuketici enflasyonu rakamlari
degerlendirildiginde "Kirilgan Besli" yani Hindistan, Turkiye, Endonezya, Brezilya ve
Glney Afrika'da enflasyonun dinya geneline oranla oldukca yuksek oldugu
gorulmektedir. Bu durum s6z konusu ulkelerde faizlerin yuksekliginin sadece risk primi
degil, ayni zamanda enflasyonla da ilgili enflasyonla da ilgili oldugunu ortaya

koymaktadir.
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Diger taraftan gec¢cmis yillar gibi 2016 yili da igsizlikle mucadele agisindan dinya geneli
itibariyle basarisiz bir yil olmustur. Bu konuda en sorunlu ulkeler, neredeyse isgucu
arzinin 4-5'te biri issiz kalan; ispanya, Yunanistan ve Giiney Afrika'dir. Tiirkiye'de de

issizligin yukseldigi ve gelismis Ulkelerin hayli Uzerine ¢iktigi gorulmektedir.

DUNYA GENELINDE iSSiZLIK ORANLARI %

Ne yazik ki, issizlik, yeni teknolojilerin strekli emek tasarrufu saglamasi nedeniyle, daha
da artmaya, insanligin en dnemli sosyo-ekonomik (yoksulluk) ve sosyo-politik (teror)

sorunlarina kaynaklik etmeye devam edecektir.
1.2.4. MENKUL KIYMET BORSALARI

icinde bulundugumuz finansal kapitalizm c¢aginda para daha cok finansal rantlardan
kazanilmakta, elektronik hatlarda her gun trilyonlarca Dolar dunyay! turlamaktadir.
Ozellikle tirev islemler nedeniyle reel ekonominin tasima kapasitesinin gok Uzerine
cikan finansal varliklar, adeta duizenli araliklarla kriz yaratmaktadir. Bir diinya parasi ve
merkez bankasi olusturulmadigi, Ulkelerin makroekonomik kosullari arasindaki fark
minimum duzeye gelmedidi, sermaye hareketleri denetlenmedigi ve finansal rantlar reel

sektor duzeyinde vergilendiriimedigi surece bu kaotik zemin varligini sirdurecektir.

Tablo 1.4 incelendiginde 2016 yilinda borsalarda oldukga ilging gelismeler yasandigi ve
gelismekte olan Ulkelerde daha yuksek oranli getiri, gelismis Ulkelerde ise sinirli
yukselisler oldugu gorulmektedir. Boylesi bir gelisme yasanmasinda Dolarin deger

kazanmasinin rolu oldugunu da dikkate almak gerekmektedir.
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TABLO 1.4:SECILMiS ULKELERE iLiSKIN BORSA VERILERI

2015 2016
31 ARALIK 31 ARALIK
ULKE 29.Ara.15| 2014’E _G('5RE 04.0ca.17| 2015’E _G('§RE
DEGISIM (%) DEGISIM (%)
BORSA | Ulusal Dolar BORSA | Ulusal Dolar
ENDEKSI | Para ile ile ENDEKSI | Para ile ile
ABD (DJIA) 17.721 -0,6 -0,6 19.942 14,4 14,4
Japonya (Nikkei 225) 18.982 8,8 8,2 19.594 2,9 5,6
Cin (SSEA) 3,73 10,1 5,3 3.307 -10,7 -16,6
ingiltere (FTSE 100) 6,315 -3,0 -8,8 7.189 15,2 -3,9
Almanya (DAX) 10,86 10,8 -0,2 11.584 7,8 4,0
Fransa (CAC 40) 4.701 10,0 -0,8 4.899 5,7 1,9
italya (S&P/MIB) 21.661 13,9 2,7 19.626 -8,4 -11,6
Ispanya (Madrid SE) 978 -6,2 -15,4 956 -0,9 -4,5
Yunanistan (Athex C.) 618 -25,3 -32,6 657 4,1 0,4
FTSE Euro 100 1.109 7,0 -3,6 1.121 2,5 -1,1
Rusya F. (RTS $bazl ) 770 17,0 2,7 1.176 28,9 55,4
Arjantin (MERV) 11.698 36,4 -10,6 18.143 55,4 24,9
Brezilya (BVSP) 43.654 -12,7 -40,0 61.589 42,1 74,4
Hindistan (BSE) 26.080 -5,2 -9,9 26.633 2,0 -0,9
Turkiye (ISE) 73.913 -13,8 -30,7 76.143 6,2 -13,3
Endonezya (JSX) 4.569 -12,6 -21,1 5.301 15,4 18,4
Sili (IGPA) 18.079 -4,2 -18,0 20.809 14,6 20,9
Tayland (SET) 1.284 -14,3 -21,9 1.563 21,4 22,0

Kaynak: The Economist.com

2016 yilinda Dolar bazinda en ¢ok kazandiran borsalar ise sirasiyla; Brezilya, Rusya,
Arjantin, Tayland, Sili ve Endonezya olmustur. Tabloda yer alan ulkeler arasinda
2016 yilinin en ¢ok kaybettirenleri ise, Cin, Danimarka ve Turkiye borsalaridir. Bu arada

ulke borsalarindaki ulusal para cinsinden kayiplarin daha duslUk veya daha yuksek
kalmasi sicak para hareketleri ve Dolarin deger kazanmasiyla ilgilidir.

2016YILINDA BORSALARIN DOLAR BAZINDA GETIRISI %
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Kisaca ifade etmek gerekirse dinya ekonomisi oldukg¢a zorlu bir yili geride birakmis,
ancak sadece ekonomik degil siyasi ve sosyal zeminden de etkilenme potansiyeli
yuksek yeni ve daha zorlu bir yila girmigtir. "Gergek o6tesi" olarak da tanimlanan yeni bir
anlayis ve paradigmanin varligini hissettirmesinin beklendigi 2017 yili, tim ekonomik

birimleri stres testinden gecirebilecektir.

Ayrica dunya ekonomisinde, ekonomi politikalari boyutuyla hem pratikte hem de
paradigma duzeyinde arayislar, tartigsmalar 2017 yilinda da devam edecektir. Kanimizca
bu arayiglar; "erdemli" bir yaklagim gelistirilinceye kadar devam edecek, bu arada

gecgecek zaman iginde de insanlik ciddi bedeller 6deyecektir.

18



. BOLUM

2016 YILINDA

TURKIYE EKONOMISI




&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

2.2016 YILINDA TURKIYE EKONOMISI 2. BOLUM

Tarkiye de 2016 yilinda oldukga zorlu bir stiregten gecmistir. Bu zorluk sadece ulusal ve
kiresel ekonomik gelismelerden degil ayni zamanda i¢ ve dis siyasi havadan gelen sert
ruzgarlardan da beslenmistir. Kimi birikmis yapisal, kimi konjonkttrel olan gelismelerin
de katki yaptigi s6z konusu zorlu slrecin sadece 2016 yilini degil, 2017'yi de
baskiladigi gérilmektedir. izleyen bélimde 2016 yilinda Tiirkiye ekonomisinde yasanan
gelismeler genel bir degerlendirme ile ardindan da veriler yardimiyla ortaya konulmaya

calisilacaktir.
2.1. GENEL BAKIS

Turkiye gelismekte olan bir Ulkedir. Bu grupta yer alan her ulke gibi iddiali amaclari
kadar ciddi zorluklari ve mucadele alanlari bulunmaktadir. Amaglar boyutunda genel
olarak; ekonomik gelismeyi hizlandirmanin, demokrasi ve hukuk standartlarini

yukseltmenin, sosyal adaleti saglamanin 6n plana ¢iktigi sdylenebilir.

Zorluklar boyutunda ise; kaynagi cesitlenerek devam eden terdr, bunun onemli bir
gerekgesini olusturan Irak ve Suriye'deki savas ve otorite boslugu, uluslararasi
iliskilerde yasanan sorunlar, igeride toplumsal kutuplagsmanin belirginlesmesi, kamu

burokrasisindeki sikintilar ile egitim sisteminin yetersizlikleri sayilabilir.

Kuskusuz bu sosyo-politik ve sosyo-kllturel niteligi agir basan sorunlar yaninda
Tarkiye'nin ¢ok ciddi ekonomik zorluklari da bulunmaktadir. Ge¢ kalinan sanayilesme,
uretim ve ortak is yapma kulturindeki eksiklikler, Uretim ile talep deseninin
uyumsuzlugu, teknoloji geligtirememek, istenen kosullara sahip yatirrm ortaminin
olusturulamamasi, finans ve arazi rantlari oncelikli buyime, dis kaynak ve girdi
bagimlildi... Kisaca ifade etmek gerekirse Tlrkiye ekonomisi; carpik ekonomik yapi,
etkin islemeyen ekonomik sistem, istikrarsiz sure¢ zemininde geligtirimeye calisiimakta,
bu zeminin imkan verdigi 6lcide de gelismektedir. Bu baglamda Turkiye ekonomisini ne
tamamen kirag ne de tamamen sulak olmayan orta verimli bir arazide baylimeye ¢alisan

bir agaca benzetmek mumkunddar.
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2016 yilinda ekonomide yasanan gelismelerde de bu zeminin belirleyici oldugu
gOrulmustaur. Sahip oldugu buyuk cografya, 80 milyona yakin nufusu ve stratejik konumu
ile Turkiye dunyanin onemli bir ulkesidir. Bu onemi nedeniyle, Turkiye ister istemez
bircok konu ve sorunun da énemli bir tarafi olmaktadir. Nitekim Irak ve Suriye'de
yasanan kaotik surecin en buyluk magduru olarak Turkiye milyonlarca siginmaciya ev
sahipligi yapmig, Ulke iginde teror olaylarinin artmasi, bu bolgeye yonelik ihracatinin

azalmasi ve bunlara bagli olarak turizm gelirlerinin dismesi gibi bedeller 6demisgtir.

Tarkiye ekonomisi 2016 yilini, olumsuz kiresel ve zorlu Ortadogu kosullari ile Rusya ile
yasanan krizin golgesinde gegirmigtir. Bunlara ilave olarak Fetd teror orgutinin 15
Temmuz'da gergeklestirdigi darbe girisimi ve ardindan devlet ve ulkenin bekasi igin
uygulanmak durumunda kalinan Olagantsti hal ile karsilasiimistir. Bu kadar
olumsuzlugun bir arada goértlmesi kacinilmaz olarak, ekonomik faaliyetlerin olagan

akisinda gergeklesmesini engellemistir.

Ekonomik faaliyetlerdeki gelismenin en somut gostergesi olan buyume hizi, boylesi
olumsuz konjonkture ragmen, yilin dokuz aylk boliminde %2,2 gibi bir duzeyde
gerceklesmistir. Ancak yilin Uguncu g¢eyreginde ekonominin %1,8 oraninda kugulmesi
ve dorduncu geyrekte de dusuk bir bluyume gergeklesecek olmasi yillik bUyime hizinin
%3'Un altindaki bir duzeyde tutacaktir. Bu dusuk oranl beklenti, yilin dokuz aylik
bélimunde sanayi Uretim endeksinin sadece %1,8 oraninda artmasi nedeniyle, makul
gorunmektedir. Ekonominin yavas buyumesi sonucu 2015-2016 Ekim doneminde
toplam istihdam sadece 411 bin Kisi, issiz sayisi ise 500 bin kisi artmigtir. Yilin geri
kalan boliminde issizligin daha da artmasi hatta yilsonunda %12'leri asmasi olasi
gorunmektedir. Bu durum issizligin Glkemizin en énemli sosyo-ekonomik sorunu olmaya

devam edecegdi anlamina gelmektedir.

Ekonominin yavas buyUmesinin bir diger sonucu da dis ticaret alaninda gorulmustur.
Nitekim yilin ilk 11 ayhk boélimUnde ihracat %1,7, ithalat %4,7 oraninda gerilemistir.
ithalatin daha fazla gerilemesi sonucunda dis ticaret agi§i ve buna bagh olarak da cari
acikta gerileme yasanmigtir. Yilin son cgeyreginde doviz kurlarinda yasanan artiglara
bagli olarak dis ticaret acigi ile cari acigin daha da gerilemesi s6z konusu olabilecektir.
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2016 yilinda ekonomide hatirlanacak en 6nemli gelisme; kurlarda yasanan yuksek
oranh artiglar olacaktir. Bu artigin gerisinde, dig kaynak girisinin yavaglamasi yaninda
Ozellikle yilin son aylarinda goérulen ve FED'in faiz artirma beklentisinden etkilenen
sicak para cikisl ile doviz pozisyonu acgigi bulunan reel sektorun doviz talebi
bulunmaktadir. Boylesi bir sureg, kisa vadeli spekulatif yabanci sermayeye yani sicak
paraya dayall bir ekonominin er ya da ge¢ karsilasma ihtimalinin yliksek oldugu bir
durumdur. Turkiye 1994, 2001 ve 2008 yilinda da benzer gelismelere tanik olmustur.

Tarihin, ders almayanlar icin tekerrtrden ibaret oldugu sdylemi gecerliligini korumustur.

Kurlardaki artis dis borcu yuksek olan 6zel kesim firmalarini olumsuz etkilemis, buyuk
miktarlarda kur zarari yazmasina neden olmustur. Yeni yila ylksek oranli asgari Ucret
artis1 ve Rusya ile yasanan ugak krizi ile baslayan, yilin ikinci yarisinda darbe girigimi ve
i¢ talebin yavaglamasiyla karsilagsan, yilin son geyreginde yuksek oranli kur artiglarinin
altinda ezilen 6zel sektor agisindan 2016 yili oldukga zorlu gegmistir. Bu zorluklarin

2017 yilina 6nemli yansimalari olmasi da kaginiimazdir.

Tarkiye'nin en énemli sorunlarinin basinda gelen enflasyonla micadele agisindan 2016
yih da kayip bir yil olmustur. Nitekim Orta Vadeli Ekonomik Programda %5 olarak
ongorilen TUFE enflasyonunun yilsonunda %8 diizeylerinde gerceklesmesi
beklenmektedir. Enflasyonun bir tarli gelismis Ulkeler dizeyine gekilememesi, faiz
oranlarinin da gelismis Ulkelerden ¢ok ylksek duzeyde olusmasina neden olmakta, bu
da sicak para girisi icin uygun zemin olusturarak reel kurlari asagiya cekmektedir. Reel
kurlarin gerilemesi dis aciklari ve dis borglari artirmaktadir. Bu nedenle enflasyonun
yuzde 2-3 duzeyine ¢ekilmesi gerekmektedir. Bu duzeye c¢ekilememis bir enflasyon ile
yerli girisimcilerin yabanci firmalar karsisinda rekabet edebilmesi, sadece finansman
maliyetinin blUyUkliglu nedeniyle bile, olasi degildir. Enflasyonun yeniden ylkselme
trendine girme ihtimalinin yuksek oldugu 2017 yilinda bu konuya Hukumetimizin ayrica

0zel 6nem vermesi uygun olacaktir.

Kisaca ifade etmek gerekirse 2016 yilinda hem i¢c hem de disg kosullardaki zorluklar
nedeniyle Turkiye ekonomisi ivme kaybetmistir. Ancak her seye ragmen, ciddi bedeller
O0denecek olsa da, Turkiye ekonomisinde bir zorunlu/kaginiimaz "dizeltme" yasandigi

sdylenebilir.

Bu genel degerlendirmelerin ardindan izleyen bolimde ekonominin farkli boyutlarina

iliskin detayli analizler yapilacaktir.
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2.2. TEMEL MAKRO BUYUKLUKLERIN GELIiSimi

2016 yihinda Turkiye hem siyasi hem de ekonomik boyutta oldukga zorlu sorunlarla
karsilasmistir. ic-ulusal dinamikler kadar kiresel dinamiklerin de katki yaptigi bu zorlu

surecin ekonomik boyuttaki nicel etkileri izleyen bolimde dederlendirilmistir.
2.2.1. URETIM VE BUYUME

Bir Ulke ekonomisinin performansini 6lgmekte kullanilan en énemli gosterge; buyume
hizidir. Hem arz hem de talep cephesindeki gelismelerin bilegske sonucu olan buyume
hizi Tarkiye gibi nifus artis hizi ve issizligi yiuksek gelismekte olan Ulkeler agisindan
kritik oneme sahiptir. 2023 vizyonu cergevesinde Turkiye'de surdurulebilir yuksek
bdyUme oranlarinin yakalanmasi yoluyla hem toplumsal refahin artiriimasi hem de
kuresel buyuklUk siralamasinda yukari basamaklara tirmaniimasi amaclanmaktadir.
Ancak gelinen noktada, hem ulusal hem de kuresel sartlarin bozulmasi nedeniyle bu

amaclara ulasiimasi olasi gérunmemektedir.

TUIK tarafindan 2016 yilinin Gglincli geyrek verileri yayinlandiginda, ulusal gelir
hesaplarinda revizyona gidildigi anlasiimigtir. Verilerin yayinlanmasinin ardindan
ekonomi kamuoyu ve akademisyenler verilere iligkin ciddi elegtiriler yapmigtir. Bu

elestirilerin baslicalari ise;

1. Yeni seride baz olarak 2009 yil secilmistir. Oysa teknik olarak buyimenin ne ¢ok
yuksek ne de duguk yani kriz olan bir yilin baz alinmasi dogru degildir. Dolayisiyla
revizyonda Avrupa Bolgesel ve Ulusal Hesaplar Sistemi (ESA-2010) referans
alinirken, AB ulkelerinin yaptigi gibi 2010 yilinin baz alinmasi, aciklanmasi ve

anlatilmasi daha kolay bir tercih olurdu.

2. Revizyonun vyilsonunda degdil de Uuglncu c¢eyrekte vyapilmasinin gerekgesi

anlasilamamigtir.

3. Karsilastirmalara imkan vermesi acisindan eski serideki verilerin bir stre daha
hesaplanmaya devam ettiriimesi, yeni serinin de geriye goturulmesi uygun olacakken

bu tim veriler igin yapilmamistir.

4. Yeni seri verileri sonrasinda Turkiye'de tasarruf ve yatirnm oranlari yaklasik yizde 10
(2015 yih itibariyle yatinnmlarin milli gelire orani %18,3'ten, %28,6'ya, tasarruf orani
da %14'ten %24,6 yukseltilmistir.) artmistir. Dolayisiyla, Turkiye'nin dusuk tasarruf ve

dusuk yatirim sorunu revizyonlar ile giderilmis gérinmektedir.
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. Revizyon sonucunda 2012-2015 doénemindeki buyuime hizi %3,3 yerine %6,1'e
yukselmistir. Bunun anlami s6z konusu donemde Turkiye'nin dinyanin en hizh
baylyen ekonomilerinden biri olmasidir. Oysa pratik gozlemler bu dizeyde bir

buyumeyi hissettirmemektedir.

. Yatinmlara iliskin hesaplamalarda ciddi sorunlar bulundugu anlasiliyor. Nitekim
yatirrm mallari ithalatinin geriledigi, sermaye mal Uretim endeksindeki artisin %8,2
oraninda gergeklestigi 2015 yilinda, makine-techizat yatirimlarinin %18,6 oraninda

artmis olarak hesaplanmasi agiklanmaya muhtag bir durumdur.

. Ulusal gelirin 6zel tuketime giden payi eski seride %70 dluzeyinde iken yeni seride
%60'a dusmektedir. Boyle buyuk oranli bir degisim igin dnemli bir sosyo-ekonomik
zemin degisimi yasanmis olmasi gerekir. Oysa bu dénemde Turkiye'de gdsteris
tuketimi daha da belirgin hale gelmis, tuketici kredileri patlamig, Ulke daha cok

tuketim ¢ekisli buyumustur. Bu verinin de agiklanmaya ihtiyaci bulunmaktadir.

. Sabit fiyatlarla ulusal gelir dolayisiyla da deflator (enflasyon) hesaplanmamigstir. Bu
durum hem bir ¢ok temel kavrama iligkin (marjinal emek hasilasi, reel sermaye hasila
katsayisi gibi) hesabin yapilmasini engelleyecek hem de bir ¢ok politika belgesi

agisindan sorun yaratacaktir.

. Turkiye'nin basta Orta Vadeli Program (2017-2019) ve TCMB para politikalari olmak

uzere olmak Uzere tum ekonomi politikasi belgeleri anlamini yitirmigtir.

10.Bu konuda verilen goruntl, verilerin revizyonu oncesi ve sirasinda ilgili kamu

kuruluglari ve politika yapicisi birimlerle yeterince igbirligi ve istisare yapilamadigini

akla getirmektedir.

Kisaca ifade etmek gerekirse TUIK tarafindan ulusal hesaplarda yapilan revizyonun

uzerinde daha ¢ok konusulup yazilacaktir. Ancak bu verileri kullanmak ve analizleri

yapmaktan baska da bir yol bulunmamaktadir. izleyen bdlimde bu konudaki

incelemeler yapilirken, gerekli yerlerde nesnel elestiriler yapilarak ortaya konulacaktir.

Tablo 2.1'de eski ve yeni milli gelir serilerinde kargilastirmaya imkan veren gostergeler

1998-2015 dénemini icerecek sekilde bulunmaktadir. Géruldigu gibi, 2015 yili sonunda

cari fiyatlarla gayrisafi yurtigi hasila, eski serinin %20'si dizeyinde artarak, 2,3 trilyon

TL'ye yukselmisgtir.
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TABLO 2.1: TEMEL SEKTORLERDE BUYUME HIZLARI (%)

viL |GSYIH (Cari milyon TL)|CARI DEGISIM (%) [BUYUME HIZI (%) [KISIBASINA GELIR ($)
YENI ESKI YENI | ESKi | YENI | ESKi YENi ESKI
1098| 71.893 70.203 - - - - 4.442 4.338
1099| 107.164 | 104.596 49,1 49,0 3,4 3,4 4,003 3.907
2000| 170.667 | 166.658 59,3 59,3 6.6 6.8 4.229 4.129
2001| 245429 | 240.224 43,8 44,1 6,0 5.7 3.084 3.019
2002| 359.359 | 350.476 46,4 45,9 6,4 6,2 3.581 3.492
2003| 468.015 | 454.781 30,2 29,8 56 53 4.698 4.565
2004 577.023 | 559.033 23,3 22,9 9.6 9.4 5.961 5.775
2005| 673.703 | 648.932 16,8 16,1 9,0 8,4 7.304 7.036
2006| 789.228 | 758.391 17,1 16,9 71 6,9 7.906 7.597
2007 880.461 843.178 11,6 11,2 5,0 4.7 9.656 9.247
2008 994.783 950.534 13,0 12,7 0,8 0,7 10.931 10.444
2009 999.192 | 952.559 0,4 0,2 4.7 4.8 8.980 8.561
2010| 1.160.014 1.098.799 16,1 15,4 8,5 9,2 10.560 10.079
2011 | 1.394.477 1.297.713 20,2 18,1 11,1 8,8 11.205 10.444
2012 | 1.569.672 1.416.798 12,6 9,2 4.8 2,1 11.588 10.497
2013 | 1.809.713 1.567.289 15,3 10,6 8,5 4,2 12.480 10.822
2014 | 2.044.466 1.748.168 13,0 11,5 52 3,0 12.112 10.404
2015| 2.337.530 1.952.638 14,3 11,7 6,1 4,0 11.014 9.247

Kaynak: TUIK

Yeni seri ile eskisi arasinda en belirgin fark olusan gdsterge ise blyuime hizlaridir. Oysa

bu tlr revizyonlarda en az farkin burada c¢ikmasi beklenir. Tablodan ve asagidaki

grafikten de gorulebilecegi gibi 2011 yilina kadar olan donemde iki seri arasindaki fark

makul duzeylerde iken 2011 sonrasinda belirgin bir sekilde agilmaktadir. Nitekim 1999-

2010 doneminde ortalama buyume hizi eski seride %3,6, yeni seride %3,7 iken 2011-15

doéneminde ise ortalama blyume hizi eski seride %4,4, yeni seride ise %7,1 diuzeyinde

gerceklesmistir. Bu dizeyde farkhligin aciklanmaya ihtiyaci oldugu asikardir.
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ESKi VE YENIi GSYiH SERiSINDE BUYUME ORANLARI %
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Buyume verilerindeki farkin belirginlestigi bir diger alan ise kigi basina dusen gelir
olmustur. Nitekim, asagidaki grafikten gorulebilecegi gibi, kisi basina dusen gelirde iki
seri arasinda 2011 yilina kadar belirgin bir fark bulunmazken, 2011 yili sonrasinda ciddi
fark olusmustur. Oyle ki, 1998-2010 déneminde iki seri arasinda kisi basina diisen
gelirdeki farkhlik ortalama 9%3,4, 2011-2015 doneminde ise %13,7 olmustur. Bu
farkhliga bagli olarak 2015 yilinda kisi basina dusen gelir yeni seride 11.014 Dolar, eski
seride 9.247 olarak hesaplanmistir. 2016 yili sonunda ise ekonomik bulylime(%2-3),
enflasyon orani (%8), nufus artisi hizi (%1,2) ve Dolardaki artis (%12) dikkate
alindiginda kisi basina dusen gelirin 10 bin Dolarin altina dusmesi ihtimali

bulunmaktadir.
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ESKi VE YENi GSYiH SERiSINDE KiSiBASINA GELIR (Dolar)
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Ulusal hesaplardaki revizyon ve sonuglarina iligkin bu degerlendirmelerin ardindan,
2016 yilina iligkin buyume performansini ortaya koymak amaciyla Tablo 2.2.'de ana
sektorler itibariyle c¢eyreklik gelismeler verilmigtir. Buradan gorulebilecegi gibi, tarim
sektori 2016 yilinin ilk G¢ ceyreginde de, gegen yilin ayni dénemlerine gére, negatif
bdyUmus, yani kuguUlmustir. Sanayi sektort dretimi ise ilk iki geyrekte yuUksek
sayllabilecek oranlarda blyumus, uUguncu ceyrekte ise gerilemistir. Hizmetler sektoru
ekonomideki olumsuz gidisati sanayi sektorunden once hissetmis, ikinci ve uguncu
ceyrekte kiictilmistiir. Sektérlerin bu performanslarina bagli olarak GSYiH 2015 yilinin
ayni c¢eyreklerine gore ilk ve ikinci ¢eyrekte %4,5 buylrken Uguncu ceyrekte %1,8
oraninda gerilemistir.

TABLO 2.2: ANA SEKT@RITERDE B.UYUME HIZLARI (%).
DONEM A‘I\'ARIMB ASANAYII3 HLZMETLER AGSYIHB
20151 6,5 3,1 0,8 0,4 7,1 2,9 3,5 1,9
2015-11 8,8 1,0 5,4 2,6 8,2 1,1 7,2 1,4

2015-1ll | 163 | 2,5 3,8 2,7 4.8 0,2 5,9 1,2
2015-IV| -36 | -49 9,6 2,2 6,6 0,6 7,4 19

2016-1 | -56 | -2,0 8,3 0,2 1,3 -1,4 4,5 -0,4
2016-1l | -56 | -0,3 4,9 -0,3 -0,8 -1,7 4,5 1,1
2016-lIl | -7,7 | -1,0 -1,4 -3,5 -8,4 -3,0 -1,8 -2,7

A: Onceki yilin ayni ceyregine gore,
B: Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimig
Kaynak: TUIK
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Blyumeyi gecen yilin ilgili geyregine gore degil de dnceki ¢ceyrege gore degerlendirme
imkani veren takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis veriler ve ilgili grafik
degerlendirildiginde GSYiH'da ligiincii ceyrekteki daralmanin daha belirgin (%2,7) hale
geldigi gorilmektedir. Bu gelismede ise GSYiH'ya en blyiik katkiyi yapan hizmet ve
sanayi sektorlerindeki kugulme etkili olmustur. Sanayi sektorinde 2016 yilinin Gguncu
ceyreginde gorulen %3,5'lik kigulmenin 1998 sonrasi donemin en yuksek degeri oldugu
anlasiimaktadir. Dolayisiyla sektorun bu ceyrekte gergekten buyuk bir sok yasadigi

ifade edilebilir.

MEVSIM VE TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS SEKTOREL
BUYUME HIZLARI %
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2016 yilina iligkin ceyrekler itibariyle tim sektorlerin buylume verilerini Tablo 2.3’den
gormek mumkundur. Buna gore 2016 yilinin ilk gceyreginde en yuksek buyume hizlarina
siraslyla; finans ve sigorta sektérl (%8,9), imalat sanayi (%7,9) ile mesleki, idari ve
destek hizmetleri alt sektdérinun ulastigi goérilmektedir. Yilin ikinci geyreginde ise, bu
siralamadan imalat sanayi sektori c¢ikmis yerine %15,7'lik buylme hiziyla insaat
sektdri ilk siradan girmistir. Oldukga zorlu siyasi ve ekonomik gelismelerin yasandigi
uguncu ceyrekte ise tum sektorler belirgin bir sekilde ivme kaybetmis, ¢ogunlugunda

uretim gerilemistir.
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TABLO 2.3: URETIM YONUNDEN EKONOMIK BUYUME (%)

2015 2016
SEKTORLER I Il [l \Y% I Il [
Tarim, ormancilik ve balikgilik 6,5 | 8,8 16,3 | -3,6 | -5,6 -5,6 -7,7
Sanayi 0,8 | 54 3,8 9,6 8,3 4,9 -1,4
imalat Sanayi 26 | 57 | 40 |107| 7,9 5,0 -3,2
in§aat 21| 94 3,7 7,9 51 15,7 1,4
Hizmetler (*) 7,1 | 82 4,8 6,6 | 1,3 -0,8 -8,4
Bilgi ve iletigim 0,7 | 21 0,1 | 109 | 48 6,7 2,0
Finans ve sigorta faaliyetleri 90 | 125 | 7,3 24 | 89 12,7 -1,7
Gayrimenkul faaliyetleri 35| 21 2,1 18 | 43 5,2 3,7

Mesleki, idari ve destek hizmet
faal.

Kamu yonetimi, egitim, insan
saghgi ve sosyal hizmet faal.

14,1} 10,0 | 16,5 | 19,9 | 7,3 12,8 1,4

-08| 4.1 0,8 4,8 5,2 4,2 5,9

Diger hizmet faaliyetleri -04| 03 | -1,7 1,3 | 2,7 0,7 0,5
Sektorler Toplami 32| 63 5,6 70 | 4,6 4,5 -2,2
Vergi-Subvansiyon 6,3 | 140 | 7,4 | 103 | 3,1 4,9 1,0
Gayri Safi Yurtici Hasila 35| 7,2 5,9 74 | 45 4,5 -1,8

(*) Toptan ve perakende ticaret, ulastirma ve depolama, konaklama ve yiyecek

hizmetlerini kapsamaktadir.
Kaynak: TUIK

Bu veriler, son ¢eyrekte de ¢ok duslk veya negatif gelmesi beklenen blyiumeyle birlikte
degerlendirildiginde, yilin ilk yarisiyla ikincisi arasinda adeta gece ile gundiz gibi bir
konjonkturel farklilasma yasandigini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla Turkiye'nin
istikrarli ve yUksek oranli bUyUme hizlarina tekrar donebilmesi icin yeni bir anlayis ve
stratejiye, ayrica kuresel ortamda iyilesmeye ihtiyaci bulunmaktadir. Bu konularda

iyimser olmak icin ise, sanki biraz daha zaman gegmesi gerekmektedir.
2.2.2. HARCAMALAR VE BUYUME

Ekonomik buylimenin Gretim yani arz yaninda bir de talep cephesi bulunmaktadir. Belirli
bir gecikmeyle de olsa, uzun donemde madalyonun bu iki yuzunun senkronize olmasi
gerekmektedir. Bu g¢ercevede buyumenin talep yani harcama cephesine bakildiginda
Ozel tuketim harcamalarinin 2015 yilinin ayni dénemine goére 2016 yilinin ilk geyreginde
%02, ikinci ceyreginde %3,7 oraninda arttigi, UglUncu c¢eyrekte ise %3,2 oraninda
geriledigi gorulmektedir. Boylece 2010 yili sonrasinda ozel tuketim ilk kez bu ¢eyrekte
gerilemistir. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmisg veriler de Uguncu ceyrekteki

gerilemeyi teyit etmektedir.

29



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

TABLO 2.4: HARCAMA YONUNDEN BUYUME (%)

Yerlesik
hanehalklarinin Devletin Gayri Safi
o . Mal ve Mal ve
) ve hanehalkina Nihai Sabit Hizmet Hizmet
DONEM| hizmet eden Tiketim Sermaye ; ;
lhracati Ithalati (-)
kar amaci olm. | Harcamalari | Olugsumu
kur. tiketimi
A B A B A B A B A B
2015-| 6,2 0,9 -5,2 -6,1 3,3 1,8 51 3,4 6,0 -0,4
2015-I1 6,9 0,0 7,4 7,7 13,4 4,2 6,7 1,6 4.6 -1,9
2015-111 3,7 0,5 0,9 -2,5 9,1 1,8 7,0 0,8 2,4 0,1
2015-1V 5,4 2,3 11,6 13,5 10,4 2,0 7,6 -0,7 2,4 1,3
2016-I 0,2 -3,2 11,1 -6,6 7,8 -0,3 3,5 -0,4 4.6 2,5
2016-I1 3,7 2,9 13,7 10,1 4.7 0,2 0,0 -1,8 9,1 2,0
2016-I11 -3,2 -2,6 23,8 6,1 -0,6 -1,7 -7,0 -6,3 4.3 -1,0

A: Onceki yilin ayni ceyregine gore, B: Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis

Kaynak: TUIK

Devletin nihai tuketim harcamalar ise 2016 yilinin ilk U¢ g¢eyreginde ¢ok yuksek

oranlarda artmistir. Ceyrekler itibariyle bu artislar %11,1, %13,7 ve %23,8 olmustur.

Uclincl geyrekteki %23,8'lik oran 2010 sonrasi dénemde hi¢ gérilmemis bir orandir.

Ayrica yine 2010 sonrasi donemde ilk kez arka arkaya U¢ ¢eyrek bu dizeyde bir

blyime ile karsilagsiimamigtir. Bu veriler, kamunun blyumedeki yavaslamayi telafi

etmek icin buyuk ¢aba gosterdigi anlamina gelmektedir.

MEVSIMVE TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS HARCAMA BUYUMESI %
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2016 yihinda yatirinm harcamalari (Gayri safi sabit sermaye olugumu) ilk iki geyrekte
%7,8 ve %4,7 oraninda artmis, Uglincli ceyrekte ise %06 oraninda gerilemistir. Onceki
milli gelir serisinde 2016 yilhinin ilk iki ¢eyreginde yatirrm harcamalarinin geriledigine
iligkin veriler yer aliyordu. Kuresel ve ulusal kosullar dikkate alindiginda yeni milli gelir
serisinde yilin ilk iki ¢geyregi icin ortaya konulan yatirim artiglarinin agiklamaya ihtiyaci

oldugu soylenebilir.

Mal ve hizmet dis ticaretinde 2016 yilinin ilk U¢ ¢eyregindeki gelismeler incelendiginde
ihracatin ilk ¢ceyrekte arttigi, ikinci geyrekte yerinde saydigi, son geyrekte ise geriledigi,
ithalatin ise her U¢ ceyrekte de arttigi gorulmektedir. Bu durum Turkiye'nin yapisal
nedenler yaninda ekonomi politikasi tercihlerine (yuksek faiz-dusuk kur) bagh olarak
artan diga bagimlihk duzeyiyle yakindan ilgilidir ve ¢ozUm bekleyen onemli bir yapisal

sorun olarak ekonomi politikasi yapimcilarinin éntinde durmaktadir.

TABLO 2.5: HARCAMA UNSURLARININ GSYiH PAYI (%)

Ozel Kamu |Toplam Stok Mal ve Mal ve
vl Tuketim | tuketimi| Yatinm | Degismeleri [T Al
lhracati Ithalati (-)
1998 64,7 10,6 23,5 0,4 20,6 19,7
1999 66,2 12,7 19,9 1,4 18,6 18,8
2000 67,3 12,0 22,3 1,5 19,4 22,6
2001 65,4 12,7 18,1 0,1 26,6 22,8
2002 64,4 12,9 19,6 1,6 24,5 23,0
2003 65,9 12,7 20,8 1,6 22,2 23,4
2004 65,0 12,4 25,4 -0,2 22,8 25,4
2005 64,1 12,3 26,7 0,4 21,0 24,4
2006 62,3 13,0 28,7 0,9 21,7 26,5
2007 62,6 13,5 28,1 0,6 21,2 26,1
2008 61,6 13,7 26,8 2,1 22,8 27,1
2009 62,0 15,8 22,4 0,6 22,6 23,4
2010 63,1 15,0 24,9 2,1 20,4 25,5
2011 63,2 13,7 28,1 3,2 22,3 30,4
2012 62,4 14,2 27,3 1,0 23,7 28,6
2013 61,9 14,1 28,5 1,2 22,3 28,1
2014 60,8 14,1 28,9 0,1 23,8 27,6
2015 60,4 13,9 29,7 -1,4 23,3 26,0
2015-9 60,6 13,2 29,2 -0,5 23,8 26,4
2016-9 58,9 15,5 29,6 -0,9 22,2 25,3

Kaynak: TUIK

Diger taraftan Turkiye ekonomisinin hem harcama ydninden potansiyelini hem de yeni
ulusal hesaplama yonteminin yansimalarini degerlendirmek agisindan, harcamalarin

bilesimindeki gelismeleri incelemek faydali olacaktir.

31



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

Tablo 2.5'den gorulebilecedi gibi, 2015 yili itibariyle Turkiye'de harcamalarin yaklasik
%74,3'0 tuketim, %29,7'si ise yatirm harcamalarindan olugsmaktadir. 1998-2015
déneminde GSYiH'dan 6zel tiiketime giden pay, ozellikle 2003 sonrasi dénemde
azalmig, yatinmlara giden pay ise artmistir. Bu veriler hem yeni milli gelir serisi
yayinlanmadan oOnceki veriler hem de bu doneme iligkin yapilan degerlendirmelerle
celismektedir. Nitekim eski seride bu donemde genel olarak 6zel tuketim harcamalarinin
payinin arttigi, yatirrm harcamalarinin geriledigi goértlmektedir. Ayrica nominal faizlerin
halkin aligkin oldugu duzeylerin gerisine dusmesi, tuketici kredilerinin ¢ok hizli artmasi,
doviz kurlarinin reel olarak gerilemesinin ithal mallari ucuzlatmasi, medya ve reklamlar
araciligiyla tuketimin pompalanmasinin s6z konusu oldugu bir donemde, tiketime giden

harcamalarin oransal olarak gerilemesini agiklamak kolay degildir.

HARCAMALARIN DAGILIMI %
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Diger taraftan 1998 sonrasi donemde hem mal ve hizmet ihracatinin hem de ithalatinin
toplam harcamalar icindeki pay! artmistir. Bu durum Turkiye'nin daha fazla disa agik
hale geldigini, dolayisiyla kiresel gelismelerden daha fazla etkilenme potansiyeline
sahip oldugu anlamina gelmektedir.
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Harcamalarda 2016 yilinda yasanan gelismeler degerlendirildiginde ise 2015 yilinin ilk
ceyregine oranla 6zel tuketim harcamalarinin payinda gerileme, kamu tuketimi ve
toplam yatinmlarin payinda artis, ihracat ve ithalatta ise gerileme oldugu

anlasiimaktadir.

Tarkiye, 78 milyon ile blyuk ve genglerin gogunlukta oldugu bir nafus yapisina ve ayrica
yuksek tuketim standardi beklentisine sahip bir Ulkedir. Bu nedenle tuketimdeki
gelismeler basta bluylime olmak Uzere birgok boyutta (tasarruf, yatirim, ithalat, ihracat,
vergi gelirleri ve butce dengesi gibi) yansimalar Gretmektedir. Bu 6nemine bagli olarak
Tablo 2.6'da alt unsurlar itibariyle tuketim harcamalarinda ceyrekler itibariyle buyume

hizlari verilmigtir.

TABLO 2.6: HANEHALKI NiHAi HARCAMALARINDABUYUME (%)

2 Dayanikli \ELL Dayaniksiz : VEnlEels
DONEM dayanikh Hizmetler hanehalklarinin

mallar mallar e

mallar tuketimi
2013-I 25,1 0,5 -1,2 13,0 7,4
2013-l1 23,9 7,1 3,7 7,1 7,4
2015-111 32,7 12,0 2,3 9,8 8,7
2013-1V 26,6 11,9 3,8 7,0 8,2
2014-1 8,0 4,6 -2,0 4,6 2,7
2014-I1 2,2 3,8 2,1 1,6 2,1
2014-111 1,8 3,5 -0,9 4,2 2,0
2014-1V 11,5 0,2 4.7 4.5 4.8
2015-| 17,3 11,4 10,0 0,1 6,1
2015-11 17,7 3,0 7,2 5,0 6,8
2015-I11 15,1 -2,1 6,2 0,0 3,6
2015-1V 4,8 12,8 6,0 3,1 5,4
2016-I 54 -2,9 -2,8 2,1 0,2
2016-11 7,6 13,6 -3,0 5,7 3,7
2016-I1 -7,8 1,1 -5,4 -1,1 -3,3

Kaynak: TUIK

Buna gore 2016 yilinin ilk iki geyreginde dayanikli tuketim mallari ile hizmet talebinde
hizli sayilabilecek buyume, son geyrekte ise gerileme yasanmistir. Bu slregte
dayaniksiz mallara yonelik harcamalarin U¢ ¢ceyrekte de geriledigi, yari dayanikli mal
harcamalarinin ilk geyrekte gerileyip sonrasinda arttigi anlasilmaktadir. Bu veriler,
ekonomideki yavaglama ve nifus ile igsizlikteki artis ile birlikte degerlendirildiginde, gelir
ve fiyat esnekligi dusuk olan dayaniksiz mallara yénelik harcamalardaki gerilemenin

aciklanmaya ihtiyaci oldugu sdylenebilir.
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Kisaca ifade etmek gerekirse uretim oldugu kadar toplam harcamalar boyutundan da
Tarkiye ekonomisi yilin Gguncu c¢eyreginde farkli bir konjonkture evrilmistir. Darbe
girisimi, artan teror olaylari, issizlikteki olumsuz gidisat ile doviz kurlarindaki

dalgalanmalarin bdylesi bir gelismede etkili oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir.
2.2.3. YATIRIMLAR

Yatirimlar Tadrkiye'nin  ihtiyag duydugu yuksek oranli surdurdlebilir blyumenin
anahtaridir. Tlarkiye hem toplumsal refahini artirmak hem de amagladigi kiresel
ekonomik konuma ulagabilmek igin mutlaka yatirimlari artirmak, bunun i¢in de gerekli
ekonomik ve siyasi zemini olusturmak durumundadir. Aksi halde sadece kuresel
boyuttaki hedeflerden uzaklasiimis olunmayacak, ayrica artacak issizlik ve bunun
getireceqi ilave sosyal sorunlarla da karsilagilacaktir. Ekonomi yonetiminin yatirimlar ve
istihdam boyutundan aldigi ve alacagini agikladigi kararlar bu agidan umit vermektedir.
Ancak sadece teknik ve maddi desteklerin Ulkenin i¢cinde bulundugu kosullar itibariyle
yeterli olmayacagi, hukuk sistemi, demokrasi ve egditim alanlarinda da yeni 6nlemlerin

alinmasi gerektigi unutulmamalhdir.

izleyen bélimde 2016 yilinda yatinmlarda boyutunda yasanan gelismeler yerli ve

yabanci yatirimlar boyutundan degerlendirilecektir.

2.2.3.1. YERLIi YATIRIMLARIN GELIiSimi

TUIK tarafindan yapilan revizyon sonrasi ulusal gelirden yatirima ayrilan paylar yaninda
yatirrmlarin bdyime hizlarinda da degisikliler olmustur. Nitekim Tablo 2.7'den de
gorulebilecedi gibi 1999-2015 doneminde yatirimlarin bdyime hizi eski seride %5,3

iken yeni seride %8,5 olarak hesaplanmistir.
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TABLO 2.7: ESKi VE YENI MILLi GELIR SERISINDE YATIRIMLARIN BUYUMESI (%)

YIL Yeni seri Eski seri
1999 -14,6 -16,2
2000 21,9 17,5
2001 -27,0 -30,0
2002 17,8 14,7
2003 19,4 14,2
2004 31,9 28,4
2005 19,6 17,4
2006 15,4 13,3
2007 55 3,1
2008 -2,7 -6,2
2009 -20,5 -19,0
2010 22,5 30,5
2011 23,8 18,0
2012 2,7 2,7
2013 13,8 4.4
2014 51 -1,3
2015 9,2 4,0
ORT. 8,5 53

Kaynak: TUIK
Diger taraftan grafik yardimiyla iki seri karsilastirildiginda, yatirrmlarda pozitif baylime

oldugunda bunun yeni seride daha buyuk, yatirrmlarda gerileme oldugunda ise, 2009
yilh disinda, yeni seride daha dusuk oranda kaldigi gorulmektedir. Bu durum da verilerin

yeniden degerlendiriimesine olan ihtiyaci ortaya koymaktadir.

TOPLAM YATIRIMLARIN BUYUME H1ZI %
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Diger taraftan 2015 ve 2016 yillarinda yatirim harcamalari ile yatirimlardaki buyimenin
hesaplanmasinda kullanilan zincirlenmis hacim endeksi verileri Tablo 2.8'de verilmistir.
Buradan goérilebilecedi gibi toplam yatinmlar (toplam Uretilmis mali olmayan aktifler)
2016 yilinin
gostermigtir. Alt goOstergelere bakildiginda insaat yatirrmlarinin 2016 yihinin ilk GUg

ilk ceyreginde artis, Uglncu ceyrekte ise %06 oraninda gerileme
ceyreginde artmaya devam ettigi, makine ve techizat yatirimlarinin ise yuksek oranli ilk
ceyrek buyumesinden sonra ikinci geyrekte yavagladigi, Uguncu ceyrekte geriledigi
anlasiimaktadir. Yilin dordincu g¢eyreginde doviz kurlarinda yasanan dalgalanma ve
artigslar nedeniyle, yatirmlarin

azalmaya devam edecegini sOylemek yanlis

olmayacaktir.

TABLO 2.8: YATIRIM HARCAMALARININ GELISiMi (%)

Zincirl is Haci Bir onceki yilin ayni
Tutar (Milyon TL) incirienmis Hacim ceyregine gore
Sermaye Endeksi ..
siniflamasi ML e[l
Ceyrek Ceyrek Ceyrek
I Il 1l \Y I Il 11 \Y% I Il 11 \Y
in§aat 2015| 78,1 | 92,7 | 100,9 |108,2 | 176,8 | 205,5 | 220,4 | 234,6 | -1,8 | 7,9 2,8 8,9
2016| 90,0 | 105,7 | 109,6 188,9 | 216,4 | 226,1 6,8 | 5,3 2,6
Makine ve |2015| 52,9 | 69,7 | 64,4 | 76,0 | 174,1 | 223,5|202,3 | 233,2 (14,7 26,6 | 21,5 | 11,6
techizat |2016| 63,1 | 74,0 | 65,3 193,2 | 227,4 | 196,9 11,0 1,7 | -2,7
Diger 2015| 11,1 | 11,6 | 12,8 | 16,3 | 134,0|137,4|150,1|189,7 | -6,7 | -7,6 | 54 |15,7
aktifler 2016| 11,9 | 14,1 | 11,3 133,6 | 161,6 | 128,1 -0,2 | 17,6 -14,7
Top. 2015|142,1|174,0|178,1|200,5|171,9|205,8|207,1|230,0| 3,3 |13,4| 9,1 |104
uretilmis
mali olm. [2016|165,1 | 193,8 | 186,1 185,3 | 215,4 | 205,9 7,8 | 4,7 | -0,6
aktifler

Kaynak: TUIK

Bu veriler de vyatinmlarin, Ozellikle de makine techizat yatirrmlarinin yeniden
uyariimasina olan ihtiyaci ortaya koymaktadir. Aksi halde hem Uretim kapasitesi hem de

istihdam acgisindan dnemli sorunlar ile karsilasilmasi kaginilmaz olacaktir.

Yatinmlardaki gelismeleri degerlendirmede kullanilabilecek bir diger gosterge ise,
tesvikli yatirnmlarin gelisimidir. Bu amacla 2001 yili sonrasindaki tesvik belgeli sabit
sermaye yatirimlarin gelisimi Tablo 2.9'da verilmistir. Buna gore 2016 yili Ocak-Kasim
doneminde tegvikli yatirnmlarda tutar olarak 2015 yilinin ayni dénemine gbre sadece
%8-9 duzeyinde
gerceklestigi dikkate alindiginda, bu artisin reel olarak gerileme anlamina geldigi

%6,4 oraninda artis kaydedilmistir. 2016 yilinda enflasyonun

gOrulecektir.
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TABLO 2.9: TURKIYE'DE YATIRIM TESVIKLERININ SEKTOREL DAGILIMI

(Milyon TL)
YIL ENERJI | HIZMETLER | IMALAT | MADENCILIK | TARIM T%E?:r;
2001 1.484 4.065 6.667 79 71 | 12.366
2002 494 3.801 6.729 555 89 | 11.668
2003 444 5.172 5.659 324 81 11.680
2004 678 7.463 7.368 260 109 | 15.878
2005 1.409 6.846 7.083 647 72 | 16.057
2006 1.001 7.648 4.330 203 116 | 13.298
2007 4.835 8.461 6.200 321 122 19.939
2008 8.832 6.878 4.764 246 118 | 20.838
2009 6.591 7,502 8.509 859 215 | 23.676
2010 8.441 24.615 31.299 2.021 1.276 | 67.652
2011 13.435 15.405 18.978 792 1.191 49.801
2012 11.382 13.931 33.545 2.162 686 61.706
2013 31.488 19.065 35.353 8.871 829 95.606
2014 10.415 26.791 24.622 1.973 639 64.440
2015 37.766 34.674 23.489 2.411 750 99.090
2015/11 35.621 30.522 18.544 2.357 646 87.690
2016/11 | 24.649 42.682 21.523 3.733 708 | 93.295
Artis (%) | -30,8 30,8 16.1 58,4 9.6 6.4

Kaynak:ekonomi.gov.tr

Bu doénemde en yuksek yatirm artisi %58,4 ile madencilik ve %39,8 ile hizmetler
sektorinde gerceklesmistir. Ayni donemde imalat sanayi sektort yatirmlar %16,1,
tarim sektoru yatinmlar %9,6 oraninda artarken, enerji sektort yatirimlar %30,8

oraninda gerilemistir.

2001-2016 (Ocak-Kasim) doneminde gergeklestirilen 764 milyar TL'lik tegvikli yatirm
cercevesinde vyaklagsik 2 milyon 184 bin Kigiye istihdam imkani saglanmigtir. Bu
istihdamin bir milyon 183 bin kisi gibi cok buyuk bir bolumunu imalat sanayi sektoru, 828
bin kigilik bolimuna ise hizmetler sektoru yaratmigtir. Bu veriler Turkiye'de imalat sanayi
sektorinin emek-yogun niteligini hala 6nemli odlgude korudugunu ve issizlikle
mucadelede kritik bir dneme sahip oldugunu, tesvik sisteminde pozitif ayrimciliga tabi

olmasi gerektigini ortaya koymaktadir.
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TABLO 2.10: TURKIYE'DE YATIRIM TESVIKLERININ iSTIHDAM KAPASITESI

YIL ENERJi | HIZMETLER | IMALAT | MADENCILIK | TARIM T%E?:Aq
2001 1.034 31.698 68.056 2215 2703 | 105.706
2002 388 36.332 89.675 5.361 3690 | 135446
2003 1.872 43.933 81.666 13.588 2320 | 143.379
2004 1.542 50.164 95.986 6.294 4368 | 158354
2005 726 55.950 83.674 4.874 2.298 147.522
2006 734 40.176 51.923 2.940 2.245 98.018
2007 2167 30.324 63.641 2293 1.839 | 100.264
2008 2.793 29.541 54771 2.446 1.643 91.194
2009 1.317 25.419 46.942 3.085 1829 | 78592
2010 2528 48.657 68.983 5.169 7479 | 132.816
2011 3.732 43.875 63.137 3.416 5.698 119.858
2012 3.183 57.009 78.265 6.866 2.825 148.148
2013 4.310 74.398 97.882 10.125 3.004 189.719
2014 2151 68.678 65.996 4.060 2186 | 143.071
2015 4.194 69.098 63.626 2.111 2.677 141.706
2015/11 3.597 60.874 52.960 1.990 2.271 121.692
2016/11 4.599 62.778 56.084 2.395 2.684 128.540
Degisim (%) | 27.9 31 59 204 18.2 56

Kaynak:ekonomi.gov.tr

Diger taraftan 2016 yilinin ilk 11 aylik déneminde tesvikli yatirimlar aracihgiyla yaratilan

istihdam gecen yilin ayni dénemine goére; enerji sektérinde %27,9, madencilik

sektorinde %20,4, tarimda %18,2, imalat sanayinde %05,9, hizmetler sektdrin ise %3,1

oraninda artmigtir. Boylece yiin 11 aylik doneminde 128 bin kisiye is imkani

yaratiimistir.

Turkiye'nin ekonomik buyumesinde uzun yillardir arazi rantlari ve ingaat sektorinun

onemli rolu bulunmaktadir. Bu nedenle yatirimlar basligi altinda insaat sektort ve konut

satislarinin da degerlendiriimesi anlamli olacaktir. Bu amagla Tablo 2.11'de ingaat

ruhsatlari ve konut satiglarina iligkin gelismeler verilmigtir. Buna gore 2014 yilinda

insaat ruhsati alani ve daire sayisinda zirveye ulagiimistir. Konut satiglarinda ise zirve,

2015 yilinda gérulmustar.
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TABLO 2.11: INSAAT YATIRIMLARINA iLiSKIN GELISMELER

Verilen ingaat Ruhsatlari Konut Satiglari
(Yul\z/;lt?glin;;r;)o L Daire Sayisi Adet
YIL Kamu | Ozel |Toplam|Kamu | Ozel | Toplam |ipotekli| Diger | Toplam
2008 15.194 | 88.652 | 103.846 | 59.291 | 444.274 | 503.565 - 427.105 | 427.105
2009 13.827 | 86.900 | 100.727 | 53.597 | 464.878 | 518.475 22.726 | 532.458 | 555.184
2010 20.518 | 155.912 | 176.429 | 80.912 | 826.539 | 907.451 | 246.741 | 360.357 | 607.098
2011 16.778 | 106.844 | 123.622 | 52.088 | 598.039 | 650.127 | 289.275 | 419.000 | 708.275
2012 27.467 | 131.283 | 158.750 | 73.737 | 698.141 | 771.878 | 270.136 | 431.485 | 701.621
2013 25.964 | 149.843 | 175.808 | 67.340 | 772.290 | 839.630 | 460.112 | 697.078 | 1.157.190
2014 26.023 | 194.394 | 220.417 | 51.019 | 979.696 | 1.030.715 | 389.689 | 775.692 | 1.165.381
2015 26.758 | 161.135 | 187.894 | 53.070 | 835.844 | 888.914 | 434.388 | 854.932 | 1.289.320
2015-| 6.686 33.097 | 39.783 | 14.881 | 170.996 | 185.877 | 115.445 | 181.773 | 297.218
2015-11 8.127 43.462 | 51.588 | 13.314 | 230.671 | 243.985 | 126.652 | 211.210 | 337.862
2015-111 6.337 37.556 | 43.892 | 17.718 | 192.550 | 210.268 | 95.459 | 206.076 | 301.535
2015-1V 5.609 47.021 | 52.630 | 7.157 | 241.627 | 248.784 96.832 | 255.873 | 352.705
2016-| 8.747 45.109 | 53.856 | 21.852 | 234.669 | 256.521 | 95.861 | 207.603 | 303.464
2016-II 6.116 45.161 | 51.277 | 11.971 | 235.465 | 247.436 | 105.223 | 222.112 | 327.335
2016-1I1 4.861 33.520 | 38.381 | 10.046 | 178.133 | 188.179 | 102.297 | 202.715 | 305.012
2015/9 21.150 | 114.114 | 135.264 | 45.913 | 594.217 | 640.130 | 337.556 | 599.059 | 936.615
2016/9 19.724 | 123.790 | 143.514 | 43.869 | 648.267 | 692.136 | 303.381 | 632.430 | 935.811
Degisim (%) | -6.7 8,5 6,1 45 9,1 8,1 -10,1 5,6 0,1

Kaynak: TUIK

2016 yihnin ilk dokuz aylik bolumunde ise, 2015 yilinin ayni donemine gore, verilen
insaat ruhsatlar (%6,1) ve izin verilen daire sayisi (%9,1) artarken konut satiglari binde
bir oraninda gerilemigtir. Kanimizca Turkiye'de ingaat ve konut sektoru zirveyi gormas,
gerileme trendi zamani gelmistir. Gerek faizlerde indirim gerekse konut alimi
karsiliginda vatandaslik verilmesi yonundeki talep ve gelismeler sektorin yavaslamasi

ve elde kalan ciddi miktardaki konut stokunun eritiimesiyle ilgili oldugu soylenebilir.

Diger taraftan Turkiye'de surekliligi olan Uretken yatirimlara (fabrikalar) daha ¢ok ihtiyag
oldugu, insaat sektorinun kapasite zorlanarak hormonlu buyudugu elestirileri

yapiimaktadir. Ekonomik birimler pozisyonlarina bagh olarak bu konuda farkli
degerlendirmeler yapabilecektir. Nesnel bir perspektiften bakildiginda i¢ veya dis talebe
hizmet edecek, surekli istihdam saglayacak reel yatirimlarin insaatlara oranla tercih

edilmesi gerektigi aciktir.
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Ancak fayda veya kar maksimizasyonu pesinden kosan ekonomik birimler rasyonel yani
iktisadi akil ile davranacaktir. Bu baglamda reel sinai veya tarim yatirmi ile konut
yatinnmlarinin rasyonalitesini karsilastirmak amaciyla Tablo 2.12 hazirlanmistir. Buradan
gorulebilecegi gibi 2010 yili ile 2016 yilinin ilk 10 ayhk bolumu arasinda eski konut
fiyatlari %112, yeni konut fiyatlari ylzde 103 oraninda artmistir. Ayni donemde
sanayicinin sattigi Grinlerin ortalama fiyati (Yi-UFE) %46, tarim Grlnlerinin ortalama
fiyati(Tarim-UFE) %36 oraninda artmistir. Tiketicilerin satin aldigi mal ve hizmetlerin

fiyatlari ise %57 oraninda artmistir.

TABLO 2.12: KONUT FiYAT ENDEKSININ GELISIMi

Turkiye Turkiye Yeni
- - Tarim- | Konut Fiyat | Konutlar Fiyat
Vil | TUFE I YI-UFE | “gEE | Endeksi Endeksi
(TKFE) (TYKFE)
2010 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2011 110,5 113,3 105,4 110,2 110,0
2012 117,3 116,1 111,7 123,1 123,3
2013 125,9 124,2 110,2 138,7 138,1
2014 136,2 132,1 122,2 158,8 157,6
2015 148,2 139,6 135,9 188,0 183,0
2016/10| 157,2 146,0 136,1 212,8 203,7

Kaynak: TUIK
Bu veriler Turkiye'de konut sektérine yonelik yatirimlarin neden arttigini, sanayicilerin

bir bélimUinin neden insaat sektdrtine yoneldidini, ¢iftcilerin ise tarim arazilerinin konut
alanina donustiridlmesi talebinin gerisinde yatan temel gerekceyi acik bir sekilde ortaya
koymaktadir. Turkiye'nin surdurulebilir yaksek blyume ve kalici istihdam artigi igin uzun

donemde bu sureci tersine gevirmesi gerekmektedir.

TABLO 2.13: KURULAN VE KAPANAN SIRKETLERIN SAYILARI (Adet)

YIL Kurulan Kapanan | Kurulan-Kapanan
2006 52.699 9.471 43.228
2007 55.350 9.954 45.396
2008 49.003 9.578 39.425
2009 44.472 10.395 34.077
2010 51.968 13.442 38.526
2011 54.442 14.991 39.451
2012 39.764 16.062 23.702
2013 49.943 17.400 32.543
2014 58.715 15.822 42.893
2015 67.622 13.701 53.921
2015/11 61.407 11.662 49.745
2016/11 59.596 10.432 49.164
Degisim (%) -2,95 -10,55 -1,17

Kaynak: TUIK
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Turkiye ozelinde yatirnmlara iligkin olarak dikkate alinabilecek bir diger gosterge ise
kurulan ve kapanan sirket sayilaridir. Tlrkiye istatistik Kurumunun verilerine gére (Tablo
2.13), 2016 yihinin 11 aylik déneminde 59.596 yeni sirket kurulmus, 10.432 sirket ise
kapanmistir. Boylece kurulan net igletme sayisi gegen yilin ayni donemine gore %21,17
oraninda azalmistir. Ekonominin olduk¢ca yavagladigi ve i¢ ve dig yapisal ve
konjonkturel sorunlarin derinlegtigi donemde yasanan bu gelismeyi normal kargilamak

gerekmektedir.
2.2.3.2. YABANCI YATIRIMLARIN GELISiMi

Bir ulkenin kalkinmasinda oOncelik yerli yatirrmlardadir. Ancak, yeterli tasarrufu ve
sermaye birikimi olmayan Ulkeler kalkinma igin yabanci yatirmlardan da
faydalanmaktadir. Yabanci yatirimlar ise sadece uretimin artmasina degil ayni zamanda
teknik bilgi, yonetim ve organizasyon anlayisi ve kulturune de katki yapmaktadir. Bu
nedenle ulkelerin dogrudan yabanci yatirrm cekmek icin 6nemli avantajlar sundugu

gorulmektedir.

Turkiye'de dogrudan yabanci yatirimlarinin geligsimi Tablo 2.14'de verilmistir. Buna gore
2000 sonrasi doénemde Turkiye'ye toplam 179,5 milyar Dolar tutarinda dogrudan
yabanci yatirim girisi olmustur. Bu tutarin 37,2 milyar Dolarlik kismi ise gayrimenkul

(konut, arazi) i¢in gelmigtir.
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TABLO 2.14: DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR (Milyon Dolar)

GIRIS
viL ALl Toplam Gayrimenkul
2000 -870 982
2001 -497 3.352
2002 -143 1.082
2003 -480 1.702 998
2004 -780 2.785 1.343
2005 -1.064 10.031 1.841
2006 -924 20.185 2.922
2007 -2.106 22.047 2.926
2008 -2.549 19.851 2.937
2009 -1.553 8.585 1.782
2010 -1.482 9.099 2.494
2011 -2.370 16.182 2.013
2012 -4.105 13.284 2.636
2013 -3.627 12.384 3.049
2014 -7.047 12.523 4.321
2015 -5.088 16.754 4,156
Ocak-Kasim 2015 4.688 15.246 3.882
Ocak-Kasim 2016 2.700 8.765 3.846
Degisim -42,41 -42,51 -0,93
TOPLAM 31.985 179.593 37.264

Kaynak: TUIK

Diger taraftan asagidaki grafigin incelenmesinden dogrudan yabanci yatirimlarin 2004-

2008 doneminde en yuksek duzeylere ulastigi gorulmektedir. Bu donem Turkiye'de

siyasi istikrarin saglandigi, demokratik sureglerin 6n plana c¢ikarildigi, AB ile iligkilerin

gelistigi ve Ozellegtirmelerin hizlandigi donemdir. 2009 kuresel finans krizi sonrasinda

dogrudan yatirimlarin bir daha bu duzeylere ulasamadigi gorulmektedir. Kanimizca bu

durum, hukuk sistemi ve demokratik sureclerdeki aksakliklar ile teror nedeniyle yakin

vadede de degismeyecektir.
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Turkiye sadece dogrudan yabanci yatirim ithal eden degil, ayni zamanda ihra¢ eden bir
ulkedir ve bu 6zelligi her gegen gun daha belirgin hale gelmektedir. Nitekim 23 milyar
Dolar gibi buyldk bir bdlimi 2010 yili sonrasi déonemde olmak Uzere 2000-2016
arasinda girisimcilerimiz dunyanin degisik Ulkelerine 31,9 milyar Dolar dizeyinde
dogrudan yatirrm yapmistir. S6z konusu gelisme Turkiye'nin kuresel sartlara uyum
saglamasi i¢in 6nemli bir adim oldugu kadar Ulke iginde yatirrm ortamina iligkin
olumsuzluklarin yansimasi seklinde de degerlendirilebilir. Kanimizca her iki faktor,

sektorlere gore degisse de, bu slregcte farkli dizeylerde etkili olmustur.

Tarkiye'ye 2002 sonrasi donemde gelen dogrudan yabanci yatirimlarin sektorel dagilhimi
Tablo 2.15'de verilmistir. Buradan gorulebilecegi Uzere, 2002-15 doneminde Ulkemize
gelen 132 milyar Dolarlik dogrudan yabanci yatirrmin 81 milyar Dolari hizmetler, 50
milyar Dolari sanayi, 408 milyon Dolari da tarim sektoérinu tercih etmigstir. Alt sektor
olarak en buyuk girig finans ve sigorta (47 milyar Dolar) ile imalat sektorine (31 milyar

Dolar) olmusgtur.

TABLO 2.15: DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN SEKTOREL DAGILIMI

(Milyon Dolar) 2002- | OCAK-KASIM | Degisim
SEKTOR 2015 | 2015 | 2016 (%)
TARIM SEKTORU 408 30 26 -13,3
SINAI SEKTORLER 50.127 | 5.615 | 1.560 | -72,2
Madencilik ve Tagocakgilgi 2.582 199 31 -84,4
Imalat 31.165 | 4.087 | 1.092 | -73,3
Elektr|£<, Gaz, Buhar ve Iklimlendirme Ur. 16.311 | 1.327 437 671
ve Dagitimi
Su Te.mlnl, Kanalizasyon, Atik Yon. ve 69 5 0 1100,0
lyilestirme Faal.
HIZMETLER SEKTORU 81.924 | 4.980 | 2.803 | -43,7
ingaat 3.693 103 280 171,8
Toptan ve Perakende Ticaret 7.005 558 259 -53,6
Ulastirma ve Depolama 4.502 571 528 -7,5
Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 517 8 136 1.600,0
Bilgi ve lletisim 11.770 | 126 52 -58,7
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 47.899 | 3.320 | 969 -70,8
Gayrimenkul Faaliyetleri 2.647 141 196 39,0
Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 693 40 57 42,5
idari ve Destek Hizmet Faaliyetleri 663 32 30 -6,3
Egitim 148 0 9
insan Sagligi ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri | 1.787 58 259 346,6
Kaltur, Sanat, Eglence, Dinlence ve Spor 269 3 6 100,0
Diger Hizmet Faaliyetleri 331 20 22 10,0
TOPLAM 132.459 | 10.625 | 4.389 -58,7

Kaynak: TCMB

43



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

2016 yilindaki gelismeler degerlendirildiginde dogrudan yabanci yatirim girisinin tarimda
%13, sanayide %72, hizmetler sektoriunde %43, toplamda da %58 oraninda geriledigi
gorulmektedir. Bu durum Turkiye'de yasanan ekonomik ve siyasi olumsuzluklar kadar

kiresel gelismelerle de ilgilidir.

Turkiye'ye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin ulkelere gore dagihmi Tablo 2.16'da
verilmigtir. Buna goére 2002 sonrasinda Ulkemize gelen 132 milyar Dolarlik yabanci
yatirrmin 99 milyar Dolarlik bolumu yani %75'i Avrupa kaynakli olmustur. Avrupa'yr %16
ile Asya, %9 ile Amerika kitasi Ulkeleri izlemektedir. 2016 yilinin ilk 11 aylik déneminde
ise, tekil Ulkelerde farkli gelismeler gorulmekle birlikte, tim Ulke gruplarinda gerileme

yagsanmigtir.
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TABLO 2.16: DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN BOLGESEL DAGILIMI

(Milyon Dolar) 2002- Ocak-Kasim Degisim

BOLGE/ULKE 2015 2015 2016 (%)
AVRUPA 99.049 6.671 2.876 -56,9
Almanya 8.410 335 395 17,9
Avusturya 9.383 66 349 428,8
Belgika 8.186 750 20 -97,3
Fransa 6.757 160 71 -55,6
Hollanda 21.054 1.130 560 -50,4
ingiltere 8.588 448 443 -1,1
Ispanya 7.227 2.250 129 -94,3
italya 2.880 151 75 -50,3
Luksemburg 8.639 302 188 -37,7
Yunanistan 6.831 44 33 -25,0
EFTA ULKELERI 2.763 204 236 15,7
DIGER AVRUPA ULKELERI 5.020 758 259 -65,8
Rusya 4.923 747 259 -65,3
AFRIKA 376 0 0 0,0
AMERIKA 11.953 1.599 394 -75,4
KUZEY AMERIKA 11.239 1.588 392 -75,3
ABD 10.808 1.588 337 -78,8
ORTA AMERIKA 167 6 2 -66,7
GUNEY AMERIKA 547 5 0 -100,0
ASYA 20.865 2.355 1.114 -52,7
YAKIN VE ORTADOGU
ULKELERI 15.366 1.230 781 -36,5
KORFEZ ULKELERI 9.218 433 151 -65,1
D.YAKIN VE ORTADOGU
ULKELERI 5.654 793 629 -20,7
DIGER ASYA ULKELERI 5.499 1.125 333 -70,4
Cin 508 446 0 -100,0
Guney Kore 557 39 31 -20,5
Japonya 1.870 299 215 -28,1
OKYANUSYA VE KUTUPLAR 172 0 0 0,0
SINIFLANDIRILAMAYAN 44 0 5
TOPLAM DUNYA 132.459 | 10.625 | 4.389 -58,7

Kaynak: TCMB

Dogrudan yatirimlarin Utlkelere gore dagihmi Turkiye icin Avrupa'nin, Ozellikle de AB
ulkelerinin, énemini bir kez daha ortaya koymaktadir. Dolayisiyla Turkiye'nin AB ile
iligkilerini yeniden gdzden gecirmesi ve duzeltmesi, Ulkedeki demokrasi, hukuk ve
piyasa ekonomisi standartlarini yukseltmeye c¢alismasi uygun olacaktir. Aksi halde,
mevcut yerli sermaye birikiminin yetersizligi nedeniyle Turkiye'nin istedigi gelisme
duzeyini yakalamasi gug olacaktir.
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Yatirimlara iliskin gostergeler baglaminda bir degerlendirme yapildiginda 2016 yilinin
uretken kapasite doguracak yatirimlar agisindan kayip bir yil oldugu soylenebilir.
Dolayisiyla Turkiye'de yatirrmlarin ve onu c¢evreleyen ekonomik, siyasi ve hukuk

kosullarinin farkl bir vizyonla ele alinmasi gerekmektedir.
2.2.4. iSTIHDAM VE iSSiZLIK

Bircok Ulkenin oldugu gibi Turkiye'nin de en onemli sosyo-ekonomik sorunu igsizliktir.
Bu sorun; hem teknolojik gelismelere bagl olarak isglcu talebin azalmasi hem de
isgucu arzinin niteliklerinin  taleple uyusmamasi gibi yapisal gerekgelerde
yogunlagmaktadir. Gunumuzde vyasanan teror, gog, illegal faaliyetlerin baslica
nedenlerinden biri de igsizliktir. Bu nedenle issizlik ve yansimalari kuresel bir nitelik
kazanmakta, ¢ozum icin de kuresel stratejilere ihtiyac duyulmaktadir. Ancak gelinen
noktada gelismis Batili Ulkelerin kuresel ortak ¢ozumler yerine ulusal ¢ozumlere
yoneldigi, bunun icin de uUretimi yeniden Dogudan Batiya kaydirmayi planladigi
goOrulmektedir. Bu baglamda Trump tarafindan izlenecegi agiklanan korumaci ve uretimi
ABD topraklarinda yapmayi cazip kilacak politikalar yeni bir baglangi¢c olacaktir.
Dolayisiyla 2017 yiliyla birlikte dinya ekonomisi ve istihdam sorunu yeni bir zemine

tasinacak gibi gérunmektedir.

Tablo 2.17°de istihdam ile ilgili ddnemsel veriler bulunmaktadir. Buradan goruldugu gibi
2016 yilh EKim ay itibariyle Ulkemizde c¢alisma c¢agindaki nufus yaklasik olarak 59
milyondur. Bu nufusun 30,9 milyonu calismak isterken, bunlardan 27,2 milyonu is
bulabilme sansina sahip olmus, 3,6 milyonu yani %11,8’i igsiz kalmistir. Turkiye'de
%33,9 ile kayitdigl istihdam yUksek duzeyini 2016 yilinda da surdirmastur. Dolayisiyla
hem calisanlar sosyal guvenlik haklarindan yararlanamamig, hem de SGK prim, devlet

de vergi kaybina ugramaya devam etmisgtir.
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TABLO 2.17: iSGUCU DURUMU (Bin kisi)

15ve | ) Kawit |isaiiciine | : ) Tarim Geng
uzeri |lgglicii|Istihdam |; . y 59 Istihdam | Issizlik| Disi |Nufusta
YIL Y . . Issizler| Disi Katilma P2 PR
astaki| Arz1 |Edilenler o Orani | Orani | lIssizlik | Igsizlik
h Istihdam| Orani
Nufus Orani Orani
Bin Kisi Yuzde
2000 | 46.211 | 23.078 | 21.581 | 1.497 50,6 49,9 46,7 6,5 9,3 13,1
2005 | 48.356 | 21.691 | 19.633 | 2.058 48,2 44,9 40,6 9,5 12,0 17,5
2006 | 49.275 | 21.913 | 19.933 1.980 47,0 44.5 40,5 9,0 11,1 16,5
2007 | 50.177 | 22.253 | 20.209 | 2.044 45,4 44,3 40,3 9,2 11,2 17,3
2008 | 50.982 | 22.899 | 20.604 | 2.295 43,5 44,9 40,4 10,0 12,3 18,6
2009 | 51.833 | 23.710 | 20.615 | 3.095 43,8 45,7 39,8 13,1 16,0 22,9
2010 | 52.904 | 24.594 | 21.858 2.737 43,3 46,5 41,3 11,1 13,7 19,9
2011 | 53.985 | 25.594 | 23.266 2.328 42,1 47,4 43,1 9,1 11,3 16,8
2012 | 54.961 | 26.141 | 23.937 2.204 39,0 47,6 43,6 8,4 10,3 15,8
2013 | 55.983 | 27.047 | 24.601 2.445 36,7 48,3 43,9 9,0 10,9 17,1
2014 | 56.986 | 28.786 | 25.933 | 2.853 35,0 50,5 45,5 9,9 12,0 17,9
2015 | 57.854 | 29.678 | 26.621 | 3.057 33,6 51,3 46,0 10,3 12,4 18,5
2016/10| 58.990 | 30.914 | 27.267 3.647 33,9 52,4 46,2 11,8 14,1 21,2

Kaynak: TUIK

Tablodaki veriler ve baglantili grafik Turkiye'de issizligin yeni bir platoya dogru
ilerledigini ortaya koymaktadir. Nitekim toplam igsizlik orani %12, issizligin daha
olumsuz sonugclar Urettigi tarim disi issizlik %14, cogunlugunu egitimli insanlarin
olusturdugu genc¢ niifusta issizlik orani ise %20 diizeylerine ulasmistir. issizligin
ylkselmesinde ekonominin yavaslamasi kadar Suriyeli siginmacilarin birgok is kolunda
daha fazla istihdam edilmesinin de rolu bulunmaktadir. Bu duzeylerden geriye donus
icin gerekli kosullarin bulunmamasi ise igsizligin yarattigi ekonomik, sosyal ve siyasi

sorunlarin daha da agirlagsmasi anlamina gelebilecektir.

Binlerce insani igsiz iken Turkiye, isgucune katilim oraninin gelismis ulkelerin oldukga
gerisinde kalmasi gibi bir ikilemle de karsi karsiyadir. Calisma c¢agindaki ntfusun ne
dlzeyde isgucu piyasasina yoneldigini ve is talep ettigini gosteren bu oran yukseldikge
istihdam ve issizlik daha 6nemli hale gelebilmektedir. Turkiye'de isgucune katilim orani,
geng¢ nufus yapisina bagh olarak, 2016 yili Ekim ayi itibariyle %52 dizeyindedir. AB
ulkelerinde bu oran yaklasik %70 dizeyindedir. Nufusun ortalama yasinin artmasina,
kadinlarin isgucl piyasasindaki konumlarinin genigslemesine bagli olarak bu oranin hizla
artmasi s6z konusu olacaktir. Bu gelismelerin yasanmasi sonrasinda igsiz sayisi ve
issizlik oranlarinin artmamasi igin bir taraftan reel yatinmlarin artirimasi diger taraftan

da iggucune talep olacak alanlarin gerektirdigi niteliklerin kazandirilmasi gerekecekiir.
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2016 yilinda istihdamin sektérel dagihmina iliskin gelismeler ise Tablo 2.18de
verilmigtir. Buradan gorulebilecegi gibi, 2015 yili Ekim ayi sonunda 5,4 milyon kisi olan
tarimda calisan sayisi 2016 yili Ekim ayi sonu itibariyle yaklasik 168 bin kisi azalarak
5,3 milyona gerilemigtir. Tarim sektorunun yilin ilk Gg ¢geyreginde de kig¢ulmusg olmasinin
istihdam azalisini zorunlu hale getirdigi sdylenebilir. Ayni dénemde istihdam; sanayi

sektorinde 81 bin kisi azalirken, hizmetler sektdriinde 639 bin, insaat sektorinde 22 bin

Kisi artmistir.
TABLO 2.18: iSTIHDAMIN SEKTOREL DAGILIMI (Bin kisi)
vil Bin Kisi Toplam igind_eki Paylar (%)
Tarim | Sanayi | Ingaat | Hizmetler | Tarim | Sanayi | Ingaat | Hizmetler

2008 4.621 | 4537 | 1.239 10.208 22,4 22,0 6,0 49,5
2009 4.752 | 4.179 | 1.305 10.380 23,1 20,3 6,3 50,4
2010 5.084 | 4615 | 1.434 10.725 23,3 21,1 6,6 49,1
2011 5412 | 4.842 | 1.680 11.332 23,3 20,8 7,2 48,7
2012 5.301 | 4903 | 1.717 12.016 22,1 20,5 7,2 50,2
2013 5.204 | 5.101 | 1.768 12.529 21,2 20,7 7,2 50,9
2014 5470 | 5.315 | 1.912 13.235 21,1 20,5 7,4 51,0
2015 5483 | 5.332 | 1.914 13.891 20,6 20,0 7,2 52,2
2014-10 | 5.404 | 5.353 | 2.005 13.376 20,7 20,5 7,7 51,2
2015-10 | 5.473 | 5.363 | 2.049 13.970 21,5 19,6 7,5 51,4
2016-10 | 5.305 | 5.282 | 2.071 14.609 19,5 19,4 7,6 53,6

Artis (%)| -31 | -15 1,1 4,6 - - - -

Kaynak: TUIK
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Bu gelismelere bagli olarak 2016 yili Ekim ayi sonunda tarimin istihdam igindeki payi
%19,5'e, sanayinin payl %19,4'e gerilerken insaatin payi %7,6'ya, hizmetler sektorinin
payl ise %53,6'ya yukselmistir. Dolayisiyla tarimda ve sanayide azalan istihdam daha

¢ok hizmetler sektorune yonelmigtir.

Istihdam alaninda 2016 yili ve éncesinde yasanan gelismeler, asagdidaki grafikten de
gorulebilecedi gibi, tarimda istihdam azalisinin, sanayi ve ingaat sektorlerinde ise artisin
durdugunu, istihdam yukinun artan oranda hizmetler sektorinde yogunlastigini ortaya

koymaktadir.

ISTIHDAMIN SEKTOREL GELISIMI (Bin kisi)
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Kisaca ifade etmek gerekirse, Turkiye istihdam ve issizlik agisindan yeni bir dénemece
girmistir. Bu donemecin daha ¢ok igsizlik degil de daha c¢ok istihdam ile gecilebilmesi
icin de kalici ve surdurulebilir istihdam yaratan sanayi sektord yatirmlarinin hizla
artirlmasi gerekmektedir. issizlik sorununu tarimda gizli issizler, insaatta strdirilebilir
olmayan yuksek istihdam ve emek verimliliginin goreli distk oldugu hizmet sektoriyle

¢ozmeye calismak Turkiye'yi gelecege tasiyamayacaktir.
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2.2.5. DIS TICARET, ODEMELER DENGESi VE KURLAR

Tarkiye ekonomisinin yumusak karni olan ve ekonomi politikalarinin sekillenmesinde
onemli rolu olan dig ticaret, 6demeler dengesi ve doviz kurlarinda 2016 yilinda yasanan

gelismeler izleyen bolumde degerlendirilmistir.
2.2.5.1. DIS TICARET

2015 yilinin Ocak-Kasim doneminde 132 milyar Dolar olan ihracat 2016 yilinin ayni
déneminde %1,7 oraninda azalarak 129 milyar Dolara gerilemistir. Bu donemde ithalat
ise %4,7 oraninda gerilemis ve 180 milyar Dolar olmustur. ihracat ve ithalattaki bu

gelismelere bagh olarak da dig ticaret agigi 57 milyar Dolardan 50 milyar Dolara

gerilemigtir.
TABLO 2.19: DIS TICARETTE GELISMELER (Milyon Dolar)
N IHRACAT ITHALAT DENGE
Ayhk | Yilhk Ayhk Yilhik | Aylhk | Yilhk
OCAK 9.547 | 141.084 | 13.453 | 204.041 | -3.906 | -62.958
SUBAT 12.367 | 141.219 | 15.578 | 202.678 | -3.211 | -61.459
MART 12.759 | 141.458 | 17.766 | 201.718 | -5.006 | -60.260
NiSAN 11.951 | 140.060 | 16.188 | 199.533 | -4.237 | -59.473
MAYIS 12.101 | 141.080 | 17.196 | 198.860 | -5.096 | -57.780
HAZIRAN 12.876 | 142.006 | 19.475 | 200.137 | -6.600 | -58.130
TEMMUZ 9.826 | 140.702 | 14.695 | 196.606 | -4.869 | -55.904
AGUSTOS 11.831 | 141.512 | 16.614 | 197.251 | -4.783 | -55.739
EYLUL 10.907 | 140.837 | 15.296 | 197.144 | -4.389 | -56.307
EKIM 12.812 | 140.409 | 17.004 | 197.231 | -4.192 | -56.822
KASIM 12.817 | 141.544 | 16.931 | 198.189 | -4.113 | -56.645
OCAK-KASIM 2014 -- 144.341 -- 220.389 -- -76.048
OCAK-KASIM 2015 -- 132.088 -- 189.242 -- -57.154
OCAK-KASIM 2016 -- 129.793 -- 180.196 -- -50.403
2016-2015 Degisim (%) -- -1,74 -- -4,78 -- -11,81

Kaynak:TUIK

2016 yilinda aylar itibari ile ihracat ve ithalatin gelisimini gosteren grafik incelendiginde,

dis ticaret aciginda énemli daralmanin olmadigi, ihracatin Kasim, ithalatin ise Haziran

ayinda yilin en yuksek aylik duzeyine ulastigi gérulmektedir.
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2016 YILINDA AYLIK DIS TICARET (Milyon Dolar)
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Diger taraftan aylik bazda ihracat ve ithalat verileri arasinda goérulen paralellik, kur
artiglarinin ihracat acgisindan anlamini sinirlandirmaktadir. Bir baska ifadeyle artan
kurlarin sadece tuketim ve yatirrm mallari ithalatinda azaltici etki yapabilecegi, ancak
disa bagimhhigin ylksek olmasi nedeniyle ara mallari ithalatinda etkisinin sinirli
kalacag! anlasiimaktadir. Bu durum ihracata bagli olarak icerde yaratilabilecek katma

degerin de dusuk kalmasina neden olmaktadir.

Gecgmis vyillar ile 2016 yihini daha saglikli karsilastirabilmek amaciyla Kasim aylari
itibariyle yillik bazda dig ticaretin gelisimine iligkin grafik asagida verilmigtir. Burada
dikkati ilk ¢eken nokta trend dogrularina iligkindir. Bu dogrular Tarkiye'nin dis ticaret
aciginin yapisal olarak buyudugunu ortaya koymaktadir. Dolayisiyla Turkiye'nin dis
ticaret ve Uretim deseninde yapisal donugum zorunluluguna isaret etmektedir. Bu
baglamda dis ticaret agigini yapisallik 6zelligini artiran basta kur politikalari olmak Uzere

tum ekonomi politikalarinin gdézden gecirilmesi gerekmektedir.

KASIM AYLARI ITIBARIYLE YILLIK DIS TICARET (Milyon Dolar)
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Grafikte dikkat ¢eken ikinci nokta uzun yillar sonra ilk kez ithalatin tg yil, ihracatin ise iki
yil arka arkaya gerilemis olmasidir. Bu durum, konjonkturiin agigin surdurulebilirligine
iligkin imkanlari daralttigi anlamina da gelmektedir. Dolayisiyla konjonkturel degigimi
yapisal donusum icin firsata cevirecek politika ve stratejilere ihtiya¢g bulundugu

soylenebilir.

2016 yiinda mal grubu bazinda dig ticarette yasanan gelismeler Tablo 2.20'de
sunulmustur. Buna goére 2015 yili Ocak-Kasim donemine oranla, 2016 yilinin ayni
doneminde tuketim mallari ithalati %1,8, ara mallari ithalati %7,3 oraninda gerilerken,
sermaye (yatirrm) mallari ithalati %3,4 oraninda artis gostermistir. Ekonominin oldukca
yavasladigl bir yilda yatirm mallar ithalatinin artmasi, konuya uzun vadeli olarak
bakildiginda, Uretim kapasitesinin artmasina katki yapacagi igin, sevindirici olarak
degerlendirilebilir.

Ayni donemde ihracattaki gelismelere bakildiginda, ithalata benzer bir gelisme
yasandigi gorulmektedir. Nitekim 2016 yilinin Ocak-Kasim déneminde ara ve tiketim
mallari ihracati gerilemis, sermaye mallari ihracati ise artis gostermistir.

TABLO 2.20: MAL GRUBU BAZINDA DIS TiCARET (Milyon Dolar)

Ocak-Kasim
Degisim

- 2015 2016 (%)
lhracat 132088 | 100,0| 129 793 100,0 -1,7
Sermaye (yatirim) 13968 | 10,6 | 14 408 11,1 3.1
mallari

Ara (ham madde) 63530 | 48,1 | 61510 47 4 32
mallari

Tuketim mallari 53920 40,8 53 107 40,9 -1,5
Digerleri 671 0,5 768 0,6 14,5
Ithalat 189 242 | 100,0| 180 196 100,0 -4.8
Sermaye (yatinm) 31630 | 16,7 | 32690 18,1 3.4
mallari

Ara (ham madde) 131179 | 69,3 | 121567 | 67,5 73
mallari

Tuketim mallari 26 034 13,8 25 556 14,2 -1,8
Digerleri 399 0,2 384 0,2 -3,8
DENGE -57 154 - 50403 -11,8
Sermaye (yatirim) 17 662 _18 282 35
mallari

Ara (ham madde) |47 649 - 60 057 11,2
mallari

Tuketim mallari 27 885 27 552 -1,2
Digerleri 272 384 41,3

Kaynak:TUIK
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Diger taraftan Turkiye ekonomisinin dis ticaret boyutundaki yapisal sorunlarindan birini
mal grubu bilesiminde gormek mumkundur. Nitekim yine Tablo 2.20'den izlenebilecegi
gibi, 2016 yihinin ilk 11 aylik bélimunde tliketim mallari dis ticareti 27 milyar Dolar fazla
verirken, ara mallarinda 60 milyar Dolar, yatirrm mallarinda ise 18 milyar Dolarlik agik
ile karsilagiimistir. Bu veriler Turkiye'nin birim degeri dusuk olan UrUnlerde dig ticaret
fazlasi, birim degeri ylksek olan Urunlerde ise disg ticaret acigi verdigi anlamina
gelmektedir. Yukarida da vurgulandigi gibi boylesi bir dig ticaret yapisini surdirmek de,

donusturmek de oldukga zordur. Turkiye bu baglamda da bir yol ayrimina gelmigtir.

Dis ticaretin sektorel gelisimi Tablo 2.21'de verilmistir. Buradaki veriler
degerlendirildiginde; 2016 yili Ocak-Kasim doéneminde ihracatin 2015 yilinin ayni
dénemine gore; tarim ve ormancilik trlnlerinde %5,2, imalat sanayi Urtnlerinde %1,4,
madencilik ve tas ocakligi UrUnlerinde ise %5,3 oraninda gerileme yasandigi
goOrulmektedir. Ayni doneme iligkin sektorel ithalat verileri incelendiginde madencilikte
%33,2, imalat sanayinde binde bir, tarim UrUnlerinde ise %1,4 oraninda dususle

karsilasiimaktadir.
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TABLO 2.21: SEKTOREL BAZDA DIS TICARET (Milyon Dolar)

vIL _ TARIM _ MADENCILIK _ l. SANAYI
lhracat | Ithalat | Denge | lhracat | Ithalat | Denge | lhracat | Ithalat | Denge
2000 1.684 | 2125 | -441 400 7.097 | -6.696 25518 | 44.200 | -18.683
2001 2.006 | 1.410 596 349 6.577 | -6.228 | 28.826 | 32.686 | -3.860
2002 1.806 | 1.704 102 387 7.192 | -6.805 33.702 | 41.383 -7.681
2003 2.201 | 2.538 | -336 469 9.021 | -8.551 | 44.378 | 55.690 | -11.311
2004 2.645 | 2.765 | -120 649 10.981 | -10.332 | 59.579 | 80.447 | -20.868
2005 3.468 | 2.826 643 810 16.321 | -15.511 | 68.813 | 94.208 | -25.395
2006 3.611 | 2.935 676 1.146 | 22.034 | -20.887 | 80.246 | 110.379 | -30.133
2007 3.883 | 4.672 | -788 1.661 | 25.314 | -23.653 | 101.082 | 133.938 | -32.856
2008 4177 | 6.433 | -2.256 | 2.155 | 35.650 | -33.495 | 125.188 | 150.252 | -25.065
2009 4536 | 4.625 -89 1.683 | 20.625| -18.942 | 95.449 | 111.031 | -15.581
2010 5.091 | 6.490 | -1.399 | 2.687 | 25.933 | -23.245 | 105.467 | 145.367 | -39.900
2011 5.353 | 8.944 | -3.591 | 2.805 | 37.331| -34.526 | 125.963 | 183.930 | -57.968
2012 5.379 | 7.503 | -2.124 | 3.161 | 42.247 | -39.086 | 143.194 | 176.235 | -33.041
2013 5.912 | 7.776 | -1.865 | 3.879 | 38.205| -34.326 | 141.358 | 196.823 | -55.465
2014 6.376 | 8.658 | -2.282 | 3.406 | 37.126 | -33.720 | 147.059 | 187.742 | -40.683
2015 6.125 | 7.265 | -1.140 | 2.799 | 27.609 | -24.810 | 134.390 | 166.821 | -32.431
2015-11 5.402 | 6.634 | -1.232 | 2.578 | 25.333 | -22.755 | 123.615 | 152.179 | -28.564
2016-11 5.117 | 6.544 | -1.427 | 2.440 | 16.929 | -14.488 | 121.843 | 151.970 | -30.127
Degisim (%) | -527 | -1,4 | 158 | -535 | -332 | -36,3 -1,4 -0,1 5,5

Kaynak:TUIK

2000-2016 donemine iligkin olarak sektorel bazda dig ticaret dengesinin gelisimi
asagidaki grafikte verilmistir. Buradan gorulebilecedi gibi 2001 krizi sonrasinda tim
sektorlerde 6zellikle de madencilik ve imalat sanayide dis ticaret dengesi(acik) oldukga
kotulesmis, 2007 yilindan itibaren tarim sektdrt de surekli agik verir hale gelmigstir. Bu
aclkta; 2009 krizinde, Merkez Bankasi'nin acil fren yaptigi 2012 yilinda, ardindan da
ekonominin yavasladigi 2014 ve sonrasinda iyilesme gorulmustur. Bu durum yapisal bir
sorunun konjonkturel gelismeler ve sok onlemlerle ancak gecici olarak ¢ozuldugunu
ortaya koymasi bakimindan o6nem tasimaktadir. Ayrica bu yapisal sorunun
derinlesmesinde yanlis kur politikalarinin énemli rolindn oldugu, bu nedenle de
Tarkiye'nin dustk enflasyon-dusuk faiz-gergekgi kur politikasina gegmesinin zorunlu

hale geldigi unutulmamalidir.
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SEKTOREL BAZDA DIS TICARET DENGESI (Milyon S)
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Tarkiye'nin ihracat pazari desenindeki 2016 yilinda yasanan gelismeler Tablo 2.22°de
verilmigtir. Buradan gorulebilecedi gibi, 2000 yilinda ihracatin %56’s1 AB ulkelerine
yapilirken bu oran 2015 yilinda %44’e gerilemis, 2016 yili Kasim ayi sonunda ise
%438,3'e yukselmistir. Ayni donemde OECD Ulkelerinin ihracat icindeki payinda benzer
bir gelisme olmus 2016 yilinda bu ulkelerin payinda da artis yasanmistir. Tablodan
2016 yilinda gelismekte olan Ulkelerin Turkiye'nin ihracati igindeki payinin azaldidi,
gelismis Ulkelerin ise arttigi anlasilmaktadir. Bu durumun Afrika ve Ortadogu
bolgesindeki ulkelerdeki siyasi ve askeri, diger Asya Ulkelerinde ise ekonomideki

yavaslamalardan kaynaklandigi soylenebilir.
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TABLO 2.22: IHRACATIN BOLGESEL DAGILIMI (%)

1996 |2000 2005 |2010|2014|2015|2015/11|2016/11
AAVRUPA BIRLIGIOLKELERS 54,2 | 56,5 | 56,5 | 46,5 | 43,5 | 44,5 444 48,3
(AB 28)
B-TURKIYE SERBEST
BOLGELERI 19 32 | 40 | 1,8 | 14 | 1,3 1.3 1.3
C-DIGER ULKELER 43,9 | 40,3 39,4 |51,7 551|542 | 543 50,4
Diger Avrupa (AB Harig) 109 | 66 | 7,7 | 98 | 96 | 9,8 10,1 6,9
Afrika 5,0 49 | 49 | 82 | 8,7 | 8,7 8,5 8,0
Kuzey Afrika 4,3 39 | 35| 6,2 | 6,2 | 59 5,8 5,5
Diger Afrika 0,7 10 | 15 | 20 | 25 | 2,7 2,7 2,5
Amerika 82 |129| 81 | 53| 64 | 64 6,4 6,5
Kuzey Amerika 7,5 119 7,2 | 3,7 | 46 | 49 4,9 51
Orta Amerika ve Karayipler 0,3 0,6 | 06 | 05| 0,6 | 0,6 0,6 0,6
Guney Amerika 0,4 04|04 |11 | 12| 09 0,9 0,8
Asya 19,5 | 13,9 | 18,0 | 28,0 | 29,8 | 28,8 28,8 28,4
Yakin ve Orta Dogu 11,2 9,3 | 139|205 |225| 21,6 21,6 21,7
Diger Asya 8,3 47 | 41 | 75 | 74 | 7,2 7,1 6,7
Avustralya ve Yeni Zelanda 0,3 05|04 | 04| 04| 04 0,4 0,5
Diger Ulke ve Bélgeler 0,1 14103 |011| 01|01 0,1 0,1
D-SECILMIS ULKE GRUPLARI
OECD Ulkeleri 63,3 | 70,8 | 62,4 | 50,4 | 48,6 | 52,4 52,4 54,4
EFTA Ulkeleri 1,4 1,2 11 | 21 | 24 | 43 4.6 2,4
Karadeniz Ekonomik isbirligi 126 | 8,9 | 11,7 | 12,7 | 125| 10,1 | 10,1 9,2
Ekonomik isbirligi Teskilat 4,9 31| 36 | 67 | 74 | 6,7 6,6 6,9
Bagimsiz Devletler Toplulugu 110 | 55 | 65 | 90 | 99 | 7,3 7,4 5,4
Tark Cumhuriyetleri 3,2 21 | 19 | 34 | 45 | 3,7 3,7 2,8
islam Konferansi Teskilati 178 | 12,9 |17,8 | 285|309 |29,7| 29,7 28,7
D-8 Gelisen Sekiz Ulke - - - | 54 |57 5,5 6,5
Toplam 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100

Kaynak:TUIK

ithalatimizda ilk siralarda yer alan llke gruplar incelendiginde her zaman oldugu gibi

2016 yilinda da AB Ulkeleri ile Asya'nin ilk iki sirayi aldigi gorulmektedir. 2016 yilinin 11

ayhk boliminde bu iki ulke grubunun ithalat igindeki payinin artmis olmasi dikkati

cekmektedir.
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TABLO 2.23: ITHALATIN BOLGESEL DAGILIMI (%)

1996 | 2000 | 2005 [ 2010 {2014 | 2015|2015/11 | 2016/11
AAVRUPA BIRLIGIOLKELERS 55,8 | 52,4 | 45,2 | 39,0 | 36,7 | 38,0 37,8 39,1
(AB 28)
B-TURKIYE SERBEST
BOLGELERI 0,7 09|07 | 05| 05]| 06 0,6 0,7
C-DIGER ULKELER 43,5 | 46,7 | 54,1 605|628 614 | 616 60,2
Diger Avrupa (AB Harig) 90 |11,2|17,4|16,2| 150|136 | 13,6 10,9
Afrika 4,6 50 | 28 | 26 | 25 | 25 2,5 2,7
Kuzey Afrika 3,7 4,1 1,4 1,7 1,4 1,5 1,4 1,6
Diger Afrika 09 | 08|14 |09 |10 | 10 1,0 1,1
Amerika 106 | 88 | 6,7 | 9,1 | 7,8 | 8,1 8,1 8,6
Kuzey Amerika 8,8 76 | 50 | 7,1 | 57 | 58 5,8 6,1
Orta Amerika ve Karayipler 06 | 01]02)|03]05]| 05 0,5 0,5
Guney Amerika 1,2 1,0 1,5 1,6 1,6 1,8 1,8 2,1
Asya 18,2 | 18,9 | 22,8 | 28,8 | 31,6 | 32,3 32,3 34,4
Yakin ve Orta Dogu 7,6 6,2 | 52 | 70 | 85 | 6,6 6,6 6,7
Diger Asya 10,6 | 12,7 | 17,6 | 21,7 | 23,2 | 25,7 25,7 27,7
Avustralya ve Yeni Zelanda 10 | 06 | 03|03 | 03] 0,3 0,3 0,2
Diger Ulke ve Bélgeler 0,1 22 | 42 | 36 | 56 | 47 4,8 3,3
D-SECILMIS ULKE GRUPLARI
OECD Ulkeleri 71,8 | 66,6 | 57,6 | 50,7 | 48,1 | 49,0 48,8 50,5
EFTA Ulkeleri 2,5 21| 38 | 22 | 24 15 1,5 1,4
Karadeniz Ekonomik isbirligi 89 |124|175|17,8|16,9 | 152 | 153 12,2
Ekonomik isbirligi Teskilat 2,7 28 | 43 | 63 | 56 | 45 4,5 3,9
Bagimsiz Devletler Toplulugu 7,0 |10,2|145]156|13,7|13,1| 1372 10,5
Tark Cumhuriyetleri 0,7 1,2 | 10 | 16 | 1,2 | 1,3 1,3 1,3
islam Konferansi Teskilati 128 |116| 83 |12,0|12,0| 10,8 | 10,8 11,5
D-8 Gelisen Sekiz Ulke - - - | 66 | 57 5,7 5,4
Toplam 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100

Kaynak:TUIK

Turkiye'nin ihracat ve ithalat deseni ile dis ticarette 6n plana ¢ikan Ulke gruplari birlikte
incelendiginde; Turkiye'nin enerji ve diger temel girdilerin tedarikinde gelismekte olan
ulkeler, teknolojik Uranlerin ithalatinda ise bu alanda gelismis Ulkeler ile daha yogun bir
iliski icinde oldugu anlagiimaktadir. Bunlarin yaninda Turkiye'nin pazarlarini
cesitlendirmek konusundaki c¢abalarinin 6nemli oldugu, ancak bu baglamda
gerceklestirilen faaliyetlerin, kiresel yavaslama ve bdlgesel siyasi olumsuzlara bagh
olarak, henlz istenen sonucu vermedigi, dis ticarette bolgesel agirliklarda énemli bir

eksen kaymasi yasanmadigdi da gorulmektedir.
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2.2.5.2. ODEMELER DENGESI

2016 yilinda o6demeler bilangosunda yasanan gelismeler Tablo 2.24'de verilmistir.
Buradan gorulebilecegi gibi, 2015 yih Ocak-Kasim déneminde 27,2 milyar Dolar olan
cari acglk 2016 yilinin ayni déneminde %5 oraninda artarak 28,5 milyar Dolara
yukselmistir. Bu donemde 6demeler bilangosu tanimiyla dis ticaret acigi yaklasik %15
oraninda azalmigtir. Dig ticaret agigindaki iyilesmenin gerisinde ise ekonominin
yavaslamasi kadar kurlardaki artisin da rolu olmustur. Yiin 11 aylik doneminde
hizmetler hesabindaki fazla %36 oraninda azalmistir. Burada belirleyici olan faktor ise
iliskilerde yasanan sorunlar nedeniyle Rusya'dan, terdr olaylari nedeniyle de Avrupa'dan

gelen turist sayisinin, dolayisiyla turizm gelirlerinin dismesidir.

Diger taraftan yurt disina 6denen ve yurt disindan elde edilen faiz, kar, menkul kiymet
kazanclarinin bakiyesinde 2016 yilinda belirgin bir degisme yasanmamis, Turkiye

yurtdisina net olarak 8 milyar Dolar 6demistir.
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TABLO 2.24: ODEMELER DENGESINDE GELISMELER (Milyon dolar)

Ocak-Kasim | Degisim
(Milyon Dolar) 2015 | 2016 (%)
I-(A+B+C) |CARI iSLEMLER HESABI -27.211 | -28.584 5,0
1 Toplam Mal ihracati 139.660 | 136.628 -2,2
2 Toplam Mal ithalati 182.727|173.302 -5,2
A. DIS TICARET DENGESI -43.067 | -36.674 | -14,8
3 Gelir 43.730 | 35.033 -19,9
4 Gider 20.180 | 20.165 -0,1
B. HiZMETLER DENGESI 23.550 | 14.868 -36,9
5 Gelir 4.092 4.875 19,1
6 Gider 12.884 | 12.953 0,5
C. YATIRIM GELIRLERI DENGESI -8.792 | -8.078 -8,1
D. CARI TRANSFERLER 1.098 1.300 18,4
lI-(D+E+F) |SERMAYE-FINANS HESABI 10.372 | 26.732 | 157,7
1 Dogrudan Yatirimlar: Net Varlik Edinimi | 4.688 2.700 -42.,4
) Oltdgg:éjgan Yatirnimlar: Net YUkumlulak 15246 | 8.765 42,5
D. DOGRUDAN YATIRIM DENGESI 10.558 | 6.065 -42,6
1 Portféy Yatirimlari: Net Varlik Edinimi 7.001 16 -99,8
) OEESI% Yatirimlari: Net Yukumltluk 7738 8.307 207.4
2.1 Hisse Senetleri -1.978 705 -135,6
2.2 Bor¢ Senetleri -5.760 | 7.602 -232,0
E. PORTFOY HAREKETLERI DENGESI -14.739 | 8.323 156,5
1 Diger Yatinnmlar: Net Varlik Edinimi 14.393 | 2.914 -79,8
1.1. Merkez Bankasi 0 0 0,0
1.2. Genel Hikimet -237 -315 32,9
1.3. Bankalar 14.032 | 4.285 -69,5
1.4. Diger Sektorler 598 -1.056 | -276,6
) OEJ?:;Iatlrlmlar. Net Yiukumlilik 28.952 | 15267 47,3
2.1. Merkez Bankasi -635 -397 -37,5
2.2. Genel Hikimet -731 -885 21,1
2.3. Bankalar 19.121 | 2.925 -84,7
2.4. Diger Sektorler 11.197 | 13.624 21,7
F DIGER YATIRIMLAR DENGESI 14.559 | 12.353 | -15,2
[+ Cari, Sermaye ve Finans Hesaplari -16.839 | -1.852 -89,0
- NET HATA VE NOKSAN 11.655 | 9.631 -17,4
[+11+111 GENEL DENGE -5.184 7.779 -250,1
REZERV VARLIKLAR 5.184 -7.779 -250,1

Kaynak: TCMB
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Odemeler dengesinin ikinci ana hesabi olan sermaye-finans hesabindaki gelismeler
incelendiginde; Turkiye'ye 2015 yilinin 11 aylik donemine gore bu yil gelen net dis
kaynadin %157 oraninda artarak 10 milyar Dolardan 26 milyar Dolara yukseldigi
gorulmektedir. Bu 26 milyar Dolarlik sermaye girisinin 8 milyar Dolar gibi énemli bir
miktar1 sicak para (portfoy yatirimlart), 12 milyar Dolari kamu ve 6zel kesim net dig
borglanmasindan, 6 milyar Dolarlik kismi ise dogrudan vyatinm girisinden
kaynaklanmigtir. 2016 yilinin ilk 11 aylik donemine yabancilara satilan gayrimenkul

tutari ise 4,1 milyar Dolar dizeyinde gergeklesmistir.

2016 yih Ocak-Kasim doneminde gercgeklestirilien 15 milyar Dolarlik dis borglanmanin
13 milyar Dolarlik kismini bankacilik disi 6zel sektor, 2,9 milyar Dolarlik kismini ise,
bankacilik sektorl gerceklestirmistir. Bu donemde Merkez Bankasi ve Hazine yani
kamu kesimi, bor¢ kullanmamis ve yaklasik 1,2 milyar Dolar dis borg geri 6demesi

yapmigtir.

Nereden ve nasll geldigi veya ulkeden nasil ¢iktigi anlasilamayan doviz hareketlerinin
gosterildigi net hata ve noksan kaleminden, gegen yila gore gerileme olmakla birlikte,
yihn 11 ayhk bélimuinde 9,6 milyar Dolarlik giris gerceklesmistir. Asagidaki grafikten de
gorulebilecedi gibi 2016 yihnin 11 aylhk déneminde sermaye finans hesabindan
gerceklesen para girisi cari acigl finanse etmeye yetmemis, net hata-noksan hesabi

imdada yetismistir.

CARIAGIKVE FINANSMANI (Miyon Dolar)
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Alt hesaplardaki bu gelismeler sonucunda 6demeler bilangosu dengesi 7,7 milyar Dolar
fazla vermigtir. Boylece dozu azalmig da olsa Turkiye; bir taraftan dis acik veren diger
taraftan da ¢ogu kaynagi belirsiz para girigleriyle rezerv biriktirebilen tlke konumunu,

2016 yilinda da korumustur.

Klresellesmenin 6nemli sonuglarindan biri de kuresel sermaye hareketlerinin hiz
kazanmasidir. Bu gergevede de sermayenin bol, dolayisiyla getirisinin distuk oldugu
gelismis Ulkelerden, sermayesi kit ve dolayisiyla da sermaye getirisi yuksek olan
gelismekte olan Ulkelere sermaye akimlari yasanmigtir. 1990 sonrasinda
kUresellesmenin cografi genisliginin artmasi, 2000'li yillarin basindan itibaren artan
petrol fiyatlarina bagl olarak olusan petro-dolar bollugu, 2008 krizi sonrasi ABD ve
AB'nin genigletici para politikalarina bagl olarak yasanan likidite genislemesi, sermaye
hareketlerini hizlandirmistir. Turkiye'de bu avantajlardan faydalanmis, énemli miktarda
sicak para girisi yasamigtir. Bu durum, 6zellikle siyasi istikrarin saglandigi 2002 sonrasi

donemde tuketim ve ithalata ¢ekigli bUyimenin en 6nemli kolaylastiricisi olmustur.

Tarkiye'de sicak paranin (yabanci portfoy yatirimlarinin) 2016 yilinda aylik bazdaki
gelisimi Tablo 2.25'de verilmistir. Bu tablo incelendiginde yilin 11 ayhk bolimu itibariyle;
2015 yilinda 7,7 milyar Dolarlik ¢ikis, 2016 yilinda ise 8,3 milyar Dolarlik net sicak para
girisi yagsandigi gorulmektedir. Diger taraftan yilin ilk ayi ile Eylul ve Kasim aylarinda
toplamda sicak para c¢ikigl yasandigi, diger aylarda ise giris oldugu gorulmektedir.
Kasim ayindaki buyuk miktarli ¢ikis kurlarda yasanan artisin bir gerekgesini ortaya

koymasi bakimindan dnem tasimaktadir.
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TABLO 2.25: YABANCI PORTFOY YATIRIMLARININ GELIiSimi
(Milyon Dolar)

Aylar TOPLAM | Hisse Senetleri | Borg Senetleri
Ara.15 -1.852 -417 -1.435
Oca.1l6 -787 -261 -526
Sub.16 1.241 444 797
Mar.16 2.802 999 1.803
Nis.16 3.349 497 2.852
May.16 1.228 -838 2.066
Haz.16 1.133 -94 1.227
Tem.16 268 -348 616
AJu.16 687 31 656
Eyl.16 -1.625 308 -1.933
Eki.16 2.303 471 1.832
Kas.16 -2.292 -504 -1.788
Ocak-Kasim 2015 -7.738 -1.978 -5.760
Ocak-Kasim 2016 8.307 705 7.602
Degisim (%) -207,4 -135,6 -232,0

Kaynak: TCMB

Portfdy yatirrmlarinin alt unsurlarindan hisse senedi cephesinde 2016 yilinda yasanan

hareketlere bakildiginda, kuresel boyutta yavaglayan sermaye hareketlerine bagl olarak

onceki yillara oranla kaynak giriglerinin dusuk kaldigi gorulmektedir. Nitekim yilhin 11

aylik béluminde hisse senetleri icin sadece 705 milyon Dolarlik giris olmustur. Kuresel

spekulatorlerin gelismekte olan ulkelerde risk almaktan kaginmalari ve tersine donen

ruzgarlar nedeniyle gelismis Ulkelere yonelmeleri bu suregte etkili olmustur. Bu durum

yaklagik %60l yabanci yatirrmcilarin elinde bulunan Borsanin 2016 yili boyunca

oldukca sinirli bir aralikta hareket etmesinin 6nemli bir nedenidir.
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YABANCI PORTFOY YATIRIMLARI (Milyon Dolar)
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Diger taraftan 2016 yihnin 11 aylik béliminde Turkiye'ye gelen 8,3 milyar Dolarlik
yabanci portféy yatirrminin 7,6 milyar Dolarlik boélimU borg senetleri yani faiz igin
gelmistir. Bu durum yabancilar agisindan Turkiye'de faizlerin cazip oldugunu ortaya
koymaktadir. Ancak Kasim ayinda, hisse senedi piyasasindan oldugu gibi, tahvil
piyasasindan da c¢ikis olmustur. Bu veriler Turkiye algisinda Kasim ayi ile birlikte ciddi

bir bozulma olduguna isaret etmektedir.

Bilindigi gibi bir tlkeye legal yabanci kaynak; dogrudan yatirimlar, portfoy yatirimlar ve
kredi-borglanma olmak Uzere U¢ kanaldan girmektedir. Dogrudan yatirimlar kar, portfoy
yatirimlari borsa kazanci (hisse fiyatinda artig, temettl ve ikincil piyasa islemlerinde
tahvillerin deger artisi), kredi ve borglar ise, faiz kazanci elde etmeyi amacglamaktadir.
Tablo 2.26'da 1984 sonrasi donemde ulkemize bu Ug¢ kanaldan giren yabanci kaynaklar

ile bu kaynaklara 6denen getiriler yer almaktadir.
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TABLO 2.26: DISARIYA AKTARILAN KAYNAKLAR (Milyon Dolar)

DIS BORCLANMA-

D. YAB. YATIRIM | PORTFOY YATIRIMI | TOPLAM
DONEM| .. KAR - KAZANC | ~io: FAIZ .

GIRIS | rransFERI| C'RIS | TRANSFERI| GRS |TRANSFERI| CIRIS |KAZANG
1984-89 | 1.469 -517 3.082 0 4.228 -13.566 8.779 -14.083
1990-99 | 7.717 -2.202 14.259 -6.264 29.781 -35.690 51.757 | -44.156
2000-09 | 90.602 -13.011 40.673 -28.487 130.954 -58.454 262.229| -99.952
1984-02 | 14.602 | -3.708 16.732 | -12.189 | 53.651 | -63.973 | 84.985 | -79.870
2003-15|165.412 -29.862 151.637 -45.076 260.275 -76.957 577.324 | -151.895
1084-15|180.014| -33.570 | 168.369 | -57.265 |313.926| -140.930 |662.309| -231.765
2016/11 | 8.765 2523 8.307 4.436 15265 | 4966 | 32.337 | 11.925

Kaynak: TCMB verilerinden yararlanilarak hazirlanmistir.

Tablodan gorulebilecegi gibi 1984-2015 doneminde Ulkemize toplam 662 milyar Dolarlik

dis kaynak girisi olmus, bu kaynaklara 231 milyar Dolarlik getiri saglanmistir. Bu dis

kaynagin %87 gibi ¢ok buyuk bir bolumu 2003 sonrasinda gelmistir. 2016 yilinin 11

aylik bolumunde de bu sure¢c devam etmis ve ilave 32 milyar Dolarlik kaynak girigi

olmustur.

2016 yilh dahil 694 milyar Dolara ulasan bu kaynaklarin dagilimi incelendiginde; 188

milyar Dolarinin dogrudan yatirrm, 176 milyar Dolarinin portféy yatirrmi, 329 milyar

Dolarinin ise kredi ve borg¢lardan olustugu gorilmektedir. Bu kaynaklarin donemsel

olarak oransal dagilimi asagidaki grafikte verilmistir.

DIS KAYNAK GIRISININ DAGILIMI %
1984-89

1984-02

e DYY ==——PORTFOY

BORCLANMA
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Buradan stratejik ve Uretim artisina katki saglayan dogrudan yatirim giriglerinin buyuk
Ozellestirmelerin yapildigi 2000-2009 doneminde yogunlastigi, bor¢glanmanin her donem

ilk sirada bagvurulan dig kaynak turt oldugu gorulmektedir.

Kisaca ifade etmek gerekirse Turkiye'deki sicak para, dogrudan yabanci sermaye ve
dis bor¢ stoku, 6zellikle 2002 sonrasi donemde 6nemli oranda artmigtir. 2017 yili basi
itibariyle, dig kaynak bagimhligi artmig bir Turkiye, sonuna gelinmis bir kuresel likidite
bollugu donemi s6z konusudur. Bu uyumsuz ancak yakin baglantili iki durumun nasil
sonuglar uretecegini gormek agisindan 2017'nin oldukga ilging bir yil olacagini

soylemek mumkundur.
2.2.5.3. ULUSLARARASI YATIRIM POZiSYONU

Merkez Bankasi verilerine gore 2016 yilinin dguncu g¢eyregi sonu itibariyle Tarkiye'nin
dinya genelinde 221 milyar Dolar dizeyinde varli§i, dinya geneline ise 611 milyar
Dolar yukumlalugu (borcu) bulunmaktadir. Dolayisiyla bu tarihte uluslararasi yatirim
pozisyonu 389 milyar Dolar agik vermigtir. Bu agik 2015 yili sonuna gore, 2016'nin
dclncl ceyreginde yaklasik 10 milyar Dolar artmis, dolayisiyla Ulkenin tasidigi kur

riskinin olasi maliyeti daha da artmistir.
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TABLO 2.27: ULUSLARARASI YATIRIM POZiSYONU

(Milyon ABD Dolari) 2000 2005 2010 2015 2016Q1 | 2016Q2 | 2016Q3

LNJ'E“TS Yat. Pozisyonu, | oq 551 | -174.554 | -361.311 | -379.658 | -404.674 | -392.970 | -389.854
A. |Varhklar 53.166 | 107.155 | 185.908 | 210.241 | 219.699 | 224.818 | 221.244
1. |Dogrudan Yatirimlar 3.668 8.315 23.962 | 35.154 | 35.892 | 36.728 | 37.386
2. |Portfoy yatirimlari 0 718 2.230 1.574 1.380 1.426 1.499
2.1| Hisse senetleri 0 89 372 598 558 536 512
2.2 | Borg senetleri 0 629 1.858 976 822 890 987
3. |Diger yatirnmlar 26.173 | 45692 | 73.732 | 62985 | 67.852 | 64.893 | 64.512

Diger Hisse Sen. ve 602 694 991 1311 | 1438 | 1437 | 1.445

3.1 | Kat. Pay.
3.2| Efektif ve Mevduatlar 19.627 | 35.920 58.139 41.968 46.147 43.098 44.401
3.3| Krediler 2.063 1.348 2.557 6.194 6.790 6.443 6.540
3.4| Ticari Krediler 2.697 6.404 10526 | 11.978 | 11.942 | 12.378 | 10.587
3.5| Diger Varliklar 1.184 1.326 1.519 1.534 1.535 1.537 1.539
4. |Rezerv varliklar 23.325 | 52430 | 85.984 | 110.528 | 114.575 | 121.771 | 117.847
B. |YukGmluliikler 151.447 | 281.709 | 547.219 | 589.899 | 624.373 | 617.788 | 611.098
1. |Dogrudan Yatirimlar 18.812 | 71.322 | 188.602 | 147.895 | 158.928 | 147.002 | 147.217
2. |Portféy yatinmlar 35.862 | 72.606 | 118.195 | 146.267 | 157.611 | 158.355 | 155.848
2.1| Hisse senetleri 7.404 | 33.387 | 61.311 | 40210 | 48.328 | 43.162 | 41.128
2.2| Borg senetleri 28.458 | 39.219 | 56.884 | 106.057 | 109.283 | 115.193 | 114.720
3. |Diger yatirnmlar 96.773 | 137.781 | 240.422 | 295.737 | 307.834 | 312.431 | 308.033
3.1| Efektif ve Mevduatlar 16.111 | 22.544 | 44.323 | 43552 | 50.224 | 48.766 | 47.839
3.2| Krediler 72.799 | 99.806 | 171.240 | 217.296 | 222.824 | 226.548 | 223.966
3.3| Ticari Krediler 7.863 | 15.341 | 23.381 | 33559 | 33.437 | 35.779 | 34.887
3.4| SDR Tahsisatlari 0 0 1.478 1.330 1.349 1.338 1.341

Kaynak: TCMB

Asagidaki grafikten goruldugu gibi 1996-2003 doneminde yatirnm pozisyonu agiginda

onemli bir artis olmamis, ancak bu donemin ardindan dis yukumlulukler ve buna bagli

olarak yatirrm pozisyonu acigi duzenli ve yuksek oranda artmigtir. 2009 yilinda kismen

sekteye ugrayan bu gelisme, gelismis Ulkelerin uyguladidi likidite genislemesinin

ardindan yeni ve daha yuksek bir ivme kazanmistir. Simdilerde ise, bu kuresel likidite

bollugunun sonuna gelinmesinin yansimalari ortaya ¢ikar olmustur.
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ULUSLARARASI YATIRIM POZISYONU (Miyon Dolar)
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2016 yil Gguncu ceyredi itibariyle Turkiye'de 611 milyar Dolar olan yabanci varliklarin
yani Turkiye'nin kuresel yukumlulUklerinin; 147 milyar Dolari dogrudan yabanci yatirim,
155 milyar Dolari portfdy yatirimi, 308 milyar Dolari ise mevduat ve krediler seklinde
dagiimaktadir. Bu veriler Turkiye'de yasanabilecek buyuk boyutlu bir finansal
istikrasizligin 6nemli kuresel yansimalari olabilecegini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla

bu durumu Turkiye i¢cin onemli bir emniyet supabi olarak degerlendirmek mumkundur.

Turkiye'nin uluslararasi varliklarinin dagilimina bakildiginda ise; 37 milyar Dolarinin
dogrudan yatirnm, 1,5 milyar Dolarinin portféy yatirimi, 64 milyar Dolarinin mevduat ve
krediler, 117 milyar Dolarinin ise rezerv varliklar seklinde bulundugu goértlmektedir. Bu
arada 2016 yihinin Uguncu c¢eyreginde, ikinci c¢eyrege gore, Turkiye'nin doviz
rezervlerinde 4 milyar Dolarlik erime oldugu anlasilmaktadir. Ddviz kurlarinda
dalgalanmalara karsi tutulan ve elde etme maliyetiyle plasman getirisi arasindan onemli
fark nedeniyle, Turkiye'ye ciddi bir maliyeti bulunan doviz rezervinin, turbulans

donemlerinde pek de ise yaramamasi, uzerinde tartismaya deger bir konudur.
2.2.5.4. DOVIZ KURLARI

Doviz kurlarinda yasanan gelismeler tum Ulkelerde once finansal sonra da reel
ekonomide 6nemli sonuglar Uretebilmektedir. Bu sonuglarin dizeyi Glkenin Uretim gucu
ve kurumsal kapasitesine gore farkh olabilmektedir. Ancak, Turkiye gibi dis girdi
bagimlisi olan, yuksek cari agigi bulunan ve iki parali, yani dovizin de gunluk islemlerde
yogun kullanildigr ekonomilerde ddviz kurlarinda yasanacak her iki yonlu degisim (artis

veya azalig) ciddi sorunlar yaratmaktadir.
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Tarkiye boylesi durumlari yeterince tecrube kazanacak kadar yasamis, ancak, doviz ve
faiz boyutunda yasanan tartismalar dikkate alindiginda, yeterince ders almamig bir Ulke

goruntusu vermektedir.

2002 sonrasi dénemde doviz kurlarina iligskin yilik bazda gelismeler Tablo 2.28'de
verilmigtir. Buradan gorulebilecegdi gibi, nominal doviz kurlarinda 2002-2008 ve sonrasi
donemde yasanan gelismeler farkl nitelik tasimaktadir. Birinci donemde Dolar kurunda
gerileme, Euro'da dalgalanma, yarim Dolar ve yarim Euro'dan olusan doéviz sepetinde
ise goreli bir istikrar yasanmistir. izleyen dénemde, énce 2009 yilinda bir diizeltme
gelmis, ardindan da 2011 yilinda doviz sepeti ilk kez 3 TL'yi agsmistir. 2014 yilinda sepet
bu kez 4 TL'yi asmig, bu ve izleyen iki yilda Dolar ve Euro'daki artiglarin devam

etmesine bagli olarak doviz gostergeleri yeni bir banda yukselmistir.

TABLO 2.28: DOViZ KURLARINDA AYLIK GELISMELER

0,5 Euro + Elle
YIL Dolar Euro $
0,5, Dolar o
Paritesi
2002 | 1,509 1,433 2,188 0,949
2003 | 1,497 1,689 2,438 1,129
2004 | 1,426 1,772 2,485 1,243
2005| 1,344 1,674 2,346 1,245
2006 | 1,435 1,804 2,522 1,258
2007 | 1,305 1,782 2,435 1,366
2008 | 1,296 1,900 2,548 1,466
2009| 1,551 2,156 2,932 1,390
2010| 1,504 1,994 2,746 1,326
2011 | 1,674 2,328 3,165 1,391
2012 | 1,797 2,310 3,208 1,286
2013 | 1,903 2,528 3,480 1,328
2014 | 2,190 2,909 4,004 1,328
2015| 2,722 3,021 4,382 1,110
2016| 3,024 3,343 4,855 1,105

Kaynak: TCMB

2009 yili sonrasinda doviz kurlarina iligkin olarak dikkat ¢eken bir diger nokta ise
Euro’nun Dolar karsisinda deger kaybi olmustur. Bu gelismenin, gelirleri daha ¢ok Euro,

odemeleri ise Dolarla olan Turkiye igin olumsuzluk anlamina geldigi agiktir.
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DOViZ KURLARININ GELISIMi
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2016 yilinda doviz kurlarinda aylik bazda yasanan gelismeler Tablo 2.29'da verilmistir.
Buradan 2016 yilina 2,920 TL duzeyinde baglayan Dolarin yilsonunda %19,6 oraninda
artarak 3,492 TL oldugu goérulmektedir. Dolardaki ylksek oranh artislarin yilin son iki
ayinda gergeklestigi anlagiimaktadir. Bu gelismede 22 Eylul tarihinde kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s tarafindan Turkiye'nin notunun yatirnm yapilabilir
seviyeden riskli Ulke kategorisine indiriimesi ile ABD'de bagkanlik se¢imlerini Trump’in

kazanmasinin énemli rolt oldugu sdylenebilir.

Euro ise yeni yila 3,173 TL olarak girmis, yil %16,1'lik artis ile 3.685 TL'ye yuUkselerek
kapatmistir. Euro'daki ylksek oranli artiglarin da yilin son iki ayinda gerceklestigi
goOrulmektedir. Kuresel gelismelerin de etkisiyle Dolarin TL kargisinda Euro'ya gore
daha ylksek oranda deger kazanmasi sonucu Euro/Dolar paritesi 1,087'den 1,055'e

gerilemigtir.
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TABLO 2.29: DOViZ KURLARINDA AYLIK GELISMELER

DOLAR EURO
AY gL | Avik | vilik oL F Aylik | Yillik €/$
degisim | Degisim degisim | Degisim

2015-12 | 2,920 1,6 27,5 3,173 2,6 12,3 1,087
2016-1 | 3,010 3,1 29,1 3,270 3,1 20,3 1,086
2 2,943 -2,2 19,8 3,266 -0,1 17,0 1,110
3 2,894 -1,7 119 3,209 -1,7 14,3 1,109
4 2,837 -2,0 7,0 3,216 0,2 12,6 1,134
5 2,929 3,2 10,6 3,318 3,2 12,2 1,133
6 2,920 -0,3 8,0 3,280 -11 8,3 1,124
7 2,960 1,4 9,8 3,274 -0,2 10,1 1,106
8 2,966 0,2 4,1 3,324 1,5 4,8 1,121
9 2,963 -0,1 -14 3,319 -0,1 -1,7 1,120
10 3,071 3,6 4,7 3,390 2,1 2,7 1,104
11 3,270 6,5 13,8 3,538 4.4 14,4 1,082
12 3,492 6,8 19,6 3,685 4,2 16,1 1,055

Kaynak: TCMB

2016 yilh Aralik ayr sonunda yillik bazda TL karsisinda Dolar %19,6, Euro %16,1
oraninda deger kazanmistir. 2016 yili enflasyon oranlariyla birlikte degerlendirildiginde

TL'nin de@er kaybinin reel olarak da gecerli oldugu anlasiimaktadir.

DOVIZ KURLARINDA YILLIK DEGISIM %

'@,\,'»%u%b’\%q\g,\}\}

W Dolar W Euro

Kisaca ifade etmek gerekirse Turkiye'de doviz piyasalarinda 15 Temmuz darbe girisimi

surecinde bile gorulmeyen hareketlilik yilin son iki ayinda ortaya ¢ikmigtir.
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Bu hareketliligin, kiresel ekonomik ve siyasi dinamikler ile i¢ eko-politik konjonktire
bagh olarak 2017 yilinda da devam edecegini, doviz piyasasinda dengelerin yeni ve

buyuk ihtimalle daha yuksek bir platoda olusacagini bir sdylemek mumkundur.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan hesaplanan reel efektif déviz
kuru (REK) endeksleri Ulkemiz fiyat duzeyinin dis ticaret yaptigimiz Ulkelerin fiyat
duzeylerine oraninin, agirlikli geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Bilindigi
gibi, reel efektif kurun artisi TL'nin reel olarak deger kazandidini, diger bir anlatimla
Tark mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatinin arttigini géstermektedir. Reel sektor
acgisindan dzellikle UFE’ye dayali REK endeksindeki gelismeler rekabet glicii agisindan
TUFE bazli endekse gére daha anlamh ve 6nemlidir. Bununla birlikte, asagidaki

grafikten gorulebilecegi, zaman zaman farklilagsma olsa da, iki endeks benzer egilimlere
sahiptir.

REEL EFEKTIF DOViZ KURUNUN GELISIMI (2003=100)
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Grafikte, 2015 ve 2016 yillarinda TL'nin degerinde aylik bazda yagsanan gelismelerin
daha iyi degerlendirilebilmesi acgisindan, TUFE ve Yi-UFE bazli reel efektif kur
endekslerinin 2003-2016 arasi donemdeki aylik degerlerinden hesaplanan ortalamalara
da yer verilmigtir. Bu ¢ergevede TL'nin degerinin hem 2015 hem de 2016 yilinda uzun
donem ortalamalarinin altinda kaldigi anlasilmaktadir. Kanimizda TL, 2002 sonrasi
donemde reel dayanagi olmadan, daha ¢ok dis kaynak girisine bagl olarak elde ettigi
yuksek degerleri geri verme donemine girmistir. Bu noktada TL'nin degerinin nerede

istikrar kazanacagi sorusu onem kazanmaktadir.
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Ancak, ne yazik ki, Turkiye'de doviz kurlarinda noktasal veya cizgisel nitelikte bir
istikrara yakin bir zamanda ulagiimasi zor gorinmektedir. Zira ne Euro-Dolar paritesinin,
ne Trump sonrasi ABD ekonomi politikalarinin nasil sekillenecegine iligkin
saghkh/glvenilir bir 6ngdrt yapmak kolay degildir. Dlinya ekonomisinde halihazirda bir
sikisikligin yasandigi, birgok bolgede kan gollerinin olustugu bir ortam s6z konusu iken,
siyaset ve ekonomi anlayislarinda paradigmal donusumlerin ayak sesleri duyulurken,

Ongoru yapmak, falciigin 6tesinde yetenekler gerektirmektedir.

Bununla birlikte, uzun doneme iligkin ongoruler i¢cin daha uygun ara¢ ve yontemler
sunan iktisat biliminden faydalanilarak uzun vadeli bazi saptamalar, dngoruler ortaya
konulabilir. Nitekim Dolarin TL karsisindaki reel degerlerini gosteren asagidaki grafik
yardimiyla bazi olasiliklardan bahsedilebilir. Grafik Tlrkiye yani Ulkemiz vatandaslari
acisindan konuyu degerlendirmekte, bunun icin GSYIiH deflatériiniin kullanilarak
Dolarin, TL karsisindaki reel dedgerinin gelisimini ortaya koymaktadir. Henuz
aciklanmadigi, yeni yonteme gecilmis olmasi nedeniyle de artik agiklanmayacagi icin
2016 yili Reel Dolar Kuru bu yilin Yi-UFE ve TUFE ortalamasi deflatér artis degeri kabul
edilerek bulunmustur. Bu grafik Ulkemiz vatandaslarinin Dolari satin alma gucunin
2001 krizi sonrasinda 2008'e kadar surekli arttigini (Dolarin TL'yi satin alma gucinun
surekli geriledigini), 2008-2013 déneminde genel olarak yatay seyrettigini, 2014 yilindan
itibaren ise yukselmeye basladigini ortaya koymaktadir. 2013 yili sonrasinda kurlarda
gorulen artisin 6nemli bir nedeni FED'in Mayis 2013'de faizleri artiracagini aciklamasi
ve izleyen aylarda Turkiye'nin "Kirilgan Besli" icinde anilmaya baslamasidir. Kuskusuz
2015 yilinda yasanan iki segim, artan teror olaylari, turizm sektoérindeki sorunlarin da

bu surece katkisi olmustur.

72



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

2000 SONRASINDA REEL DOLAR KURUNUN HAREKET ALANI
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Bu grafik, ulke igindeki enflasyon nedeniyle TL'nin i¢ degerini kaybederken, dis
degerinin (Dolari satin alma gucunun) arttigini da ortaya koymaktadir. Bdylesi bir
gelisme ulke icinde uretilen girdi ve mallar yerine ithal olanlarin cazip olmasi anlamina
gelmektedir. Turkiye'nin bu donemde yasadigi yuksek oranl cari agigin énemli bir
kaynagini da ortaya koymaktadir. TL'nin, verimlilik artisi ve/veya teknoloji Uretme
kapasitesinin ylukselmesi gibi reel dayanaklari olmadan, buylk miktarda sicak para girisi
ve dig bor¢glanma ile deger kazanmasi ve bunun surdurulebilmesi mumkun degildir.

1994 ve 2001 krizleri bunu acik bir sekilde ortaya koymustur.

Gelinen noktada asil mesele dovizdeki (Dolar) dizeltmenin nerede gerceklesecegidir.
Reel Dolar kurunun 2000-2016 ortalama dizeyinde mi (46,5), yoksa daha uzun dénemli
etkiler cercevesinde 1980-2016 dénemi ortalama reel kur dizeyinde mi (61,5) dengeye
gelecegine gore kurlarda yasanacak gelismeler farkhlasacaktir. Bu noktada 2001 krizi

dizeyinde bir dizeltmenin yasanmamasini temenni etmek gerekmektedir.

Sonug olarak grafik Dolarin reel dederinin olasi hareket alanini vermektedir. Dolarin bu
aralikta nasil bir denge bulacagi kuresel gelismeler kadar iceride alinacak ekonomik
onlemler (TCMB'nin para ve kur politikalari ve maliye politikalari) ile siyasi gelismelere

bagli olacaktir. Ancak, Turkiye'yi dalgali ve sancili bir strecin bekledigi agiktir.

73



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

2.2.5.5. TURiZM SEKTORUNDE GELISMELER

Cari acik veren, gevirmesi gereken yuklu dis borcu bulunan bir tlkede doviz kurlarindaki
dalgalanmalarin sinirli  bir aralikta gergeklegsebilmesi igcin Ulkenin saglam doviz
kazanclarinin, yani doviz arzina katki verecek duzenli kaynaklarinin bulunmasi
gerekmektedir. Bu baglamda Turkiye agisindan doviz arzinin énemli bir kaynagi olarak
akla ilk turizm gelmektedir. Bu 6nemi Tablo 2.30'daki verilerden gormek mumkundur.
Nitekim 2002 yilinda 8,7 milyar TL olan Turkiye'nin turizm gelirleri 2014 yilinda 34 milyar

Dolar ile rekor kirmistir.

TABLO 2.30: TURIST SAYISI VE GELIRLERINDE GELISMELER

vil TURIST SAYISI (Bin kisi) TURIZM GELIRI (Milyon $)
Yabanci| Vatandas | Toplam Toplam Kisi basi ($)

2002 12.922 2.293 15.215 8.479 557

2003 13.701 2.601 16.302 13.855 810

2004 17.203 3.060 20.263 17.077 784

2005 20.523 3.602 24.125 20.322 752

2006 19.276 3.873 23.149 18.594 728

2007 23.017 4.198 27.215 20.942 770

2008 26.431 4.549 30.980 25.415 820

2009 27.348 4.658 32.006 25.064 783

2010 28.511 4517 33.028 24.931 755

2011 31.325 4.827 36.151 28.116 778

2012 31.342 5.121 36.464 29.007 795

2013 33.827 5.399 39.226 32.309 824

2014 35.850 5.565 41.415 34.306 828

2015 35.592 6.025 41.618 31.465 756

Ocak-Eylil 2015| 28.713 4.792 33.505 24.897 743

Ocak-Eylul 2016 | 19.812 4.854 24.666 17.325 702

Degisim (%) -31,0 1,3 -26,4 -30,4 -5,5

Kaynak: T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanlgi

Ancak 2015 vyilinda, turist sayisindaki artisa ragmen, turizm gelirlerinde azalis
yasanmigtir. 2016 ise turizm sektort agisindan tam bir "kabus yilh" olmustur. Nitekim,
verilerin agiklandigi yilin ilk dokuz aylik bolumunde, 2015 yilinin ayni donemine gore,
ulkemizde gelen turist sayisinda, %26, turizm gelirlerinde ise %30 gibi olduk¢a yluksek
bir duzeyde gerileme yasanmistir. Boylece Turkiye'nin dovize en ¢ok ihtiyacinin oldugu

bir débnemde, bu glglu kaynak zayiflamistir.
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YABANCI TURIST SAYISI (Bin kisi) ve TURIZM GELIRLERi (Milyon Dolar)
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2016 yilinda turizm sektdrinde yasanan olumsuz gelismenin en dnemli kaynagi olarak
Rusya ile yasanan "Ucgak Krizi" sonrasinda Rus turist sayisinda yasanan gerileme
gOsterilmektedir. Bu kismen dogru bir argumandir. Nitekim, 2016 yili Ocak-Eylul
déneminde Rusya'dan gelen turist sayisi %77 oraninda azalarak (2 milyon 808 bin Kisi)
3,6 milyondan 819 bine gerilemistir. Bu veriler Glke bazinda en ylksek turist azaliginin
Rusya'dan kaynaklandigini ortaya koymaktadir. Ancak, ayni dénemde Avrupa'dan
gelen turist sayisi 5 milyon 796 bin kigi, sadece Almanya'dan gelen turist sayisi ise 1
milyon 623 bin kisi azalmistir. Dolayisiyla turizm sektériinde yasanan sorun, sadece

Rusya 6zeline indirgenecek durumda degildir.
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TABLO 2.31: ULKELERE GORE TURIST SAYISI

(Bin kisi) Yillik Ocak-Kasim
MILLIYET 1995 | 2005 | 2010 | 2014 | 2015 | 2015 | 2016 Deg/'g'm

ALMANYA 1.602| 4.121 | 4.370 | 5.252 | 5593 | 5.446 | 3.823 | -29,8
AVUSTURYA 171 | 484 | 498 | 508 | 486 | 473 | 303 -35,9
BELCIKA 91 | 474 | 545 | 662 | 619 | 604 | 404 -33,2
DANIMARKA 101 | 305 | 314 | 409 | 411 | 405 | 327 -19,1
FRANSA 231 | 679 | 923 |1.039| 852 | 823 | 538 -34,6
HOLLANDA 208 | 1.252 | 1.088 | 1.308 | 1.239 | 1.207 | 892 -26,1
INGILTERE 805 | 1.763 | 2.681 | 2.607 | 2.520 | 2.484 | 1.692 | -31,9
ISVEC 122 | 402 | 447 | 669 | 627 | 615 | 315 -48,9
ISVICRE 57 | 297 | 273 | 398 | 384 | 375 | 212 -43,4
ITALYA 98 | 387 | 665 | 698 | 518 | 497 | 203 -59,2
NORVEC 54 | 150 | 299 | 327 | 283 | 278 | 153 -44.9
YUNANISTAN 156 | 566 | 661 | 828 | 755 | 698 | 548 21,4
BULGARISTAN 144 | 1.623 | 1.449 | 1.696 | 1.826 | 1.696 | 1.570 7,4
ROMANYA 225 | 198 | 357 | 427 | 443 | 424 | 343 -19,2
AVRUPA

tiagte 4.503|14.018|16.621|19.460|19.172|18.565|12.768| -31,2
RUSYA FED. 0 |1.878|3.088 | 4.482 | 3.652 | 3.627 | 819 77,4
B.D.T. TOPLAM |1.154| 3.411 | 6.015 | 8.804 | 8.090 | 7.799 | 5.242 | -32,8
A.B.D. 274 | 439 | 647 | 790 | 808 | 778 | 448 42,4
AMERIKA

iyl 352 | 600 | 957 | 1.252 | 1.323 | 1.275 | 740 -42,0
CEZAYIR 44 45 61 160 | 169 | 158 | 162 3,0
AFRIKA TOPLAM | 121 | 234 | 357 | 870 | 871 | 823 | 610 -25,9
IRAK 16 | 109 | 268 | 797 | 934 | 881 | 390 -55,7
LUBNAN 28 41 131 | 160 | 188 | 178 | 181 1,2
SUuUD! 20 34 85 342 | 451 | 437 | 515 17,9
ARABISTAN :
IRAN 330 | 679 | 1.871 | 1.581 | 1.663 | 1.562 | 1.544 -1,2
JAPONYA 47 | 117 | 194 | 171 | 107 | 102 42 -58,8
ASYA TOPLAM [1.054] 2.128 | 4.378 | 5.180 | 5.815 | 5.482 | 4511 | -17,7
AVUSTRALYA 40 92 132 | 201 | 227 | 222 96 57,0
GENEL TOPLAM |7.242]20.523|28.511(35.850|35.592 [34.259(24.021| -29,9

Kaynak: T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanligi
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AVRUPA

BAGIMSIZ D.
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Tablo 2.31'deki veriler turist girisinin, bir ka¢ Ulke disinda, neredeyse tum ulkeleri
kapsayacak nitelikte oldugunu ortaya koymaktadir. Boylesi bir gelismenin gerisinde ise,
guvenlik ve terdér sorunlari oldugu sdylenebilir. Dolayisiyla Suriye ve Irak'taki kaotik
ortam istikrara donusmedigi, Turkiye'deki teror eylemleri bitmedigi surece turizm
sektorunun eski performansini gostermesi guctur. Dolayisiyla, buradan elde edilecek

dovizlerin bir sure daha duguk kalmasi olasiligr bulunmaktadir.
2.2.5.6. PETROL iTHALATINDA GELISMELER

Tarkiye'nin toplam ithalatinda enerjinin énemli bir yeri bulunmaktadir. Son 10 yilda
Tarkiye'nin enerji faturasi, enerji maddeleri fiyatlari ve i¢ talebe bagh olarak 20 ile 60
milyar Dolar arasinda degismistir. Bu duzeydeki dalgalanmanin gerisinde daha c¢ok
fiyatlarin oldugu aciktir. Nitekim sadece 2016 yili iginde bile petrolin varil fiyati; 26 Dolar
ile 60 Dolar arasinda dalgalanabilmistir. Petrol ihra¢ eden Ulkelerin yasadigi ekonomik
sorunlar, OPEC'in arz politikalari, kaya gazinin getirdigi rekabet, enerji kaynagi olarak
yakin gelecekte petrolin 6neminin azalacagina iligkin dngdruler gibi bircok faktor petrol

fiyatlarinda uzun sureli istikrari zorlastirmaktadir.
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Tarkiye enerjide digsa bagimh bir Ulkedir. Bu nedenle de ener;ji faturasi i¢in oldukga yuklu
miktarda bedeller 6demektedir. Dolayisiyla Turkiye'de doviz talebinin 6nemli bir
kaynagdi, enerji (petrol, dodal gaz, kdmur) maddeleri ithalatidir. Bu boyuttaki déviz
ihtiyaci ise i¢ tiketim miktari yaninda enerji maddelerinin, referans alindidi i¢in de petrol

fiyatlarina bagh olmaktadir.

TABLO 2.32: PETROL ITHALATININ GELISIMi

YIL MIKTAR DEGER FIYAT
(Bin Ton) | (Milyon Dolar) | Varil/$
2000 21.084 4.208 27,0
2001 23.142 3.878 22,7
2002 23.708 4.088 23,4
2003 24.029 4777 27,0
2004 23.917 6.092 34,6
2005 23.390 8.649 49,8
2006 23.787 10.706 60,8
2007 23.446 11.784 68,0
2008 21.833 15.639 92,8
2009 14.219 6.415 60,3
2010 16.873 9.647 77,3
2011 18.049 14.888 111,5
2012 19.479 16.133 112,4
2013 18.554 14.981 109,7
2014 17.481 12.683 99,5
2015 25.066 9.572 52,1
2015/11 22.448 8.839 53,4
2016/11 22.452 7.071 42,4
Degisim
(%) 0,02 -20.00 -20,63

Kaynak: TCMB

Tablo 2.32'de yer alan verilerden 2000 sonrasi donemde Turkiye'nin petrol ithalatinin
23,7 milyon ton ile 2006 yilinda zirveye ulastiktan sonra genel olarak gerileme egilimine
girdigi, 2015 yilinda ise donemin rekorunu kirarak 25 milyon tona ulastigi gortlmektedir.
2016 yihnin 11 ayhk bolumunde petrol ithalat miktari 2015 yili dlUzeylerinde kalmigtir.
Ayni donemde petrol fiyatlarinda %20 oraninda gerileme oldugu igin petrol faturasi da

8,8 milyar Dolardan 7 milyar Dolara gerilemistir.
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PETROL ITHALATI (Bin ton) VE FIYATLARININ GE LISIMI (Varil/S)
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2000-2016 donemine iligkin petrol ithalatt ve petrol fiyatlarini iceren grafik
incelendiginde egilim cizgilerinin farkli yonlere evrildigi goértlmektedir. Nitekim
Tarkiye'nin petrol ithalat miktari gerileme, petrol fiyatlari ise artis yoninde egilim
gOstermektedir. Turkiye'de arag sayisi surekli artarken petrol ithalat miktarinin azalmasi
yeni araglarin daha fazla yakit tasarruflu olmasi, LPG'li ara¢ sayisinin artisi ve/veya

araclarin kullanim duzeyinin gerilemesiyle agiklanabilir.

Diger taraftan 2017 yilinda Turkiye'yi petrol boyutunda dnemli bir riskler beklemektedir.
Bu risk; Ulkemizde kurlarin artmis ve geri gelme ihtimalinin disuk oldugu bir ortamda
dunya petrol fiyatlarinin da artabilecek olmasiyla ilgilidir. Turkiye uzun yillardir hem
yuksek petrol fiyati hem de yuksek Dolar kuru ikilisiyle esanli karsilasmamistir. Boyle bir
durumda Ulke icinde akaryakit fiyatlarinin, Gretim maliyetlerinin ve enflasyonun artmasi

sOz konusu olacaktir.
2.2.6. KAMU KESiMi DENGESI

2016 yilinda kamu kesiminde yasanan gelismeler farkli gostergeler araciligiyla izleyen

bolumde degerlendirilmistir.
2.2.6. 1. BUTGE DENGESI

Devletin hem genel durumunun hem de uyguladigi maliye politikalarinin gorulebilecegdi
tablo devlet butgesidir. Blutgede 2016 yilinda yasanan gelismeler Tablo 2.33'de
verilmigtir. Buradan goruldugu gibi, bu yil devletin elde ettigi toplam gelir %14,8, vergi
gelirleri ise %12,5 oraninda artmigtir. Bu veriler toplam butce ve vergi gelirlerinin

baslangi¢ hedefleriyle oldukga uyumludur.
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Dolayisiyla, ekonominin oOngorilenden daha dusuk buyume hizi gergeklestirecek

olmasina ragmen, enflasyonun da katkisiyla, Maliye Bakanligi'nin gelir boyutunda

basaril bir butge yaptigi soylenebilir.

TABLO 2.33: MERKEZi YONETiIM BUTGESI (Milyon TL)

, 2015 2016 DEGISIM
(Milyon TL)
GERC. | HEDEF | GERC. | G. ORANI |2016/2015
Butcge Giderleri 506.305 | 570.507 | 583.689 102,3 15,3
Faiz Hari¢ Giderler 453.301 | 514.507 | 533.443 103,7 17,7
Personel Giderleri 125.051 | 147.826 | 148.857 100,7 19,0
orim Sosyal Guv.Kur. Deviet 21.045 | 24.895 | 24.696 99,2 17,3
Mal ve Hizmet Alimlari 45.563 46.891 53.937 115,0 18,4
Cari Transferler 182.671 | 217.674 | 224.872 103,3 23,1
Sermaye Giderleri 57.199 51.789 59.444 114,8 3,9
Sermaye Transferleri 10.438 7.522 8.881 118,1 -14,9
Bor¢ Verme 11.333 12.939 12.756 98,6 12,6
Yedek Odenekler 0 4.972 0 0,0
Faiz Harcamalari 53.004 56.000 50.247 89,7 -5,2
Biutcge Gelirleri 482.780 | 540.819 | 554.431 102,5 14,8
Genel Butge Gelirleri 464.188 | 528.317 | 533.663 101,0 15,0
Vergi Gelirleri 407.818 | 459.150 | 458.658 99,9 12,5
Tesebbus ve Mulkiyet Geliri 19.662 18.911 23.742 125,5 20,7
Ozel Gelirler ile Bagiglar ve 1241 5 457 2240 91,2 80,5
Yardimlar
Faizler, Paylar ve Cezalar 26.560 33.954 34.604 101,9 30,3
Sermaye Gelirleri 7.933 12.202 12.828 105,1 61,7
Alacaklardan Tahsilat 974 1.643 1.593 97,0 63,6
Ozel Btgeli ldarelerin Oz 15083 | 8733 | 16.844 192,9 11,7
Gelirleri
Duzen. Ve Denet. Kurumlann |, 50 | 5765 | 3023 104,1 11,8
Gelirleri
Butce Dengesi -23.525 -29.688 -29.258 98,6 24,4
Faiz Disi Denge (Maliye Tanimh) | 29.479 26.312 20.989 79,8 -28,8

Kaynak: Maliye Bakanligi ve Hazine Miistesarligi

2016 yili butcesindeki harcama kalemlerinde yagsanan gelismeler incelendiginde; faiz

harcamalarinin %5,2 oraninda geriledigi, faiz disi harcamalarin ise %17,7 oraninda

arttig1 goértlmektedir. Harcamalar icinde en buyuk payi 224 milyar TL ile cari transferler

olustururken bunu 173 milyar TL ile personel harcamalari ve yaklagik 50 milyar TL ile de

faiz harcamalarn izlemektedir. 2016 yilinda yatinm niteligindeki harcamalar igin ise 59

milyar TL kaynak ayriimigtir.
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2016 yihinda butge acigr 2015 yilina gore %24 oraninda artmig ve 29 milyar TL
olmustur. Buna bagl olarak da faiz digi fazla 29 milyar TL'den 20 milyar TL'ye
gerilemigtir.

Diger taraftan Tablo 2.34'den gorulebilecegi gibi 2016 yilinda toplam vergi gelirleri
%12,5, gelir vergisi tahsilati %12,6, kurumlar vergisi tahsilati %28,7 oraninda artmistir.
Ayrica dahilde alinan KDV tahsilati %16,3, ithalattan alinan KDV tahsilati %2,6, oTVv
tahsilati ise %13,6 oraninda artmigtir. Bu veriler 2016 yilinda ithalat ve ekonomide

gorulen yavaslamanin bir yansimasi olarak degerlendirilebilir.
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TABLO 2.34: VERGI GELIRLERININ DAGILIMI

(Milyon TL) 2015 2014
GERC. | HEDEF | GERG. |GERG. (%) | ARTIS
MERKEZI YONETIM BUTCESI 482,780 |540.819 | 554.431| 1025 14,8
VERGI GELIRLERI 407.818 | 459.150 | 458.658 99,9 12,5
GELIR, KAR VE SER. KAZANC. UZ. ALINAN | 119.144 | 135.736 | 139.571 102,8 17,1
GELIR VERGISI 85.756 | 98.945 | 96.602 97,6 12,6
-Beyana Dayanan Gelir Vergisi 3.672 4.124 4,521 109,6 23,1
-Basit Usulde Gelir Vergisi 356 399 375 94,0 5,6
-Gelir Vergisi Tevkifati 79.920 92.388 | 89.749 97,1 12,3
-Gegici Gelir Vergisi 1.808 2.033 1.956 96,2 8,2
KURUMLAR VERGISI 33.388 | 36.792 | 42.969 116,8 28,7
-Beyana Dayanan Kurumlar Vergisi 432 485 2.820 581,4 553,0
-Kurumlar Vergisi Tevkifati 251 282 278 98,4 10,6
-Gegici Kurumlar Vergisi 32.705 36.024 | 39.872 110,7 21,9
MULKIYET UZERINDEN ALINAN 9.384 | 10.355 | 10.605 102,4 13,0
VERASET VE INTIKAL VERGISI 435 489 619 126,6 42,3
MOTORLU TASITLAR VERGISI 8.949 9.865 9.986 101,2 11,6
D.ALINAN MAL VE HiZ. VERGILERI 167.092 |183.800 | 191.294 | 104,1 14,5
DAHILDE ALINAN KDV 46.424 | 51.247 | 53.986 105,3 16,3
OZEL TUKETIM VERGISI 105.923 | 116.304 | 120.368 | 1035 13,6
-Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iliskin 50.830 | 55.208 | 56.296 102,0 10,8
-Motorlu Tasit Araglarina iliskin 17.027 17.675 | 18.873 106,8 10,8
-Kolali Gazoz, Alkolli ig. ve Tiit. Mam. 34.111 38.609 | 40.500 104,9 18,7
Alkollii ig. 6.797 8.222 7.904 96,1 16,3
Tit. Mamdl 26.969 | 29.999 | 32.235 107,5 19,5
Kolall Gazoz 345 388 362 93,3 4,9
-Dayanikh Tiiketim ve Diger Mal. iliskin 3.956 4.812 4.692 97,5 18,6
- 6111 S.K. Kap. Tahsil Olunan Ozel 0 0 0 N 58.0
Tuk.Ver.
- 6736 S.K. Kapsaminda Tahsil Olunan
OTV 0 0 6 -
BANKA VE SIGORTA MUAM. VERGISI 9.172 | 10.495 | 11.067 105,5 20,7
SANS OYUNLARI VERGISI 842 947 900 95,0 6,9
OZEL ILETISIM VERGISI 4,732 4807 | 4.976 103,5 5,2
DAHILDE AL. D. MAL VE HIZMET VER. 0 0 -3 -542.8
ULUSLARARASI TiC. VE MUAM. ALINAN 83.166 | 96.659 | 85.964 88,9 3,4
GUMRUK VERGILERI 8.280 9.489 9.041 95,3 9,2
iTH. ALINAN KATMA DEGER VERGISI 74.646 | 86.895 | 76.577 88,1 2,6
DIGER DIS TICARET GELIRLERI 240 275 347 126,3 44,3
DAMGA VERGISI 12.045 | 13.739 | 13.418 97,7 11,4
HARCLAR 16.985 18.859 | 17.803 94,4 4,8
BASKA YERDE SNF.MAYAN D. VERGILER 3 3 2 77,5 -19,0
DIGER GELIRLER 74.961 | 81.668 | 95.774 117,3 27,8

Kaynak: Maliye Bakanligi ve Hazine Miistesarligi
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2016 yih itibariyle vergi gelirlerinin yaklasik %70'i dolayl vergilerden elde edilmektedir.
Halihazirda butcedeki en onemli vergi geliri, bir baska ifadeyle butgeyi sirtlayan en
onemli kalem; 1999 yilinda yasanan deprem sonucu uygulamaya "gegici" olarak
konulan OTV'ler olmustur. Gelinen bltge yapisi itibariyle artik bu vergilerin "gecici"
olabilmesi mumkun degildir. Dolayisiyla Turkiye'de vergi sisteminin adil bir yapiya

kavusmasini beklemek oldukca gugtar.

Turkiye'de devlet butgesinin  durumu analiz edilirken harcama kalemlerinin de
detaylarina bakmak faydali olacaktir. Nitekim Tablo 2.35'den gorulebilecegi gibi 583
milyar TL'lik 2016 yil but¢esinden yatirimlara (sermaye giderleri) ayrilan pay sadece 59
milyar TL'dir. Bunun yaninda personel harcamalari ile mal ve hizmet alimlari disinda
kalanlar, transfer harcamalarina gitmektedir. Bu haliyle bltgce adeta bir transfer
hesabina doénusmustir. Bu durum devletin kamusal vyatirimlari yap-iglet-devret
sistemiyle yaptirmasina neden olmakta, bdylece kamusal mal ve hizmetler buyuk

Olcude ticarilesmektedir.

Ayrica Ozellikle buyidk kamu yatirnmlarinin Hazine kefaletiyle alinan doéviz bazli dis
krediler ile finanse edildigi gérilmektedir. Ozel girisimlere ddviz bazinda belli bir gelir
garantisinin de verildigi, fiyatlamanin ise TL Gzerinden yapildigi bu projelerde devletin
hem kullanici sayisini hem de kur farkini kargilamasi s6z konusudur. Boylece
vatandaslar ilgili projelerden faydalandiklarinda bir tGcret 6demekte, ayrica projelerden
faydalanan veya faydalanmayan vatandaslar da vergiler yoluyla bu projelerin
finansmanina dolayl olarak katkida bulunmaktadir. Bu durum hem devlet, kamusal mal
ve hizmet kavramlarinin anlamini hem de devlet-vatandas iligkilerinin zeminini

farklilastirmakta, post-modernlestirmektedir.
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TABLO 2.35: MERKEZi YONETIM BUTGE GIDERLERININ DAGILIMI

2015 2016
(MILYON TL) GERC. | HEDEF | GERC. | GERGC. (%) |ARTIS
?"Airg;*z' Yonetim Butge Giderleri | ;5 205 | 570507 | 583.689 |  102.3 153
A) Faiz Harig¢ Butce Giderleri 453.301 | 514.507 | 533.443 103,7 17,7
1. Personel Giderleri 125.051 | 147.826 | 148.857 100,7 19,0
2. SGK'ya Devlet Primi Giderleri 21.045 | 24.895 | 24.696 99,2 17,3
3. Mal ve Hizmet Alim Giderleri 45563 | 46.891 | 53.937 115,0 18,4
4. Cari Transferler 182.671 | 217.674 | 224.872 103,3 23,1
a) Gorev Zararlari 4.820 5.461 5.832 106,8 21,0
b) Hazine Yardimlari 87.560 | 111.059 | 116.763 105,1 33,4
SGK'ya Hazine Yardimlari 3.086 3.860 3.706 96,0 20,1
Gid. Saglik, Emeklilik ve Sos.Yard. | g5 a5 | 102282 | 106.786 | 1044 33,3
Mahalli Idarelere Hazine 1.145 | 1.275 | 1.310 102,8 14,4
Yardimlari
Diger Hazine Yardimlari 2.038 2.584 3.161 122,3 55,1
c) Kar Am. Gltmeyen Kur. Yap. | 5 5e0 | 5069 | 2.465 119,2 33,2
Trans.
d) Hane Halkina Yapilan 4280 | 5361 | 5.394 100,6 26,0
Transferler
. &) Tarimsal Destekleme 9.971 | 11.644 | 11.489 98,7 15,2
Odemeleri
f) Hane Halkina Yapilan Diger 5730 | 4.882 | 7.202 1475 25,7
Trans.
g) Sosyal Amach Transferler 9.089 | 11.667 | 10.814 92,7 19,0
h) Yurtdisina Yapilan Transferler | 1.929 2.551 2.228 87,3 15,5
i) Gelirden Ayrilan Paylar 55.603 | 62.981 | 62.684 99,5 12,7
5. Sermaye(Yatirim) Giderleri 57.199 | 51.789 | 59.444 114,8 3,9
6. Sermaye Transferleri 10.438 | 7.522 8.881 118,1 -14,9
a) Yurtici Sermaye Transferleri 9.793 6.981 8.488 121,6 -13,3
b) Yurtdisi Sermaye Transferleri 645 541 394 72,8 -39,0
7. Bor¢ Verme 11.333 | 12.939 | 12.756 98,6 12,6
a) Yurtici Bor¢ Verme 10.964 | 11.959 | 11.694 97,8 6,7
b) Yurtdisi Bor¢ Verme 369 979 1.062 108,5 188,2
8. Yedek Odenekler 0 4.972 0 0,0
B. Faiz Giderleri 53.004 | 56.000 | 50.247 89,7 -5,2

Kaynak: Maliye Bakanligi ve Hazine Miistesarligi

Bugune kadar devlet butgcesinde dnemli bir bozulmanin yagsanmasini da engelleyen bu
finansman ydnteminin déviz kurlarindaki artis nedeniyle fiyat, ekonominin yavaslamasi
nedeniyle de talep boyutundaki disuse bagh olarak butgeye ciddi bir yuk getirecegi
aciktir. Bu nedenle bltge agisindan kritik yillara girildigi, Turkiye ekonomisinin mevcut
en onemli ¢ipasi konumundaki "saglam" devlet mali yapisinda bozulma olabilecegdi akla
gelmektedir. Olasi bir referandum stirecinin maliyeti de bu gorisit guglendirmektedir.
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Kisaca ifade etmek gerekirse, 2016 yilinda yagsanan zorlu siyasi ve ekonomik kosullara
ragmen butgede Onemli bir bozulma yasanmamigtir. Ancak 2017 yilinda bir taraftan
yavas buyuyecek olan tuketim harcamalari ve ekonomi nedeniyle gelirlerdeki azalisg,
doviz kurlarindaki yukselis nedeniyle harcamalarda yasanabilecek olasi artiglar, butce

dengelerini zorlayabilecektir.
2.2.6.2. BUTCE NAKIT DENGESIi VE FINANSMANI

Bilindigi gibi devlet butgesi dengesine emanet ve avans hesaplardaki alacak ve
borglarin eklenmesiyle butge nakit dengesine ulagiimaktadir. Turkiye'de, yil iginde
zaman zaman butce dengesiyle nakit dengesi arasinda onemli farkliliklar olusmakta, yil
sonunda resim netlesmektedir. Dolayisiyla butce dengesi kadar nakit dengesinin takibi

de 6nem tagimaktadir.

2016 yih bltce nakit dengesi ve finansmanina iligskin veriler Tablo 2.36'da yer
almaktadir. Bu verilere gore 2016 yilinda 29,2 milyar TL acik veren butceye avans ve
emanet hesaplardan gelen yukler eklendiginde butce nakit dengesinin 36,7 milyar TL
olarak gerceklestigi gorulmektedir. Boylece 2016 yilinda nakit dengesi agiginin 2015
yilina goére yuzde 89,6 oraninda arttigi anlasiimaktadir. Bu acgigin olasi finansman
kaynaklari; i¢c ve dig borglanma, Ozellestirme gelirleri ile TMSF'den aktarilan gelir
fazlalaridir. 2016 yilinda nakit aciginin finansmani igin devlet icerden (net 28,5 milyar
TL) ve digaridan (net 4,4 milyar TL) yaklasik 32,9 milyar TL bor¢lanmigtir. Boylece
devlet 2009 krizinden sonraki en yuksek oranl borglanma artisini gergeklestirmistir. Bu
yil 6zellestirme ve TMSF'den nakit aciginin finansmani icin kaynak saglanamamistir.
2016 yilinda devletin nette bor¢ vermedigi daha once verdigi borglardan 1,6 milyar TL
tahsilat yapmasiyla nakit agiginin finansmani igin kasadan kullanmasi gereken tutar 2,1
milyar TL olmustur. Dolayisiyla 2016 yiinda kamu aciginin en 6nemli finansman

yontemi bor¢glanma olmustur.
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TABLO 2.36: MERKEZi YONETIM BUTGE FINANSMANI

(Milyon TL) 2014 | 2015 | 2016 De(‘-i',g'm
MERKEZi YONETIM BUTGE DENGESI | -23.370 | -23.525 | -29.258 24,4
BUTCE EMANETLERI 1.078 | 4.894 | -4.247 -186,8
DIGER EMANETLER 2.145 1.611 -483 -130,0
AVANSLAR -838 -2.347 | -2.738 16,7
MERKEZi YONETIM BUTGE NAKIT
DENGESI -20.985 | -19.367 | -36.726 89,6
MERKEZ| YONETIM BUTGE
FINANSMANI 20.985 | 19.367 | 36.726 89,6
A-BORGLANMA (NET) 19.823 | 22.593 | 32.955 45,9
1-DIS BORGLANMA (NET) 8.182 | -2.883 4.435 -253,8
Kullanim 20.752 | 10.305 | 19.135 85,7
Odeme -12.570 | -13.188 | -14.700 11,5
2-IC BORGLANMA (NET) 11.642 | 25.476 | 28.520 11,9
a-TL Cinsinden Hazine Bonosu 0 0 0 0
Satis 0 2.591 2.615 0,9
Odeme 0 -2.591 | -2.615 0,9
b-TL Cinsinden Devlet Tahvili 11.642 | 25.476 28.520 11,9
Satis 129.430 | 90.240 | 89.453 -0,9
Odeme 117 78g | "64.764 | -60.933 -5,9
c-Doviz Cinsinden Devlet Tahvili 0 0 0 0
Satis 0 0 0 0
Odeme 0 0 0 0
B-NET BORG VERME () -1.197 -896 -1.615 80,2
BORC VERME 307 142 23 -84,1
GERIi ODEME (-) 1.505 1.039 1.637 57,7
C-OZELLESTIRME GELIRI 0 0 0 0
D-TMSF GELIR FAZLALARI 0 0 0 0
KASA/BANKA VE DIGER ISLEMLER -36 4122 | 2.156 -152,3

Kaynak: Hazine Miistegarligi

Diger taraftan 2016 yilinda Hukumetin vadesi bir yildan az olan Devlet i¢ bor¢lanma
kagitlarini ifade eden Hazine bonosu tirinden sadece vadesi gelen kadar borglandigi
gorulmektedir. Devlet Hazine bonosu cinsinden borg stokunu degistirmezken, bir yil ve
daha uzun vadeli tahvil cinsinden borglarini 28,5 milyar TL artirmistir. Tahviller i¢in 2016
yilinda bor¢ cevirme orani (Roll-over rate) %147 olmustur. Bunun anlami devletin
O0dediginden %47 daha fazla borglanmis olmasidir. 2017 yilinda bu oranin daha da

artmasi surpriz olmayacaktir.
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2.2.6.3. KAMU BORG STOKU

Tablo 2.37'de merkezi yonetim bor¢ stokunun gelisimi verilmigtir. Buna gore 2016
yilinda da kamu borglari artmaya devam etmigtir. Nitekim kamu i¢ bor¢ stoku 2016
yilinin ilk 11 ay1 sonunda, gegen yilin ayni donemine gore %6,5 oraninda artarak 439
milyar TL’den 468 milyar TL'ye yukselmistir. Ayni ddnemde kamunun dis borg stoku ise,
kur artiglarinin da etkisiyle, TL bazinda %19,4 oraninda artarak 283 milyar TL'ye

ulasmistir. Bu gelismeler sonucu kamunun TL bazinda toplam bor¢ stoku, yilin ilk 11

ayhk boéliminde %11,1 oraninda artarak 676 milyar TL'den 751 milyar TL'ye

yukselmistir Turkiye'de kamu borg stokunun GSYIH'ya orani

%30 duzeylerinde

bulunmaktadir. Bu oranin ekonomide yasanan gelismeler nedeniyle 2017 yilinda

artmasi soz konusu olabilecektir.

TABLO 2.37: MERKEZi YONETiIM TOPLAM BORG STOKU

(Milyar TL) 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |2015/11|2016/11 De(-‘i’,/'g'm
Toplam 532,2585,8 |612,1|677,8| 676,9 751,8 11,1
ig Borg Stoku 386,5 | 403,0 | 414,6 | 440,1 | 439,5 468,2 6,5
Hazine Bonosu 3,7 0,0 0,0 0,0 2,6 3,6 40,5
Devlet Tahvili 382,91 403,0 | 414,6 | 440,1 | 436,9 464,6 6,3
Dis Borg Stoku 145,7 | 182,8 | 197,5 | 237,7 | 237,5 283,6 19,4
Uluslararasi Tahvil 91,3 | 118,8 |134,9|167,0| 166,38 205,6 23,3
Kredi 54,4 | 64,0 | 62,6 | 70,6 70,7 78,0 10,3
Merkezi Yonetim i¢ Borg Stokunun Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi
Toplam 437,91 422,2 | 461,0 | 458,4 | 457,5 492,2 7,6
Yurt igi Yerlesikler 336,2 | 331,3 | 360,4 | 378,8 | 375,5 408,8 8,9
Bankacilik Kesimi 221,1 |211,6 | 217,8 |224,3| 222,3 237,2 6,7
Kamu Bankalari 89,0 | 88,2 | 87,6 | 85,6 85,6 91,6 7,0
Ozel Bankalar 104,7 | 96,0 |101,6 |108,9| 106,9 90,0 -15,8
Yabanci Bankalar 22,3 | 23,6 | 24,6 | 25,7 25,9 51,4 98,4
Kalkinma ve Yatirm 5.0 3.8 4.0 4.1 3.9 41 5.3
Bank.
Banka Disi Kesim 106,7 | 110,7 | 133,4 | 145,6 | 144,2 159,2 10,4
Gergek Kisiler 2,9 3,7 2,0 1,5 1,6 1,0 -37,3
Tuzel Kisiler 86,8 | 87,2 |107,7|115,9| 1149 126,5 10,2
Menkul Kiy. Yat. 17,0 | 19,8 | 23,7 | 281 | 27,7 | 31,7 143
Fonlari
TCMB 8,5 9,0 9,2 8,9 8,9 12,3 38,1
Yurtdisi Yerlesikler 101,6 | 90,9 |100,5| 79,6 82,0 83,4 1,7

Kaynak: Hazine Miistesarligi

87




&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

Merkezi yonetim i¢ bor¢ stokunun dagilimi incelendiginde, 408 milyar TL'lik bolimun
yurtici yerlesikler, 83 milyar TL'lik bolumunun ise yurtdigi yerlesiklerin elinde oldugu
gorulmektedir. Diger taraftan 2016 yillinda kamunun borglanmasi acgisindan ilging bir
gelisme olmus ve bankacilik sektérinin kamuyu finansmaninda 2009 yilindan sonra ilk
kez kamu bankalari ilk siraya yukselmistir. Ayrica bu yil, yerli 6zel bankalarin kamuya
finansman katkisi %15,8 oraninda azalirken, yabanci bankalarin %98 oraninda

artmistir.

KAMU BORC STOKUNUN GELISIMI (Milyar TL)
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Tarkiye'nin toplam dis bor¢ stokuna iligkin veriler Tablo 2.38’de sunulmustur. Buradan
gorulebilecegdi gibi, 2015 yili sonunda 397 milyar Dolar olan toplam brit dis borg stoku
2016 yili 3. ¢eyregi sonunda 416 milyar Dolara yukselmistir.
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TABLO 2.38: TURKIYE TOPLAM DIS BORG STOKU (Milyar Dolar)

Milyar Dolar 2002 | 2005 | 2010 | 2014 | 2015|2016C3| (%)
Tiirkiye Briit Dis Borg Stoku (I+lI+1ll) [129,6|170,8|291,8|402,1|397,7| 416,7 4,8
Kamu Sektoru Toplam Dig Borg 64,5 | 70,4 | 89,1 |117,7[113,4| 1221 | 7,7
Stoku (1)
Kisa Vadeli Borglar 09 | 21 | 43 (179|146 | 171 17,4
Uzun Vadeli Borglar 63,6 | 68,3 | 84,8 | 99,8 | 98,8 | 105,0 6,3
TCMB Toplam Dis Borg Stoku (ll) 220|154 | 116 | 25 | 1,3 1,0 -27,3
Kisa Vadeli 1,7 2,8 1,6 0,3 0,2 0,1 -25,6
_Uzun Vadeli 20,3 12,7 | 100 | 2,1 | 1,2 0,8 -27,6
Ozel Sektor Toplam Dig Borg 43,1 | 84,9 |191,1|281,9|283,0| 2937 | 38
Stoku (111)
Kisa Vadeli 13,9 | 34,0 | 71,4 |113,4| 87,6 86,1 -1,8
Uzun Vadeli @ 29,2 | 50,9 [119,7|168,5(195,4| 2076 | 6,3
Turkiye Brit Dis Borg Stoku 129,6(170,8|291,8|402,1|397,7| 416,7 4,8
TCMB Dig Borg Stoku (-) 22,0154 | 116 | 2,5 1,3 1,0 -27,3
0 Bankacilik Kesimi Dis Borg Stoku 104 | 31,9 | 81.4 [171.3|164.4| 1689 27
Bankacilik Sektori Hari¢ Dis Borg 97.2 |123.5|198.9|228.3|231.9| 246.8 6.4
Stoku (1)
Parasal Yetkili ve Mevduat 9.6 | 259 | 316 | 00 | -46 6.3 236.6
Bankalari Varliklari
Katilim ve Yatirrm Bankalari 08| 14| 56 |-165|-16.6| -185 115
Varliklari
Parasal Sektor Net Dig Varhiklan () | 88 | 245 | 26,0 |-16,5|-21,3| -12,2 | -425
Tiirkiye Net Dis Borg Stoku (I-11) 88,4 | 99,0 [172,8]244,8]253,2] 2590 | 2,3

Kaynak: Hazine Miistesarligi

Tarkiye'nin toplam dis borcunun 122 milyar Dolarlik kismi kamu, 1 milyar Dolarlik kismi

Merkez Bankasi, 293 milyar Dolarlik kismi ise 6zel sektore aittir. Diger taraftan 2015 yili

sonuna gore 2016 yili tglncu geyredi itibariyle dis borg stoku kamuda 8,7 milyar Dolar,

Ozel sektorde ise 10,7 milyar Dolar artmistir.
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BRUT DIS BORC STOKUNUN GELISIMI (Milyar Dolar)
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2016 yilinda borglarin vade yapisinda uzun vadeli borglar lehine sinirli bir degisiklik
olmus ve borglarin; %24,8'i kisa, %75,2'si uzun vadeli borglardan olusmustur. Asagidaki
grafikten uzun vadeli dis borglarin kisa vadelilere gére daha yuksek bir artis egilimine

sahip oldugu gorulmektedir.
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Tarkiye'nin dig borglari artmaya devam ettikge borg servisinin bayukligu de artmaktadir.
Nitekim, Tablo 2.39'dan gorulebilecegi gibi, 2015 yilinin ilk 11 aylik bélumunde 8,8
milyar Dolari faiz, 34,8 milyar Dolari da anapara olmak tzere 43 milyar Dolarlik dis borg
servisi gergeklestiriimistir. 2016 yilina gelindiginde ise borg servisinin tutari; 9,4 milyar
Dolari faiz, 56 milyar Dolari da anapara olmak Uzere 65 milyar Dolara ulagmistir. Bu
veriler dig borg servisinin 2016 yilinda %50 gibi yuksek bir oranda arttigini ortaya
koymaktadir. Ayrica 2016 yilinda anapara odemelerinin tamami uzun vadeli borg
servisinden olusurken, faiz ddemelerinin sadece 919 milyon Dolarlik bélimU kisa vadeli

borglardan kaynaklanmistir.

TABLO 2.39: 2016 YILINDA DIS BORG SERVISIi (Ocak-Kasim)

(Milyon Dolar) 2015 2016 Degisim
y ANAPARA | FAIZ [ TOPLAM|ANAPARA | FAIZ | TOPLAM (%)
TOPLAM 34.882 8.823 43.705 56.229 9.418 65.647 50,2
A) UZUN VADE 34.882 7.869 42.751 56.229 8.499 64.728 51,4
MERKEZ
BANKASI 0 3 3 0 0 0 -100,0
Kredi Geri od. 0 3 3 0 0 0 -100,0
Tahvil Geri od. 0 0 0 0 0 0 0,0
GENEL
HUKUMET 4972 3.828 8.800 5.108 3.856 8.964 1,9
Kredi Geri 0d. 2.222 489 2.711 2.290 473 2.763 1,9
Tahvil Geri od. 2.750 3.339 6.089 2.818 3.383 6.201 1,8
BANKALAR 12.157 1.694 13.851 33.816 1.870 | 35.686 157,6
Kredi Geri 0d. 10.291 976 11.267 30.791 1.057 31.848 182,7
Tahvil Geri od. 1.866 718 2.584 3.025 813 3.838 48,5
DIGER
SEKTOR 17.753 2.344 20.097 17.305 2.773 20.078 -0,1
Kredi Geri 0d. 17.702 2.236 19.938 17.259 2.672 19.931 0,0
Tahvil Geri od. 51 108 159 46 101 147 -7,5
B) KISA VADE 0 954 954 0 919 919 -3,7
MERKEZ
BANKASI 0 0 0 0 0 0 0,0
GENEL
HUKUMET 0 0 0 0 0 0 0,0
BANKALAR 0 731 731 0 621 621 -15,0
DIGER
SEKTOR 0 223 223 0 298 298 33,6

Kaynak: Hazine Miistesarligi
2016 yilindaki dig bor¢ servisinin 8,9 milyar Dolarini Hazine, 35,6 milyar Dolarini
bankalar, 20 milyar Dolarini ise, diger sektorler (bankacilik digi 6zel kesim)

gerceklestirmistir.
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2.2.6.4. KAMU BORGLANMA FAIZLERI

Tablo 2.40'da kamu i¢ borglanma faizlerinin 2005-2016 donemindeki aylik gelisimi

verilmistir. Buradan gorulebilecegi gibi, yillik ortalama olarak Hazine borglanma faizlerin

2013 yilinda %7,9 ile inceleme doneminin en duguk duzeyine gerilemis, sonraki Ug¢ yilda

ise az da olsa artig gostermistir.

TABLO 2.40:HAZINE iSKONTOLU iHALELERI YILLIK BILESIK FAiZ ORANLARI

AYLAR |2005|2006 |2007 |2008|2009|2010|2011|2012|2013|2014 2015|2016
Ocak 194 1140|204 |16,2|16,2| 88 | 7,7 |105| 6,5 | 10,8 | 7,8 | 11,1
Subat 17,6 | 140|189 | 16,7 | 150 | 85 | 87 | 94 | 6,2 | 10,9 | 8,1 | 10,9
Mart 170139198 |175|143| 87 | 90 | 96 | 6,5 | 11,1 | 8,2 | 10,1
Nisan 17,2 1139]19,1 /183|134 | 91 | 90 | 96 | 6,6 | 104 | 9,7 | 9,6
Mayis 1731150188 |196 (116 | 97 | 88 | 95 | 57 | 92 | 96 | 9,6
Haziran 15,6 | 18,1185 |215(121| 91 | 91 | 91 | 84 | 87 | 99 | 9,3
Temmuz |160| 215|176 |205|110| 84 | 91 | 80 | 90 | 86 | 96 | 9,1
Adustos | 16,1]|205|186|189| 95 | 84 | 89 | 79 | 93 | 92 | 105 | 9,7
Eylul 148121,1,183|188| 91 | 81 | 81 | 79 | 98 | 94 | 11,3 | 9,2
Ekim 146 | 220|164 | 206 | 75 | 7,7 | 84 | 75 | 85 | 98 | 10,8 | 9,7
Kasim 1411209162 214 | 85 | 79 |105| 7,2 | 89 | 83 | 10,3 | 10,7
Aralik 142 1215|165|186| 90 | 80 |10,3| 58 | 92 | 88 | 10,9 | --

Ortalama| 16,3 | 18,1 | 184 | 19,2 | 116 | 85 | 90 | 87 | 7,9 | 96 | 9,7 | 9,9

Kaynak: Hazine Miistesarligi

2016 yihindaki gelismeler incelendiginde,

Hazine borglanma faizlerinin Nisan ayinda

tekrar tek haneye diserken, Temmuz ayina kadar geriledigi, sonrasinda ise genel

olarak artis egilimine girdigi anlagiimaktadir.

Hazinenin bor¢lanma faizlerinin reel duzeyini degerlendirebilmek acgisindan agagidaki

grafikte hem kamu i¢ borglanma faizleri hem de enflasyon oranlari verilmistir. Buradan

reel faizin yani enflasyonun Uzerindeki faizin 2003-2008 déneminde yuksek (ortalama
%11,6) seyrettigi, 2010 ve 2012 yillarinda negatif (ortalama %.1,3) oldugu, 2013
sonrasinda ise %1-2 araliginda (ortalama %1,3) gerceklestigi gorulmektedir. 2013-2016

donemindeki %1,3 dlzeyindeki reel i¢c borclanma faizi, gelismekte olan Ulkeler

acisindan son derece makuldur.

92



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

KAMU iC BORCLANMA FAIZLERI VE ENFLASYON %
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Bu grafik ve reel faizlerin geldigi duzey, Turkiye'de faizleri daha fazla diusurmek igin faiz
cephesinde yapilabilecek bir sey olmadigini, faizleri indirmek igin dncelikle enflasyonun
dusurulmek zorunda oldugunu ortaya koymaktadir. Bu baglamda Turkiye'nin daha
saglkh ve istikrarli bir ekonomi icin dncelikli hedefinin; %8 dizeyinde yapiskan hale
gelmis gorunen enflasyonu kalici olarak %2-3 bandina indiriimesi oldugu sdylenebilir.
2017 yihnda bunu basarmak igin talep cephesinin uygun ortami (yavas artan veya
gerileyen talep) sunarken, maliyet cephesinin ciddi guglikler ¢ikaracadi gorulmektedir.
Nitekim yilin ilk yarisinda daha ylksek enflasyon ve faiz oranlari ile kargilasmak sirpriz

olmayacaktir.
2.2.7. ENFLASYON

Turkiye'de, kaynak ve gelir dagilimini bozan, finansman maliyetlerini artiran, rekabet
gucund olumsuz etkileyen ve daha bir¢gok yan etki olusturan bir sorun olmasi nedeniyle
son 40 yilda enflasyon, ekonomi gindeminin baglica maddelerinden biri olmustur. Ne
yazik ki son yillarda %8'ler duzeyinde istikrar kazanan bu istikrarsizlik kaynagiyla

mucadele de bir turll yeterli basari saglanamamisgtir.

2016 yihnda aylik ve yillik bazda enflasyon verilerinin gelisimi Tablo 2.41'de verilmistir.
Buna gdére 2016 vyilinda yurtici Uretici fiyatlari endeksindeki (Yi-UFE) gelismeler
incelendiginde, Eylil ayina kadar olan bélimde yillik bazda UFE enflasyonunun diizenli
olarak geriledigi gérilmektedir. Nitekim EylUl ayi itibariyle yillk UFE enflasyonun geldigi
%1,78'lik diizey, 1983 sonrasi donemin eylul aylari itibariyle goérdigi en dusuk ikinci (ilki

%0,47 ile kriz yili olan 2009 Eylul ayidir) enflasyon rakamidir.
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TABLO 2.41: 2016 YILI ENFLASYON ORANLARI (%)

Yi-UFE TUFE

Aylar Aylik Yilhik Aylik Yillik
Aralik 2015 -0,33 571 0,21 8,81
Ocak 2016 0,55 5,94 1,82 9,58
Subat 2016 -0,20 4,47 -0,02 8,78
Mart 2016 0,40 3,80 -0,04 7,46
Nisan 2016 0,52 2,87 0,78 6,57
Mayis 2016 1,48 3,25 0,58 6,58
Haziran 2016 0,41 3,41 0,47 7,64
Temmuz
2016 0,21 3,96 1,16 8,79
Adustos 2016 0,08 3,03 -0,29 8,05
Eylul 2016 0,29 1,78 0,18 7,28
Ekim 2016 0,84 2,84 1,44 7,16
Kasim 2016 2,00 6,41 0,52 7,00
Aralik 2016 2,98 9,94 1,64 8,53

Kaynak: TUIK

Ancak doéviz kurlarinda artis trendinin basladigi Ekim ayi ile birlikte UFE enflasyonu,
artma egilimine giren doviz kurlarinin etkisiyle, hizla yikselmis ve yili %9,94 gibi yuksek
oranda kapatmistir. Aralik ayindaki yillik %9,94 diizeyindeki UFE enflasyonu 2001
sonrasi donemin en yuksek oranidir. Ayrica Kasim (%2) ve Aralikta (%2,98) gorulen
aylik enflasyon oranlari da 2001 sonrasi dénemin en yiiksek oranlaridir. Bu veriler UFE

enflasyonu acisindan yilin son iki ayinda farkli ve tehlikeli bir ddneme girildigine isaret

etmektedir.
2016 YILINDA ENFLASYONUN GELISIMI %
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2016 yihinda Tuketici Fiyatlari Endeksinde (TUFE) gergeklesen gelismeler
degerlendirildiginde yillik bazda TUFE enflasyonunun Nisan ayinda en disik dizeye
geriledigi, sonrasinda énce artis (Mayis-Temmuz), ardindan yeniden gerileme (Agustos-
Kasim) trendine girdigi gorilmektedir. Yilin son ayinda ise TUFE enflasyonu da 2001
sonrasi donemin en yuksek artigini gostermis ve bunun sonucunda yillik enflasyon
%8,53'e ylkselmistir. Bu veriler canli olmayan talep nedeniyle UFE ve de kurlardaki
artiglarin  henlz tiketici fiyatlarina birebir yansitilamadigini ortaya koymaktadir.

Dolayisiyla 2017 yilinin ilk aylarinda TUFE'de artis potansiyeli bulundugu sdylenebilir.

Enflasyonun sektorel kaynaklari incelendiginde, 2016 yili itibariyle Yi-UFE iginde yer
alan madencilik ve tagsocakg¢iligi drunleri fiyatlarinin %8, imalat sanayi Urunleri
fiyatlarinin ylzde 12, su temini ve baglantili Grtnlerin fiyatlarinin %7 dizeyinde arttigi,
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme urUnleri fiyatlarinin ise %11 oraninda geriledigi
gorulmektedir. Bu veriler de Turkiye'de, enflasyonla muicadele agisindan doviz

kurlarinda istikrarin 6nemini ortaya koymaktadir.

TABLO 2.42: MAL GRUBU BAZINDA Yi-UFE ENFLASYONUNUN GELISiMi (%)

o 12 Ayhk

MAL GRUBU atdllls Ledaills Ortalama
2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016
Yi-UFE Genel 100,00 | 100,00 | 5,71 | 9,94 528 | 4,30
Madencilik ve tagsocakgihgi 3,40 3,50 | -0,69 | 8,01 -1,92 1,98
imalat sanayi 86,21 | 87,28 | 6,38 | 12,07 | 596 | 5,57

Elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Urt. ve dagitimi

Su temini; kanalizasyon, atik
yonetimi ve iyilestirme faal.

TARIM-UFE 100,00 | 100,00 | 14,02 | 1,33 | 11,20 | 2.89
Kaynak: TUIK

9,30 8,13 0,19 | -11,79 | 0,03 -8,56

1,09 1,08 | 19,95 | 7,21 21,65 8,35

Diger taraftan asagidaki grafikten de gorllebilecegi gibi sanayi alt sektorleri
uriinlerinden olusan Yi-UFE'deki sektérel fiyat hareketlerindeki farklihgin diizeyi, sadece
genel makroekonomik politikalarin enflasyonla micadele agisindan yetersiz kalacagini,
sektdrel politikalarin da devreye alinmasi gerektigini ortaya koymaktadir. Bu baglamda
Yi-UFE iginde en yiiksek agirliga sahip olmasi itibariyle imalat sanayi Uriinlerinde fiyat
istikrarinin saglanmasinin dnemi belirginlesmektedir. Bu ¢ergevede de yine doviz kuru

istikrari ile reel Ucretler ve verimlilik konulari gindeme gelmektedir.
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Tarkiye'de enflasyonla ilgili énemli bir boyut da tarim Granleridir. Doga kosullarina
bagimlihigin yeterine azaltilamamasi, ¢iftcilerin uygun bdlgelerde fiyat paritelerine bagli
olarak urun tercihlerini degistirebilmeleri, sektordeki yavas buyume ve her yil yaklasik
bir milyon kisi artan nufus, tarirm JGrunleri fiyatlarinda ©onemli dalgalanmalar
yaratabilmektedir. Bu nedenle tarimin enflasyon boyutunda ozellikle kis aylarinda

"suclu”, yaz aylarinda ise dugusun "sponsoru" konumuna geldigi gorulmektedir.

Tarim Urlnleri yillik enflasyonunun (Tarim TUFE) 2015'de %14 gibi yiksek bir oranda
gerceklestigi, ancak 2016 yilinda bu oranin %1,3'e geriledigi gorulmektedir. Bu
gelismede rol oynayan en dnemli faktdr yasanan sorunlar nedeniyle Rusya'ya ihracatin
durmasi ve boéylece Ulke icindeki mal arzinin artmasidir. Diger taraftan sadece son iki
yilda degil, asagidaki grafikten gorulebilecedi gibi, genel olarak tarim udrinlerinde

gerceklesen enflasyon oranlari da 6nemli oranda dalgalanmaktadir.

TARIM URUNLERI URETICI FIYAT ENDEKSI %
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Uriin fiyatlari ve enflasyon orani yillar itibariyle bu diizeyde dalgalanan tarim
sektorunden girdi temin eden sanayi ve hizmetler sektorinde de fiyat dalgalanmalarina
neden olmasi kaginilmazdir. Bu nedenle tarimsal Uretim ve tarim Urlnleri fiyatlarinda
istikrar konusuna politika yapimcilarinin 6zel 6nem vermesi, bu baglamda da tarimsal
girdilerin (tohum, gubre, ilag, akaryakit) fiyatlarinda da istikrar i¢in dnlemler gelistirmesi

uygun olacaktir.

TUFE'de yer alan mal gruplarinda 2016 yilinda yasanan fiyat artiglari incelendiginde
ise, yillik bazda en ylksek oranl artisin %31 ile alkolll icecekler ve tutlin, %12 ile
ulagtirma ve %9 ile saglk ve egitimde gerceklestigi gorulmektedir. Alkollu icecek ve
tutdn Grunlerindeki agik ara yuksek oranli artis vergiler, ulastirmadaki artislar akaryakit

fiyatlari ile ilgilidir.

TABLO 2.43: MAL GRUBU BAZINDA TUFE ENFLASYONUNUN GELISIiMi (%)

MAL GRUBU Agiriik 12 Aylik (;urzt:ﬁgulr:uka
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Genel 100,00 | 100,00 8,81 8,53 7,67 7,78
f;;d;‘k’;ﬁ'kds”z 2425 | 2368 | 10,87 | 565 | 11,15 | 5,79
Alkollii icecekler ve Tutin | 4,82 4,98 5,68 31,59 4,54 18,13
Giyim ve Ayakkabi 7,38 7,43 8,99 3,98 6,19 7,38
Konut 15,79 15,93 6,71 6,42 7,63 6,57
Ev Egyasi 7,78 8,02 10,95 6,24 8,65 8,59
Saglk 2,57 2,66 7,16 9,73 7,34 9,57
Ulastirma 15,38 14,31 6,40 12,36 1,49 7,44
Haberlesme 4,38 4,42 3,56 3,18 3,06 2,76
Eglence ve Kultur 3,54 3,81 11,56 5,93 9,01 7,11
EQgitim 2,53 2,56 6,39 9,47 6,95 8,23
Lokanta ve Oteller 6,98 7,47 13,23 8,62 13,46 10,18
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,60 4,73 11,00 | 11,08 | 10,13 11,31

Kaynak: TUIK
Asagidaki grafik TUFE kapsaminda bulunan mal gruplarindaki fiyat artiglarinin da
farkhlastigini, ancak buradaki farklilasmanin daha sinirli oldugunu ortaya koymaktadir.
Ayrica enflasyonla micadelede maliye-vergi politikasinin azaltici olmaktan artirici

yonde rol oynamasi dikkat cekmektedir.
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Bu veriler ile kuresel kosullar ve rekabetin yogunlugu birlikte dikkate alindiginda,
Turkiye’de ekonomi politikalarinin, daha 6énce de vurgulandigi gibi, enflasyonu %2-3 gibi
kabul edilebilir dizeylere dustrmeye odaklanmasi gerektigi aciktir. Cinkli mevcut
yuksek duzeydeki enflasyon ile Turkiye kuresel ekonomik maglara bir degil, iki sifir

maglup baslamaktadir.

Bu noktada ayrica 2006 yilinda uygulamaya konulan acgik enflasyon hedeflemesinin
basarisinin da sorgulanmasi geregine vurgu yapilmalidir. Nitekim enflasyon hedefleri ve
gerceklesmelerini gosteren asagidaki grafik incelendiginde bir kag istisna yil disinda
basari saglanamadigi gorulecektir. 2016 yili da bunun tipik bir drnedidir ve hedeften
(%5) %70 oraninda daha yuksek bir enflasyon ile kargilasiimigtir. Kanimizca yapisal
gerekgeleri ortadan kaldirilmadan, disa bagimhlik makul dizeylere ¢ekilmeden, kurlarda
olmasi gereken reel dlzeyde istikrar saglanmadan, tum ekonomik birimlerin destegi ile
enflasyonla mucadele seferberligi baslatilmadan, istenen sonucun alinmasi olasi

degildir.

98



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

ENFLASYON HEDEFLEMESININ BASARIDUZEY! %
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Enflasyon hedeflemesinde bu derece basarisiz olunmasi, ya enflasyon hedeflemesinin
ya da enflasyon hedefinin degistirimesi geregine isaret etmektedir. Zira her yiln
sonunda Merkez Bankasi hedefi yakalayamamis olmasi nedeniyle itibar kaybina
ugramaktadir. Kanimizca Turkiye enflasyon hedeflemesinin 6n kosullarini saglayabilmis
bir Ulke degildir. ClUnku bu stratejinin en 6nemli 6nkosulu, ddviz kurlari ile enflasyon
arasindaki iligkinin yani gegiskenligin dusik olmasidir. Ayrica Merkez Bankasinin
gercekten ara¢ bagimsizlidina sahip olmasi gerekmektedir. Bu sartlarin Turkiye'de
saglanmis olup olmadigi konusu tartismalidir. Bunu test etmek icin enflasyonun teorik
olarak en dnemli gerekgesi para arzi (emisyon) artigi ve Turkiye pratiginde en énemli
gerekgesi olan doviz kurlarindaki artig ile enflasyon arasindaki iliski agagidaki grafikte

gOsterilmektedir.

ENFLASYON-EMISYON-DOVIZ SEPETI (0,5 € + 0,5 S) ETKILESIMI (%)
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Buradan aylik bazda yillik enflasyon verileri ile yillik emisyon ve kur artislari arasindaki
etkilesim net bir sekilde gorulmektedir. Ayrica yaptidimiz hesaplamalara gore so6z
konusu dénemde enflasyon gdstergelerinin kurlara duyarlihgi emisyona gore daha
yiksektir. Nitekim korelasyon katsayisi; TUFE enflasyonu ile emisyon igin 0,53, doviz
sepeti kuru igin 0,60'dir. Bu katsayilar Yi-UFE agisindan bakildiginda 0,58 ve 0,71
diizeyindedir. Dolayisiyla kur artiglari ile Yi-UFE arasinda TUFE'ye gdre daha giigli bir
korelasyon bulunmaktadir. Bu durum yuksek oranl dis girdi bagimhhg:i nedeniyle kur
artiglarinin  enflasyona gegisinin UFE Uzerinden daha yodun oldugunu ortaya

koymaktadir.

Bu veriler Tarkiye'nin enflasyon hedeflemesini sorgulamasi gerektigini, mevcut yuksek
oranli disa bagimlilik dizeyiyle Turkiye'de kurlari kontrol etmeden enflasyonun kontrol
edilemeyecegine isaret etmektedir. Kurlarin kontroll icin ise enflasyonun ve sicak para
hareketlerinin kontrol edilmesi gerekmektedir. Butin bunlar Tdrkiye'de enflasyonla

mucadelenin hem ¢ok zorunlu hem de ¢ok zorlu oldugunu ortaya koymaktadir.
2.2.8. ENFLASYON-FAIZ TARTISMALARI

2016 yilinda sadece Turkiye'de degil dunya genelinde de ekonomi gundeminin en
onemli maddelerinden biri faiz olmustur. Dinya genelinde daha ¢ok FED'in faiz artis
zamanlamasi, Turkiye'de ise faiz ve enflasyon etkilesimine iligkin tartismalar 6n plana
ctkmistir. Faiz konusunun yogun olarak gundeme gelmesi, dinya ekonomisindeki
gelismelerde en 6nemli belirleyen konumundaki finansal sermaye hareketlerinin faizlerle
olan etkilesiminden kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla glnimuzde faizler 6nemli bir
politika degiskeni olma o6zelligini korumaktadir. Calismanin bu bdliumunde faizler
baglaminda Turkiye'de yasanan tartigmalari bilimsel bir zemine tasimak igin bazi

aciklamalar yapilacaktir.

2016 yihinda Turkiye'de ekonomi gundeminin 6nemli konularindan biri olan faiz-
enflasyon tartismalari Merkez Bankasinin bagimsizhigini konusunu da gundeme
tasimig, birgok konu ve alanda oldugu gibi, burada da ciddi bir saflasma goralmustar.
Davranis yapisi olusturacak sure devam eden gogebe toplumdan beslenmis bir kultlurin
dogal yansimasi olan anlik-kisa vadeli bakis acgisi ve yeterince sorgulamadan gorus
olusturma anlayisi bu baglamda da varligini hissettirmigtir. Asagidaki piramit bu

tartismalar bilimsel zemine tasiyabilmek icin gerekli teorik bilgileri saglayacaktir.

100



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

Buradan goraldugu gibi, elinizdeki likiditeden (nakitten) ve de bu likidenin
saglayabilecegi imkanlardan (karsilasilabilecek kazang imkanlari) vazgegmenin bedel
yani paranin fiyati olan faizin G¢ temel bileseni vardir. Bunlardan ilki enflasyondur.
Enflasyon fiyatlarin artmasi yani paranin satin alma gucinin azalmasi demektedir. Bir
kKisinin tasarrufunu kendisi disinda bir kisi veya kuruma kullanmasi icin gegici olarak
verdigindeki (bir anlamda kiraladiginda-bor¢ verdiginde) asgari beklentisi bu paranin
satin alma gucundn (reel degerinin) korunmasidir. Enflasyonun altinda verilecek bir faiz
parasini bor¢ veren kisi i¢in kayip, bor¢ alan igin kazang anlamina gelecektir.
Dolayisiyla, iktisadi akil ile yani rasyonel dusunerek hareket eden bir kigi veya kurumun

enflasyonun altindaki faiz oranindan bor¢ vermesi beklenmeyecektir.

Diger taraftan bir kisinin sadece parasinin satin alma gucunidn korunmasi karsiliginda
elindeki tasarrufunu baskalarina borg vermesi de pek olagan bir durum dedgildir. Zira bu
kisinin kendisi de parasiyla bir seyler satin alarak (ev, arsa, tarla vb.) degerini
koruyabilir. O halde tasarruf sahibine enflasyonun Uzerinde ekstra bir kazang¢ imkani
sunmak gerekecektir. Bunun adi da reel getiri olmaktadir. Ekonomik birimler
tasarruflarini de@erlendirirken farkh yatirim araclarinin olasi reel getirilerini dikkate
almaktadir. Bu nedenle yatirimcilarin reel getirisi dusuk (enflasyona yakin) veya negatif

(enflasyonun altinda) olan yatirim araglarini tercih etmedigi gorulmektedir.

Bunlarin yaninda faiz meselesinde ¢ok onemli bir teknik boyut bulunmaktadir. Parasini
bir kisiye bor¢ veren veya herhangi bir yatirim aracina yonlendiren kisi gelecege yonelik
bir islem yapmaktadir. Bu gelecegin temel 6zelligi ise belirsizliklerin olmasidir. Konumuz
agisindan bunun anlami reel getirinin belirsizligidir. Clinkd paranin baglandigr vade
icinde enflasyonun ne olacaginin kesin olarak bilinmesi, 6zellikle Turkiye gibi gelismekte
olan ve bazen aylik enflasyonun bile %5'lere ulasabildigi Glkelerde, mumkin degildir. Bu
nedenle enflasyonun beklentilerin/éngdrulerin Uzerinde gerceklemesi durumuna karsi
da borg veren kiginin ekstradan bir garanti talep etmesi s6z konusu olabilmektedir. Bu
da "risk primi" olmaktadir. Risk primi sadece enflasyonun ongorilenden yuksek
gerceklesmesi durumuna karsi degil, paranin borg verildigi kisi ve/veya yaptigi islerden
kaynaklanacak sorunlara bagli olarak paranin geri 6denmeme riskine kargi da talep

edilebilmektedir. Bu nedenle para piyasasinda farkli faizler ile kargilagiimaktadir.
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FAIZiN BILESENLERI
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Bu agiklamalar piramit Gzerinde degerlendirildiginde; enflasyonun faiz icin bir asgari
dizey(zemin) anlamina geldigi gorulmektedir. Enflasyonun Gzerine reel getiri ve risk
priminin eklenmesiyle ortaya nominal faiz dizeyi ¢cikmaktadir. Bu nominal faizden
enflasyonun digulmesiyle de reel faize ulagiimaktadir. Bir Ulkede reel faizler yuksek
yani enflasyonun oldukg¢a Uzerinde ise bu risk priminin yiksek oldugu yani gelecege
yonelik belirsizliklerin (enflasyonun ne olacagi, 6ding¢ verilen paranin geri dénup
dénmeyecegi) arttigi anlamina gelmektedir. Konuya makro boyutta bakildiginda, risk
priminin ekonominin genel durumu yaninda siyasi ve sosyal gelismelerden de

etkilenebilecedini unutmamak gerekir.

Kisaca ifade etmek gerekirse, faiz genel olarak bir sonuctur. Faizin disuk olmasi igin
oncelikle enflasyonun sonra da vatandaslarin reel getiri beklentisi ile risk priminin distk
olmasi gerekir. Bu nedenle faiz konusunun teknik oldugu kadar sosyo-ekonomik ve

sosyo-politik boyutlari da bulunmaktadir.

Diger taraftan enflasyonun faiz duzeyini belirlemesi yaninda bazi kosullarda faizin de
enflasyona etkisi bulunmaktadir. Ozellikle Ureticilerin sermaye yapisinin zayif oldugu ve
bu nedenle yuksek finansman maliyetlerine katlanmak durumunda oldugu kosullarda,
faizler maliyet enflasyonuna katki saglayabilmektedir. Turkiye'deki enflasyon-faiz

tartismalarinda kafa karigikliginin baglica nedeninin bu oldugu sdylenebilir.
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Ancak Uretimdeki girdilerden sadece biri olan finansman maliyeti artisinin enflasyon
uzerindeki etkisi ile faiz Uzerinde temel belirleyici olan enflasyonun faiz Gzerindeki
etkisini ayni duzeyde gormek ve degerlendirmek ne matematik ne de iktisat biliminin

gergekleriyle ortugsmeyecektir.

Bu cercevede Turkiye'deki enflasyon ve faiz etkilesiminin yond konusundaki
degerlendirmeler tavuk-yumurta hikayesine benzetilebilir. Ancak durum mevcut
konjonktlurde ve bu konu baglaminda o kadar da karmasik degildir. Tavuk-yumurta
ikileminin arasina "konjonktlr" ve "yapisal kosullar" terimleri konuldugunda sorun
cOzulecektir. Bilindigi gibi konjonktlr kavrami ekonominin iginden gegtigi evreleri
tanimlamaktadir. Buna goére bir ekonomide kriz (dip-¢okintl) evresini 6nce canlanma
sonra da genisleme dénemi izler. Ardindan ekonomi zirve noktasina (boom) gelir. Bu
evreyi daralma (resesyon) ve bunalim (depresyon) asamalari ile sonrasinda yeniden
kriz evresi izler. Ekonomiler ne kadar iyi yonetilirse yonetilsin, ulkenin ekonomisi ne
kadar guglu olursa olsun bu konjonktur evrelerini yasamak zorunda kalabilir. Bu durum
gunumuzde hakim olan ekonomik dizenin dogasinda var olan bir seydir ve bu nedenle

"sistemik sorun" olarak tanimlanir.

Ekonominin yapisal 6zelliklerinden bahsedildiginde ise; sektorel yapi (Uretim deseni),
mekansal yapi (ekonomik kaynaklarin ve faaliyetlerin bolgesel dagilimi), piyasa yapilari
(rekabetci veya tekelci egilimlerin yogunlugu) ile teknolojik yapi (teknoloji Gretme-
uretememe) ve bunun sekillenmesinde etkili olan nufus, egitim, altyapi, kurumlar ve
kurumsallasma dlzeyi akla gelmektedir. Gelismis ekonomilerin tipik 6zellikleri gugli bir
sanayi ve teknolojik Urtin Uretim altyapisi ve kultirine sahip olmalari, rekabetci davranis
yapisl ile piyasa kosullarini olusturmus bulunmalari ve boélgesel dengesizliklerin sinirl
dizeyde kalmasidir. Kuskusuz bdyle bir durumun ortaya ¢ikmasi igin; nitelikli bir ntfus,
¢agdas ve bilim bazl bir egitim sistemi, saglikli ulagim-iletisim altyapisi, gorevleri ve
yetkileri dogru tanimlanmis basari odakh kurumlar ve kurumsallik temelli igleyis ile

anlayisinin yerlesmis olmasi gerekmektedir.

Turkiye'ye bakildiginda; carpik bir ekonomik vyapi, nitelik agisindan yeterince
gelistirilememis bir nufus, yap-boz anlayisiyla sekillendirilen egitim sistemi, islevselligi

tartismal kurumlar ve kurumsalliktan uzak anlayiglar ile karsilagiimaktadir.
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Bunlarin yaninda 6zel girigimcilerin sermaye yapisinin zayif olmasi nedeniyle daha ¢cok
krediyle is yapmalarini ve kamunun ¢evirmek zorunda oldugu devasa (468 milyar TL
dolayinda) i¢ bor¢ stokunu, enflasyon-faiz tartismalari baglaminda dikkate almak

gerekmektedir.

Bu aciklamalarin ardindan faiz-enflasyon tartismalarini daha saglhkh bir zeminde
degerlendirmek mumkun olabilecektir. Nitekim Turkiye'de enflasyonun yapisal bir niteligi
bulunmaktadir. Yani sadece faiz ve para politikasiyla istenen dizeye kalici olarak
indirmek, bir bagka deyigle yapisal bir sorunu parasal onlemlerle kalici olarak ¢ozmek
mumkun degildir. Yine Turkiye'nin en 6nemli ekonomik sorunlarindan biri dig girdi
bagdimlihgidir. Tarkiye bir¢ok alanda ithal girdi kullanmadan Uretim yapamamaktadir. Bu
durumda doviz kurlari arttiginda ithal girdilerin/mallarin TL cinsinden fiyatlari da
atmaktadir. Yani Turkiye'de kurlarla enflasyon arasinda dogrusal bir etkilesim
bulunmaktadir; kur yukari, enflasyon yukari veya kur asagl enflasyon asagiya

seklindedir.

Diger taraftan tasarruf sahiplerine enflasyonun altinda faiz vermek, yani onlarin
parasinin satin alma gununu dugtirmeye ikna etmek pek de olasi degildir. Bu durumda
vatandaglar paralarini ya basgka alanlarda de@erlendirecek ya da buyuk ihtimalle
harcamaya yonelecek, bdylece talep canlanacak, bu da enflasyonu artiracaktir.

Dolayisiyla talep yukari ise enflasyon da yukariya hareket edecektir.

Diger taraftan yapisal sorunlari nedeniyle Turkiye her yil ciddi miktarda dis kaynak
girisine muhtagtir. Turkiye 6zelinde bu kaynaklarin en énemli boyutunu ise dogrudan
yatirnmlardan ¢ok sicak para ve dis kredi kullanimi olusturmaktadir. Dolayisiyla dis
kaynak girisi acisindan Turkiye'deki faiz oranlari olduk¢ga 6nem tasimaktadir. Zira
yabancilar i¢in Turkiye'deki faizlerin diger Ulkelere oranla yuksek olmasi gerekir. Boyle
olmazsa yeterli dis kaynak girisi olmayacak, vadesi gelen dis borglar ile cari acigi
finansa etmek icin Ulkedeki doviz rezervleri kullanilacak, azalan rezervler nedeniyle de

er ya da gec kurlar artacaktir.

Sonug olarak, dinya ekonomisinde faizlerde artis trendine girilen bir konjonktirde,
Turkiye gibi ciddi yapisal sorulari olan, buyuk oranda dis kaynak bagimhligi bulunan bir

ulkede faizleri enflasyonun altina indirmeye ¢alismak;

1. I¢ talebi, bu da talep enflasyonunu canlandiracaktir.
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2. Dusdurulen faizler dig kaynak girisini azaltarak hatta icerdekilerin ¢ikisina neden
olarak doviz kurlarini artiracak, artan kurlar maliyetler yoluyla enflasyonunu

korukleyecektir.

3. Hem talep hem de maliyet enflasyonunun artmasi sonucu merkez bankasi faizleri

artirmak zorunda kalacaktir.

4. Boylece dusuk faiz-dusuk enflasyon icin yola gikilmisken yuksek enflasyon-ylksek

faize varilacaktir.

Kisaca ifade etmek gerekirse faizin kok nedeni enflasyondur. Enflasyonu distrmeden

faizleri digurmek, sadece kok nedeni besleyecekiir.
2.2.8. FINANSAL YATIRIM ARAGLARI

2016 yilinda Turkiye'de yasanan ekonomik gelismeleri yansitabilecek bir diger gosterge
finansal yatirrm araclarinin getirisidir. Bu nedenle Tablo 2.44’de finansal yatirim
araclarinin getirilerine yer verilmigtir. Buna gore, yatinmcisina yillik bazda en yuksek
reel getiriyi %19,2 ile altin saglamigtir. Altini ise %10,3'lUk reel getiri ile Dolar, %6,9 ile
Euro izlemistir. Faiz getirisi saglayan mevduat ve Devlet i¢c borglanma senetleri (DIBS)
ise sirasiyla %1,2 ve %0,67 reel getiri saglamistir. Faizlerin yUksek oldugu
tartismalarinin yapildigi bir yilda bu iki yatirim aracinin getiri dizeyi konuyu tartisanlarin
yeniden bir durum degerlendirmesi yapmasini gerektirmektedir. Zira faizlerin bu
duzeyde dusuk getiri sagladigi bir ortamda vatandaslarinin portfoy tercihlerini yeniden
gbzden gecirmesi s6z konusu olacaktir. Bu da mevduattan kagigi, gayrimenkul, altin,

doviz gibi alanlara yonelisi guindeme getirebilecektir.

TABLO 2.44: 2014 YILINDA BAZI YATIRIM ARAGLARININ GETIRISI

YILLIK YILLIK ORTALAMA
YATIRIM M| SR ERI nae ey | R SR
(%) (%)
ARACLAR! Getiri | i gre | ToFe| CCU" |yi-UFE | TOFE
(%) ] (%) ]

Mevduat faizi (brat) 9,83 -0,10 | 1,20 10,00 547 | 2,06
BIST 100 Endeksi 4,10 531 | -4,08| -442 | -8,36 |-11,32
Amerikan Dolari 19,75 8,92 |10,34 11,03 6,45 3,02
Euro 16,08 558 | 6,96 | 10,61 6,05 | 2,63
Kllce altin 29,37 17,67 | 19,20 | 19,63 14,70 | 10,99
DIBS 9,26 0,62 | 067 | 850 4,03 | 0,67

Kaynak: TUIK
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Diger taraftan 2016 yihnin kaybettireni Borsa Istanbul olmustur. Borsa yatirmcisina

nominal olarak %4,1 getiri saglamig, ancak bu reel olarak %4,08'lik kayba karsilik

gelmigtir.
FINANSAL YATIRIM ARACLARININ REEL GETIRISI %
20,00
15,00
10,00
5,00 1

Mevduat faizi B i Amerikan dolan Euro Kiilce altin Deviet ic
-5,00 (B borclanma |
10,00 senetiert
15,00

mYi-UFE mTUFE

Buyuk bir kismi yabancilarin elinde olmasi nedeniyle borsada yasanan gelismeler ig
ekonomik gelismelerin yansimasi yaninda Turkiye ekonomisinin kuresel boyutta algisini
da ortaya koymaktadir. Borsada 2016 yilinda yasanan gelismeler aylik bazda Tablo
2.45'de verilmigtir. Buradan gorulebilecegi gibi, Borsa 2016 yilinin ilk ayinda kotu bir
performans gostermis, ancak daha sonra Subat-Nisan déneminde adeta bir ralli
yapmistir. Bu dénemde BIiST-100 endeksi 84.563'e kadar vyiikselmistir. izleyen
donemde yasanan siyasi ve ekonomik olumsuzlar nedeniyle borsa genel olarak

gerileme trendi gostermigtir.
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TABLO 2.45: BORSA ENDEKSI VE iSLEM HACMINDE GELISMELER

Ortalama | Oft&lama | 5 4lama islem
Ortalama D Islem )
olar Bazh : Hacmi
S Endeks A (Milyon Dolar)
(Milyon TL)
2013 78.060 411 3.268 1.721
2014 75.191 3,44 3.467 1.589
2015 80.583 2,96 4.055 1.505
2015-12 73.452 2,52 3.914 1.341
2016-1 71.183 2,37 4.213 1.400
2 73.165 2,49 4551 1.548
3 79.975 2,77 4,703 1.630
4 84.563 2,98 4.844 1.709
5 78.545 2,68 4,308 1.471
6 76.889 2,64 3.418 1.173
7 77.024 2,60 4.092 1.378
8 77.210 2,61 3.445 1.163
9 77.481 2,62 3.592 1.212
10 78.227 2,55 4.033 1.313
11 75.390 2,31 3.913 1.196
2016-12 73.452 2,52 3.914 1.341
Kaynak: IMKB

2016 yilinda borsa igslem hacminin gelisimi incelendiginde, yeni ve buyuk giriglerin
olmadigdi anlasiimaktadir. Nitekim Borsa gunluk igslem hacmi 2016 yili boyunca 3,4-4,5
milyar TL gibi oldukga dar bir bantta hareket etmistir. Bu durum Dolar bazindaki iglem

hacmi igin de gecerlidir.

BORSA ISTANBUL'UN 2016 YILI PERFORMANSI
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2016 yihinda yasanan ilgili gelismeler ile i¢ ve kuresel kosullar dikkate alindiginda 2017
yilinda Borsayl olduk¢ga hareketli ve =zorlu bir yihin bekledigini, endekste ciddi

dalgalanmalar yasanma potansiyeli bulundugunu séylemek mimkundur.
2.2.9. BANKACILIK, PARA, MEVDUAT VE KREDILER

2016 yihinda para ve bankacilik kesiminde rasyolar, parasal buyuklukler, mevduat ve

kredi boyutunda yasanan gelismeler izleyen basliklarda degerlendirilmigtir.
2.2.9.1. BANKACILIK SEKTORUNDE GELISMELER

Bilindigi gibi Bankacilik sektort 2000'li yillarin baginda adeta deprem yasamis, hatiri
sayilir banka batmigtir. Bu gelismeler Uzerine sistem yasal ve kurumsal boyutta yeniden
yapilandinimistir. Tarkiye bugun daha guglu bir bankacilik sistemine sahiptir. Ancak
gerek kuresel gerekse Ulke iginde yasanacak olasi finansal tlrbllanslara, tahsilat
gucluklerine de sektorun hazirlikh olmasi gerekmektedir. Zira dinya ekonomik ve siyasi

olarak "normal alt" bir doneme girmektedir.
2.2.9.1.1. BANKACILIK SEKTOR RASYOLARI

Tablo 2.46'da bankacilik sektorune iligkin baglica oranlar verilmigtir. Buradan
gorulebilecegi gibi, 2001 sonrasi donemde bankalarin 6zsermayelerinin risk agirlikli
varliklara (kredi riski, piyasa riski ve operasyonel riskler) oranini ifade sermaye yeterlilik
orani oldukga yuksek dizeylerde seyretmistir. Bilindigi gibi bu oranin Basel Kriterlerine
gore %8 olmasi gerekmektedir. BDDK'da bu orani benimsemis olmakla birlikte
uygulamada bu oranin %12 olmasi istemektedir. Dolayisiyla 2002-2006 doneminde,
sektorin krizden yeni ¢cikmis olmasinin da etkisiyle, bu oran yluzde 20'nin Uzerinde

kalmigtir.
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TABLO 2.46: BANKACILIK SEKTORUNE iLISKiN ORANLAR

Takipte

ki Al / | Menkul |, 'E IKredile| Faiz
yil Sermaye | Topla II\(/Iredl / Degerler el 4 r/ Geliri/ | Ozkaynak
A evdu TL . o
Yeterliligi m at / Mevdu Varhkl Faiz Karhhgi
Kredile Mevduat at ar Gideri
r
2002 25,1 17,5 35,5 62,4 34,2 23,0 140,5 11,3
2003 30,9 11,5 42,7 68,8 45,3 26,5 140,8 18,2
2004 28,8 6,0 52,1 64,7 60,9 32,4 177,6 15,8
2005 23,7 4.7 65,7 56,9 71,4 37,8 176,3 12,1
2006 21,9 3,7 74,3 51,7 87,6 43,8 161,3 21,0
2007 18,9 3,5 83,2 46,2 95,7 49,1 158,5 24,8
2008 18,0 3,7 84,1 42,7 92,7 50,2 156,5 18,7
2009 20,6 5,3 80,6 51,1 85,5 47,1 196,1 22,9
2010 19,0 3,7 88,5 46,7 91,1 52,2 199,9 20,1
2011 16,5 2,7 101,0 41,0 105,0 56,1 180,5 15,5
2012 17,9 2,9 106,1 35,0 113,7 58,0 190,7 15,7
2013 15,3 2,7 114,1 30,3 127,3 60,5 207,6 14,2
2014 16,3 2,8 121,6 28,7 139,0 62,2 189,7 12,2
2015 15,6 3,1 123,4 26,5 144.4 63,0 189,0 11,3
2016-11 15,3 3,2 123,5 24,3 131,7 63,1 187,7 13,3

Kaynak: BDDK

Bununla birlikte bu oranin 2007-2010 doneminde %18-20, 2011 sonrasinda ise, %17-15

arahgina geriledigi gorulmektedir. 2016 yilinin 11. ayi itibariyle bu oranin geldigi %15,3

dizeyi, aylik bazda 2002 sonrasi donemin, 2015 Agustos ayindan (%14,8) sonraki, en

dusuk ikinci orandir. Bu oran hala uluslararasi standartlara gore oldukga yuksektir.

Ancak trend dikkatli olunmasi geregine isaret etmektedir. Zira bu oranin gerilemeye

devam etmesi durumunda bankalarin kredi imkanlarini daraltabilecek, krediyle buylyen

bir ekonomide bu gelisme piyasalara da olumsuz yansiyacaktir. Bunun yasanmamasi

icin bankalarin glinah kegisi olarak goérilmemesi, yeterince (asiri degil)

gerekmektedir.

kar etmesi
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BANKACILIK SEKTORU SERMAYE YETERLILIK RASYOSU %
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Diger taraftan bankalarin takibe disen alacaklarinin toplam kredilere orani artis trendini
2014 ve 2015'ten sonra 2016 yilinda da devam ettirmis ve %3,2'ye ulasmistir. Bu oran

2010 sonrasinin en yuksek duzeyidir.

Kredilerin mevduatlara orani 2016 yili Kasim ayi sonunda %123,5'e yukselmistir. Kasim
aylari itibariyle bu en yiksek oran olmustur. Kasim ayi itibariyle bankacilik sektérinin

oOzkaynak karhlig1 %13,3 duzeyinde bulunmaktadir.
2.2.9.1.2. MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI

Bankacilik sektorune iligkin olarak incelenmesi gereken énemli bir gosterge de mevduat
ve kredi faiz oranlaridir. Tablo 2.47'de mevduat faizlerinin gelisimi verilmistir. Buradan
2016 yih boyunca Merkez Bankasinin gecelik bor¢ alma (mevduat) faizlerini %7,25
oraninda sabit tuttugu gorulmektedir. TL mevduat faizlerinde ise yuzde bir dolaylarinda
gerileme yasanmistir. Nitekim 2016 yili basina gore Kasim ayinda 3 ay vadeli TL
mevduat faizi %11,9'dan %?10,5'e, 6 ay vadeli %11,8'den %10,8'e, bir yil vadeli
%11,2'den %10,2'ye gerilemistir. Bununla birlikte déviz mevduati faizlerinde 6zelikle
yiin son iki ayinda belirgin artislar yasanmistir. Enflasyon oranlari, kur artiglari ve
klresel gelismeler cergevesinde 2017 yilinin en azindan ilk yarisinda TL mevduat

faizlerinde de artiglarin olabilecegdi soylenebilir.
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TABLO 2.47: TL VE DOViZ MEVDUAT FAIZLERI (%)

TCMB | TL MEVDUAT DTH FAizi
Gecelik FAizi @ DOLAR EURO
Borg
YIL
Alma 8 6 3 6 3 6
=i Ay | Ay 1Yl Ay | Ay 1Yl Ay | Ay 1Yl
Oranlan
2000 118,42 |81,8|41,9(173,4/12,0|10,3| 96 | 74 | 81 | 94
2005 13,50 169|174 166 | 36 | 38 | 34 | 29| 3,0 | 2,9
2010 1,50 88 [ 88 | 90 |29 |28 | 27 |26 | 26| 26
2011 5,00 10,710,411 10,1 | 46 | 44 | 3,4 | 41 | 3,3 | 3,5
2012 5,00 81 (84|86 |29 28|30 27| 26| 32
2013 3,50 87 |88 | 92 (28|27 |26 |26 |26 | 28
2014 7,50 99 | 9,7 9,3 2112112118 |18 | 2,0
2015 7,25 118116 (10,7 | 21 | 21| 21|14 |14 | 15
201:!'6_ 7,25 1191118111 |1 23 |21 |21 |14 |14 | 1,4
2 7,25 120124115 | 24 | 23 | 22 |15 |14 | 1,3
3 7,25 121126 11,7 | 25| 25| 21|15 | 14 | 1,3
4 7,25 118125116 | 24 | 25| 21|14 | 14 | 1,2
5 7,25 1141120116 | 23 | 24 | 2,2 |13 | 1,3 | 1,2
6 7,25 11,2 1115114 | 22 | 23 | 2,2 | 1,2 | 1,3 | 1,2
7 7,25 109 (11,2111 | 2,2 | 2,2 | 2,2 | 1,2 | 1,2 | 1,2
8 7,25 10911,11109 | 24 | 2,2 | 2,2 | 1,3 | 1,2 | 1,2
9 7,25 1091101106 | 25 | 22 | 22 |13 |12 | 1,1
10 7,25 10,8109 10,2 | 2,7 | 24 | 2,2 | 1,4 | 1,3 | 1,2
11 7,25 10,5/108| 10,2 | 28 | 2,7 | 23 | 14 | 1,3 | 1,3
(1) Agirhikh Ortalama Basit Faiz Orani

Kaynak: TCMB

Bankalarin kredi faizleri Tablo 2.48'de verilmistir. Buradan gorulebilecedi gibi 2016

yilinda tabloda yer alan kredi turlerinin hepsinde faiz artisi yasanmistir. S6z konusu

gelismede belirleyici olan donem ise yilin ilk ¢eyredi olmustur. 2016 yilinin son ¢eyregi

ise, Ozellikle kamu bankalari 6nculigunde, faizlerde dususun gergeklestigi donem

olmustur.
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TABLO 2.48: KREDI FAIZLERI (%)

Yil ihtiyag | Tasit | Konut | Ticari
2002 58,3 47,3 48,3 49,2
2003 45,9 39,3 40,4 40,1
2004 31,6 26,4 27,8 26,6
2005 24,6 19,2 17,7 20,5
2006 23,9 19,2 18,3 18,8
2007 22,9 19,2 1,3 18,7
2008 21,7 19,6 18,6 18,7
2009 19,0 17,6 15,6 14,1
2010 13,5 11,5 11,1 8,9
2011 15,2 11,8 11,6 10,8
2012 17,7 13,2 12,4 14,1
2013 13,3 10,7 9,7 10,8
2014 15,6 13,4 11,9 13,5
2015 16,0 14,0 12,3 14,1
2016 17,3 15,3 13,3 15,2

2016- 17,8 16,1 14,4 16,0
2016-11 17,6 15,6 14,1 15,6
2016-llI 17,4 15,3 12,9 14,8

2016-1V 16,3 14,1 11,7 14,3
Kaynak: TCMB

Faiz piramidi perspektifinden Turkiye'deki faiz oranlarini degerlendirmek ve yasanan
faiz tartigmalarini analiz etmek acgisindan asagida; yillhk ortalama mevduat faizi, ticari
kredi faizleri (11 aylik ortalamalar) ile bu faizlerin reel dizeyini degerlendirmek
acisindan TUFE enflasyonu igeren grafik verilmistir. Buradan 2002-2007 déneminde
yuksek seyreden (ortalama %215) reel ticari kredi faizlerinin (enflasyonun Uzerine olan
bélim), 2008-2011 oldukga geriledigi (%4,7) gorulmektedir. 2012 yilinda yeniden
yukselen ve %7,9'a kadar ulasan ticari kredi faizlerinin 2013-16 dénemi ortalamasi %5,1
olarak gerceklesmistir. S6z konusu donemlerde reel mevduat faizi ise sirasiyla; %11,9
(2002-07), %3,7 (2008-11), %2,4 (2012) ve %1,8 (2013-16) dlzeylerinde seyretmistir.
Bu veriler Bankalarin 2013-2016 déneminde vatandaslara %1,8 oraninda reel faiz
Odeyerek topladigi mevduatlarin Uzerine %3,3 oraninda reel faiz ekleyerek %5,1
oranindaki reel faizden ticari kredi olarak kullandirdigini ortaya koymaktadir. Bu
rakamlar degerlendirilirken; bankalarin mevduatlardan zorunlu karsilik ayirarak kredi
verdigi, yani faiz 6dedigi mevduatlarin tamamini krediye dénustiremedigi, kredilerin bir
kismini geriye alamadigi, binlerce ¢alisanina maas 6dedigi, altyapi ve iletisim giderleri
yaptigi, sahiplerine kar saglamasi ve bu arada da sermaye yeterlilik rasyosunu %12'nin

uzerinde tutmasi gerektigini unutulmamalidir.
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MEVDUAT VE KREDI FAIZLERININ GELISIMI %
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Grafikte dikkati ¢ceken onemli bir diger nokta da, mevduat ve kredi faizlerinin 2012
sonrasi donemde %8 duzeylerindeki enflasyonla yatay seyretmesidir. Bu durum, daha
once vurgulanan; reel ve nominal faizlerin dismesi icin artik enflasyonu asagiya
cekmekten baska care olmadigi seklindeki savi desteklemektedir. Bu saglanmadan
faizlerin daha da asagiya cekilmeye calisiimasi, sermaye yeterlilik oranini daha da
dusurecek, sistemin faylarinda kirilmalara yol acabilecektir. Dolayisiyla mevduat
sahipleri, bankalar ve kredi talep edenler arasinda faiz boyutundan olusturulacak

dengelerin adil ve surdurulebilir olmasina dikkat edilmelidir.
2.2.9.2. PARASAL GELISMELER

Tablo 2.49°’dan gorulebilecegi gibi, Merkez Bankasi tarafindan piyasaya ¢ikarilan ilave
para miktarini ifade eden emisyon 2016 yilinda, 2015'e goére %19,3 oraninda artis
goOstermigtir. Ayni donemde dolasimdaki para ile vadesiz mevduatlarin toplamindan
olusan M1 %22,5, buna vadeli mevduatlar ve yerlegik olmayanlarin déviz mevduatinin
eklenmesiyle bulunan M2 tanimli para miktarinda %17,6 duzeyinde artis yasanmigtir.
2016 yilinda enflasyonun %8, blyumenin %3 duzeyinde gergeklesecedi beklentisi
dikkate alindiginda parasal buyuklUklerin bu oranlara paralel gelismedigi, ancak canl

olmayan i¢ talep nedeniyle enflasyonun daha ylksek duzeylere ulagsmadigi sdylenebilir.
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TABLO 2.49: PARASAL BUYUKLUKLER (Milyar TL)

YIL ' (Milyar TL) . Yillik artisg (%)
Emisyon| M1 | M2 M3 |Emisyon| M1 | M2 | M3
2012 61 182 | 749 792 11,3 225112,5|13,1
2013 76 225| 910 | 951 23,8 23,9|21,5|20,1
2014 86 25211.019 | 1.063 13,8 11,8/11,9|11,8
2015 103 312(1.196 | 1.238 19,2 23,8117,4|16,5
2016 123 382|1.407| 1.451 19,3 225|176 17,2
2016-1 103 308 | 1.206 | 1.250 18,8 22,4184 |17,4
2 105 313|1.216| 1.261 17,0 21,9]16,5|15,5
3 105 316 |1.231 | 1.277 14,7 20,5(149|14,0
4 105 322|1.233| 1.276 10,6 17,7112,1|11,4
5 110 325|1.257 | 1.301 15,9 16,0 13,3 (12,6
6 114 337 |1.272 | 1.316 17,2 17,7112,7112,0
7 122 345|1.287 | 1.332 22,6 17,2111,8|11,2
8 123 344(1.288 | 1.332 19,6 13,6| 9,4 | 8,7
9 124 348 | 1.305 | 1.348 5,3 79 | 70| 6,5
10 124 349|1.327 | 1.371 17,0 13,2111,5]11,0
11 123 360|1.375| 1.418 18,4 17,1|15,6 | 14,9
12 123 382 |1.407 | 1.451 19,3 225117,6|17,2

Kaynak: TCMB

Diger taraftan parasal gostergeler ile TUFE enflasyonunun yillik

artis degerleri

arasindaki iliski asagidaki grafikte verilmistir. Buradan gorulebilecegi gibi parasal

gostergeler ile enflasyon arasindaki iliski cok gucli gérinmemektedir. Nitekim emisyon

artigi ile TUFE enflasyonu arasinda sadece %1, M2 ve M3 ile TUFE enflasyonu

arasinda ise %36 duzeyinde bir korelasyon s6z konusudur. Bu durum parasal bir olgu

olan enflasyonun kaynaklari ve ¢dzimleri konusunda daha genis bir vizyona ihtiyag

oldugunu, yapisal boyutlara daha fazla agirlik verilmesi gerektigini ortaya koymaktadir.
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2.2.9.3. MEVDUAT GELISMELERI

Tablo 2.50'de yer alan mevduat verileri incelendiginde, 2016 yilinda toplam mevduat

miktarinin 2015 vyilina gére %17,7 oraninda artarak 1,2 trilyon TL'ye ulastigi

go6rulmektedir. Bu mevduatlarin %61’ine karsilik gelen 774 milyar TL’lik bolimU Tark

lirasi, %39’una karsilik gelen 485 milyar TL'’si ise doviz mevduatlarindan olugmaktadir.

Bu donemde doviz mevduatlari yaklasik olarak %16,8, Turk Lirasi mevduatlari ise,

%18,3 oraninda artis gostermistir. Boylece mevduatin bilesiminde doévizin payr %03

oraninda gerilemigtir.

TABLO 2.50:MEVDUAT GELISMELERI (Milyon TL)

YIL Ll 1), Pa DTH Pa Toplam |Degisim
Vadeli |Vadesiz | Toplam (%3)/ (%3)/ Mevduat (%)
2002 47.898 | 8.711 | 56.608 | 43,8 | 72.769 | 56,2 | 129.377
2003 61.757 | 13.920 | 75.677 | 52,3 | 68.932 | 47,7 | 144.609 11,8
2004 83.220 | 20.020 | 103.240 | 57,6 | 76.074 | 42,4 | 179.314 24,0
2005 116.504 | 28.687 | 145.191 | 65,55 | 76.440 | 34,5 | 221.632 23,6
2006 142.268 | 28.206 | 170.474 | 62,7 |101.399 | 37,3 | 271.874 22,7
2007 178.150 | 31.696 | 209.846 | 66,8 |104.196 | 33,2 | 314.042 15,5
2008 233.643 | 35.159 | 268.803 | 67,8 |127.823 | 32,2 | 396.625 26,3
2009 258.879 | 46.322 | 305.201 | 68,7 |139.334 | 31,3 | 444.534 12,1
2010 319.965 | 60.552 | 380.517 | 72,4 |144.790| 27,6 | 525.307 18,2
2011 350.920 | 66.379 | 417.299 | 69,8 |180.689 | 30,2 | 597.988 13,8
2012 393.950 | 76.761 | 470.711 | 70,1 |200.883| 29,9 | 671.594 12,3
2013 448.620 | 99.820 | 548.440 | 67,3 |266.533 | 32,7 | 814.973 21,3
2014 496.336 | 112.344 | 608.679 | 66,4 |307.856| 33,6 | 916.535 12,5
2015 532.519 | 122.101 | 654.620 | 61,2 |415.444 | 38,8 | 1.070.064 | 16,8
2016 620.270 154.286 774.556 | 61,5 |485.150| 38,5 | 1.259.706 | 17,7
Degisim (%) | 165 | 264 | 183 16,8 17,7

Kaynak: TCMB

Tablodaki verilerden ve asagidaki grafikten 2016 yilindaki mevduat artiglarinin énceki

yillara oranla bir miktar daha hiz kazandidi anlasiimaktadir. Ancak, Turkiye duguk

oldugu varsayilan tasarruf orani ve tasarruflarin énemli kisminin da yastik altinda

tutulmasi (6zelikle altin ve doéviz olarak) nedeniyle daha biuylk mevduat dizeylerine

ulasmamaktadir.
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MEVDUATLARIN GELISIMI (Milyon TL)
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2.2.9.4. KREDi GELISMELERI

2016 yilinda kredi hacminde yasanan gelismeler Tablo 2.51'de verilmigtir. Buradan
gorulebilecegi gibi 2016 yilinda toplam kredi hacmi onceki yila gore yaklasik %16,6
oraninda artisg gostererek 1,7 trilyon TL'ye ulagmigtir. Bu artis 2012 yilindan sonraki en
dusuk artis olmustur. Diger taraftan toplam kredi hacmindeki yillik bazli artisin Ocak

ayindan itibaren surekli azalmasi dikkat cekmektedir.

TABLO 2.51: KREDi GELISMELERI (Milyon TL)

Yilhk
Mali Kredi Artis
DONEM |Kuruluslar| Ticari |Tiiketici| Karti | TOPLAM| %
2009 11.118 259.608 93.319 | 36.465 | 400.510 7,1
2010 17.301 345.412 | 129.041 | 43.582 | 535.336 33,7
2011 15.300 454.679 | 168.429 | 54.987 | 693.395 29,5
2012 18.236 522.979 | 194.034 | 70.435 | 805.684 16,2
2013 26.625 707.672 | 248.008 | 82.406 | 1.064.711 32,1
2014 33.363 869.169 | 281.084 | 72.522 | 1.256.138 18,0
2015 44,918 1.082.652 | 306.145 | 78.933 | 1.512.648 20,4
2016 50.133 1.293.510 | 337.798 | 82.113 | 1.763.554 16,6
Degisim (%) 11,6 19,5 10,3 4,0 16,6

Kaynak: TCMB
Alt gruplar agisindan bir degerlendirme yapildiginda, 2016 yilinda tuketici kredilerinin

%10,3, ticari kredilerin %19,5, mali kurulus kredilerinin %11,6 oraninda buyudugu
gorulmektedir.
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KREDILERIN GELISIMI (Milyon Dolar)
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Kredi turlerine gore yillik artis oranlarini gosteren grafik incelendiginde 2016 yilinin ilk
dokuz aylik bolimunde genel olarak bir gerileme yasandigi, kredi karti disindaki
kredilerde yilin son ¢eyreginde artis hizinin yeniden yukseldigi gorulmektedir. Bu
gelismede faizler ve enflasyondaki (mal fiyatlarindaki) olasi artis beklentisinin etkili

oldugu soylenebilir.

KREDI TURLERINE GORE YILLIK ARTIS ORANLARI (%)
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Tablo 2.52’de ise, 2004-2016 déneminde farkli kategoriler itibariyle tlketici kredilerinin
gelisimi verilmistir. Buradan gorulebileceg@i gibi, tuketici kredileri ve kredi karti yoluyla

kullanilan kredi miktari toplami 2004 yilinda 26,4 milyar TL iken 2016 yil sonunda

117



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

yaklasik 16 kat artarak 419 milyar TL'ye ulasmigtir. Bu kredilerde 2016 yilinda

gerceklesen artis ise %9 duzeyinde kalmigtir.

TABLO 2.52: TUKETICi KREDILERI (Milyon TL)

Tuketici Kredileri Bireysel Kredi Kartlari | Tuketici
vIL . o Nigellet
Konut | Tasit| Diger | Toplam |Taksitli| Taksitsiz| Toplam | + Kredi

Karti

2004 2.631 [4.194| 5.906 12.731 3.780 9.938 13.717 | 26.448
2005 13.035 | 6.352 | 10.212 29.599 6.101 11.127 17.227 46.826
2006 23.388 | 6.662 | 17.470 47.520 9.077 12.389 21.466 | 68.986
2007 32.441 |6.123 | 29.064 67.628 10.655 15.646 26.352 | 93.980
2008 39.265 | 5.525| 38.334 83.124 12.192 21.227 33.419 | 116.543
2009 44.896 | 4.421 | 44.002 93.319 14.838 21.627 36.465 | 129.784
2010 60.800 | 5.666 | 62.575 | 129.041 | 19.372 24.210 43.582 | 172.623
2011 74.588 | 7.365| 86.476 | 168.429 | 25.983 29.004 54,987 | 223.416
2012 85.971 | 8.007 | 100.056 | 194.034 | 37.954 32.481 70.435 | 264.469
2013 110.198 | 8.557 | 129.253 | 248.008 | 47.144 35.262 82.406 | 330.414
2014 125.394 | 6.788 | 148.902 | 281.084 | 33.041 39.481 72.522 | 353.606
2015 143.666 | 6.447 | 156.032 | 306.145 | 35.430 43.503 78.933 | 385.078
2016 164.058 | 6.718 | 167.022 | 337.798 | 38.742 43.371 82.113 | 419.911

Degisim (%) | 14,2 | 4,2 7,0 10,3 9,3 -0,3 4,0 9,0

Kaynak: TCMB

Bu donemde en fazla artig gosteren kredi turt ise konut olmustur. Nitekim 2004-2016
doneminde konut kredilerindeki artig toplamda yaklasik 62 kat olarak gerceklesmigtir.
Bu veriler s6z konusu donemde konut Uretiminde ortaya ¢ikan patlamanin énemli bir
nedeninin kredi hacmindeki artis oldugunu, olasi kredi faizi artislarinin konut talebini
olumsuz etkileyecegini ortaya koymaktadir. Konut alimi karsiligi yabancilara vatandaslik

verilebilmesine imkan saglanmasini, bu baglamdan da degerlendirmek faydali olacaktir.

TUKETICi KREDILERININ GELISiMi (Milyon TL)
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Tasit alim kredileri ise 2013 yilinda tarihi zirvesi olan 8,5 milyar TL'ye ulasmisg, izleyen
yillarda gerileme surecine girmistir. 2016 yilinda beklenen vergi artiglari ile kur ve olasi
faiz artislarindan zarar gérmemek icin tasit kredisi kullaniminda sinirlh da olsa bir

yukselig gerceklesmigtir.

Kredi karlarindaki gelismeler incelendiginde, 2011 yilinda getirilen taksit sinirlamalarinin
bir miktar gevsgetilmesiyle 2015 yili sonunda 78 milyar TL olan kredi hacminin 82 milyar
TL'ye ulastigi gorulmektedir. Bu artisin  tamami ise taksitli aligveriglerden
kaynaklanmigtir. Bu verilerdeki gelisme, i¢ talebin kontroliinde kredi kartlarina yonelik

dizenlemelerin 6nemini ortaya koymaktadir.
2.2.10. ODEME ARAGLARINDA GELISMELER

2016 yilinda kredilerin takibe dusme oraninda bazi kategoriler itibariyle ciddi artiglar
yasanmistir. Nitekim Tablo 2.53'de verilen ve farklh tirleri itibariyle takibe alinan
kredilerin gelisimi gOsteren veriler, Kasim ayi sonu itibariyle takibe dusen kredilerin;
diger ferdi kredilerde ylzde 17,3, insaat sektoru kredilerinde yuzde 24, kredi kartlarinda
ylzde 9,3, ticaret ve komisyonculuk faaliyetleri kredilerinde ylzde 47, tekstil sanayinde
yuzde 32, gida, mesrubat ve tutlin sanayinde yuzde 32 oraninda arttigini ortaya

koymaktadir.

TABLO 2.53: BANKACILIK SEKTORU TAKIPTEKiI KREDILER (Milyon TL)

KREDI TURU 2013 | 2014 | 2015 | 2015-11 | 2016-11 (%)
Kredi Kartlar 5.019 | 5.731 | 7.606 | 7.467 8.160 9,3
Ferdi Kredi Konut 665 615 674 674 868 28,6
Ferdi Kredi Otomobil 257 228 217 222 230 3,3
Ferdi Kredi Diger 4154 | 6.273 | 9.364 | 9.149 10.728 17,3

Top. Ticaret ve

. 2131 | 2.927 | 4.726 | 4582 6.735 47,0
Komisyonculuk

-SFZ‘:]SM ve Tekstil Urnleri | ) /02 | 1373 | 1682 | 1.650 2.179 321
Insaat 3.040 | 3.665 | 4311 | 4.262 5313 24.7
g;l]a Mesrubat ve TUtin |\ g03 | 1030 | 1.103 | 1.083 1.430 32.0
Diger 12.042 | 14500 | 17.790 | 17.191 | 21.482 25.0
TOPLAM 20.616 | 36.340 | 47.472 | 46.282 | 57.125 23.4

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
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2016 yilinda higbir grup kredi turinde takibe alinan kredi miktarinda gerileme
yasanmamistir. Bu veriler hem ekonomideki genel durumun sikintili oldugunu hem de
girisimcilerin aligveriglerinde hangi sektorlerde daha dikkatli olmalari gerektigini ortaya

koymaktadir.

Diger taraftan takibe disen kredilerin sadece tutarina degil, her bir kredi grubu 6zelinde
takibe dusen kredilerin o gruptaki toplam kredi tutari igindeki oranina da bakmak
gerekmektedir. Tablo 2.54'den bunlar incelendiginde tum gruplardaki oranlarin makul
duzeylerde bulundugu, en yuksek oranin kredi kartlarinda olmakla birlikte %7,5
duzeylerinde istikrarl, daha dogru ifadesiyle kronik hale geldigi soylenebilir. 2016 yilinin
11 ayhk bolimunde sadece toptan ticaret ve diger ferdi kredilerde hissedilir artis

yasandigl gorulmektedir.

TABLO 2.54: BANKACILIK SEKTORU KREDILERININ TAKIBE DUSME ORANLARI

(%)
KREDI TURU 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2015-11 | 2016-11
Kredi Kartlari 4.9 5,0 6,2 7.4 7,5 7,5
Ferdi Kredi Konut 0,8 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5
Ferdi Kredi Otomobil 3,1 2,9 3,2 3,3 3,4 3,4
Ferdi Kredi Diger 3,2 3,1 4,0 57 5,6 6,1
Toptan Ticaret ve 33 3,1 3,0 37 3,6 4,6
Komisyonculuk
Tekstil ve Tekstil Urtnleri 5.6 3.8 3.1 3.4 3.3 4.0
San.
insaat 3,9 4,2 4,1 3,7 3,7 3,7
Gida Mesrubat ve Tutln 3.0 26 23 2.4 2.4 29
San.
Diger 3,0 2,9 2,9 2,8 2,7 2,8
TOPLAM 2,8 2,7 2,8 3,1 3,1 3,2

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Protesto edilen senetler ve karsiliksiz ¢eklere iliskin veriler Tablo 2.55'de sunulmustur.
Buradan 2015 yilinin Ocak-Kasim dénemine goére 2016 yilinin ayni doneminde hem
protesto edilen senet %1,7 hem de karsiliksiz ¢ek sayisinin %2,5 dusuk oranda
artarken, protesto edilen senet tutarinin %20,7, karsiliksiz ¢ek tutarinin ise %10,6 gibi

yuksek oranlarda buyudugu gorulmektedir.
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TABLO 2.55: PROTESTO EDILEN SENETLER VE KARSILIKSIZ GEKLER

Bankalararasi

Bankalararasi

Bankalararasi Takas

Protesto | Protesto Takas Takas Odalarina ibraz Edilip
Edilen Edilen |Odalarinaibraz| Odalarina Karsiliksiz Kalan Cek
Senet | Senet Edilip ibraz Edilip | Adet ve Tutarlarinin
YIL Sayisli Tutan Karsiliksiz Karsiliksiz Toplam lbraz Edilen
Kalan Cek Kalan Cek Cek Adet ve
(Bin (Milyon Adeti Tutar Tutarlarina Olan
Adet) TL) Oranlari (%)
(Bin Adet) (Milyon TL)
Adet Tutar
2004 589,9 1.652,3 1.537,0 7.179,4 5,63 5,05
2005 920,7 2.803,1 1.529,0 9.034,8 6,00 5,02
2006 1.177,9 4.054,9 1.317,9 9.740,2 5,20 4,77
2007 1.470,8 5.732,4 1.482,8 12.285,0 5,48 5,04
2008 1.574,0 6.760,2 1.434,4 13.317,0 5,60 5,02
2009 1.600,0 7.771,3 1.651,9 15.583,9 7,66 6,83
2010 1.216,2 5.768,8 778,8 8.476,3 3,94 3,46
2011 919,0 4.902,3 515,9 8.550,7 2,71 2,91
2012 1.074,7 6.949,2 800,1 16.217,4 4,05 4,63
2013 1.091,9 7.494,2 611,3 14.1194 3,36 3,70
2014 1.004,0 8.221,0 533,6 14.975,0 2,91 3,41
2015 999,7 10.080,7 601,3 18.957,1 3,35 3,91
2015/11 911,4 8.850,4 5449 17.041,4 -- --
2016/11 927,0 10.685,5 558,4 18.855,8 -- --
Artis (%) 1,7 20,7 2,5 10,6 - -

Kaynak: TCMB

Asagidaki grafikte 2005-2016 doneminde yilin Kasim aylari

itibariyle toplamda

odenmeyen c¢ek ve senet tutarlari verilmistir. Her iki 6deme aracinda da, ¢eklerde biraz

daha fazla olmak Uzere grafik guclu bir yukselis trendinin varligini ortaya koymaktadir.

2017 yilinin bu alanda yeni rekorlara taniklik etmesi olasiligi hi¢ de dusuk degildir.
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YILIN iLK 11 AYLIK BOLOMLERINDE ODENMEYEN SENET VE CEK
TUTARLARI (Milyon TL)
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Bu aciklamalar ve 2017 yilinin olasi kiuresel ve ulusal ekonomik kosullarina iligkin
beklentiler dikkate alindiginda, vadeli aligverislerde sadece musteriyi degil ayni
zamanda sektoru, ozellikle de insaat, turizm ve toptan-perakende ticaret sektorinu de

dikkate alan stratejiler cercevesinde hareket edilmesini gerekli kilmaktadir.
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3. BOLUM

3. 2016 YILINDA SANAYI SEKTORU

Sanayi sektort Tarkiye'nin kalkinmasinin anahtaridir. Bu durum sadece ylksek katma
deger yaratma alani olmasi degil, ayni zamanda diger birgok sektordeki Uretim ve
gelismenin de itici faktoru olmasiyla ilgilidir. Bununla birlikte Turkiye sektorin bekledigi
destedi yeterince elde ettigini sdylemek gugtur. Nitekim buginin gelismis ulkelerine
gore ge¢ yola ¢ikilmis olmasi nedeniyle yapisal sorunlari olan sektor bir de ekonomi
politikalarinda uzun zaman oncelikli olarak algilanmamasi ve konjonkturel sorunlar
yaratan ekonomi politikalarinda israr edilmesinin getirdigi ilave zorluklarla karsilagmistir.
Ancak gelinen noktada Turkiye sanayilesmede ya yeni bir yol bulmak, ya da yeni bir yol
acmak durumundadir. Zira dunyada yasanan degisim ve donusumler baska bir cikis
yolu birakmamaktadir. Bu nedenle yeni bir sanayilesme stratejisine, bu strateji

olustururken de dunyayi ve degisimleri yeniden okumaya ihtiya¢g bulunmaktadir.

Bilindigi gibi dunya bazen yavas bazen hizli, ancak bir sekilde degismeye devam
etmektedir. Bir zamanlar degismeyen tek seyin degisim oldugu soylenirken simdilerde
degisimin de degistigine iligkin tartismalar yapilir hale gelmigtir. Bu degisimlerin
gerisinde ise sadece insan ihtiyaglarinin kargilanmasi degil, ayni zamanda yeni
ihtiyaclar yaratilmasi yoluyla yeni pazarlar ve yeni gelir kaynaklarina ulasiimasi motifi de
vardir. Bilimsel bilgi ve onun insan yasamina dokunan somut hali olan teknoloji degisim
ve donugsumlerin anahtaridir. Nitekim son ¢eyrek yuzyilda ortaya ¢ikan gelismelerin ve
yeni Urunlerin gerisinde kuantum fizigi yani atom alti fizikteki ilerlemeler bulunmaktadir.
insanin, maddenin temel yapi tagi olan atomu olusturan alt parcaciklar (elektron, proton,
noétron) yaninda onun alt yapitaglarina da hUkmetmeye baslanmasi yepyeni ve oldukga
farkh duinyalarin kapisini aralamistir. Henliz aralanmis bir kapinin yasamimizda ¢ok
seyi (internet, akilli telefonlar, tibbi cihazlar, yapay zeka ve robotlar) degistirdigi dikkate
alindiginda yarinlardaki yeniliklerin ¢cok daha kokli dénusumler getirecegini sdylemek

yanlig olmayacaktir.

S0z konusu degisimlerin 6nemli yansima alanlarindan biri de sanayi sektord olmustur.
Bu baglamda gindeme gelen ve bilgi caginin sanayisi olarak ifade edilebilecek "Sanayi

4.0" yeni bir cagin 6ncu alanlarindan biridir.

124



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

Sanayi 4.0, daha iyi tanimlayan ifadesiyle 4. sanayi devrimi de, genel olarak makinelerin
insan gucune gerek kalmaksizin kendilerini ve Uretim slreglerini yonetmeye
baglamalariyla ortaya ¢ikmistir. Makineler bu Ust dizey ve guncel yapilarina; bilgisayar,
iletisim ve internet teknolojilerinin harmanlanmasiyla ortaya ¢ikan karma teknolojiye
bor¢ludurlar. “Nesnelerin interneti” kavramiyla anilan bu ileri dizeyde gelismis yapi,
neredeyse uretim gergeklestiren bir fabrikanin kendi kendini ydnetebilmesine kadar

uzanmistir.

Bu gelismeleri Dogunun ucuz emegi ile rekabet edemeyen "Gelismis Bati"nin Gretimi
rekabetgi olacak sekilde tekrar Batiya kaydirma gerekgesine baglayanlar da
bulunmaktadir. Doguda wucuza duretim yaptinirken teknolojiyi de bu bdlgelere
kaptirabilecegini yeterince ongoremeyen Bati, kendine ciddi rakipler yarattigini, bu
rakipleri ancak bilim ve teknoloji ile yani Sanayi 4.0 ile asabilecegini gérmus ve bu
alandaki faaliyetlerini yogunlastirmistir. Sanayi devi Almanya'nin dnculugunde baslayan

bu sure¢ sektoru ¢ok farkl boyutlara tagiyabilecektir.

ilk sanayilesme dalgasini kacirmis, sanayilesme icin yaklasik 150 yil gecikmeyle yola
¢cikmis Turkiye'nin yeni sanayi devrimini kagirmasi, bugun i¢inde bulundugundan daha
geri bir tlke grubuna digmesine neden olabilecektir. Bu nedenle Turkiye'nin entegre bir
"egitim-insan-bilim-tUretim" temelli, yapisal nitelikli stratejilere acilen ihtiyaci vardir.
Cunku, artik; dundeki igleri, dundeki teknolojiyle ve dindeki anlayislar ile yapmaya
devam ederek gugcli bir ekonomi ve refah icinde bir toplum olusturmamiz mimkin
degildir.

izleyen boélimde yapisal déniisim ihtiyaci olan sanayi sektériinin 2016 yilinda
konjonktlrel gelismelere baglh olarak yasadigi gelismeler farkh boyutlar itibariyle

incelenecektir.

3.1 URETIMDE GELiSMELER

Bu bdlumde sanayi uretimi ve kapasite kullaniminda 2016 yilinda yasanan gelismeler

deg@erlendirilecektir.
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3.1.1. SANAYi DE BUYUME

TUIK tarafindan 2016 vyili Gglincl ceyredinde yapilan revizyonun etkileri sanayi
sektoriine de yansimis, verilere iligkin tartisma zemini olugsmustur. Bu nedenle yeni
GSYH serisinden hareketle sanayi Uretimini degerlendirmede ihtiyatli davranma ihtiyaci

dogmustur. Nitekim asagidaki grafikten bu ihtiyatlihgin gerekgesini gormek mumkunddr.

Grafikte eski ve yeni milli gelir verisine gore yillar itibariyle imalat sanayinin yillk
buyume hizlar ile sanayi Uretim endeksinden hesaplanmig vyilllk sanayi uretim
buyumesi bulunmaktadir. Buradan eski milli gelir serisiyle yapilan hesaba gore imalat
sanayi buyumesi ile imalat sanayi Uretim endeksi buyumesinin neredeyse birebir

ortustugu gorulmektedir.

Ancak ayni seyi yeni milli gelir hesabi icin, 6zellikle de 2010 sonrasi igin, soylemek
mumkin goérinmemektedir. Bu durumda; ya yeni milli gelir serisinde yer akan imalat
sanayi Uretiminde ya da yillardir hesaplanan, kullanilan ve yorumlanan sanayi Uretim
endeksini hesabinda sorun bulunmaktadir. TUIK'in bu konuda vyeterli ve gerekli
bilgilendirme ve acgiklamay! yapmasi, bu surecgte de neden sanayi Uretim endeksini de
yenilemedigini, teorik olarak sakincali olan 2009 yilini baz almak yerine sanayi endeksi

icin de baz olarak kullanilan 2010 yilini tercih etmedigini agiklamasi uygun olacaktir.

SANAYi ORETiM ENDEKSI, ESKi VE YENI GSYiH HESABINDA |. SANAYI BUYUMESI
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Bu 6n agiklamanin ardindan, her seye ragmen ve mecburen, yeni GSYIH hesabi
uzerinden 2016 yilinda sanayi sektorinin buiyume performansina iliskin degerlendirme
yapabilmek amaciyla ilgili veriler Tablo 3.1'de verilmigtir. Burada yer alan verilerden
gorulebilecegi gibi gerek sanayi sektoru toplaminda gerekse imalat sanayinde yilin ilk
yarisinda yuzde 5 ve Uzerinde buyume hizlari yakalanmistir. Ancak yilin Ugun
ceyreginde sanayi sektort %1,4, imalat sanayi ise %3,2 oraninda kugulmugtir.
Tablodan yeni seriye gore sanayi sektorlerindeki buyume hizinin eski serinin oldukga
uzerinde oldugu da gorulmektedir.

TABLO 3.1: SANAYi HASILASININ GELIiSiMi
(1998 yili fiyatlaniyla, Milyon TL)

CARI HASILA BUYUME Hizi

DONEM . : . Sanayi l. Sanayi

Sanayi | I. Sanayi Yeni yEski Yeni I)E,ski
2015-1 101.372,5 | 85.143,4 0,8 0,5 2,6 1,2
I 115.070,3 | 97.504,6 5,4 4,0 57 4.8
11| 114.788,1 | 96.568,5 3,8 15 4,0 1,3
v 130.579,4 | 111.432,3 9,6 7,2 10,7 7,8
2016-| 117.454,0 | 98.908,4 8,3 5,7 7,9 5,7
I 128.162,9 | 109.670,4 49 3,9 5,0 3,0
11| 117.486,9 | 98.236,9 -1,4 -- -3,2 --

Kaynak: TUIK
Asagida bulunan ve 2012 sonrasi donemde sanayi ve imalat sanayi sektorinin
ceyrekler itibariyle bliyume hizlarini gosteren grafikten, sanayide buylimenin oldukga
istikrarsiz oldugu anlasiimaktadir. Ayrica her iki sektorin buyume trend dogrulari
baylUme hizlarinin belirgin bir gekilde asagi yonlu olduguna isaret etmektedir.
Dolayisiyla bu grafik de sanayi sektorinde ve sanayi politikalarinda yenilenmenin

geregine isaret etmektedir.

SANAYi SEKTORUNDE CEYREKLER iTIiBARIYLE BUYUME %
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3.1.2. KAPASITE KULLANIM ORANI

Sanayi sektorindeki gelismeleri degerlendirmeye imkan verecek bir diger gosterge ise
kapasite kullanim oranlaridir. Tablo 3.2."den gorulebilecegi gibi, 2016 yilinda imalat
sanayi kapasite kullanim orani 2015 yilina gére %1,1 oraninda artmis ve bdylece 2015
yilinda %74,7 olan bu oran, 2016 yilinda %75,6’ya yukselmistir. Diger taraftan imalat
sanayinde uzun yillardir kapasite kullaniminda énemli bir gelisme olmadigi, oranin %73-
75 araliginda hareket ettigi gorulmektedir. Bu durum yeni kapasite ihtiyacina isaret eden

bir gelisme olarak degerlendirilebilir.

TABLO 3.2: IMALAT SANAYINDE KAPASITE KULLANIM ORANLARI

ALT SEKTOR Degisim
_(Uretim Degeri Agirhkl, Toplam) Atz | AULS) 2l 2L 2008 (%) (2016-15)
Imalat Sanayi 74,2 | 74,6 | 74,4 | 74,7 | 75,6 1,1
_Glda UrUnIe_rinin Imalati 71,7719 | 713|705 | 70,2 -0,5
Iceceklerin Imalati 66,6 | 64,8 | 62,1 | 62,0 | 61,1 -1,4
Tatin Urdinleri Imalati 66,1 | 69,0 | 73,3 | 75,7 | 78,3 3,4
Tekstil Urlnlerinin Imalati 78,0 | 79,3 | 80,0 | 76,5 | 77,4 1,2
Giyim Egyalarinin Imalati 77,8 | 77,4 | 77,8 | 76,6 | 76,0 -0,8
Deri ile llgili l:JrUnIerin Imalati 69,7 | 66,5 | 65,0 | 60,3 | 60,2 -0,1
,iér\rg]jaalc;,t;ﬁ\gag Ur. ve Mantar Ur. (Mobilya harig) 758 | 756 | 77.4 | 78.8 | 79.5 0.9
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati 77,3 79,1|80,9 | 82,7 | 84,4 2,1
Kayith Medyanin Basilmasi ve Qogaltll[nagl 69,2 | 71,7 | 69,3 | 65,2 | 65,3 0,2
Kok Kémuru ve Rafine Edilmis Petrol Ur. Imalati | 76,6 | 73,0 | 70,0 | 84,5 | 85,1 0,7
Kimyasal Madde ve Urlinleri imalati 80,5 | 77,8 | 76,5 | 76,0 | 73,4 -3,5
}I’rsg?aetllEczacnlk Ur. Ve Eczacihga lligkin Mal. 706 | 71.3 | 742 | 75.2 | 73.9 17
Plastik ve Kauguk Uriinleri imalati . 72,1 72,6 | 73,6 | 72,8 | 72,1 -0,9
Diger Metalik Olmayan Diger Mineral Ur. Imalati | 76,3 | 76,7 | 77,5 | 76,0 | 77,0 1,3
Ana Metal Sanayi 776 | 77,4 | 74,7 | 74,5 | 75,7 1,5
E:;tr)igl)(asyon Metal Ur. Imalati (Mak. ve Teg. 710 | 719 | 709 | 718 | 713 07
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Uriinlerin im. | 76,1 | 80,9 | 86,1 | 79,9 | 78,4 -1,9
Elektrikli Techizat Imalati 77,5759 | 737|759 | 77,3 1,8
ﬁﬁYerde Siniflandiriimamis Makine ve Ekipman 751 | 763 | 786 | 77.7 | 77.8 01
%\r/lno;[&rtllu Kara Tasiti, Treyler ve Yari Treyler 70,7 | 743 | 68.8 | 77.3 | 80.2 3.8
Diger Ulagim Araglarinin imalati 73,1 68,3 | 704|729 | 74,8 2,6
Mobilya Imalati 69,8 | 71,4 | 71,8 | 724|712 -1,6
Diger imalatlar 57,1 | 54,9 | 55,6 | 59,5 | 60,5 1,8
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 76,4 | 80,7 | 72,4 | 68,3 | 67,5 -1,2

Kaynak: TCMB
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Kapasite kullaniminin alt sektorler bazindaki gelisimi incelendiginde ise, en yuUksek
oranli artigin; Motorlu Kara Tasiti, Treyler ve Yari Treyler Imalati (%3,8) ile Titlin
riinleri imalatinda (%3,4) gerceklestigi gériilmektedir. Kimyasal Madde ve Uriinleri
imalati (%3,5) Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Urlinlerin imalati (%1,9), ve Eczacilik
Uriinleri imalati (%1,7) ise 2016 yilinda kapasite kullanim orani en fazla gerileyen alt

sektorler olmustur.
3.1.3. SANAYi URETIM ENDEKSI

Sanayi uretim endeksinde 2016 yilinda yasanan gelismeler Tablo 3.3.'de verilmigtir.
Buradan gorulebilecegi gibi sanayi sektort toplaminda uretim endeksi 2016 yili Ocak-
Kasim doneminde oOnceki yilin ayni donemine goére %1,9, imalat sanayinde %21,5
oraninda artis gostermistir. Ayni  donemde Uretim endeksi madencilik ve
tasocakciliginda %1,8, elektrik, gaz ve buhar dretiminde ise %4,7 oraninda bayumastur.

TABLO 3.3: SANAYi URETIM ENDEKSI
Ocak-Kasim | pegisim

SEKTORLER 2013|2014 | 2015 5013 | 2014 (%)
TOPLAM SANAYI 116,3|120,5|124,3| 123,2 | 125,5 1,9
Aramall imalat 117,4|120,3|120,7| 120,3 | 121,1 0,7
Dayanikli Tiketim Mali Imalati 116,6 |119,7|125,3| 125,3 | 122,2 -2,5
Dayaniksiz Tiketim Mali imalati 113,6|118,1|122,2| 121,1 | 1247 2,9
Enerji 108,9/113,6|117,2| 116,2 | 121,5 4,6
Sermaye Mali imalati 125,1[131,8|142,6| 139,7 | 1422 1,8
MADENCILIK VE

TASOCAKCILIGI 104,9|112,7|107,3| 106,9 | 108,8 1,8
IMALAT SANAYI 117,5[121,3|125,7] 124,6 | 126,4 1,5
ELEKTRIK, GAZ ,BUHAR VE

IKLIMLENDIRME UR. ve 113,8(119,1|123,5| 1225 | 128,3 4,7
DAGITIMI

Kaynak: TUIK

Sanayi Uretimine iliskin gelismelerin yer aldigi grafik incelendiginde, 6ncelikle 2006
sonrasi donemde sanayi sektorinde konjonktur evrelerinin (iki dip noktasi arasindaki
dénem) cok kisa olmasi dikkati cekmektedir. Grafikte dikkat ¢ceken bir diger nokta ise
madencilik sektorundeki Uretim dalgalanmalarinin ¢ok fazla olmasi yani sektor

uretiminde istikrarsizligin belirgin olmasidir.
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Diger taraftan 2012 sonrasi ddnemde sanayi Uretiminde artis daha istikrarli ancak daha

dusuk duzeylerde gergeklesmistir. Bu durum Tarkiye'nin i¢ ve dis talepteki gelismeleri

dikkate alarak yeni bir ekonomik ortam olugturmasi ihtiyacini ortaya koymaktadir.
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Sanayi uretimindeki geligsmeleri gegmis yilin ayni donemi yerine ayni yilin bir onceki
donemine goére (aylik) karsilastirmaya imkan veren mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmig sanayi Uretim endeksi verilerine iliskin grafik incelendiginde de ilk dikkati
ceken sey, istikrarsizliktir. Bu istikrasizligin 2016 yilinda daha belirgin hale gelmesi ise,

olumsuz ekonomik (kurlar, faiz, inracat vb.) ve siyasi gelismelerin bir yansimasidir.
3.2. iSTIHDAMDA GELISMELER

issizligin %12'ler diizeyine geldigi Turkiye'de, sanayi sektériinde lretim kapasitesinin
yani yatirimlarin artmasi issizlikle micadelede son derece 6nem tasimaktadir. Ayrica,
daha nitelikli ve meslekli insanlara istihdam imkani sagliyor olmasi nedeniyle bu
sektorde yaratilacak ilave bir kigilik istihdamin Uretim ve buylUmeye katkisi diger
sektorlerden daha fazla olmaktadir. Bu nedenle Turkiye'de issizlikle micadele, sanayi

yatirnnmlariyla birlikte ele alinmalidir.

Tablo 3.4. incelendiginde 2016 yilinda sanayi sektoru istihdaminda yillik ortalama
olarak, 2015 yilina gore binde 6 oraninda geriledigi gorulmektedir. Mevsimsel etkilerden
arindiriimig sanayi istihdaminin geligsimi incelendiginde ise, sektordeki istihdamin Mayis
ayinda 5 milyon 386 bin kigiyle yilin en yuksek duzeyine ulastigi, izleyen aylarda ise
once geriledigi (Haziran-Agustos doneminde) sonra da ¢ok duguk oranda arttigi (Eylul-

Ekim doneminde) anlagiimaktadir.

TABLO 3.4: SANAYi SEKTORUNDE iSTIHDAM (Bin kisi)

Mevsimsel Onceki

Yilhik Yilhik - o reer - Aya

Toplam e - . .. . | Sanayinin | Duzeltilmig o
Aylar e Degisim |Sanayi |Degisim . Gore
Istihdam payi (%) Sanayi o .

(%) (%) i Degisim
Istihdami

(%)

2015-12 26.448 3,1 5.312 0,9 21,1 5.311 -0,8
2016-1 26.275 3,2 5.300 -0,9 21,4 5.300 -0,2
2 26.456 3,4 5.276 -1,4 214 5.276 -0,5

3 26.993 4,0 5.295 -0,2 21,0 5.295 0,4

4 27.638 3,8 5.380 1,0 20,5 5.381 1,6

5 27.867 2,9 5.385 -0,4 20,2 5.386 0,1

6 27.651 1,4 5.330 -0,9 20,1 5.330 -1,0

7 27.636 1,1 5.254 -1,5 19,9 5.254 -1.4

8 27.473 1,2 5.224 -0,5 20,0 5.224 -0,6

9 27.564 1,5 5.260 -1,3 20,3 5.260 0,7
10 27.267 1,5 5.282 -1,5 20,5 5.282 0,4
ORT. -- 2,5 -- -0,6 20,6 -- --

Kaynak: TUIK
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Ceyreklik donemler itibariyle mevsim etkilerinden arindirilmis sanayi sektoru
istihdaminin geligsimini gosteren grafik incelendiginde 2010 yili ilk ¢ceyreginde 2014 yih
ikinci ceyregine kadar sanayi sektért istihdaminin ¢ogdunlukla artis gdsterdigi, bu
donemden sonra ise adeta yerinde saydigi gorulmektedir. Kanimizca i¢ ve dis talepteki

yavaglama yaninda Ucretlerdeki artiglar bu suregte etkili olmustur.

SANAYIDE MEVSIMSEL DUZELTILMIS ISTIHDAMIN GELISiMI (Bin kisi)

6.000

Diger taraftan toplam istihdamda sanayi sektorinin payi, 2004 yilindan ginumuzde
kadar, sektorde yaratilan ilave istihdam bir milyon 360'e ulasmasina ragmen, %20-21
araliginda kalmigtir. Dolayisiyla daha fazla istihdam imkani saglamasi igin sektére daha
fazla yatirnm yapilmasi yaninda yerli girdi kullanimina daha fazla 6zen gosterilmesi, yani
yurticine yaratilan katma degerin artirllmasi da 6nem tagimaktadir. Kugkusuz bunun igin
de gercekgi kur politikasi, enerji ve finansman maliyetlerinin rakipler dizeyine ¢ekilmesi

onem tasimaktadir.
3.3 VERIMLILIKTE GELISMELER

iktisat biliminde verimlilik; isi dogru yapmak, etkinlik ise dogru isi yapmak olarak
tanimlanmaktadir. Turkiye gelinen noktada sanayide eksen kaymasini basarmak, bilgi
toplumu bazli Grdnleri sanayi 4.0 ortaminda Uretmek durumundadir. Boylesi bir
yenilenme ile hem verimlilik hem de etkinlik agisindan sigrama yapilabilecektir. Hem

dinya, hem Ulke, hem de sektdrtn kosullari bunu Turkiye'ye adeta dayatmaktadir.

Sanayi sektdrinde emek verimliliginin mevcut dizeyine iliskin veriler Tablo 3.5'de

sunulmustur.
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Buradan 2005-2011 doneminde imalat sanayinde emek verimliligi boyutunda onemli
mesafeler alindigi, 2005 yilinda 86 ve 84 olan kisi basina ve galigilan saat basina
verimliligi endeksinin 2011 yilinda 103'e yukseldigi gortlmektedir. Ancak izleyen Ug
yilda verimlilik biraz gerileyerek istikrar

kazanmig, 2015 vyilinda ise yeniden

ivmelenmisgtir.

TABLO 3.5: IMALAT SANAYINDE VERIMLILIK ENDEKSI

Endeks Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine
DONEM (2010=100) Gore Yiizde Degisim
Calisan Kisi Caligilan Saat Calisan Kisi Caligilan Saat
Basina Basina Basina Basina
2005 86,6 84,9
2006 90,4 89,2 4.4 51
2007 93,2 91,3 3,1 2,4
2008 93,0 91,6 -0,2 0,3
2009 92,6 92,6 -0,4 1,1
2010 100,0 100,0 8,0 8,0
2011 103,3 103,7 3,3 3,7
2012 101,12 102,2 -2,1 -1,4
2013 100,6 103,1 -0,6 0,8
2014 101,4 105,2 0,9 2,1
2015 104,4 109,4 2,9 3,9
2015-| 98,8 102,9 0,5 1,3
2013- 106,0 110,8 3,2 4,6
2015-111 101,0 108,7 0,1 2,7
2015-1V 111,7 115,0 7,6 7,0
2016-I 105,0 109,0 6,2 5,9
2016-I1 110,3 114,6 4,1 3,4
2016-111 99,3 110,1 -1,7 1,3

Kaynak: TUIK
2016 yih verilerine bakildiginda ise yilin ilk iki ¢ceyreginde verimlilik endeksinin 2015
yilinin ayni ¢eyreklerine gore artis goOsterdigi, Uguncu ceyrekte ise geriledigi dikkati
cekmektedir. ki uzun bayram tatilinin yapildi§i, bir darbe girisiminin bastirildig,
olaganustu hal ilan edildigi 2016 yilinin Gguncu c¢eyreginde sadece verimlilik dedgil,
herhangi bir konuda bile olumlu gelisme beklemek fazla iyimserlik olacaktir. Dolayisiyla
bu c¢eyrekte verimlilikte yasanan "normal"

dususunu olarak degerlendirmek

gerekecektir.

133




&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi
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3.4. UCRETLERDE GELISMELER

Tarkiye sanayisinde goreli olarak emek yogun uUretim tekniginin agirlikta oldugu
sektorler ¢ogunluktadir. Kugkusuz kuresel rekabetin geldigi yogunluk ve Turkiye'deki
ucretlerin rakip konumdaki ulkelere oranla geldigi duzey ve milyonlarca igsize ragmen
kalifiye eleman (hem bilgi hem de is disiplini agisindan) bulmakta zorlanan sanayicilerin
sermaye yogun uretim tekniklerine veya Ucretlerin daha dusuk oldugu Ulkelerde yatirrma
yoneldigi gorulmektedir. Bu iki gelisme Turkiye'de igsizlikle mucadelenin zorlugunun bir
baska boyutunu ortaya koymaktadir. Dolayisiyla Turkiye hem yatirnm kosullarini
iyilestirmek, hem teknoloji yogun yatirnmlara yonelmek hem de ihtiya¢ duyulan nitelikte
isgucl yetistirmeye imkan verecek stratejileri es-anli olarak hayata gegirmek

durumundadir.
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TABLO 3.6: REEL BRUT UCRET - MAAS ENDEKSLERI

Bir Onceki Yilin Ayni
Endeks Donemine Gore Yiizde
YIL Degisim
Sanayi| insaat HIEETEE Sanayi | ingaat Tlceret
Hizmet Hizmet
2005 93,0 92,2 80,5
2006 96,1 108,0 88,5 3,3 17,1 9,9
2007 101,4 109,0 93,6 55 0,9 57
2008 101,5 108,4 96,9 0,1 -0,5 3,6
2009 93,7 95,4 95,8 -7,7 -11,9 -1,2
2010 100,0 100,0 100,0 6,7 4.8 4.4
2011 108,7 107,3 110,4 8,7 7,3 10,4
2012 115,4 113,6 116,5 6,1 5,9 55
2013 122,7 115,8 121,3 6,4 1,9 4.2
2014 130,3 109,1 125,3 6,1 -5,8 3,3
2015 137,6 104,7 130,4 5,6 -4.0 4,1
2015-| 132,4 99,8 127,5 59 -7,8 45
2015-I1 135,2 104,8 128,4 5,8 51 3,8
2015-[11 143,1 108,0 134,8 7,0 -2,2 49
2015-1V 139,5 106,3 130,9 3,7 -0,8 3,2
2016-I 1447 106,2 143,6 9,3 6,4 12,7
2016-I1 148,1 113,7 143,4 9,6 8,5 11,7
2016-I1l 150,3 110,5 145,2 50 2,2 7,7

Kaynak: TUIK

Turkiye'de reel Ucretlerin 2005 sonrasi donemdeki gelisimi Tablo 3.6'da verilmistir.

Buradan gorulebilecedi gibi 2005-2008 arasi donemde sanayi sektorunde reel brut

Ucretlerde artis yasanmisg, 2009 krizine bagh olarak tUcret endeksi tekrar 2005 dluzeyine

gerilemistir. Asagidaki grafikten de gorllebilecedi gibi krizin ardindan sanayide reel

ucretler duzenli olarak artis gostermistir. En yUksek oranh artiglar ise asgari Ucretin

yuksek oranda artirildigi 2016 yilinin ilk ve ikinci ceyreginde gerceklesmistir.
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REEL BRUT UCRETLERDE GELISMELER (2010=100)
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Ucretlerdeki artisi tek basina yiksek veya dusik seklinde degerlendirmek dogru bir
yaklasim olmayacaktir. Zira Ucretler arttiginda, isgucu verimliliginin daha yuksek oranda
artmasi halinde reel isgucu maliyeti dusecektir. Yine Ucretler geriledigi halde, verimlilik
duzeyi daha yuksek oranda gerilerse, isgucu maliyetleri artmis olacaktir. Dolayisiyla

ucret ve verimlilik artiglarini birlikte degerlendirmek gerekmektedir.
3.5. VERIMLILIK VE REEL UCRET KARSILASTIRMALARI

Sanayi sektorinde reel ucretler ve verimlilik artiglarini karsilastirmak amaciyla
asagidaki grafigi incelemek faydali olacaktir. Bu grafik kriz yili olan 2009 ve izleyen
2010 yih diginda reel ucret artiglarinin surekli olarak emek verimliliginin Uzerinde
arttigini, hatta verimliligin geriledigi bazi yillarda bile reel Ucretlerde yuksek oranli
artiglar gerceklestigini ortaya koymaktadir. Bunun anlami sanayicinin bir taraftan kar
marjlarinin daralmasi diger taraftan da rekabet gucinin azalmasidir. Bu durum
girisimcilerimizin 1984-2006 arasindaki 23 yildaki toplamindan (6,3 milyar Dolar) daha
fazla dogrudan yatirrmi sadece 2014 yilinda (bir yilda 7 milyar Dolar) yurtdiginda
yapmasinin bir gerekgesini de ortaya koymaktadir. Pahali enerji, yuksek faiz, hukuk
sistemindeki sorunlar, Ulke imajindaki olumsuz gelismeler de eklendiginde girisimcilerin
basta AB Uyesi Dogu Avrupa, istikrarli Kuzey Afrika ve Uzakdogu Ulkelerine olmak

uzere diger Ulkelere yonelebilecegini sdylemek yanlis olmayacaktir.
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Kisaca ifade etmek gerekirse, Turkiye'de uretim deseni gelistirimeden, Uretimin agirhkta
oldugu sektorlerde yuksek Ucret ddeme imkani sunacak nitelikli katma deger uretmeden
ucretlerin bu duzeyde artmasi ihracatgilarin yurtdiginda, i¢ piyasaya uretim yapanlarin
ise Ulke icinde rekabet gucunu olumsuz etkilemektedir. Ayrica bu durum surduralebilir
de degildir. Turkiye daha fazla zaman kaybetmeden bilimsel bazli, orta ve uzun vadeli

yenilikgi temelde bir sanayi stratejisini, katilimci yontemle hazirlamak zorundadir.

3.6. DIS TICARETTE GELISMELER

Sanayi sektorinun 2016 yili performansinin de@erlendirilebilecegi bir alan da dis
ticarettir. Tablo 3.7'den goérilebilecedi gibi ihracat, 2016 yili Ocak-Kasim déneminde,
2015 yilinin ayni donemine gore madencilikte %5,3, imalat sanayi toplaminda ise %1,4
oraninda gerilemistir. Ayni donemde ihracatin lokomotif sektorlerinden giyimde %o6,
tekstilde %02, gida UrUnlerinde %3,8, ana metal sanayinde %1,9 dizeyinde ihracat
gerilemesi yasanirken motorlu kara tasiti ve romorklarda %12,6 duzeyinde ihracat artisi
gerceklesmistir. Bu donemde yuksek oranli ihracat artisi gerektiren bir diger sektor tutin
artnleri (%23,3) olmustur. Bu iki sektorle birlikte imalat sanayi altinda yer alan 22 alt
sektorden sadece dordunde 2016 yilinin 11 aylik boéliminde ihracat artisi

gerceklesmistir.
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TABLO 3.7: SANAYIi ALT SEKTORLERINDE iHRACATI (Milyon Dolar)

_ ) _ 2002- OCAK-KASIM
SANAYI ALT SEKTORLERI 2014 | 2015
2016/11 Degisim
2015 | 2016 %)
!Vladencilik ve Tasocakg¢ihgi 30.139 3.406 | 2.799 | 2.578 | 2.440 -5,3
Imalat 1.527.711|147.059|134.390 | 123.615(121.843| -1,4
Gida Urtinleri ve Icecek 100.207 | 11.158 | 10.222 | 9.354 | 9.003 -3,8
Tatin Urdnleri 4.472 555 532 485 598 23,3
Tekstil Urtinleri 163.339 | 15.414 | 13.591 | 12.443 | 12.413 -0,2
Giyim Egyasi 161.807 | 13.774 | 12.526 | 11.558 | 11.486 -0,6
Dabaklanmig Deri vb. 9.891 1.153 | 1.018 949 958 1,0
Agap ve Mantar UrUnleri (Mobilya 7338 854 695 642 626 25
Harig) vb.
Kagit ve Kagit Urlinleri 16.831 | 1.985 | 1.779 | 1.614 | 1.729 7,1
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. 1.876 168 142 130 115 -11,9
Kok Komird, Rafine Edilmis Petrol |67 105 | 5720 | 4176 | 3842 | 2630 | -313
Uranleri
Kimyasal Madde ve Urlnler 74845 | 7.961 | 7.467 | 6.822 | 6.333 7.2
Plastik ve Kauguk Uriinleri 67.121 | 7.540 | 6.474 | 5.974 | 5.795 -3,0
Metalik Glmayan Diger Mineral 50.470 | 4.329 | 3.849 | 3.539 | 3.329 | -59
Uranler
Ana Metal Sanayi 209.231 | 16.636 | 17.710 | 16.911 | 16.587 -1,9
Metal Esya Sanayi (Makine ve 69.311 | 7.430 | 6.491 | 5.947 | 5607 | 57
Techizati Harig)
Bagka Yerde Siniflandinimamis 127.054 | 13.591 | 12.068 | 10.861 | 10.728 | -1,
Makine ve Teg.
Buro, Muhasebe ve Bilgi Isleme 1773 | 189 | 185 | 170 | 142 | -16,0
Makineleri
Bagka Yerde Siniflandirilmamis
Eloktrikli Mak. 61.315 | 6.364 | 5.433 | 4.972 | 4.684 -5,8
Radyo, Televizyon, Haberlesme 33.978 | 2.234 | 1.936 | 1728 | 1.582 | -85
Cihazlari
;g)aal Aletler; Hassas Optik Aletler ve 6.644 834 820 746 720 3.4
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 213.133 | 19.218 | 18.533 | 16.877 | 18.996 12,6
Diger Ulasim Araclari 29.517 | 2.398 | 2.179 | 2.030 | 1.880 -7,4
Mobilya ve Diger Urlinler 56.455 | 7.548 | 6.564 | 6.023 | 5.895 2,1
TOPLAM IHRACAT 1.631.228|157.610 | 143.839|132.088(129.793| -1,7

Kaynak: TUIK

Bu veriler 2016 yilinin, kur artislarina ragmen, sanayi sektorl ihracati agisindan kayip

bir oldugunu, tum alt sektorlerin bu olumsuz gelismeden farkli oranlarda da olsa

etkilendigini ortaya koymaktadir.
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Sanayi sektoru drunlerine iligkin ithalat gelismeleri Tablo 3.8’de verilmistir. Buradan
gorulebilecegdi gibi 2016 yili Ocak-Kasim doneminde ithalat 2015 yilinin ayni dénemine
gbre madencilik ve tasocakgiligi sektorinde %33,2, imalat sanayinde ise binde bir
oraninda gerilemigtir. Alt sektorler bazinda bir degerlendirme yapildiginda ithalat i¢cinde
onemli yeri olan metal ana sanayinde (%3,3), kimyasal Urunlerde (%4), kok komura,

rafine edilmis petrol Urlnlerinde (%20,7) dnemli oranda dusus gozlenmistir.

Bu dénemde en fazla ithalat artisi ise; radyo, televizyon, haberlesme cihazlar (%24,4),
tittin Granleri (%15,8) ve metal esya sanayinde (%11,8) gerceklesmistir. ithalatta dnemli
yeri olan; motorlu kara tasiti ve romorklarda %2,5, bagka yerde siniflandiriimamig
makine ve techizatta %7,6, diger ulasim araglarinda %6,2 dizeyinde artis yasanmigtir.
Tatun drdnlerinin hem ihracatinda hem de ithalatinda ylUksek oranl artis yasanmig
olmasi, Turkiye'de yabanci sigara fabrikalarinin varhdi yaninda tatan dretimindeki ciddi
gerilemenin  sonucunda sektorin re-exportgu konumunun guglendigine isaret

etmektedir.
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TABLO 3.8: SANAYIi ALT SEKTORLERINDE iTHALATI (Milyon Dolar)

_ ) _ 2002 OCAK-KASIM
SANAYI ALT SEKTORLERI 2014 2015
2016/11 Degisim

2015 | 2016 |0
Madencilik ve Tasocake¢ihgi 372.517 | 37.126 | 27.609 | 25.333 | 16.929 | -33,2
imalat 1.986.217 | 187.742 | 166.821 | 152.179 | 151.970| -0,1
Gida Urtinleri ve Icecek 52.808 | 5.617 | 5.134 | 4.583 | 4.361 -4,8
Tatdn Urdnleri 1550 | 153 | 146 | 129 | 150 15,8
Tekstil UrGnleri 72.155 | 6.000 | 5.118 | 4.672 | 4428 | 52
Giyim Esyasi 25734 | 2.755 | 2.575 | 2.401 | 2.258 | -6,0
Dabaklanmis Deri vb. 16.977 | 1.675 | 1.356 | 1.259 | 1.081 | -14.1
Agag ve Mantar Urlnleri (Mobilya 13.484 | 1.378 | 1.397 | 1.264 | 1.104 | -12,6
Harig) vb.
Kagit ve Kagit Urinleri 41390 | 3.874 | 3.432 | 3.139 | 3.203 | 2,0
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. 6.911 531 483 407 375 -7.9
Ecr’l.;(nll(eor'imur“’ Rafine Edilmis Petrol 164.004 | 18.782 | 11.052 | 10.272 | 8.141 | -20,7
Kimyasal Madde ve Urlinler 361.584 | 34.877 | 30.437 | 27.808 | 26.702 | -4,0
Plastik ve Kauguk Urlinleri 50.234 | 5104 | 4.737 | 4.323 | 4497 | 40
Metalik Qlmayan Diger Mineral 21.058 | 2.164 | 1.917 | 1.757 | 1.639 | -6,7
Urtnler
Ana Metal Sanayi 291.078 | 26.437 | 21.944 | 20.164 | 19.501 | -3,3
Metal Esya Sanayi (Makine ve 45526 | 4.173 | 4.188 | 3.797 | 4.245 | 118
Techizati Harig)
Bagka Yerde Siniflandinimamis 239.724 | 21.825 | 19.698 | 17.800 | 19.145 | 7.6
Makine ve Teg.
Buro, Muhasebe ve Bilgi Isleme 40.440 | 3.756 | 3.118 | 2.770 | 2.410 | -13,0
Makineleri
Bagka Yerde Siniflandirilmamis
Elotril Mak. 94412 | 8072 | 7.840 | 7.138 | 7.700 | 80
Radyo, Televizyon, Haberlesme 89.030 | 8747 | 8777 | 7.965 | 9.912 | 244
Cihazlari
;g’abt' Aletler; Hassas Optik Aletler ve | o5 260 | 5459 | 5.081 | 4.569 | 4.566 | -0.1
Motorlu Kara Tasiti ve Romorklar 217.095 | 18.399 | 20.022 | 18.161 | 18.621 2,5
Diger Ulasim Araclari 53.015 | 4.605 | 5555 | 5.201 | 5.524 6,2
Mobilya ve Diger Uriinler 34.241 | 3.362 | 2.814 | 2.600 | 2.396 | -7.9
TOPLAM ITHALAT 2.531.939 | 242.177 | 207.234| 189.242 | 180.196 | -4,8

Kaynak: TUIK

Sanayi sektorinde dis ticaret dengesinin gelisimi ise Tablo 3.9’da verilmistir. Buradan

gOrulebilecegdi gibi Turkiye; 2002-2016 déneminde toplamda 900 milyar Dolar dis ticaret

acigl vermis, bu acigin 458 milyar Dolarlik kismi imalat sanayi, 342 milyar Dolarlik kismi

ise madencilik ve tag ocakgiligi urtunlerinden kaynaklanmistir.
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TABLO 3.9: SANAYi ALT SEKTORLERINDE DIS TICARET DENGESI

SANAYI ALT SEKTORLERI 2002 | o0 | ot ORARKAS
(Milyon Dolar) 2016/11 2015 | 2016 (%5
Madencilik ve Tagocakg¢ihigi -342.377 | -33.720 | -24.810 | -22.755 | -14.488 -36,3
imalat ~458.506 | -40.683 | -32.431 | -28.564 | -30.127 | 55
Gida Uriinleri ve icecek 47399 | 5541 | 5.089 | 4.770 | 4.642 2,7
Tattn Urdinleri 2922 | 402 | 386 355 448 26,0
Tekstil Urtinleri 91.184 | 9.414 | 8.473 | 7.770 | 7.985 2.8
Giyim Esyasl 136.073 | 11.019 | 9.951 | 9.157 | 9.229 0,8
Dabaklanmig Deri vb. -7.086 -522 -338 -310 -123 -60,4
Agag ve Mantar Urunleri (Mobilya 6.146 594 702 622 478 231
Harig) vb.
Kagit ve Kagit Urlinleri -24.558 | -1.889 | -1.653 | -1.525 | -1.475 -3,3
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. -5.035 -364 -341 -277 -260 -5,9
E‘;ﬁnﬁorgn“r“’ Rafine Edilmis Petrol | ;55 899 | 13.053 | -6.876 | -6.430 | 5502 | -14.4
Kimyasal Madde ve Uriinler -286.739 | -26.916 | -22.970 | -20.986 | -20.369 |  -2.,9
Plastik ve Kaucuk Urlinleri 16.887 | 2.435 | 1.737 | 1.650 | 1.297 | -21,4
Metalik Olmayan Diger Mineral 20412 | 2.165 | 1.932 | 1.783 | 1.690 5,2
UrUnler
Ana Metal Sanayi '81.847 | -9.801 | -4.234 | -3.252 | -2.015 | -10,4
Metal Esya Sanayi (Makine ve 23.785 | 3.257 | 2.303 | 2151 | 1.362 | -36,7
Techizati Harig)
Baska Yerde Siniflandinimamis -112.670 | -8.234 | -7.630 | -6.939 | -8.418 | 21,3
Makine ve Teg. _
Buro, Muhasebe ve Bilgi Isleme -38.667 | -3.566 | -2.933 | -2.601 | -2.268 | -12,8
Makineleri
Bagka Yerde Siniflandinimamis -33.097 | -1.708 | -2.408 | -2.166 | -3.025 | 39,7
Elektrikli Mak.
Radyo, Televizyon, Haberlesme 55.053 | -6.513 | -6.841 | -6.237 | -8.330 | 33,6
Cihazlar
Tibbi Aletler; Hassas Optik Aletler 47123 | 4625 | -4261 | 3823 | 3846 0.6
ve Saat
Motorlu Kara Tasiti ve Romorklar -3.962 819 -1.489 | -1.284 374 -129,1
Diger Ulasim Araglari -23.499 | -2.207 | -3.376 | -3.171 | -3.644 14,9
Mobilya ve Diger Urtinler 22214 | 4.186 | 3.750 | 3.422 | 3.499 2.2
TOPLAM -900.710 | -84.567 | -63.395 | -57.154 | -50.403 | -118

Kaynak: TUIK

2016 yili Ocak-Kasim déneminde dis ticaret acigi toplam %11,8 oraninda azalarak 50

milyar Dolara gerilemigtir. Bu acigin 14 milyar Dolarlik kismi madencilik, 30 milyar

Dolarlik kismi ise imalat sanayinden kaynaklanmigtir.
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Dis ticaret aciginin yaklasik %88,5'inin sanayi sektorinden kaynaklaniyor olmasi
nedeniyle, enerjide disa bagimlihigin kisa ve orta vadede azaltilamayacagi varsayimiyla,
Turkiye'nin dis ticaret agigi verilen imalat sanayi alt sektorleri Grunlerini Ulke iginde
uretmeye yonelik noktasal ve guglu tesviklerle desteklenmis strateji gelistirmesi uygun

olacaktir.

Bu veriler, sanayi UrUnleri dis ticaretinde yasanan gelismelerde; kurlardaki artis, ic
talebin yavaslamasi ve dinya hammadde fiyatlarindaki gerilemenin etkili oldugunu
ortaya koymaktadir. Dolayisiyla ithalat ve dig ticaret acgiginin gerilemesi yapisal

gelismelerden ¢ok i¢ ve dis konjonkturel imkanlardan kaynaklanmigtir.

Genel olarak bir degerlendirme yapildiginda, 2016 yilinin sanayi sektért agisindan pek
parlak ge¢cmedigi, bununla birlikte kaotik nitelikli i¢ ve dis gelismelere bagl olarak tum
sektorler ve ekonomik birimlerin adeta dayaniklilik testinden gectigi bu yilda, sektorin

gosterdigi performansin da kugimsenmemesi gerektigi sOylenebilir.
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4. BOLUM

4. 2017 YILINDA DUNYA VE TURKIYE EKONOMiISI

Genel olarak bir degerlendirme yapildiginda, 2016 yilinin sanayi sektdrt agisindan pek
parlak gecmedigi, bununla birlikte kaotik nitelikli i¢c ve dig gelismelere bagli olarak tum
sektorler ve ekonomik birimlerin adeta dayaniklilik testinden gectigi bu yilda, sektorin

gosterdigi performansin da kiigimsenmemesi gerektigi sdylenebilir.

Calismanin bu boéliminde 2017 yilina yonelik beklentiler hem dinya geneli hem de

Turkiye 6zelinde degerlendirilecektir.
4.1. 2017 YILINDA DUNYA EKONOMiSI

2017 yih dunya ekonomisi agisindan oldukga ilging gelismelere sahne olabilecek
potansiyele sahiptir. Zira sadece ekonomik yasamin i¢sel dinamikleri degil, ayni
zamanda kuresellesme surecinin biriktirdikleri ve "yeni tip" politikacilarin daha fazla
sahne almasi ihtimali de bu potansiyeli beslemektedir. Dolayisiyla 2017 yilinin, yeni bir
milat olusturabilecek nitelikte gelisme ve degismelerle tarih sahnesinde yerini 6zellikli bir
konuma tasiyabilecegdi sOylenebilir. Dinya ekonomisinin iginde bulundugu bulutlu hava
ile reel-finans faylarinda birikmis enerji dikkate alindiginda, bu "tarihi" olma vasfinin
olumlu/iyi oldugu kadar olumsuz/kéti mahiyette olabilecedini de hatirlatmakta fayda

bulunmaktadir.

Dunya ekonomisinde 2017 yilinda yasanacak gelismeler Uzerinde oncelikle ABD'nin
yeni baskaninin ekonomi politikalari ile ABD merkez bankasinin faiz politikasi belirleyici
olacaktir. Bagkan Trump'un sec¢im kampanyalarindaki sdylemlerini hayata gecirmesi,
FED'in de faiz artimina devam etmesi durumunda ABD, 6nce en buyuk tedarikgileri Cin
ve AB ulkelerinin, ardindan da dunya ekonomisinin yavaglamasina neden olabilecektir.
Ancak, ABD, AB ve Cin ekonomisinin aralarinda rakiplik oldugu kadar tamamlayicilik
iligkisi de bulunmaktadir. Dolayisiyla ABD'nin bu yapiy! yeterince dikkate almadan
uygulayacagi keskin ve radikal dnlemler bumerang etkisiyle ABD'yi de vurabilecektir.

Nitekim Cin birgcok sektorde ABD'nin en buyuk ve en ucuz tedarikgisidir.
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Buradan gelecek urunlere konulacak kisittama veya ilave vergiler ABD'de fiyatlari ve
dolayisiyla da enflasyonu artirabilecek, bu da FED'in faiz artigini hizlandirarak i¢ talebi
de yavaslatabilecektir. Boylesi bir gelisme sec¢imler sonrasi ABD'de belirmeye baglayan
kutuplasmay! daha da derinlestirebilecektir. GUnuimuzde birgok Ulkede mevcut eko-
politik atmosfer, sorunlarin toplamsal alanlar arasinda yani ekonomiden siyasete,
siyasetten sosyal boyuta ve sonra tekrar baga, cok kolay aktariimasina uygundur.
ABD'de mevcut sosyo-kiltirel vyapr ise boylesi bir gecisi 1sik hizinda
gerceklestirebilecek Ozelliklere sahiptir. Dolayisiyla ABD'de yerlesik duzeni hizli ve

radikal olarak degistirmeye kalkmak ABD'ye buyuk faturalar ¢ikarabilir.

ABD-Cin-AB arasinda ortaya c¢ikabilecek sorunlardan en fazla zarari, bu suregte rolu
olmayan gelismekte olan Ulkeler gorebilecektir. Ekonomik iliski yogunlugu daha ¢ok AB,
siyasi ve askeri iliski yogunlugu ise daha ¢ok ABD ile olan, ancak bulundugu cografya
nedeniyle ¢oklu etkilesimlere agik olma zorunlulugu bulunan, Suriye ve Irak'taki
gelismeler nedeniyle de oldukga girift bakis ve stratejiler Gretmesi gereken Turkiye bu
dclindn arasindaki olasi sorunlardan ¢ok fazla etkilenebilecektir. Nitekim ABD'nin olasi
yeni politikalarinin AB ekonomisini yavaslatmasi durumunda AB'ye olan ihracatimiz,
dolayli olarak da olsa, olumsuz etkileyecektir. Ayrica bir¢ok sektdrde rakip oldugumuz
ulke firmalarinin daralan pazarda yogunlastiracagi rekabet nedeniyle firmalarimiz kar

marjlarini azaltmak durumunda kalabileceklerdir.

Diger taraftan blyuk o6lcekli altyapi yatirimlarina yénelmesi ve bunun bitcede yapacagi
etkiler sonucu ABD'de olasi bir enflasyon artisi ve bunun getirecegi faiz ylkseligi
Tarkiye gibi gelismekte olan ulkelerden sicak para ¢ikigina yol acarak reel ekonomi

yaninda finansal boyuttan da Turkiye'yi olumsuz etkileyebilecektir.

Kuskusuz bu ve benzeri ekonomik gelismeler yaninda dunya ve Turkiye'yi basta teror
ve Ortadogu’daki savas ortami ile bunun enerji ve diger hammadde fiyatlarinda
yaratacag! sonuglarda etkiyecektir. Dolayisiyla Tuarkiye'nin gelismeleri ¢ok nitelikli bir
ekiple, ¢ok yakindan ve genis bir perspektiften takip etmesi gerekmektedir. Aksi halde
yaziminda rol almadigi, tamamini gormedigi bir senaryoda konu mankeni haline

gelebilecektir.
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Kisaca ifade etmek gerekirse dinya ekonomisinde 2017 yilinda yasanacak gelismeler
sadece ekonomik degil siyasal ve sosyal gelismelerden de etkilenecektir. Ancak
ABD'nin ekonomi politikalarinda radikal boyutlarda donugime yonelmesi, diger ulkeleri
de buna yakin duzeyde tepki vermeye itebilecek, goreli liberal ortamda uretim ve ticaret

yapmakta olan is dinyasi yeni surece uyum saglamakta zorlanacaktir.

Bu kisa degerlendirmenin ardindan IMF ve Dinya Bankasr’'nin tahminleri cercevesinde
2017 yilinda dunya ekonomisinde beklenen gelismeleri analiz etmek ve Ongorude

bulunmak amaciyla secilmis Ulkelere iligkin bazi gostergeler Tablo 4.1’de verilmistir.

Buradan ABD’de ekonomik canlanmanin hizlanacagi anlasiimaktadir. Nitekim 2017
yihnda ABD ekonomisinin %2,2 oraninda buyuyeceg@i tahmin edilmektedir. ABD’de,
Trump'in korumaci anlayisini saglayacagi ilave motivasyonla, 2017’de issizligin daha da
dismesi ve %4,8 olmasi beklenmektedir. Diger taraftan 2016 yilinda %1,2 dizeyinde
gerceklesmesi beklenen ABD TUFE enflasyonun 2017 yilinda %2,3'e ylkselecegi
ongorulmektedir. Bu veriler ABD'de ekonominin 2017 yilinda daha iyi bir performans
sergilemesinin beklendigini ortaya koymaktadir. Normal kosullarda bu durumun
dunyanin geri kalanini da olumlu etkileyecegi soylenebilirdi. Ancak simdilerde bunu
kesin olarak sodylemek guglesmisti ve ayrica Trump ile FED baskani arasinda faiz

konusunda yasanacak olasi sorunlara da hazirlikl olmak gerekecektir.
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TABLO 4.1: DUNYA EKONOMISI iGiN 2017 ONGORULERI

BUYUME HIZI oA iISSIiZLIK ORANI
ULKELER (%) ENFLASYON (%)
ORANI (%)
2016 2017 2016 2017 2016 2017
DUNYA 3,1 3,4
GELISMIS ULKELER 1,6 1,8
GELISMEKTE OLAN ULK. 4,2 4,6
ABD 1,6 2,2 1,2 2,3 4,9 4.8
Japonya 0,5 0,6 -0,2 0,5 3,2 3,2
Euro Bolgesi 1,7 1,5 0,3 1,1 10,0 9,7
Almanya 1,7 1,4 0,4 1,5 4,3 4,5
Fransa 1,3 1,3 0,3 1,0 9,8 9,6
italya 0,8 0,9 -0,1 0,5 11,5 11,2
Ingiltere 1,8 1,1 0,7 2,5 5,0 5,2
ispanya 3,1 2,2 -0,3 1,0 19,4 18,0
Cin 6,6 6,2 2,1 2,3 4,1 4,1
Rusya Federasyonu -0,8 1,1 7,2 5,0 5,8 5,9
Arjantin -1,8 2,7 -- 23,2 9,2 8,5
Brezilya -3,3 0,5 9,0 54 11,2 11,5
Endonezya 4,9 5,3 3,7 4,2 5,6 5,7
Hindistan 7,6 7,6 5,5 5,2 -- --
Gulney Afrika 0,1 0,8 6,4 6,0 26,3 27,0
Turkiye 3,3 3,0 8,4 8,2 10,2 10,2
Kuresel Hasila (Trilyon 75.2 795
Dolar)
Dunya Ticaret Hacmi (%) 2,3 3,8
ithalat
Gelismis Ulkeler 2,4 3,9
Gelismekte olan Ulkeler 2,3 4,1
ihracat
Gelismis ulkeler 1,8 3,5
Gelismekte olan Ulkeler 2,9 3,6
Petrol Disi1 Mal fiyatlarinin
Degisimi (%) 20 09
Petrol fiyatlarinda degisim (%) | -15,4 17,9

*Tahmindir
Kaynak: IMF ve Diinya Bankasi

2017 yilinda ABD’nin hizlanmasi beklenirken Ingiltere ve Almanya ve Euro bélgesinde
yavaglama éngériilmektedir. Nitekim IMF verilerine gére, 2016 yilinda ingiltere'de %1,8,
Euro bélgesinde %1,5 olmasi beklenen biiyiime hizinin 2017 yilinda ingiltere igin %1,1,
Euro bolgesi icin %1,5 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Bu bdlgede ayrica
enflasyonun %08 oraninda artarak %1,1 yukselmesi, issizligin de %10'dan %9,7'ye

gerilemesi beklenmektedir.
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2017 yihinda Japonya ekonomisinde 6nemli bir degisiklik beklenmemektedir. Ihracata
yonelik yatirrm ekonomisinden tuketim ve refah toplumuna gegis i¢in ¢abalayan Cin’de
de2017 yih bayumesinin 2016 yilinin altinda kalmasi beklenmektedir. Dunyanin ikinci
blylk ekonomisi haline gelen Cin’in 2017’te %6,2 buylyecegdi, enflasyonun %2,3,

igsizligin de %4,1 duzeyinde olacagi tahmin edilmektedir.

Rusya’nin Ukrayna ile yasadigi gerginlik sonrasi gelen yaptirimlar ve petrol fiyatlarinin
dusmesi Rusya ekonomisinin resesyona girmesine neden olmustu. 2015 ve 2016
yillarinda ekonomisi kugulen Rusya ekonomisinin 2017 vyiinda %1,1 oraninda
baylyecegi, enflasyonun %5 duzeyinde gerceklesecegi beklenmektedir. Bunlara

ragmen 2017 yilinda issizligin az da olsa artacagi 6ngorulmektedir.

Dunya ekonomisinde 2017 yilindaki gelismeleri yakindan etkileyecek faktdrlerden biri de
petrol fiyatlandir. Kuskusuz petrol fiyatlari da dinyadaki gelismelerden etkilenmektedir.
2017 yilinda petrol fiyatlarinin %17,9 oraninda artmasi beklenmektedir. Bu artis birgok
ulkede maliyet enflasyonunu korukleyebilecektir. Dolar kurunun énemli oranda artmig
olmasi nedeniyle petrol fiyatlarinda bu dizeyde bir artis gerceklesmesi Turkiye

agisindan 6nemli bir enflasyon artis riski anlamina gelebilecektir.

Ulkeler igin éngérilen bu performanslari gercevesinde 2017 yilinda dretimin, diinya
genelinde, %3,4 duzeyinde buylumesi beklenmektedir. Boylece kuresel hasilanin 75,2
trilyon Dolardan 79,5 trilyon Dolara yukselecedi 6ngorulmektedir. Gelismis ekonomilerin
ise Euro Bolgesinde yasanan durgunluga bagl olarak potansiyelden daha dusuk
oranda; %1,8 dizeyinde blytyecedi tahmin edilmektedir. Kiresel dliizeyde ekonomik
bldyUmenin yavas seyrine baglh olarak 2017 yilinda kuresel ticaret hacminin %3,8

duzeyinde artmasi beklenmektedir.

Diger taraftan dinya ekonomisi acisindan yukarida 2017 yili igcin éngdrulen hedeflerin
yakalanmasini guglestirecek bazi risk ve belirsizlik kaynaklarinin da bulundugu

sdylenebilir. Nitekim:

e FED'in para politikasinda normallesmeye gitmesi ve U¢ kez faiz artiracak

olmasinin gelismekte olan bazi ekonomilere olasi olumsuz etkileri,
e Euro Bolgesindeki toparlanamamanin devam etmesi,
e Son 5 yilin en dusuk seviyelerine hizla gerileyen petrol fiyatlarinin, artis egilimine

girerek maliyet enflasyonu boyutundan talebi olumsuz etkilemesi,
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e Olasi disg soklarin yaninda igsel sorunlari ¢ézime kavusturamamis bazi
gelismekte olan ekonomilerin kirllganhgi, olasi bir sermaye ¢ikigi sonucu

buralarda yasanabilecek krizlerin domine etkisi yaratma potansiyeli,
e Ddunyanin farkli cografyalarinda terér olaylarinin artmasi,

e Geligmekte olan ekonomilerin digsuk buyumelerinin kalici hale gelmesi ve bunun

normallesmesi riski,

e Dusuk kuresel ekonomik buyumeyle beraber gelismekte olan ekonomilerin
aksine gelismis ekonomiler ve 6zellikle Euro Bolgesinde yeterli oranda istihdam

alanlarinin olugturulamamasi,

e Bloklar ve bodlgeler duzeyinde ekonomi politikalari konusunda yasanabilecek

tartismalar ve bunun sonucunda Ulkeerin ice kapanma egilimleri,
gibi risklerin varligindan s6z edilebilir.

Diger taraftan 2017 yilinda IMF'nin isminin bircok Ulke ile birlikte anilmasi, hatta Turkiye
ile birlikte de, sik stk gindeme gelmesi surpriz olmayacaktir. Zira hem bazi Ulkelerin
finansman ihtiyaci olabilecek hem de IMF'nin yaklasik 70 yildir olusturmaya ve
korumaya calistigindan farkli bir dinya ekonomik dizen olusturma cabalariyla
karsilasilacaktir. Sonug olarak 2016'dan ¢ok da farkh olmayan ancak ilave belirsizliklerin

gorulebilecegi bir 2017 yili ekonomik birimleri beklemektedir.
4.2. 2017 YILINDA TURKIYE EKONOMISI

Tarkiye ¢ok 6zel bir Ulkedir. Bu "6zel" olma durumu hem cografya, hem topografya hem
de beseri unsurlarin bileske bir sonucudur. Cografyanin katkisi, Akdeniz ve Karadeniz'in
karsi kiyilari da dikkate alindiginda dort yaninda komsu Ulkenin varligi ve bdylece de en
¢ok komsusu olan ulke olmakla ilgilidir. Dort tarafindaki komsularin ¢ok farkl niteliklere
sahip olmasi ise bu 6zel olma halini derinlestirmektedir. Topografyadaki 6zel durum her
seyin, yani; dag, ova, plato, vadi, nehir, gol, maden, ¢ok farkh yapilarin bir arada
olabilmesidir. Beseri unsurun yani insaninin 6zel olmasi ise farkli anlayis, davranis ve
dusunce sistemlerine sahip, paylasmayi da, kavgay! da, calismayi da tembelligi de

bilen, yurdunu, bayragini canindan ¢ok seven insanlara sahip olmasiyla ilgilidir.

Boylesine 6zel ve farkli olmasi; Turkiye'yi de, insanlarini da, kurumlarini da standart digi
yapmaktadir. Bu durum bir boyutuyla zenginlik, diger bir boyutuyla da sorun kaynagi
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olabilmektedir. Cagdas bir egitim sistemiyle; 6zgur dusunebilen, aklini kullanma
cesaretini gosterebilen, aydinlanmig bireylerin yetigtirilebildigi durumda "6zel" olma
durumu muasir medeniyetin 6tesine ge¢cmis bir Ulke ve toplum anlamina gelecektir.
Ancak bunun yapilmamasi, farkliliklarin gatisma zeminine doénustiriimesi durumunda

ise sik¢a sosyolojik fay kirikliklari ve sosyo-politik depremlerle karsilagilabilecektir.

Tarkiye, yasanmisliklara bakildiginda; bulundugu 6zel cografyanin, 6zel topografyanin
ve 0Ozgun insanlarinin avantajlarini degil, dezavantajlarini blylUtmeyi daha fazla
basarmis bir ulke durumundadir. Arttk bunun degismesi, Anadolu himanizmasiyla,
akilciligin ve bilimin yeni sentezinin yapiimasi gerekmektedir. Bu yapilabildiginde 20
yuzyilin basinda bagimsizlik muacadelesi ve devrimleriyle onder konumunda olan
Turkiye, yuzyil sonra, hemen hemen ayni yil araliginda bu kez insani, barig¢il ve adil bir
sistemin oOnderligini yapabilecektir. Ancak bu potansiyel kadar, bu cografyayi yuzyil
oncesi gibi yeniden dizayn etmek isteyenlere karsi yeniden bir kurtulus mucadelesi
verme zorunlulugu da ihtimal dahilindedir. Turkiye ve insani 2017 yilinin ekonomisini

planlarken bu Ust dizlemli olasi gelismeleri de dikkate almahdir.

Bu genel perspektifin ardindan ekonomik boyutta 2017 yilina iliskin degerlendirmeleri

daha bilingli yapmak mumkun olacaktir.

Bu yilda Turkiye ekonomisinde yasanacak gelismeler Uzerinde belirleyici olabilecek

digsal faktorler sdyle siralanabilir;

\ Ortadogu’daki, dzellikle Irak ve Suriye'deki kaotik ortamin nasil evrilecedi,

\ Turkiye ile ABD iligkilerinin yeni baskan déneminde nasil bir zemine sahip olacag,
\ Tirkiye ile Rusya ve Sangay Teskilat arasindaki iliskilerinin gelisimi,

\ AB ile iliskilerin yeniden ivme kazanmasi veya daha da ivme yitirmesine iligkin

gelismeler,

\ Petrol fiyatlarinin gelisimi,

\ FED'in faiz kararlari,

\ Kiiresel sermaye hareketlerinin hacmi ve yonii,

\ Turkiye'nin kirilgan besli icinde aniimaya devam edip etmeyecedi,

\ Uluslararasi rating kuruslarinin verecegi notlar.
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Bu maddeler incelendiginde, dinya ekonomisinin 2017 yilinda Turkiye icin pek de
olumlu rlzgarlar getirmeyecedi anlamina gelecektir. Kiresel ekonomik kosullarin
Tarkiye'yi; 1980'li yillarda fikren, 2000 sonrasinda da fiziken alistirdigi bol sicak para,
bol tuketim imkanini yeterince sunamayacak gibi gorinmektedir. Dolayisiyla kuresel
dinamiklerin geregi olarak Turkiye'de tum ekonomik birimler 2017 yilinda ¢ok daha
dikkatli olmak, gelismeleri yakindan takip etmek, yeni kosullara uygun davranmak

durumundadir.

Turkiye ekonomisi Uzerinde 2017 yilinda etkili olabilecek olasi igsel gelisme ve

dinamikler ise soyle siralanabilir;
\ Anayasa referandum siirecinin ekonomik ve sosyal yansimalari,

\ Toplumsal kutuplasmanin zayiflatimasi ve uzlasma konusunda gosterilecek cabalar

ve alinacak mesafe,
\ Hukuk sistemindeki sorunlarin ¢éziilme diizeyi ve bicimi,
\ Egitim sisteminde ve miifredat degisikliginin referanslari,

\ Genel olarak i¢ politik kosullar, 6zelde de Suriye'de yasanacak gelismeler ile terorle

mucadele konusundaki basari duzeyi ve maliyeti,

\ Biitge dengelerinin korunup korunamamasi,

\ Merkez Bankasinin faiz karari konusunda rahat davranip davranamamasi,
\ Yabanci spekiilatérlerin Tiirkiye'ye yonelik risk algisi,

\ Rating kuruluslarinin (Fitch) notlar,

\ Déviz arz kaynag olarak turizm sektdriindeki gelismeler,

\ Faiz ve doviz kurlarinin duzeyi,

\ Yenilenecek Orta Vadeli Programin hedef ve politikalarinin tutarlihig,

\ Ozel ekonomik birimlerin gelecekten beklentileri ve bunun tiiketim davranislarina nasil

yansiyacagl.

Goruldagu gibi Turkiye ekonomisinin 2017 yilinda etkilenme potansiyeli bulundugu ¢ok
sayida degisken bulunmaktadir. Bu nedenle 2017 yilinda bu degdiskenlerin ve halkin

beklentilerinin yonlendiriimesi konusunda ekonomi yonetimine ¢ok is dugecektir.
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Diger taraftan, ekonomi politikasi yapimcilari ve ekonomik birimler i¢in yol haritasi
konumundaki Orta Vadeli Programda (2017-2019) 2017 yili hedefleri ortaya
konulmustur. Yeni milli gelir hesabi nedeniyle 6nemli o6lgude iglevini yitirmis gorunen
2017-19 dénemli OVP'ye gore;

\ 2017 yih igin &ngdrilen bilyime hedefi yiizde 4,4'tir. Kanimizca bu hedefin

yakalanmasi oldukg¢a gugtur.

TABLO 4.2: 2017 YILINDA TEMEL EKONOMIK BUYUKLUKLER
2017 | 2018 | 2019

GOSTERGE 20151 2016 | "' | oy | (P
GSMH (Milyar TL.) 1.953 | 2.148 | 2.404 | 2.686 | 2987
GSMH (Milyar Dolar) 720 726 756 815 884
BUYUME ORANI (%) 40 | 32 | 44 5,0 5,0
KiSIBASINA GSYiH (Dolar) 9.257 | 9.243 | 9.529 | 10.164 | 10926

TOPLAM YURTICI

TASARRUF/GSYIH (%) 14,3 | 135 14,6 15,5 16,0

YATIRIM ARTISI (Reel %) 39 | 01 5,1 5,2 5,5
NUFUS(Bin kisi) 77.738|78.559| 79.366 | 80.159 | 80936
ISTIHDAM (Bin kisi) 26.621(27.216 | 27.948 | 28.741 | 29534
ISSiZLIK ORANI (%) 10,3 | 10,5 | 10,2 | 101 9,8

TUFE YIL SONU (%) 8,8 7,5 6,5 5,0 5,0

IHRACAT-fob (Milyar Dolar) 143,8 | 143,1 | 153,3 | 170,0 | 193,1
ITHALAT-cif (Milyar Dolar) 207,2 | 19,0 | 214,0 | 236,9 | 261,8
DIS TICARET ACIGI(Milyar Dolar) | -63,4 | 124,1 | -60,7 | -66,9 | -68,7
CARI DENGE (Milyar Dolar) -32,2 | -31,3 | -32,0 | -31,7 | -31,2
CARI DENGE/GSYIiH (%) 45 | 43 | 42 | -39 | -35

ORT. DOLAR KURU 2,713 | 2,959 | 3,180 | 3,296 | 3,379

T: Tahmin, P: Program
Kaynak: Kalkinma Bakanligi

\ 2017 yilinda biiyiime hedefi cergevesinde 6ngorillen GSYIH ve kisi basina gelir
blyUkliginin, TUIK'in yeni hesaplamasina bagli olarak, yeniden belirlenmesi

gerekmektedir.

\ Programda 2017 yilinda 733 bin kisilik ilave istihdam yaratilacagi ve issizlik oraninin
%10,2 olacagi 6ngorulmektedir. Kanimizca bu hedeflerin yakalanabilmesi glc oldugu
gibi, %12'nin Uzerindeki igsizlik oranlari da surpriz olmayacaktir. Dolayisiyla Turkiye'de

issizlik yeni bir platoya yerlesecek gibi gorunmektedir.
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\ Dis ticaret agigi (60,7 milyar Dolar) ile cari agik (32 milyar Dolar) hedefinin yakalanip
yakalanmayacag! petrol fiyatlari ve doviz kurlarina bagli olacaktir. Ancak bu hedeflerin,
daha da yavaslamasi muhtemel olan buyume nedeniyle, mevcut kosullarda makul

oldugu soylenebilir.

v 2017 yilinda enflasyon igin &ngérillen %6,5'ik oraninin yakalanmasi giig
gorunmektedir. Bu oran ancak ongorulenden ¢ok daha duasuk bir blUyime durumunda
mumkun olabilecektir. Ancak yine de kur artislariyla birlesmesi muhtemel petrol fiyatlari

artiglarinin enflasyonu %8-10 araliginda tutmasi olasiligi yuksektir.

V' Makroekonomik hedeflerden dolayli olarak 2017 yili ortalama Dolar kurunu
hesaplamak mumkundur. Buna gore 2017 icin ortalama Dolar kuru 3,18 TL dolaylarinda
cikmaktadir. 2017 yilinda ortalama Dolar kurunun bu dizeylerde gerceklesmesi de olasi
gorunmemektedir. Dolayisiyla 2017 yilinda kurlarin etkiledigi veya kurlar Uzerinden

hesaplanan gostergelere iliskin hedeflerin yakalanmasi ihtimali dasuktur.

Dunya ve Turkiye ekonomisine iligkin gelismelerde belirleyici olabilecek ekonomik ve
siyasi faktorler ve kosullar dikkatli olarak degerlendirildiginde, sadece Turkiye ya da
sadece bulundugumuz cografya icin degil tim Ulkeler ve bolgeler icin de 2017 yilinin

zorlu gegecedi anlasiimaktadir.
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5. SONUG VE ONERILER 5. BOLUM

Bu calismada yapilan inceleme ve analizler ile dinya geneli ve Turkiye'de yasanan

sureclerin dikkate alinmasi sonucunda;

» Genel olarak dinyanin politik ve ekonomik olarak yeniden yapilanmak zorunda
oldugu, aslinda boylesi bir surece girilmesini zorlayacak kaotik bir gecis

doneminin yasanacagd,

» Ancak, bu surecin asli aktorleri konumundaki Ulkeler ve yoneticilerinin yeniden
yapilanmada referans olarak barig, paylasim ve adaleti yeterince dikkate

almadiklari, bunun da yoksulluk, kagak gog, teror gibi sorunlari artirdig,

> Oyle ya da boyle diinyada kartlarin ekonomik boyutta yeniden dagitilacag,
uretimin yeniden Bati'ya kaydirilmaya galigilacagi, bu surecin de var olanlarin

yaninda ilave insani, ticari ve hukuki sorunlar getirecedgi,

» Dilnya genelinde reel ekonomi ve finans sistemi arasindaki asimetrinin
azaltilmasi gerektigi, ancak buyuklik farkinin gu¢ ve politik etkinlik farki da

yaratmasi nedeniyle bunun hi¢ de kolay olmayacagi,

» Dulnya merkez bankasi ve kiresel paranin olusturulmasinin, finansin kontrolsiz
buyumesini engelleyebilecegi gerceginden hareketle, bu konulardaki akademik

arastirmalarin yogunlastiriimasinin gerektigi,

» Dunyanin zor bir donemden gectigi, 2017'nin de var olanlara ilave sorunlar

getirme potansiyeli tagimasi nedeniyle daha iyi bir yil vaat etmedigi gorulmustar.

Turkiye'ye yonelik incelemelerden ise; kuresel konjonkturin sundugu gecici imkanlarin
Tarkiye'nin ekonomisindeki sorunlarin gergcek boyutlarini veya ¢ozumun aciliyetini
gormeyi engelledigi sonucuna varilmigtir. Gegici kuresel imkanlarin ayrica, Turkiye'nin
uretim ve gelir duzeyi ile orantisiz bir tiUketim sarmalina girmesine neden oldugu, uzun
sure hak edilmemis bir tUketim standardinin surdaraldugu, simdilerde ise bunun

bedelinin 6deme zamaninin gelmis olabilecegi fark edilmistir.
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Hak edilmemis tuketimin bedelinin, er ya da ge¢ hak edilen tiketimin yapilamamasiyla
Odenecegi, bununda yavas buyume, artan issizlik ve sosyal sorunlar seklinde

yansimalar uretebilecegi anlagiimigtir.

Ayrica, 2017 yilinda hem kuresel hem de ulusal boyutta potansiyel ekonomik ve siyasi
gelismelere bagh olarak basta reel sektor olmak Uzere tum ekonomik birimlerin

dalgali/zorlu bir ekonomik ortama hazirlikli olmasi gerektirdigi gorulmustur.

icinde bulundugu kosullar itibariyle Tirkiye ekonomisinin; yapisal sorunlari parasal
onlemlerle ¢ozulmeye calisilan, nitel sorunlari nicel gostergelerle golgelenen, ekonomi
faylarinda birikmis deprem enerjisinin her an yuzeye c¢ikmasina hazirlikh olunmasi

gereken bir ekonomi olarak tanimlanmasi mumkundur.

Turkiye'de ekonomik birimlerin dncelikle 2017 yilina ve hedeflerine bdylesi bir ekonomik

zeminde bulunuldugu bilinciyle bakmasi gerekmektedir. O nedenle;

> Uretim, yatinm, ihracat éncelikli biiyiime stratejisine olan ihtiyacin daha da

belirginlestigine,
» Bu ihtiyacin da bilgi bazli yenilik¢i sanayilesme ile karsilanabilecegine,

» Reel kesimi dnceleyen, ona pozitif ayrimcilik yapan bir vergi ve maliye
politikasina, yerli Ureticileri cezalandirmayan (gergekgi) kur politikasina,

enflasyonu %2-3 bandina ¢ekecek etkin para politikasina ihtiya¢ olduguna,
> Ureticilere yabanci rakipler diizeyinde fiyatla enerji saglanmasi gerektigine,

» Egitim-insan-uretim zincirinin saglikli kurulmasi, is ahlaki ve disiplininin

okullarda ders olarak okutulmasinin artik zorunlu hale geldigine,
> Ozglr, elestirel akil ve bilimin tegvikinin cok énemli olduguna,

» Burokraside kurum bazinda objektif, seffaf ve kurumsal kariyer stratejisi
olusturulmasi, ehliyet ve liyakata 6zen gosteriimesinin ¢ok buyuk onem

tasidigina,

> "lliski sistemi" yerine "calisma ve basari ilkesi"nin konulacadi kanaati ve

inancinin sdylemden 6teye, uygulamaya gegmesi gerektigine,
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> Iglevsel demokrasi, cagdas hukuk sistemi, etkin blirokrasi igin gerekli yasal
duzenlemelerin yapilmasi icin daha fazla ge¢ kalinmamasina bir kez da vurgu

yapmakta fayda bulunmaktadir.

Turkiye'de oOneriler boyutunda artik genelde tekrara
dusulmektedir. Tarkiye'de akil ve stratejiler cogu
kez ¢ozuUmden degil, daha ¢ok sorunlara uyum
saglamak, sorunlarla yasamaya alismak
referansini kullanmaktadir. Ancak hem i¢ hem de
kiresel dinamikler boyle devam etmeyi mumkun

olmaktan ¢ikarmaktadir.

Bdylesi bir kiiresel ve ulusal ortamda sanayiciler agisindan 2017 yilina iliskin olarak su

Onerilerin hatirlatiimasinda fayda bulunmaktadir

1. Sanayiciler vizyon devrimi yapmalidir. Zira artik gelecegin; dindn tecribesi, buginuin
bilgisiyle degil, ancak gelecegin bilgisiyle kurgulanabilecegi bir cagda bulunuyoruz. Artik
gelecek, ancak gelecegin bilgisiyle kurgulanabilecektir. Bunu fark ettikleri, vizyon
devrimini yaptiklari i¢in Bill Gates, Steve Jobs, Mark Zuckerberg gibi girisimciler ortaya
cikabilmistir. Dolayisiyla girisimcilerin buyuteclerle diune degil, hayalleriyle gelecege
bakmalari, gelecekte ihtiya¢ duyulacak bilgi ve urlnlere iligkin fikir Uretmeleri
gerekmektedir. Bunun basarilabilmesi icin ihtiya¢c duyulan altyapiyr saglamak amaciyla
Quantum fizigi, Postmodernizm, felsefe ve psikoloji konularinda okumak ve bilgilenmek

uygun olacaktir.

2. Bu zihniyet devrimi ve anlayigin bir yansimasi da bugunin konulariyla mucadele

ederken gelecegin olasi konularina iliskin olarak da fikir Gretilmesi olacaktir.

3. isletmelerdeki ekibin degeri, Uriinin degerini belirleyecektir. Vizyonu daha c¢ok
bugine odaklanan ekip ile gelecekte varolmak kolay olmayacaktir. Zira bu ekip
buglnin Urdnlerinde basarili olsa da, yarinlarda basarili olabilece@i bir Grinindn
bulunmasi kolay olmayacaktir. Bu nedenle mevcut ekiplere gelecek vizyonu

kazandiriimalidir.

4. Guncel sorunlarin iginde kaybolmakta olan girigsimciler i¢in yukaridaki énerileri anlamli

bulan, vizyon devrimini yapanlarin var olmaya devam ettigi gorulecektir.

157



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

5. Guncel sorunlar baglaminda ise dncelikle doviz pozisyonu agik olan ve artan kurlar
nedeniyle yuksek oranda kur zarari yazan firmalarin bir kisminin tasfiye olacagi, bir
kisminin piyasaya olan taahhutlerini yerine getirmekte gecikmeler yapmak zorunda
kalacagi dikkate alinmalidir. Bunun anlami pesin ve vadeli is yapilacaklarin iyi

belirlenmesi gerektigidir.

6. 2017 yihnin ilk yarisinda kurlarda iki yonde de yuksek oranli hareketler olabilecektir.

Boylesi donemlerde acgik pozisyona dusulmemelidir.

7. Yeni ABD yonetimi, gu¢ sarhosluguna kapilip, ¢ok buyuk yanliglar yapmadikga, karar
ve tercihlerde daha dusuk degerli Euro, daha degerli Dolar senaryosunun baz alinmasi

faydali olabilecektir.

8. Yilin ilk yarisinda, baglantili kararlarda enflasyon ve faizlerde artis olasili§i dikkate

alinmaldir.

9. Enerji fiyatlarinda ylkselis senaryosuna gergeklesebilecegi ihtimaline hazirlikli

olunmalidir.

10. Sanayiciler arasinda daha fazla igbirligi, daha fazla 6lgek ekonomisi yaratma

imkanlari bulunmalidir.

Sonug olarak dunya "gergek otesi" veya "normal oncesi" olarak tanimlanan surprizleri
ve belirsizlikleri bol bir doneme girmektedir. Sadece dundeki stratejilerimizin bizi bir
yerlere goturmesi gugtur. Yenilenmek, yenilemek, farkh boyutlardan ve genis agiyla

bakabilmek gerekmektedir.
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