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GiRiS

Dunya ve Turkiye ekonomisi 2017 yilinda, onceki yillara gore, biraz daha olumlu bir
iklimle karsilasmigtir. Hentiz, 2009 yilinda kriz sureci ve yansimalari olarak ortaya ¢ikan
yapisal sorunlarin tam olarak ¢o6zulememis olmasina ragmen, konjonkturel olarak
yasandigl anlagilan olumlulugun izleyen vyillarda da devam edip etmeyecedi
bilinmemektedir. Bu durum, ekonomi politikasi yapimcilari ve ekonomik birimlerin

dikkatli olmalari geregine isaret etmektedir.

Bu calisma alti bélimden olugsmaktadir. ilk bélimde, diinya ekonomisinde 1970-2016

doneminde yasanan gelismeler temel gostergeler itibariyle degerlendirilecektir.

Ikinci bélimde, 2017 yilinda diinya genelinde ekonomik boyutta yasanan gelismeler
analiz edilecektir. Uclincti bolimde ise Tirkiye ekonomisinde 2017 yilinda yasanan
gelismeler genis bir perspektiften analiz edilerek 2018 yilina devreden miras ortaya

konulmaya caligilacaktir.

2017 yilinda sanayi sektériinde yasanan gelismeler dérdiinci, izmir ekonomisindeki
gelismeler ise besinci bolimde ele alinacaktir. Calismanin altinci ve son bolima 2018

yilina iligkin kuresel ve ulusal beklentiler ve onerilere ayriimistir.
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1. DUNYA EKONOMISINE GENEL BiR BAKIS 1. BOLUM

Bu bolumde, dinya ekonomisinde 2017 yilinda yasanan gelismeleri daha saglikli

degerlendirebilmeye imkan verecek bazi uzun donemli analizler yapilacaktir.
1.1. NUFUS GELiSMELERI

Ekonominin talep cephesinin belirleyeni, éncelikle nifus sonra da gelir duzeyidir. Gorsel
iletisim araclarinin gelismesiyle artan tuketim egilimi ve genigleyen kredi imkanlarinin
tuketimi koruklemesi nufusun talep boyutundan onemini artirmigtir. Diger taraftan birgok
gelismis uUlkede nufus gerilerken, hem artmaya devam eden nufuslari hem de tiketim
acligi nedeniyle gelismekte olan Ulkelerin talep agisindan Onem kazandigi
gorulmektedir. Bununla birlikte, nifusun talep acisindan 6nemi artarken, teknolojik
gelismeler nedeniyle Uretim ve istihdam agisindan éneminin azalmasi gibi celigkili bir
sure¢ yasanmaktadir. Nufusu artmaya devam edecek olan ulkelerin bu ikileme ¢6zim

uretmeleri gerekecektir.

Nufusun, dolayisiyla talebin dinya genelinde gosterdigi ve goOstermesi beklenen
gelismeleri analiz edebilmek amaciyla Tablo 1.1'de Ulke bazinda nufus gelismeleri
verilmigtir. Buna gore, 1970 yilinda yaklasik 3,7 milyar olan dinya nufusu 2016 yili
sonunda 7,4 milyara yukselmistir. Mevcut egilimlerin devam etmesi durumunda 2050

yihinda bu nifusun 9,8 milyar kisiye ulasmasi beklenmektedir.
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TABLO 1.1: DUNYA NUFUSUNUN GELISiMi (Bin kisi)

SIRA | ULKE 1970 2016 ULKE 2050 SIRA
1 |CIN 808.511 | 1.403.500 [HINDISTAN 1.658.978 1
2 |HINDISTAN 553.943 | 1.324.171 [CIN 1.364.457 | 2
3 |SOVYET.BIR. 242.270 -- NIJERYA 410.638 3
4 |ABD 212.260 325.952 | ABD 392.962 4
5 |ENDONEZYA 115.438 261.115 |ENDONEZYA | 321.551 5
6 |JAPONYA 103.708 127.749 | PAKISTAN 306.940 6
7 |BREZILYA 95.982 207.653 | BREZILYA 232.688 7
8 |ALMANYA 78.367 81.915 |BANGLADES | 201.927 8
9 |BANGLADES 65.049 162.952 |KONGO 197.404 9
10 |PAKISTAN 58.094 193.203 |ETIYOPYA 190.870 10
11 |NIJERYA 56.132 185.990 |MEKSIKA 164.279 11
12 |RUSYA -- 143.965 |MISIR 153.433 12
13 |B. KRALLIK 55.789 66.037 | FILIPINLER 151.293 13
14 |ITALYA 53.523 59.430 | TANZANYA 138.082 14
15 |FRANSA 52.059 66.986 |RUSYAFED. | 132.731 15
16 | MEKSIKA 52.030 127.540 |VIETNAM 114.630 16
17 | VIETNAM 43.407 94569 | JAPONYA 108.794 17
18 |TAYLAND 36.885 68.864 |UGANDA 105.698 18
19 |FILIPINLER 35.805 103.320 |TURKIYE 95.627 19

20 |MISIR 34.809 95.689 |KENYA 95.467 20
21 |TURKIYE 34.772 79.512 |IRAN 93.553 21
DUNYA 3.682.488 | 7.466.964 |DUNYA 9.771.823

Kaynak: Diinya Bankasi

2050 yihnda dunya nufusunun yuzde 55'inin ABD digindaki en yuksek nufusa sahip 10

ulkede yasayacagi ongorulmektedir.

Diger taraftan, 2016 yili itibariyle diinya nufusunun yuzde 81,8'i gelismekte olan, ylizde
14,1'i gelismis, yuzde 4,1'i ise gecis ulkelerinde (eski Dogu blodgu Ulkeleri)
bulunmaktadir. 2050 yilinda, bir kuresel nukleer veya biyolojik savas olmazsa, bu
dagilimda gelismekte olan Ulkelerin payinin (%85,4) artmasi, gelismis (%11,5) ve gegis
Ulkelerinin (%3,2) ise azalmasi beklenmektedir. izleyen grafikten bu gelismeyi ve diinya

ndfusunun artis trendindeki yavaslamayi gormek mumkundur.
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DUNYA NUFUSUNUN GELISIMi (Milyon kisi)
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Dunya ndfusunun kitalara goére dagilimi da asagidaki grafikte verilmistir. Buna goére
gecmiste oldugu gibi gelecekte de dinya nufusunun g¢ok buylk bir bolumi Asya
kitasinda yasayacaktir. Ancak, nufusun kitalara gore dagiliminda onemli degisiklikler
beklenmektedir. Nitekim 2050 yilinda, 2016 yilina gére, Asya (%59,7'den % 53,8'e),
Amerika (%13,3'den %12,4'e), Avrupa (%10'dan %7,4'e) kitalarinin nufus payi
azalirken, Afrika (%16,4'den %25,9'a) ve Okyanusya'nin (%0,5'den %0,6'ya) payinda
artis beklenmektedir.
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Bu veriler uzun vadeli planlar yapan veya yapacak olan ulke ve firmalarin yatirim, Gretim
ve pazarlama stratejilerini bu nifus trendlerini dikkate alarak yapmalari gerektigini ve
ayrica nufusu artacak Ulkelerle yakin-yogun temas halinde olmalarinin énemini ortaya

koymaktadir.

Kuresel nufus tablosu iginde Turkiye'nin konumu incelendiginde 1970 yilinda 21., 2016
yilinda 16. sirada yer aldigi gorulmektedir. 2050 yilinda ise, Turkiye'nin 95 milyon kisi ile
ndfus agisindan dinyanin 19. blyudk dlkesi olmasi beklenmektedir. Mevcut nifusu ile
isgucl arzinin yaklasik yuzde 10'una is bulamayan Turkiye'nin, otomosyonla birlikte her
gegen gun isgucu ihtiyaci azalan Uretim suregleri ve artacak isgucune katilim oranlari
da dikkate alindiginda, s6z konusu talebe nasil cevap vereceginin planlanmasi
gerekmektedir. Aksi halde Turkiye, nitelik cagina nicelikle cevap vermeye calismanin

dezavantajini yasayabilecektir.
1.2. KURESEL HASILA GELISMELERI

Dunya genelinde arazilerin ve kaynaklarin tlkeler arasinda adil dagiimamis olmasi ve
ayrica kaynaklarini etkin kullanma duzeylerindeki farkliliklar nedeniyle Ulkelerin gelir ve
gelismiglik duzeyleri farkhlasmaktadir. Bu farklilik refaha da yansimakta, gorsel iletisim
tekniklerindeki gelismeler ve sinemal/diziler yoluyla gelismis Ulkelerin yuksek refah
kosullarini gérme imkani bulan yoksul ulkelerin insanlari, bir yolunu bulup bu ulkelere

gitmeye calismaktadir.

Bu yolculugun potansiyel sonuglari ise, haberlerde sikga karsimiza cikmaktadir.
Dolayisiyla diinya genelinde artan gelir ve refah adaletsizligi, her gecen gliin daha da

belirginlesmektedir.
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TABLO 1.2: KURESEL HASILANIN GELISiMi

Pa
1970 1980 1990 2000 2010 2016 (20163,’% )

Diinya 3.400 | 12.284 | 22.977 | 33510 | 65.912 | 76.349 | 100,0
BLOKLARA GORE
glea"r?mekte 578 2718 | 3.993 | 7.205 | 21.727 | 30.243 | 396
gjgim de 450 1.012 878 376 2.110 | 1.872 2,5
Gelismis 2372 | 8553 | 18.106 | 25.929 | 42.074 | 44234 | 57,9
AB-28 895 3.892 | 7.542 | 8.895 | 16.982 | 16.268 | 213
G-20 2364 | 8596 | 17.800 | 27.354 | 50.706 | 59.002 | 77,3
G-7 1.988 | 6.943 | 15.058 | 22.075 | 33.000 | 35428 | 464
BRICS 203 760 1239 | 2719 | 11.826 | 17.004 | 223
KITALARA GORE
Afrika 108 557 550 651 1.942 | 2.238 2.9
Amerika 1.348 | 3.927 | 7.759 | 13275 | 21.917 | 26.078 | 342
Asya 507 2502 | 5478 | 9427 | 20.744 | 27647 | 36.2
Avrupa 1383 | 5093 | 8808 | 9678 | 19.832 | 18.892 | 24,7
Okyanusya 54 205 383 479 1476 | 1.495 2.0

Kaynak: Diinya Bankasi

1970-2016 doneminde kuresel hasilanin gelisimine iliskin istatistikler Tablo 1.2'de
verilmigtir. Buna gore, 1970 yilinda 3,4 trilyon Dolar olan kuresel hasila 2016 yil
sonunda 76,3 trilyon Dolara ulasmistir. S6z konusu donemde en yuksek oransal artig

3,6 kat (ve 8,9 trilyon Dolar) ile 1970-80, en yuksek mutlak artis ise 32 trilyon Dolar (ve

%97 oranla) 2000-2010 doneminde gerceklesmigtir.

90.000

KURESEL HASILANIN GELISIMi(Milyar Dolar)

80.000 -

70.000 -

60.000 -

50.000 -

40.000 -

30.000 -

20.000 -

10.000 H

1970

1980

1990

2000

2010

2016




&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

Klresel hasilanin dagihimi incelendiginde; yuzde 57,9'unun gelismis, yuzde 39,6'sinin
gelismekte olan, yuzde 2,5'inin ise gecis surecindeki ulkelerde yaratildigi goriimektedir.
200'Un Gzerinde ulkenin bulundugu bir dinyada kiresel hasilanin yizde 77'sinin G-20
ulkelerinde, yuzde 46,4'Unun ise sadece G-7 Ulkelerinde toplandigi anlagiimaktadir. Bir
donem sikga gundeme gelen BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Guney Afrika)
kiresel hasilanin yuzde 22,3'Unu, AB-28 ise ylzde 21,3'UnU olusturmaktadir. Kitalar
arasi dagilimda ise Afrika'nin konumu oldukga dikkat ¢ekicidir. Zira, 2016 yil itibariyle
1,2 milyar insanin yasadigi bu yasl kitanin kiresel hasila i¢indeki payi sadece yuzde

2,9 duzeyindedir.

KURESEL HASILANIN DAGILIMI

| O Gelismekte Olan B Gegis Siirecinde O Gelismis 00 AB-28 B G-20 O G-7 B BRICS

Kuresel hasilanin 2016 yih itibariyle Ulkeler bazindaki dagilimi incelendiginde ise ABD
ve Cin'in acik ara ilk iki sirayl paylastigi gérulmektedir. Japonya ve Almanya ise, uzun
yillardir 3. ve 4. siradaki yerini korumaktadir. Turkiye ise bu yil itibariyle sabit fiyatlarla
dinyanin en buyuk 19., cari fiyatlarla 17.0lkesi konumundadir. Nufus siralamasinda 16.
sirada bulunan Turkiye'nin ekonomik buyUklik olarak bulundugu sira, Uzerinde
durulmasi gereken bir konudur. Zira 2016 yili itibariyle nifus siralamasinda 27. sirada
bulunan G. Kore, ekonomik boyutta 11. sirada bulunmaktadir. Bu Ulkenin ekonomik

bayukligunun 1970 yilinda Turkiye'den 4 sira geri olduguna da dikkat edilmelidir.
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Ulkelerin ekonomik performanslarina siralama agisindan degil de gelisim agisindan
bakildiginda 1970-2016 doneminde en yuksek oranli hasila artisinin sirasiyla: G. Kore
(154,8 kat), S. Arabistan (128 kat) ve Cin'de (127 kat) gerceklestigi gorulmektedir. S.
Arabistan'daki gelisme daha ¢ok petrol ¢cikarma duzeyi ve petrol fiyatlariyla ilgiliyken, G.
Kore'nin teknolojik atak, Cin’in ise yatirrm ve uretim atagi ile bu noktaya geldigini

soylemek mumkundur.

TABLO 1.3: KURESEL HASILANIN ULKE BAZINDA GELIiSiMi

(Milyar Dolar) (139;;"(‘)) 1970 | 1980 | 1990 | 2000 | 2010 | 2016 (230'536) (z‘?)’ltg'lg%)
ABD 1 | 1081 2.877 | 6.011 | 10.347 | 15.063 | 18.662 | 1 173
CiN 7 | 90 | 305 | 399 | 1.215 | 6.066 | 11.382| 2 127,0
JAPONYA 3 | 212 | 1.100 | 3.140 | 4.888 | 5.700 | 4920 | 3 23,3
ALMANYA > | 215 | 947 | 1.765 | 1.950 | 3.417 | 3.432 | 4

B. KRALLIK 5 | 131 | 565 | 1.093 | 1.635 | 2.430 | 2593 | 5 198
FRANSA 4 | 149 | 705 | 1078 | 1.371 | 2.652 | 2.453 | 6 16,4
HINDISTAN 9 60 179 317 454 | 1.651 | 2.275 7 38,2
ITALYA 6 | 113 | 476 | 1177 | 1.142 | 2.125 | 1.831 | 8 16,2
BREZILYA 14 | 35 | 101 | 407 | 652 | 2209 | 1.772 | 9 50,3
KANADA 8 | 88 | 274 | 594 | 742 | 1.613 | 1538 | 10 17,5
G. KORE 20 | 9 | 65 | 279 | 562 | 1.094 | 1.393 | 11 1548
RUSYA FED. 260 | 1.525 | 1.284 | 12
AVUSTURALYA | 10 | 45 | 173 | 324 | 409 | 1.293 | 1.271 | 13 28,2
ISPANYA 12 | 41 | 232 | 535 | 595 | 1.432 | 1.225 | 14 30,0
VENEZUELLA | 18 | 14 | 69 | 47 | 117 | 394 | 1.102 | 15 79,7
MEKSIKA 11 | 44 | 232 | 293 | 649 | 1.050 | 1.016 | 16 23,0
ENDONEZYA | 19 755 | 944 | 17
HOLLANDA 13 | 38 | 193 | 314 | 413 | 836 | 766 | 18 20,3
TURKIYE 16 | 24 | 92 | 203 | 267 | 731 | 711 | 19 20,1
S.ARABISTAN | 21 | 5 | 165 | 117 | 100 | 527 | 688 | 20 128,0
ISVICRE 17 | 24 | 110 | 259 | 274 | 587 | 667 | 21 27,4
ARJANTIN 15 | 34 | 82 | 153 | 308 | 429 | 548 | 22 16,1
DUNYA 3.400 | 12.284 | 22.977 | 33.510 | 65.912 | 76.349 22,5
TRIDUNYA 0,72 | 075 | 088 | 0,80 | 1,11 | 0,93

Kaynak: Diinya Bankasi

1970-2016 déneminde kuresel hasila 22,5 kat artarken, Turkiye'nin ulusal hasilasi 29
kat artis gostermigtir. Bu artis dinya ortalamasina gore daha iyi iken, hedefler (ilk 10)
agisindan oldukga yetersizdir. Zira, Turkiye'nin 10. buyuk ekonomi haline gelmesi igin
Dolar bazinda milli gelirini iki kat arttirmasi, bu arada da diger ulkelerde gelir artiginin
yasanmamasi gerekmektedir. Ayrica, Tlrkiye'nin S. Arabistan ve isvicre tarafindan
gecilme ihtimali de bulunmaktadir. Dolayisiyla, Turkiye'nin hedeflere ulasabilmek
amaciyla acil strateji ve rota degisikligine ihtiyaci vardir. Ortadogu bu derece atesli iken
bunu basarabilmek de ¢ok kolay goérinmemektedir.

10
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TABLO 1.4: AB ULKELERINDE GSYIH'NIN GELISIiMi

(Milyon Dolar) | 1970 1980 1990 2000 2010 2016 Sira
ALMANYA 1.764.944 1 1.949.952 | 3.417.095 | 3.431.630 | 1
B. KRALLIK 130.682 | 564.954 |1.093.214|1.635.365| 2.429.680 | 2.592.830 | 2
FRANSA 149.228 | 704.884 |1.277.692 |1.371.047 | 2.652.199 | 2.452.979 | 3
ITALYA 113.026 | 475.663 |1.177.387 |1.141.759 | 2.125.058 | 1.830.875 | 4
ISPANYA 40.881 | 232.115 | 535.071 | 595.402 | 1.431.588 | 1.225.404 | 5
HOLLANDA 37.678 | 192.668 | 314.265 | 412.807 | 836.390 765.732 6
ISVEC 37.555 | 140.089 | 258.155 | 259.801 | 488.378 508.917 7
BELCIKA 26.850 | 127.511 | 206.429 | 237.905 | 483.549 469.342 8
POLONYA 28.277 | 59.108 65.978 | 171.887 | 479.321 465.102 9
AVUSTURYA | 15.336 | 81.858 | 166.067 | 196.422 | 390.212 384.637 | 10
DANIMARKA 17.075 | 71.127 | 138.248 | 164.158 | 321.995 306.721 | 11
IRLANDA 4401 | 21.769 49.356 99.855 221.343 294.006 | 12
FINLANDIYA 11.366 | 53.689 | 141.525 | 125.540 | 247.800 234.267 | 13
PORTEKIiZ 8.109 | 32.899 78.726 | 118.358 | 238.303 202.602 | 14
CEK CUM. 61.470 207.016 192.801 | 15
YUNANISTAN | 13.134 | 56.845 97.893 | 131.719 | 299.362 192.166 | 16
ROMANYA 12.720 | 36.469 40.591 37.439 167.998 180.509 | 17
MACARISTAN | 6.358 | 25.359 37.011 47.209 130.256 123.677 | 18
SLOVAKYA 20.680 89.501 89.529 19
LUKSEMBURG | 1.505 6.215 13.192 21.375 52.906 58.299 20
BULGARISTAN | 9.000 | 10.843 20.726 13.148 49.939 49.868 21
HIRVATISTAN 21.774 59.665 49.772 22
SLOVENYA 20.344 48.014 43.706 23
LITVANYA 11.539 37.130 42.500 24
LETONYA 7.938 23.765 27.374 25
ESTONYA 5.690 19.503 22.771 26
G. KIBRIS 616 2.416 6.259 9.963 25.561 19.538 27
MALTA 259 1.293 2.635 4.053 8.741 10.090 28
TOPLAM 664.056 | 2.897.772 | 7.485.362 | 8.894.600 | 16.982.268 | 16.267.644

TURKIYE 24.444 | 92.477 | 202.546 | 266.560 | 731.144 710.756 7

Kaynak: Diinya Bankasi

AB'ye tam Uyelik Turkiye'nin yarim asirlik ¢gabasi, hayalidir. Bu konuda istenen noktaya
henlz gelinememis, Turkiye'nin Uyelik surecine girdigi donemde hentz var olmayan
bircok Ulke bile tam Uye olmustur. 2016 yili itibariyle 28 Uyeli AB'nin ekonomik
bayukligu 16,2 trilyon Dolara ulagsmistir. AB'nin ikinci buyuk ekonomisi Birlesik Krallik
tarafindan alinan ayrilma karari sonrasi bu rakam gerileyecek olsa da, diinyanin en ileri
duzeyde entegrasyonuna sahip, kendi parasi olan bu Birlik dnemini korumaya devam
edecektir.

Turkiye, ingiltere dlzeyinde blylklige sahip olmamakla birlikte, AB'ye katiima
potansiyeli olan en buyuk ekonomidir. Nitekim 2016 yili itibariyle Turkiye, Avrupa'nin en
bayuk 7. ekonomisidir.
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Tarkiye'nin bu konumunu avantaja donusturmek ve de batidan ayrilacak olan Birlesik
Krallik yerine tam Uyelik yoluyla dogudan katihmi genisletmeye imkan verecek

politikalari ve uygulamalari hayata gecirmesi dogru olacaktir.

MALTA W G. KIBRIS ESTONYA LETONTA B LIiTVANYA
SLOVENYA B HIRVATIiSTAN ' BULGARISTAN B LUKSEMBURG H SLOVAKYA
MACARISTAN m ROMANYA B YUNANISTAN B CEK CUM. B PORTEKIZ

B FiNLANDiYA iRLANDA DANIMARKA AVUSTURYA POLONYA
BELCIiKA ISVEC HOLLANDA iISPANYA HiTALYA
FRANSA B. KRALLIK ALMANYA

Ulkelerin ulusal hasilalarinin gelisimini etkileyen baslica faktor ekonominin biyiime
hizidir. Bu boyuttaki gelismeleri degerlendirebilmek amaciyla G-20 ulkelerinin 1995-
2010 donemine iligkin buyume performanslari Tablo 1.5'de verilmistir. Buradan
gorulebilecegi gibi, 1971-2016 donemi ortalamasi olarak en ylUksek buylume hizlarina
sirasiyla: Cin (%9), G. Kore (%7,1), Hindistan (%5,7), Endonezya (%5,5) ve Turkiye
(%4,3) ulasmistir.
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TABLO 1.5: G-20 ULKELERINDE BUYUME (%)

ULKE 1995-2000 | 2000-2005 | 2005-2010 | 2010- 2015 | 2011-2016 | 1971-2016
ARJANTIN 2,7 2,1 4,2 0,9 -0,1 2,2
AVUSTURALYA 4,0 3,5 2,6 2,6 2,4 3,1
BREZILYA 1,7 2,8 4,3 0,5 -1,2 3,6
KANADA 41 2,6 0,8 2,2 1,9 2,8
CIN 8,5 9,8 11,2 7.8 7.3 9,0
FRANSA 3,0 1,6 0,5 0,8 0,8 2,2
ALMANYA 1,9 0,4 0,8 1,4 1,2 1,5
HINDISTAN 5,8 7,0 7.9 6,7 7,0 5,7
ENDONEZYA 57 55 5,2 5,5
ITALYA 1,9 0,8 -0,7 -0,9 -0,5 1,7
JAPONYA 0,7 1,2 -0,4 1,1 1,2 2,6
G. KORE 4,7 4,8 3,8 2,9 2,8 7,1
MEKSIKA 5,4 1,9 1,4 2,7 2,3 3,4
RUSYA FED. 1,2 6,2 3,1 1,3 0,0 1,6
S. ARABISTAN 1,3 4,5 2,6 4,6 3,3 4.1
G. AFRIKA 2,5 3,8 2,9 2,1 1,6 2,5
TURKIYE 3,6 5,2 2,3 4,0 3,2 4,3
B. KRALLIK 3,2 2,8 0,0 2,0 2,2 2,2
ABD 4.4 2,6 0,4 2,1 2,1 2,8

Kaynak: Diinya Bankasi

Daha yakin bir donem yani 2011-2016 donemine iligkin biyume verileri incelendiginde
uzun dénem (1971-2016) ortalamasina gore genel bir performans kaybinin oldugu
anlasiilmaktadir. Dolayisiyla, 2008 yili son c¢eyreginde yayginlagarak etkisini
belirginlestiren kuresel finans krizi sonrasi dinya ekonomisinin hentz normal bir iklime

kavusamadigini sdylemek mumkundur.

G-20 ULKELERINDE BUYUME (2011 - 2016 Ort.)
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1.3. KURESEL HASILA BILESIMINDE GELISMELER

Klresel hasilanin blyuklugu kadar gerek uretim, gerekse harcama yonunden bilesimi
de onem tasimaktadir. Bu onemine istinaden Tablo 1.6'da 1970-2015 ddoneminde
kuresel ve ulke gruplari itibariyle hasilanin bilesimi verilmistir. Buna gore, 2015 yilinda
kUresel katma degerin yuzde 67,2'sini hizmetler, yuzde 28,4'UnU sanayi ve yuzde
4,4'GnU tarim olusturmaktadir. 1970 yili ile kargilastirildiginda tarim ve sanayi
hasilasinda gerileme hizmetler hasilasinda ise artis yasandigi gorulmektedir. Diger
taraftan, bu noktada bilgi ¢adi ile birlikte sektér tanimlamalarinin yeniden gézden

gegiriimeye ve yeniden tanimlanmaya ihtiyaci oldugunu vurgulamak gerekmektedir.

Bu katma degerin yaratiimasi surecinde elde edilen gelirlerin 2015 yil itibariyle ytzde
74,1'i 6zel ve kamu tlketimine, ylzde 25,6'si yatirrmlara (brit sermaye birikimine),
binde 4'U ise net mal ve hizmet ihracatina harcanmistir. Bu harcamalarin 1970 yilina
gore gelisimi incelendiginde tiketime giden payin artarken yatirimlarda sinirli da olsa bir
gerileme yasandigi gorilmektedir. Tablodaki verilerden dinya ekonomisinin 1970 yilina
gbre cok daha buyUk oranda entegre hale geldigi de anlasiimaktadir. Nitekim, 1970
yilinda kiresel hasilanin yizde 11,2'si mal ve hizmet ihracatina konu olurken, bu oran

2015 yilinda yuzde 28,5'e kadar yukselmistir.
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TABLO 1.6: KURESEL HASILANIN BILESIMi (Milyar Dolar, %)

ULKE GRUBU | 1970 | 1980 | 1990 | 2000 | 2010 | 2015
DUNYA
GAYRISAFi HASILA 3.400 12.284 | 22.977 33.510 65.912 74177
Nihai tiiketim harcamalan 73,4 74,5 75,0 75,8 74,9 74,0
Ozel Tiiketim 57,5 57,2 58,2 59,8 57,5 57,6
Kamu Tuketimi 15,8 17,2 16,7 16,0 17,4 16,4
Briit sermaye birikimi 27,1 26,7 25,3 24,1 24,3 25,6
Mal ve hizmet ihracati 11,2 18,4 18,9 23,8 28,8 28,5
Mal ve hizmet ithalati 11,3 18,7 19,2 23,7 28,0 28,1
TOPLAM KATMA DEGER 3.271 11.814 | 21.902 31.985 62.586 70.624
Tarim 9,5 6,9 5,2 3,4 4,1 4.4
Sanayi 37,4 37,5 32,4 28,8 29,3 28,4
Hizmetler 53,1 55,6 62,4 67,8 66,6 67,2
GELISMEKTE OLAN ULKELER
GAYRISAFi HASILA 578 2.718 3.993 7.205 | 21.727 | 29.044
Nihai tiiketim harcamalan 77,4 71,0 73,0 72,5 65,1 66,8
Ozel Tiiketim 64,3 56,2 59,0 58,3 51,3 52,4
Kamu Tuketimi 12,2 14,4 13,6 14,0 13,7 14,4
Briit sermaye birikimi 24,0 27,9 25,4 25,0 32,4 33,0
Mal ve hizmet ihracati 13,9 24,6 24,9 33,7 34,4 30,1
Mal ve hizmet ithalati 14,3 21,9 23,8 31,3 31,9 29,8
TOPLAM KATMA DEGER 559 2.621 3.842 6.812 20.743 27.751
Tarim 24,3 16,1 14,5 10,0 9,2 9,0
Sanayi 33,1 41,5 36,7 36,5 39,0 36,2
Hizmetler 42,6 42,3 48,7 53,5 51,8 54,8
GELISMiS ULKELER
GAYRISAFi HASILA 2.372 8.553 18.106 25.929 | 42.074 | 43.189
Nihai tiiketim harcamalani 74,4 76,2 75,7 76,9 80,2 79,0
Ozel Tiiketim 57,7 58,4 58,5 60,3 60,9 61,2
Kamu Tuketimi 16,7 17,8 17,2 16,5 19,3 17,7
Briut sermaye birikimi 26,3 25,9 251 23,8 20,2 20,9
Mal ve hizmet ihracati 12,6 18,4 17,4 20,7 25,6 27,1
Mal ve hizmet ithalati 12,5 19,7 17,9 21,4 26,0 27,0
TOPLAM KATMA DEGER 2.263 8.187 17.196 24.841 39.991 | 41.138
Tarim 4.4 3,4 2,5 1,6 1,4 1,3
Sanayi 36,8 35,1 31,2 26,5 24,0 23,0
Hizmetler 58,8 61,5 66,4 71,9 74,7 75,7

Kaynak: Diinya Bankasi

Kiresel hasila ve harcamalarin dlke gruplarindaki durumu incelendiginde, beklendigi
gibi, gelismis ulkelere gore gelismekte olan Ulkelerde tuketimin goreli olarak daha
dusuk, yatinnmlarin ise daha yuksek oldugu gorulmektedir. Ayrica, bu ulkelerde tarim ve
sanayi sektorunun Uretimdeki payinin yine gelismis ulkelere gore daha yuksek oldugu

anlasiimaktadir.
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Tabloda 1.6'da dikkati ¢geken oOnemli bir gelisme de 2009 kriz sonrasi donemde
gelismekte olan ulkelerde tuketime yonelen harcamalarin oransal olarak gerilerken,
yatinmlarin artmasidir. Bu gelismenin digsa aciklik oranindaki gerilemeyle birlikte
gerceklesmis olmasi, gelismekte olan Ulkelerin kiresel finans krizi sonrasi farkl yollara
yoneldiginin isareti olarak degerlendirilebilir. S6z konusu yonelimi ise, daha ¢ok, tuketim

yerine yatinnmla bayumeyi hedeflemek seklinde tanimlamak mumkundur.

Bu genel egilim vyaninda ayni perspektiffen AB ve Turkiye'deki gelismeleri
degerlendirmek ogretici olabilecektir. Bu ¢cergevede, Tablo 1.7 incelendiginde Turkiye'de
tuketime yonelen harcama miktarinin hem dinya, hem de gelismekte olan Ulkelerin
oldukga uUzerinde oldugu dikkati cekmektedir. Nitekim, 2015 yili itibariyle Tarkiye'de
yaratilan her yuz liranin yuzde 84,4'UG tuketime giderken bu oran dunya genelinde yuzde
74, gelismekte olan Ulkelerde ise yuzde 66,8 duzeyindedir. Buna bagh olarak,

Tarkiye'de yatirimlara yonelen kaynagin orani da dusuk kalmaktadir.

TABLO 1.7: TURKIYE VE AB'DE HASILANIN BILESIMi (Milyar Dolar, %)

ULKE/GRUBU | 1970 | 1980 | 1990 | 2000 | 2010 | 2015
TURKIYE
GAYRISAFi HASILA 24 92 203 267 731 718
Nihai tiiketim harcamalani 77,4 84,5 74,8 82,2 86,0 84,4
Ozel Tiiketim 70,0 77,7 65,9 70,5 71,7 68,7
Kamu Tlketimi 7,4 6,8 8,8 11,7 14,3 15,7
Brit sermaye birikimi 17,8 15,6 22,3 20,8 19,5 18,5
Mal ve hizmet ihracati 3,8 4.8 11,6 20,1 21,2 28,0
Mal ve hizmet ithalati 4,2 8,5 12,7 23,1 26,8 30,8
TOPLAM KATMA DEGER 22 86 188 244 638 636
Tarim 29,8 20,1 13,4 11,0 9,7 8,6
Sanayi 29,2 30,4 38,7 30,6 27,0 26,4
Hizmetler 41,0 495 47,8 58,4 63,4 65,0
AB-28
GAYRISAFi HASILA 895 3.892 7.542 8.895 | 16.982 | 16.317
Nihai tiiketim harcamalan 73,9 78,4 76,9 77,1 78,7 76,9
Ozel Tiiketim 57,6 58,4 57,4 58,1 57,3 56,3
Kamu Tuketimi 16,3 19,9 19,5 19,0 21,5 20,5
Briit sermaye birikimi 28,4 25,5 24,3 22,6 20,4 19,7
Mal ve hizmet ihracati 19,3 24,1 24.6 33,7 38,6 43,9
Mal ve hizmet ithalati 19,7 26,2 25,4 33,4 37,7 40,5
TOPLAM KATMA DEGER 816 3.567 6.803 7.967 15.242 14.590
Tarim 6,6 4.4 3,3 2,1 1,6 1,5
Sanayi 40,9 37,1 32,7 27,8 25,0 24,6
Hizmetler 52,6 58,5 64,0 70,1 73,4 73,8

Kaynak: Diinya Bankasi
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Uretim boyutundan incelendiginde ise Turkiye'nin Gretiminde tarimin payinin gelismekte
olan ulkelere yakin dizeyde oldugu, ancak sanayi uretimi agisindan geride kaldigi
anlasiimaktadir. Bu durum, Turkiye'de hizmetler sektort Uretiminin gelismekte olan

ulkelerin Uzerinde gergeklesmesine neden olmaktadir.

Bu agiklamalardan Turkiye'nin daha c¢ok gelismekte olan Ulkeler gibi Uretim yaptigi,
ancak gelismisg ulkeler gibi tukettigi anlagiimaktadir. Bu nitelik farkliligi da Turkiye'ye cari
acik ve hizla artan dis borglar olarak donmektedir. Dolayisiyla, bu tespitler de ekonomik

acidan Turkiye'nin bir yol ayriminda bulundugunu ortaya koymaktadir.
1.4. KURESEL REFAHTA GELISMELER

Ulusal gelir dizeyi ekonominin buayukligund, kisi basina dusen gelir ve dolayisiyla
tiketim imkanlari ise refah duzeyini vermektedir. Dinya ekonomisini ve ulkeleri bu
boyutta degerlendirmek amaciyla Ulkeler bazinda kigi basina dusen gelir duzeyleri,
kargilastirmanin anlamh olabilmesi icin ABD Dolari cinsinden, Tablo 1.8’de verilmistir.
Tabloda dinya ekonomisinde 6nemli yeri olmayan kug¢ik ada Ulkelerine (Bermuda,
Cayman adalari gibi) yer verilmemis, ancak siralama bu Ulkeler de dikkate alinarak

yapimigtir.

Buradan gorulebilecegi gibi en yuksek kisi basina gelir duzeyine 101 bin Dolar ile
Liksemburg sahiptir. Bu ulkeyi ise daha ¢ok gelismis Bati olarak tanimlanan ulkeler

izlemektedir.
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TABLO 1.8: KiSIBASINA DUSEN GELIRLERIN GELIiSiMi (Dolar)

Artis
1970 1980 1990 2000 2010 2016 | Sira | (Kat)
LUKSEMBURG | 4.431 17.071 | 34.553 | 49.014 | 104.169 | 101.259 | 1 22,9
ISVICRE 3.928 18.849 | 38.638 | 38.112 | 74.592 | 79.047 3 20,1
NORVEC 3.306 15.770 | 28.204 | 38.075 | 87.707 | 73.646 5 22,3
KATAR 4.921 35.026 | 15.449 | 29.628 | 69.466 | 67.690 6 13,8
IRLANDA 1.492 6.337 13.828 | 25.945 | 47.838 | 62.209 8 41,7
iZLANDA 2.598 14.935 | 25.570 | 31.901 | 41.379 | 57.836 9 22,3
ABD 5.090 12.346 | 23.465 | 36.194 | 48.206 | 57.253 | 10 11,2
AVUSTURALYA | 3.513 11.818 | 19.001 | 21.445 | 58.463 | 52.665 | 12 15,0
KANADA 4.097 11.161 | 21.448 | 24.151 | 47.221 | 42.387 | 20 10,3
ALMANYA 22308 | 23.929 | 42241 | 41.893 | 21
B. KRALLIK 2.341 10.007 | 19.048 | 27.637 | 38.235 | 39.263 | 24 16,8
JAPONYA 2.016 9.333 25.218 | 38.323 | 44.341 | 38511 | 26 19,1
FRANSA 2.867 12.727 | 21.820 | 22.293 | 40.689 | 36.619 | 29 12,8
VENEZUELLA 1.194 4.507 2.368 4.784 13.566 | 34.917 | 31 29,3
ITALYA 2.110 8.431 20.610 | 19.928 | 35.578 | 30.807 | 34 14,6
G. KORE 279 1.708 6.508 11.852 | 22.088 | 27.425 | 38 98,2
ISPANYA 1.203 6.141 13.613 | 14.556 | 30.597 | 26.439 | 39 22,0
S. ARABISTAN 921 16.892 7.195 9.127 19.209 | 21.329 | 48 23,2
TURKIYE 701 2.103 3.756 4.215 10.109 8.939 79 12,8
RUSYA FED. 1.774 10.652 8.916 80
BREZILYA 369 1.577 2.724 3.722 11.224 8.532 81 23,1
CIiN 109 307 340 947 4.461 8.110 86 74,6
MEKSIKA 850 3.343 3.437 6.376 8.949 7.965 88 9,4
ENDONEZYA 3.113 3.614 | 128
HINDISTAN 108 257 364 431 1.341 1.718 | 156 16,0

Kaynak: Diinya Bankasi

Kisi basina gelir duzeylerinde 1970-2016 doneminde yasanan gelismeler incelendiginde
Giliney Kore (98 kat), Cin (74 kat) ve irlanda’nin (41 kat) acikk ara énde gittigi
goOrulmektedir. Bu donemde hem ulusal geliri hem de nifusu artmaya devam eden
Tarkiye'de ise kisi basina dusen gelir artisi sadece 12,8 kat dizeyinde artmistir. Bu veri
Tarkiye’nin son 46 yilda vatandaslarinin refah dizeyini arttirabildigini ancak bu alandaki
performansin dusuk kaldigini ortaya koymaktadir. Nitekim 2016 yili itibariyle Turkiye
dinyanin 17. buyluk ekonomisi iken, kisi basina dusen gelirde ancak 79. sirada yer
almaktadir. Bu iki veriyi ekonomi yonetiminin dikkatli bir sekilde degderlendirmesi uygun
olacaktir. Zira Turkiye'nin artik halkina sadece cografyasi ve dogal kaynaklarinin
sundugu imkanlar gergevesinde degil ayrica bilim ve teknolojinin Uretiminin saglayacagi
refahi da sunmasi gerekmektedir. Bunun igin de bilim bazli, teknoloji dncelikli bir bakig
acisi ve vizyonu ekonomi politikalarina dahil etmesi gerekmektedir. Aksi halde, mevcut

refah dlzeyinin surdiridlmesi imkansiz hale gelecektir.

Dolayisiyla, acilen yetkin bilim insanlari ve uzmanlarin destegi ile bir “egitim, bilim ve

teknoloji” reformu yapilmasi uygun ve gerekli olacaktir.
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1.5. KURESEL iSTIHDAMDA GELISMELER

Ulkelerin gelismisligini belirleyenlerin basinda uretim faktérlerinin yani dogal kaynak,
emek ve sermayenin miktari ile bunlarin kullanim dizeyi gelmektedir. Bu kaynaklar
icinde kullanim dlzeyinde yetersizlikler (eksik istihdam) olmasi halinde genis bir alanda
sorun yaratma potansiyeli bulunan faktér, emektir. Zira, kullaniimadigi/calisamadigi
durumda iggucu sosyal ve siyasi tepkiler verebilmektedir. Bu nedenle de isglcunun
istihdami ve igsizlik tum ulkelerin Oncelikli konusudur. Ayrica, teknolojik gelismenin
surekli sermaye kullanimli, emek tasarruflu olmasi nedeniyle bu 6ncelik ve 6nem daha

da artmaktadir.

Dunya genelinde istihdamin tarim ve tarim digi sektorler ile kadin ve erkek arasindaki
dagihmi Tablo 1.9'da verilmistir. Buradan gorilebilecegi gibi 1980 yilinda toplam isgticl
istihdami 1 milyar 903 milyon kigi iken bu sayl 2016 yilinda 3 milyar 501 milyon kisiye
yukselmistir. Bu veriler 2016 yil itibariyle dinya nufusunun yaklasik yluzde 47’sinin
calistigi anlamina gelmektedir. Ayni yil Tarkiye icin bu hesaplama yapildiginda nifusun
yaklasik yluzde 37’sinin istihdam edildigi gorilmektedir. Turkiye’de istihdam orani dinya
ortalamasinin gerisindedir. Bu durum bir taraftan geng ve egitim ¢cagindaki nifusun fazla
olmasi, diger taraftan da kadinlarin igglcune katiim oraninin dusuklugu ve yuksek

igsizlik oraniyla agiklanabilir.

2016 yili itibariyle ¢alisan 3,5 milyar insanin 1,3 milyarini yani yaklasik yuzde 40’ini
kadinlar olusturmaktadir. Bu oran Turkiye yuzde 29 duzeyindedir. Buna, yani kadinlarin
isgucune katiliminin dusuk olmasina baglh olarak Turkiye’de bagimliik orani da
yuksektir. Nitekim, Turkiye’de 29 milyon kisi calismakta ve 79 milyon Kisiyi
gegindirmektedir. Yani her ¢alisan kendisiyle birlikte 2,7 kisiye bakmaktadir. Bu deger
dunya ortalamasi igin 2,1 duzeyindedir. Dolayisiyla, Turkiye zenginlesebilmek i¢in daha

fazla kadinin isgucline katilmasina ve galismasina zemin hazirlamak durumundadir.
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TABLO 1.9: KURESEL iSTIHDAM GELISMELERI

1980 1990 2000 2010 2016

ULKE GRUBU Dagihm | Toplam | Kadin | Toplam | Kadin | Toplam | Kadin | Toplam | Kadin | Toplam | Kadin

Toplam | 1.903 | 725 | 2.357 | 928 | 2.788 |1.109| 3.236 |1.287| 3.501 |1.388

DUNYA
Tarim 962 389 | 1.155 | 482 | 1.239 | 523 | 1.314 | 562 | 1.339 | 575

Gelismekte O. Toplam | 1.350 | 492 | 1.765 | 670 | 2.165 | 830 | 2.572 | 984 | 2.824 |1.078

Ulkeler Tarim 889 | 357 | 1.093 | 457 | 1.195 | 507 | 1.279 | 550 | 1.310 | 565

Toplam | 399 159 439 186 481 212 515 233 526 238

Geligsmis Ulkeler
Tarim 39 16 31 12 22 8 16 6 13 5

Yiiksek Gelirli Toplam | 146 45 196 65 262 92 323 119 354 133

Ulkeler Tarim 54 16 55 16 52 16 46 14 41 13
Orta Gelirli Toplam| 683 | 279 | 890 | 373 | 1.037 | 436 | 1.181 | 494 | 1.248 | 518
Ulkeler Tarim 468 | 202 | 597 | 270 | 626 | 287 | 631 | 291 | 615 | 282
Diisiik Gelirli Toplam| 521 169 679 232 865 301 | 1.068 | 370 | 1.222 | 427
Ulkeler Tarim 367 | 139 | 441 | 171 | 518 | 204 | 603 | 245 | 653 | 269
AB.28 Toplam| 201 79 212 88 229 | 100 | 246 | 111 | 249 | 112
Tarim 27 12 21 8 15 6 11 4 9 3
S Toplam| 122 45 130 51 146 62 161 72 162 73
Euro Bolgesi
Tarim 14 5 10 4 7 3 5 2 4 2

G-20 Toplam | 1.232 | 458 | 1.552 | 606 | 1.878 | 750 | 2.102 | 830 | 2.219 | 869

Tarm 645 258 789 329 841 352 860 359 853 354

Toplam | 16,2 4,3 20,0 6,0 22,0 5,9 26,5 7,6 29,1 8,4

Tiirkiye

Tarim 8,1 34 10,3 50 9,1 4,5 8,0 4,3 7,4 4,1

Kaynak: Diinya Bankasi

Diger taraftan, tarim sektoru istihdam acgisindan énemini hala korumaktadir. Nitekim,
2016 yih itibariyle dinya genelinde, ¢ok buyuk bir gogunlugu gelismekte olan ulkelerde
olmak uzere, 1,3 milyar kisi hala tarimda istihdam edilmektedir. Tarimda artacak
makinelesmeyle birlikte bu sayinin azalmasi beklenmektedir. Ancak, sanayi ve
hizmetler sektorinin tarim kaynakl olarak ortaya c¢ikacak bir isglict arz fazlasina yeterli
istihdam imkani saglamasi oldukgca glic goérinmektedir. Ayrica, sanayi ve hizmetler
sektorinde de emegin yerini her gegcen gun makineler almaktadir. Dolayisiyla igsizlik

dinyanin en 6nemli sosyo-ekonomik sorunu olmaya devam edecektir.
1.6. KURESEL TICARETTEKIi GELISMELER

Ulkelerin 6éncelikle kendi sinirlari iginde bulunmayan ve kit olan kaynaklara ulagmak
daha sonra arz fazlasi bulunan UrUnlerine yeni pazarlar bulmak amaciyla basladigi dis
ticaret zamanla ¢ok buylk boyutlara ulasmistir. Bu slregte, kaynak/Urin/pazar ihtiyacini
kargilamak icin baglayan dis ticaretin gunumuzde bir ihtiyagc haline geldigi
gorulmektedir.
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Nitekim Cin, Japonya ve Almanya gibi dig ticaret fazlasi veren Ulkelerin ekonomisinin
blayuk 6l¢ude ihracata bagl oldugu, bu Ulkeler fazla verirken de ABD gibi Ulkelerin ise
buyuk aciklar verdigi gorulmektedir. Dolayisiyla, gunumuzde dig ticaret hem

kuresellestiren hem de bizzat kuresellesen bir nitelik kazanmistir.

Tablo 1.10'da 1950-2016 doneminde mal ihracatinin gelisimi verilmistir. Buradan
gorulebilecedi gibi 1950 yilinda sadece 62 milyar Dolar olan mal ihracati 2016 yih
sonunda 15,9 milyar Dolara yukselmistir. Bu sirecte ihracat artisi 1950-1980 arasinda
33 kat, 1980-2016 arasinda ise 7,5 kat artmistir. Bu oransal farkhliga ragmen mutlak
olarak ihracat artigl; ilk donemde (1950-1980) yaklasik 2 trilyon Dolar, ikinci donemde
(1980-2010) ise 13 trilyon Dolar olmustur. Dogu blogunun yikildigi 1990 sonrasi
dénemde ihracatta goérilen buyidk artis kiresellesmenin hem cografi hem de ticaret

boyutunda hizla yayginlasmasiyla ilgilidir.
TABLO 1.10: KURESEL MAL iHRACATINDA GELISMELER

(Milyar Dolar) | 1950 | 1960 | 1970 | 1980 | 1990 | 1995 | 2000 | 2008 | 2009 | 2010 | 2016
DUNYA 62 130 | 318 | 2.050 | 3.496 | 5.176 | 6.452 | 16.149 | 12.556 | 15.302 | 15.986
Gelismekte

Olan 21 32 61 608 | 843 |1.433|2.060| 6.303 | 5.006 | 6.438 | 6.988
Gegis

Sirecinde 2 6 14 85 118 | 117 | 150 724 467 609 448
Gelismis 39 92 | 243 | 1.356 | 2.534 | 3.626 | 4.243 | 9.122 | 7.083 | 8.255 | 8.550
BRICS 4 7 10 72 135 | 336 | 482 | 2.376 | 1.885 | 2.498 | 2.904
AB-28 21 57 149 | 850 |1.564 |2.194 | 2.453 | 5.938 | 4.608 | 5.184 | 5.376
Euro bolgesi 12 36 106 | 630 |1.238|1.749]1.922 | 4.666 | 3.628 | 4.043 | 4.161
G-20 36 77 192 [1.212]2.178 | 3.249 | 4.022 | 9.522 | 7.421 | 9.148 | 9.691
G-7 27 64 | 169 | 940 |1.803 | 2.517 | 2.940 | 5.590 | 4.319 | 5.082 | 5.199
Afrika 4 7 16 121 | 105 | 112 | 148 562 394 521 349
Amerika 20 35 77 405 | 667 |1.008 |1.427 | 2.654 | 2.077 | 2558 | 2.731
Asya 10 19 47 509 | 889 |1.561|2.067| 5.794 | 4.614 | 5.955 | 6.526
Avrupa 25 66 171 | 985 |1.782|2.424|2.728 | 6.911 | 5.285 | 6.015 | 6.145
Okyanusya 2 3 7 30 52 72 82 227 186 253 235
Tarkiye 03 | 03 | 06 47 | 13,0 | 216 | 27,8 | 132,0 | 102,1 | 113,9 | 1425

Kaynak: Diinya Bankasi

2016 yih itibariyle yaklasik 16 trilyon Dolarlik dinya mal ihracatinin 7 trilyon Dolarhk
bdlimunu gelismekte olan, 8,5 trilyon Dolarini ise gelismis Ulkeler gergeklestirmektedir.
G-7 ulkelerinin 5,1 trilyon Dolar, G-20 ulkelerinin 9,6 trilyon Dolar, AB-28 Ulkelerinin ise
5,3 trilyon Dolarlik ihracat yapiyor olmasi, kuresellesmeden pazar buyumesi boyutuyla
daha fazla yararlanan Ulkeleri de ortaya koymaktadir.
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DUNYA DIS TiICARETININ GELIiSiMIi (Milyar Dolar)
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Tablodan ve diunya mal ihracati (ve ithalatini) gésteren grafikten 2008 Kiresel Finans

Krizinin etkilerini belirgin olarak gérmek mumkundur. Nitekim, 2008 yilinda 16 trilyon
Dolar olan dunya mal ihracati miktari 2009 yilinda 12,5 trilyon Dolara gerilemistir. 2010
yilindan itibaren ise bu ihracat tekrar artis trendine girerek 2014 yilinda 19 trilyon Dolar
ile tarihi zirvesine ulagsmis ancak hem 2015 hem de 2016 yilinda gerilemistir. Bu
gelismede ihracat hacmi kadar mal, 6zellikle de enerji hammaddeleri, fiyatlarindaki
degismeler/dususler de belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, grafikte yer alan logaritmik
trend dogrusu da dunya ihracatindaki artis trendindeki yavaglamayi ortaya koymaktadir.
Bu egri ayni zamanda dunya ekonomisindeki sikismisligi ve yeni politika arayiglarina

olan ihtiyaci da ortaya koymaktadir.

Dunya ihracatinin donemsel gelisimi grafiginde; donemsel ihracat adeta geometrik seri
seklinde artis gostermistir. Ancak, dinya ihracatinda 2009 ve 2015 yillarinda gorulen

duzeyde bir gerilemeyle onceki hi¢cbir donemde kargilasiimamigtir.

Bu gelismenin daha ¢ok petrol fiyatlarinin gok hizh arttigi ve ylksek dizeylerde kaldigi,
finansal kuresellesmenin hiz kazandigi bir dbnemde yasanmis olmasi ihracattaki artisin

da, gerilemenin de dnemli gerekgelerini bizlere sunmaktadir.
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DUNYA iIHRACATININ DONEMSEL GELISIMi (Milyar Dolar)
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Diger taraftan, 1950-2016 doneminde dinya mal ihracati yaklagik 258 kat artarken
Tarkiye’'deki artis 475 kat gibi olduk¢a ylksek bir dlizeyde gerceklesmistir. Bununla
birlikte, Turkiye’nin ihracatindaki ciddi mutlak artis 24 Ocak Kararlarina bagli olarak
1980 sonrasinda gergeklesmistir. Bu arada Turkiye’'nin ihracatinin 2008 krizi sonrasi

ciddi bir ivme kaybettigi ve eski ivmesine de bir daha donemedigi gorulmektedir.

Dudnya mal ihracati ile mal ithalatinin teorik olarak ayni olmasi gerekmektedir. Zira
birileri ihracat yaparken diger birileri de ithalat yapmaktadir. Ancak, Cif-Fob farkliligi,
kayit hatalari, hayali bazi islemler gibi nedenlerden ihracat ve ithalat arasinda farkliliklar
olusabilmektedir. Diger taraftan, dinya genelinde mal ihracat ve ithalat degeri birbirine
yakin olmasi gerekirken, ihracat ve ithalat yapan Ulkeler ve dolayisiyla dig ticaret
dengeleri daha buyuk oranda farklilasabilmektedir. Bu farki ortaya koyabilmek amaciyla
ulke gruplan itibariyle mal dis ticaret dengesi Tablo 1.11’de verilmistir. Buradan
gorulebilecedi dunya mal ticareti dengesi, yukarida belirtilen nedenlere bagh olarak, 164

milyar Dolar agik vermektedir.

Gelismekte olan Ulkeler, daha ¢ok Cin’in katkisiyla, fazla verirken, gelismis tlkeler daha
¢ok ABD’nin katkisiyla, dis ticaret acigi vermektedir. Turkiye'de 1945 yilindan beri mal

ticareti acik veren bir Ulke olarak kuresel mal pazarinin bliyumesine katki yapmaktadir.
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TABLO 1.11: KURESEL DIS TICARET DENGESINDE GELISMELER

(Milyar Dolar) 1950|1960 | 1970 | 1980 | 1990 | 1995 | 2000 2008 2009 | 2010 | 2016
DUNYA -2.146 | -7.531 | -12.271 | -40.876 |-113.579 | -58.138 |-202.251 | -318.779 |-133.808 | -118.375 | -164.298
Sellgmekte Olan 2217 | -2.973 | -467 | 105.906 | 43.429 | -71.219 | 141537 | 550.625 | 358.364 | 418.311 | 397.067
Gegis Siirecinde U. | 246 | -358 | -127 | 1887 | -21.753 | 15.301 | 57.736 | 172.023 | 96.727 | 155.678 | 71.914
Gelismis U. -4.609 | -4.200 | -11.677 | -148.669 | -135.255 | -2.221 |-401.524 | -1.041.427 | -588.899 | -692.365 | -633.279
BRICS 522 | -887 | -679 | -7.023 | 17.177 | 22.116 | 71.970 | 346.375 | 221.922 | 214.511 | 529.661
AB-28 -4.184 | -4.918 | -11.153 | -101.061 | -61.446 | 62.799 | -61.973 | -286.370 |-103.366 | -141.263 | 122.690
Euro bdlgesi -3.060 | -1.645 | -7.242 | -86.519 | -28.088 | 89.381 | 12.589 | -35.459 | 70.571 | 41.247 | 330.088
G-20 591 | 777 | 481 | -15.772 | -45.433 | 31.028 |-256.682 | -411.854 |-248.956 | -366.716 | -153.023
G-7 1911 | 851 | 2148 | -81.870 | -75.898 | 8.564 |-363.297 | -857.922 |-589.107 |-728.260 | -744.997
Afrika 50 |-1.164 | 1.591 | 24.888 | 10433 | -12.222 | 17.990 | 80.880 | -17.734 | 42.396 |-145.358
Amerika 1.102 | 2.569 | 2.355 | -38.989 | -98.862 |-180.017 |-467.255 | -864.933 |-553.863 | -711.677 | -869.737
Asya 1.027 | -2.122 | -1.705 | 79.330 | 62.076 | 57.955 | 243.236 | 557.876 | 417.989 | 501.222 | 623.308
Avrupa -4.376 | -6.230 | -13.844 | -104.493 | -82.568 | 85.646 | 13.067 | -70.345 | 36.397 | 42.877 | 235.786
Okyanusya 150 | -585 | -669 | -1.614 | -4.658 | -9.499 | -9.289 | -22.258 | -16.597 | 6.806 | -8.296
Tiirkiye 00 | 01 | -04 -3,2 9,3 141 | 267 -69,9 -38,8 71,7 -56,1

Kaynak: Diinya Bankasi

Ddnya mal ticaretinin artmasi kaginilmaz olarak bu ihracatla birlikte hizmet ihracatinin
da artmasina zemin hazirlamistir. Bu gelismeye kuresel boyutta artan turizm ve
sermaye hareketlerinin  de eklenmesiyle hizmet ticaretinin artisi daha da
belirginlesmistir.

Nitekim, 2005 yilinda 2,5 trilyon Dolar olan kiresel hizmet ticareti hacmi 2016 yil
sonunda 4,8 trilyon Dolara ulasmistir. Hizmet ticaretindeki artisin da 2008 krizi sonrasi
yavaglamasi s6z konusu olmustur. Ancak, bu gerilemenin mal ticaretine oranla daha
sinirli kaldigi anlagiimaktadir. Dolayisiyla da, kuresel hizmet ticaretinin nispi olarak daha

istikrarl oldugu soylenebilir.
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TABLO 1.12: KURESEL HiZMET TiCARETINDE GELISMELER

(Milyon Dolar) 2005 2012 2013 2014 2015 2016 T‘Z‘(’)';'ge
Ticari hizmetler 2.463.701 | 4.442.059 | 4.732.548 | 5.063.782 | 4.776.784 | 4.763.520 37.018
Seyahat 551.891 |1.084.821|1.170.878|1.235.294(1.174.723|1.173.588 18.743
Ulasim 472.717 | 870.639 | 889.496 | 982.643 | 880.126 | 833.367 13.028
Diger isletmecilik

hizmetleri 380.630 | 902.544 | 969.049 |1.102.515)1.054.560 |1.051.709 164
Finansal hizmetler 193.567 | 366.877 | 407.854 | 451.642 | 429.542 | 410.387 902
iletisim, bilgisayar ve

enformasyon hizmetleri | 118.315 | 369.294 | 400.402 | 490.801 | 468.154 | 481.591 623
Fikri mulkiyet hakki

ddemeleri 138.929 | 261.047 | 277.793 | 311.797 | 310.253 | 313.028

Sigorta ve emeklilik

hizmetleri 52.396 | 117.327 | 124.368 | 134.290 | 115.966 | 117.163 616
ingaat 35.032 91.838 93.707 | 108.516 | 94.077 82.926 1.088
imalat hizmetleri 42.564 85.705 88.550 91.804 84.117 81.604 106
Bakim onarim

hizmetleri 22.928 50.981 60.015 71.423 71.977 77.972 101
Kamusal mal ve

hizmetler 51.188 73.673 72.219 73.699 69.665 64.325 616
Kisisel, kilturel ve

rekreasyon hizmetleri 17.635 39.006 41.705 46.093 39.124 39.344 1.587
Diger hizmetler 142 5.338 2.866 5.237 6.250 5.963

TOPLAM 2.519.2484.518.752 | 4.807.801 | 5.139.078 | 4.848.731 | 4.833.010 37.634

Kaynak: International Trade Centre

Tarkiye 2016 yih itibariyle 4,8 trilyon Dolarlik kiresel hizmet ticaretinden sadece 37,6
milyar Dolarlik yani binde 8'lik pay almaktadir. Bu oran mal ticareti icin ise binde 9
duzeyindedir. Ayrica, dunya genelinde 2016 yili itibariyle mal ihracatinin yizde 30'u
duzeyinde hizmet ihracati gergeklestirilirken bu oran Turkiye i¢in yuzde 26’dir. Bu veriler
Tarkiye’'nin hizmet ihracatini artirarak kiresel pastadan daha fazla pay almasinin gerekli

ve mumkun oldugunu ortaya koymaktadir.
1.7. KURESEL SERMAYE HAREKETLERINDE GELiSMELER

Klresellesme surecinin hem onemli bir nedeni, hem de 6nemli bir sonucu sermaye
hareketlerindeki artistir. Bu hareket ya portfdy (hisse senedi, tahvil) ya da dogrudan
yatirimlar seklinde gerceklesmektedir. Reel ekonomiyi yani yatirnm, dretim ve istihdami
dogrudan etkileyen dogrudan yabanci yatirimlardir. Ozellikle Tlrkiye gibi gelismekte
olan ulkelerin ihtiyaci olan sicak para olarak da tanimlanan portfoy yatirimlari dedgil, bu
tur dogrudan yatirimlardir.

Tablo 1.13’de klresel boyutta dogrudan yabanci yatirimlarin (¢ikis veya ihracat) 1970

sonrasi donemde gelisimi verilmigtir.
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Buradan gorulebilecegdi gibi toplam dogrudan yatirim ihraci 1970 yilinda 14 milyar Dolar
duzeyindeyken, 2016 yilina gelindiginde yaklasik 100 kat artmis ve 1,4 trilyon Dolara
ulasmistir. Tablodaki verilere gore; 1970-2016 déneminde toplam 26,4 trilyon Dolarlik

dogrudan yabanci sermaye ¢ikigi/ihracati/yatirrmi gergeklesmistir.

TABLO 1.13: KURESEL DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI
(Milyon Dolar)

YIL CIKIS YIL CIKIS YIL CIKIS
1970 14.141 1986 96.777 2002 502.477
1971 14.433 1987 142.002 2003 537.857
1972 15.729 1988 181.983 2004 909.347
1973 25.934 1989 230.913 2005 841.092
1974 24.426 1990 243.878 2006 1.360.036
1975 28.488 1991 198.854 2007 2.176.587
1976 28.362 1992 203.791 2008 1.717.456
1977 28.687 1993 236.281 2009 1.102.091
1978 39.313 1994 285.355 2010 1.386.061
1979 62.752 1995 356.889 2011 1.576.041
1980 52.091 1996 392.306 2012 1.388.455
1081 52.148 1997 466.320 2013 1.399.483
1982 27.292 1998 679.613 2014 1.253.159
1983 37.705 1999 1.075.111 2015 1.594.317
1984 50.512 2000 1.164.956 2016 1.452.463
1985 62.103 2001 684.972 |TOPLAM | 26.401.040

Kaynak: Diinya Bankasi

Klresel dizeyde dogrudan yabanci yatirrmlarda énemli oranh artiglarin 1980’li yillarin
ikinci yarisinda basladigi ve hizlanma trendinin 2000 yilindaki rekor diuzeye kadar
surdugu gorulmektedir. 2000°’li yillarin ilk yarisinda olduk¢a yavaglayan dogrudan
yabanci sermaye, ikinci zirvesini 2,1 trilyon Dolar ile 2007 yilinda izleyen iki yilda ise
onemli oranda gerilemigtir. 2010 sonrasi donemde ise dogrudan yabanci yatirim

hareketi goreli bir istikrar kazanmis ve yillik 1,4 trilyon Dolar duzeylerinde seyretmigtir.
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Tablo 1.14’de diunya genelindeki dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin nereye
yoneldigi Ulke gruplan itibariyle verilmistir. Buna goére; 1970-2016 doneminde

gerceklesen 26,9 trilyon Dolarlik dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin 16 trilyon
Dolarhk bolimua gelismis, 9,6 trilyon Dolarlik kismi ise gelismekte olan Ulkelere
yonelmistir. Ayrica, yatirimlarin buyudk bir boliminin AB ve G-20 ile G-7 ulkelerine
yonelmesi s6z konusudur. Bu veriler gelismis ulkelerin daha fazla dogrudan yatirm

cektigini ortaya koymaktadir.

TABLO 1.14: KURESEL DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARINDA

GELISMELER (GIiRiS-Milyar Dolar)

GRUP 1970-79 | 1980-89 | 1990-99 | 2000-09 | 2010-16 | 2000-16 | 1970-16
DUNYA 238 929 3.976 10.952 | 10.855 | 21.807 | 26.950
Gelismekte Olan 58 205 1.147 3.450 4.778 8.228 9.637
Gegis Slrecinde 0 0 40 426 452 877 918
Gelismis 180 724 2.788 7.074 5.623 12.697 | 16.390
BRICS 14 35 432 1.370 1.887 3.257 3.738
AB-28 99 292 1.602 4.287 2.933 7.219 9.213
Euro bolgesi 65 178 1.016 2.769 2.141 4.909 6.168
G-20 165 695 2.452 6.380 5.997 12.377 | 15.689
G-7 132 558 1.745 4.166 3.151 7.318 9.753

Kaynak: UNCTAD
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DO GRUDAN YATIRIM GIiRiS LERININ DAGILIMI (Milyar dolar)
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Diger taraftan, 46 yilda gergeklesen 26,9 trilyon Dolarlik dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin 21,8 milyar Dolarlik bdlimi yani ylizde 81’i 2000 sonrasi dénemde
gerceklesmistir. Bu gelismenin; kuresellesme surecinin derinlesmesi ve ulkelerin bu
alandaki mevzuatlarini daha fazla liberallestirmesi, yabanci yatirrmcilara saglanan

kolayliklar ve de artan 6zellestirme uygulamalariyla baglantili oldugu soylenebilir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin kaynagi yani ¢ikig ulkelerine iligkin veriler ise
Tablo 1.15°de verilmigstir. Buradan gorulebilecegdi gibi dogrudan yabanci sermaye yatirim
ihracatgisi Ulkeler daha cok gelismis ulkelerdir. 1970-2016 donemindeki 26,4 trilyon
Dolarlik dogrudan yatinmlarin 21 trilyon Dolarlik bolumu gelismis ulkeler, bunun 16,6
trilyon Dolarhk bolumu G-20, bunun da 14 trilyon Dolarlik boluma G-7 ulkeleri tarafindan
gerceklesmistir.

TABLO 1.15: KURESEL D_OGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARINDA
GELISMELER (CIKIS-Milyar Dolar)

GRUP 1970-79 | 1980-89 | 1990-99 | 2000-09 | 2010-16 | 2000-16 | 1970-16
DUNYA 282 934 4,138 10.997 | 10.050 | 21.047 | 26.401
Gelismekte

Olan 3 54 399 1.509 2.824 4.333 4.789
Gegis

Surecinde 0 0 1 230 345 575 576
Gelismis 279 880 3.728 9.258 6.881 16.139 | 21.026
BRICS 0 8 57 548 1.189 1.737 1.802
AB-28 111 454 2.275 5.590 2.908 8.498 11.339
Euro bolgesi 71 248 1.551 3.947 2.693 6.640 8.510
G-20 242 729 2.870 6.795 5.996 12.792 | 16.633
G-7 238 689 2.733 5.965 4.402 10.367 | 14.027

Kaynak: UNCTAD
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Ayni donemde gelismekte olan Ulkelerden ihrag edilen 4,7 trilyon Dolarlik dogrudan
yatirrmin ¢ok buyuk bir bolumu; 4,3 trilyon Dolarlik kismi ise 2000 sonrasi donemde
gerceklesmistir. Bu durum gelismekte olan ve sermaye acigi bulunan bu ulkelerin de
sermaye ihracatgisi olmasi gibi bir durumu ifade etmektedir. Kuskusuz bu gelismeyi de

kiresellesme surecinin olasi bir sonucu olarak degerlendirmek muamkunddr.

DOGRUDAN YATIRIM iHRACININ DAGILIMI (Milyar dolar)

O Gelismekte Olan B Gegis Siirecinde O Gelismis O BRICS
B AB-28 O Euro bolgesi | G-20 0G7

Buraya kadar yaptigimiz degerlendirmelerden dogrudan yabanci yatirimlarin daha gok
gelismis Ulkeler arasinda gergeklestigi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu durumu
bircok gerekceye dayandirmak mumkun olmakla birlikte, gelismis hukuk sistemi, etkin
isleyen kurumsal yapilar, sosyal ve siyasi istikrar ile nitelikli iggucu imkanlarinin

belirleyici oldugu sdylenebilir.

Dunya geneli ve Ulke gruplarn yaninda ulkeler bazinda dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarinin gelisiminin de incelenmesi faydali olacaktir.

Bu cercevede Tablo 1.16 incelendiginde en ¢ok dogrudan yabanci yatirimin sirasiyla;
ABD (4,7 trilyon Dolar), Birlesik Krallik (1,9 trilyon Dolar), Cin (1,2 trilyon Dolar),
Hollanda (884 milyar Dolar), Brezilya (874 milyar Dolar), Almanya (864 milyar Dolar),
Fransa (720 milyar Dolar) ve ispanya’ya (700 milyar Dolar) yéneldigi gériilmektedir.
Turkiye ise 194 milyar Dolari 2000 sonrasi donemde olmak Uzere 1970 sonrasinda 194

milyar Dolarlik dogrudan yabanci yatirrm ¢ekebilmistir.
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TABLO 1.16: BASLICA DOGRUDAN YABANCI SERMAYE CEKEN ULKELER
(Milyar Dolar)

ULKE 1970-79 | 1980-89 | 1990-99 | 2000-09 | 2010-16 | 2000-16 | 1970-16
Arjantin 1 6 68 52 70 121 197
Brezilya 13 17 99 240 505 745 874
Cin 3 21 90 382 707 1.090 1.204
Fransa 14 41 230 261 174 435 720
Almanya 0 0 125 516 224 739 864
Hindistan 0 1 15 161 239 400 417
Endonezya 0 0 0 36 112 148 148
italya 6 19 43 204 139 343 411
Japonya 1 2 26 93 21 114 143
G. Kore 1 5 31 96 66 161 199
Hollanda 10 27 154 385 307 692 884
Y. Zelanda 2 3 21 14 14 28 53
Rusya 0 0 19 242 231 473 492
G. Afrika 1 0 9 41 31 71 81
ispanya 6 34 108 365 188 553 700
isvigre 0 9 44 171 136 307 360
Tiirkiye 1 2 8 91 93 184 194
B. Krallik 33 104 325 938 539 1.477 1.938
ABD 32 337 891 1.745 1.739 3.484 4.744

Kaynak: UNCTAD

Baslica dogrudan yabanci yatirim ihracatcilari ise Tablo 1.17’de verilmistir. Buradan
1970-2016 doneminde bir trilyon Dolarin Gzerinde dogrudan yatirim ihra¢ eden ulkelerin
sirasiyla; ABD (5,4 trilyon Dolar), Birlesik Krallik (1,9 trilyon Dolar), Japonya (1,7 trilyon
Dolar), Almanya (1,6 trilyon Dolar), Fransa (1,5 trilyon Dolar) ve Hollanda (1,4 trilyon
Dolar), Cin (1,1 trilyon Dolar) oldugu gorulmektedir. Turkiye ise 37 milyar Dolari 2000
sonrasi donemde olmak Uzere 1970 sonrasinda diger Ulkelerde ancak 38 milyar Dolarlik

dogrudan yabanci yatirrm gergeklestirebilmistir.

30



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

TABLO 1.17: BASLICA DOGRUDAN YABANCI SERMAYE iHRAG EDEN ULKELER
(Milyar Dolar)

ULKE 1970-79 | 1980-89 | 1990-99 | 2000-09 | 2010-16 | 2000-16 | 1970-16
Arjantin 0 0 14 9 8 17 31
Brezilya 1 2 9 61 20 80 93
Cin 0 12 167 384 605 989 1.169
Fransa 11 64 399 739 307 1.046 1.520
Almanya 0 0 431 642 535 1.178 1.609
Hindistan 0 0 1 79 63 142 143
Endonezya 0 0 0 22 23 45 45
italya 3 20 80 318 189 507 611
Japonya 16 144 251 534 825 1.359 1.770
G. Kore 0 4 30 103 196 300 334
Hollanda 27 56 238 592 562 1.154 1.474
Y. Zelanda 0 2 5 3 4 7 15
Rusya 0 0 11 214 307 521 532
G. Afrika 1 2 13 7 26 33 49
ispanya 1 6 105 584 210 795 906
isvigre 0 27 137 363 350 712 876
Tirkiye 0 0 2 11 26 37 38
B. Krallik 46 166 574 1.244 -38 1.206 1.991
ABD 124 175 869 2.056 2.190 4.246 5.415

Kaynak: UNCTAD

Ulkeler bazinda net dogrudan yatirim dengesini gdsteren Tablo 1.18 incelendiginde
1970-2016 donemi itibariyle en buylk dogrudan yabanci yatirim ihracatgisinin 1,6
trilyon Dolar ile Japonya oldugu, bu Ulkeyi sirasiyla Fransa, Almanya, ABD, Hollanda ve

isvigre'nin izledigi goérilmektedir.
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TABLO 1.18: NET DOGRUDAN YABANCI SERMAYE HAREKETLERI
(Milyar Dolar)

ULKE 1970-79 |1980-89 |1990-99 |2000-09 |2010-16 |2000-16 |1970-16
Arjantin 1.4 59 54,4 42,3 61,8 104,1 165,7
Brezilya 11,8 15,0 90,0 178,9 485,6 664,4 781,2
Cin 2,7 9,6 -77,2 -1,8 102,0 100,2 35,3
Fransa 3,1 -23,0 -168,5 -478,5 -133,0 -611,4 -799,9
Almanya 0,0 0,0 -306,4 -126,8 -311,5 -438,2 -744,6
Hindistan 0,4 1,0 14,5 81,5 176,1 257,6 273,4
Endonezya 0,0 0,0 0,0 13,7 89,1 102,7 102,7
italya 2,9 -0,8 -37,9 -114,4 -49,5 -163,9 -199,7
Japonya -14,8 -142,2 -224,3 -441,1 -804,3 | -1.245,4 | -1.626,8
G. Kore 1,0 0,9 1,2 -7,8 -130,3 -138,1 -135,1
Hollanda -17,2 -28,3 -83,1 -206,6 -254,6 -461,2 -589,8
Y. Zelanda 1,8 0,3 154 10,7 10,2 20,9 38,4
Rusya 0,0 0,0 7,6 28,3 -76,6 -48,3 -40,7
G. Afrika 0,2 -2,1 -4,5 34,4 4,4 38,8 32,5
ispanya 4,8 28,1 2,5 -218,9 -22,8 -241,8 -206,3
isvigre 0,0 -18,1 -93,1 -191,5 -213,2 -404,7 -515,8
Turkiye 0,5 1,7 6,1 79,6 67,6 147,2 155,5
B. Krallik -13,3 -62,1 -249,0 -306,1 577,4 271,3 -53,2
ABD -91,5 161,3 21,1 -311,3 -451,0 -762,3 -671,3

Kaynak: UNCTAD

Ayni dénemde dinya genelinde en blyuk dogrudan yabanci yatirim ¢eken ulkenin 781
milyar Dolar ile agik ara Brezilya oldugu, bu ulkeyi ise 273 milyar Dolar ile Hindistan,
165 milyar Dolar ile Arjantin, 155 milyar Dolar ile Turkiye'nin izledigi goértilmektedir. Bu
ulkelere yonelen dogrudan yabanci yatirimlarin ¢ok buyuk bir bolimuanin 2000 sonrasi

donemde gercgeklestigi anlagiimaktadir.

Bu veriler dunya ekonomisinin dogrudan yabanci yatirimlar agisindan buyuk olgude
entegre oldugunu, bu nedenle herhangi bir Ulkede yasanacak olumsuzluklarin ¢ok kolay
bir sekilde diger Ulkelere de sirayet edebilecedini ortaya koymaktadir. Ayrica, daha fazla
dogrudan yatirrm ¢ekmek isteyen Ulkelerin etkin ve evrensel hukuk sistemi, makro
ekonomik istikrar ve siyasi istikrar konularina 6zel 6nem vermeleri geregine dikkat

etmeleri uygun olacaktir.
1.8. KURESEL ENFLASYONDA GELISMELER

Dunya ekonomisini ve 6zellikle de finansal sermaye hareketlerini yonlendiren en 6nemli
gelismelerin faiz ve doéviz kurlarindaki gelismeler oldugunu sdylemek muUmkinddar.
Nitekim faiz farkliliklari milyarlarca Dolarlik sicak paranin yoninu etkilemekte, kur
istikrarsizligi yasanan veya yasanmasi beklenen Ulkelerden de finansal sermaye

cikiglari gorulebilmektedir.
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Bununla birlikte, guinimuz dunyasinda finansal sermaye hareketlerine yon veren baglica
degiskenin faizler oldugunu sdylemek mumkundur. Bilimsel olarak faizlerin baslica
belirleyeninin de enflasyon dizeyi oldugu dikkate alindiginda, dinya ekonomisindeki
parasal akimlari blyuk o6lgtide enflasyon ve dolayisiyla da faiz farkliliklarinin belirledigini

sdylemek yanlis olmayacaktir.

Bu onemine istinaden Tablo 1.19°da dunya ekonomisinde onemli yeri olan ulkelerde
enflasyon oranlari verilmistir. Buradan gorulebilecedi gibi Rusya, Hindistan, Brezilya ve
Tarkiye enflasyon agisindan tablodaki diger Ulkelerden oldukga farkh ayrigsmaktadir.
Euro bolgesi, ABD, Birlesik Krallik ve Japonya’da 1999-2016 ddénemindeki ortalama
enflasyon orani yuzde 2 ve daha dusuktur. Oysa, ayni donem igin Turkiye’de ortalama
enflasyon yizde 19,8, Rusya icin yluzde 15,7, Hindistan ve Brezilya’da yluzde 6,6
duzeyinde gercgeklesmigtir.

TABLO 1.19: SEGILMiS ULKELERDE TUFE ENFLASYONUNUN GELISIMi (%)

Ell;rr?l ABD Krlzl.hk l_?'g Japonya | Rusya | Kanada | Hindistan | Brezilya | Tiirkiye
1999 | 1.2 2,2 1,3 -1,4 -0,3 85,8 1,7 4,7 4,9 64,9
2000 | 2,2 34 0,8 0,4 -0,7 20,8 2,7 4,0 7,0 54,9
2001 | 24 2,8 1,2 0,7 -0,7 21,5 2,5 3,8 6,8 54,4
2002 | 2.3 1,6 1,3 -0,8 -0,9 15,8 2,3 4,3 8,5 45,0
2003 | 2,1 2,3 14 1,2 -0,3 13,7 2,8 3,8 14,7 25,3
2004 | 2.2 2,7 1,3 3,9 -0,0 10,9 1,9 3,8 6,6 10,6
2005 | 2.2 3,3 2,1 1,8 -0,3 12,7 2,2 4,3 6,9 10,1
2006 | 2,2 3,2 2,3 15 0,3 9,7 2,0 5,8 4,2 9,6
2007 | 2,2 2,9 2,3 4,8 0,1 9,0 2,1 6,4 3,6 8,8
2008 | 3,3 3,8 3,6 59 14 14,1 2,4 8,4 5,7 10,4
2009 | 03 | -04 2,2 -0,7 -1,4 11,7 0,3 10,9 4,9 6,3
2010 | 1,6 1,6 3,3 3,3 -0,7 6,9 1,8 12,0 5,0 8,6
2011 | 2,7 3,2 4,5 54 -0,3 8,4 2,9 8,9 6,6 6,5
2012 | 25 2,1 2,8 2,6 -0,1 51 15 9,3 54 8,9
2013 | 1.3 15 2,6 2,6 0,4 6,8 0,9 10,9 6,2 7,5
2014 | 04 1,6 15 2,0 2,8 7,8 1,9 6,4 6,3 8,9
2015 | 0,0 0,1 0,0 1,4 0,8 15,5 1,1 59 9,0 7,7
2016 | 0,2 1,3 0,7 2,0 -0,1 7,0 14 4,9 8,7 7,8
Ort. 1,7 2,2 2,0 2,0 0,0 15,7 1,9 6,6 6,7 19,8

Kaynak: OECD

Tablo 1.20°de yine ayni ulkelere iligkin olarak farkli enflasyon gostergeleri verilmigstir.
Buna gore hem uretici fiyatlari enflasyonu, hem tuketici fiyatlar enflasyonu hem de tum
mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki ortalama enflasyonu gésteren Gayrisafi Yurtici Haslila
Deflatéri enflasyonu ve her Gglnin ortalamasi da yine Tlrkiye ve Rusya’da oldukga
yuksektir. Hindistan ve Brezilya ise Turkiye ve Rusya’dan duslk, gelismis ulkelerden

daha yuksek enflasyon oranina sahiptir.
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TABLO 1.20: SEGILMiS ULKELERDE FARKLI ENFLASYON GOSTERGELERI
(1999-2016 Ortalamasi, %)

OFE TOFE | [coonid i | ORTALAMA
Euro Alani 1,3 1,7 2,1 1,7
ABD 2,1 2,2 1,9 2,1
B. Kralhk 1,7 2,0 2,1 19
Cin H.C. 1,0 2,0 2,9 2,0
Japonya -0,4 0,0 -0,8 -0,4
Rusya 15,4 15,7 17,7 16,3
Kanada 15 1,9 1,9 1,8
Hindistan 3,7 6,6 53 5,2
Brezilya 9,8 6,7 7,9 8,1
Tiirkiye 19,3 19,8 24,1 21,1

Kaynak: OECD

Bu arada Japonya’daki kronik deflasyon ise ¢ enflasyon tlrine ait ortalama oranlar s6z
konusu oldugunda da acgikga gorilebilmektedir. UFE, TUFE ve deflatdér enflasyonu
verilerini iceren ortalamalar, incelenmekte olan 1999-2016 donemine ait yillara esit

olarak dagitildiginda, donem buttnune iligkin grafik asagidaki sekilde olusmaktadir.

ULKE BAZINDA ORTALAMA ENFLASYON ORANLARI %

25
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Euro Alani1 1,7 ABD 2,1 B. Krallik 1,9

Kanada 1,8 Hindistan 5,2

Cin H.C. 2 e Jgponya -0,4
Tirkiye 21,1

Brezilya 8,1
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Bu veriler, Turkiye ekonomisinin kuresel ekonomi ligine bir sifir maglup baglamasi
anlamina gelmektedir. Zira, yuksek enflasyon girisimcilerin daha ylksek faiz maliyeti ve
daha istikrarsiz doviz piyasasiyla karsilagmalarina, yani dezavantajli olmalarina neden

olmaktadir.

Dunya genelinde enflasyonu etkileyen faktorleri daha detayli gorebilmek agisindan mal
gruplar bazindaki fiyat gelismeleri Tablo 1.21°de verilmistir. Buradaki veriler Gzerinden
bir dederlendirme yapildiginda ise mal gruplari bazinda fiyat hareketlerinin oldukga
farkhlasabildigi gorUlmektedir. Nitekim baz olarak alinan 2000 yilina gére tum mal
gruplarinda 2011 yilina kadar fiyatlar U¢ kata kadar artmistir. Benzer bir durum tabloda
yer alan tim mal gruplari i¢in gegerli olmustur. 2011 yilindan sonra ise yine tum mal

gruplarinda belirgin bir fiyat digtst yasanmistir.
TABLO 1.21: SEGILMiIS MAL GRUPLARINDA FiYAT GELISMELERI (2000=100)

il Toplam | Tim Tarimsal C'\él\'/r;gf\ll’e Altin | Glimiis Ham g:::;ti
(2) Gidalar | Hammaddeler Metaller (2) 3) Petrol (4) Urn. (5)
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 | 100,0 100,0 100,0
2001 96,4 99,6 95,8 89,2 97,1 87,8 86,7 97,9
2002 97,3 102,5 94,5 86,8 1111 92,6 88,4 98,5
2003 104,9 106,8 110,6 97,6 130,3 98,2 102,4 107,6
2004 125,8 120,8 1254 137,3 146,6 | 133,3 133,8 116,5
2005 140,4 128,4 129,4 173,2 159,4 146,8 189,1 1194
2006 182,8 149,4 146,6 277,7 216,6 | 2314 227,8 123,5
2007 206,5 169,2 164,2 313,2 249,7 | 268,3 252,1 132,8
2008 256,0 235,6 197,9 332,5 312,4 | 300,1 343,8 139,3
2009 212,7 215,6 163,3 231,6 348,7 | 294,0 219,0 131,5
2010 | 256,0 231,6 225,7 327,3 439,9 | 404,1 280,2 135,5
2011 302,0 272,8 289,1 375,2 562,2 | 705,4 368,3 147,5
2012 276,8 269,0 222,6 322,3 598,1 | 624,3 372,1 145,0
2013 258,2 249,0 206,1 305,8 505,7 | 477,3 368,8 150,3
2014 | 242,55 239,0 185,7 279,8 453,8 | 381,55 341,1 148,0
2015 | 2016 203,5 160,6 218,3 415,8 | 3144 180,0 133,5
2016 200,1 207,6 156,9 205,1 447,4 | 343,3 151,8 131,0

1) Cari Dolar kuruyla, 2) %99,5 saflikta Ons/$ 3) %99,9 elverigli Ons/¢ 4) UK Brend, Dubai, Teksas esit agirlikli (Varil/Dolar) 5)
Gelismis Ulkeler ihracat birim deger endeksi
Kaynak: UNCTAD

Tabloda dikkati ¢ceken 6nemli bir boyut ise dénem butunu itibariyle en dusuk fiyat
artisinin imalat sanayi Urunlerinde gerceklesmesidir. Bunun anlami kiresel ticaret
hadlerinin imalat sanayi aleyhine gelismesidir. Bir bagka deyisle kuresel dluzeyde diger
ureticilerin imalat sanayi Urunlerini satin alma gucu artarken, imalat sanayicilerinin diger

mallari satin alma gucunun azalmasidir.
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Dolayisiyla, imalat sanayicilerinin kar marjlarinda daralma s6z konusu olmaktadir.
Sektordeki yogun rekabetin de etkili oldugu bu gelismenin geleneksel sanayi urunleri
icin devam etmesi olasiligi yuksek gorunmektedir. Dolayisiyla gelecekte de bu sektorde
var olmak isteyen girigsimcilerin bilgi toplumu bazli teknolojik Grunlere yonelmesi uygun

olacaktir.

Kuresel fiyat hareketlerini daha uzun donemli olarak analiz edebilmek amaciyla
asagidaki grafikte ayni mal gruplarina iligkin fiyat endekslerinin 1980-2016 dénemine
iligkin gelisimi verilmigtir. Buna gore, 1990-2004 arasinda olduk¢a dusuk seyreden
enflasyon oranlari bu yildan sonra belirgin bir artig trendine girmis, 2009 kriziyle sekteye
ugrayan artislar izleyen birkag¢ yil daha devam etmigtir. Daha dnce de vurgulandidi gibi

2011 sonrasinda yeni bir gerileme trendi baglamistir.

TEMEL MAL FIYATLARININ GELISIMI (2000=100)
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Kisaca ifade etmek gerekirse, enflasyon daha ¢ok gelismekte olan Ulkelerin sorunu
olarak varligini surdurmekte, mal gruplari itibariyle fiyat artiglarinda konjonkturel olarak
dalgalanmalar yasanmaktadir. Boylesi bir ortamda kuresel rekabette basarili olmak

isteyen Ulkelerin ylizde 3’'G gegcmeyen bir enflasyon orani yakalamalari gerekmektedir.
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1.9. BILGi EKONOMIiSiNDE GELISMELER

Dunya genelinde 1980’ler ile birlikte yeni bir toplum asamasina gegis sureci baslamistir.
Bu sture¢ “Uclincli Dalga” olarak adlandiriimistir. Buna gére, insanlik gégebe toplumdan
yerlesik tarim toplumuna gegcisle “Birinci”, yerlesik tarim toplumundan sanayi toplumuna
gecgerken de “Ikinci” dalgay! yasamistir. Uglincii ve yeni dalga ise sanayi toplumundan
bilgi toplumuna gegcisi ifade etmektedir. Bu yeni dalga; bilim, teknoloji, Gretim ve
uranlerde buyuk bir donusume imkan vermis, dunya ticaret deseninde de onemli
1.22'de

enformasyon ve iletisim teknolojisi Urunleri ihracatinin geligsimi verilmigtir. Buradan

degisimler vyaratmigtir. Bu degisimleri gormek igin hazirlanan Tablo

gorulebilecedi gibi, 2000 yili itibariyle bu Urunlerin toplam ihracati yaklasik 1 trilyon
Dolar iken 2015 yili sonunda 1,9 trilyon Dolara ulasmigstir. 2000-2015 dénemini
kapsayan 16 yilda ise bu Urunlerin toplam ihracat tutari 24 trilyon Dolara ulagmistir.

TABLO 1.22: ENFORMASYON VE iLETiSiM TEKNOLOJi URUNLERI iIHRACATI
(Milyar Dolar)

Sira |ULKE 2000 2005 2010 2015 2000-15
1 Cin 44,135 234.086 459,522 607.559 5.459.886
2 Hong Kong 50.339 111.866 176.964 248.366 2.289.452
3 ABD 156.670 128.943 134.905 141.752 2.134.563
4 Singapur 75.758 104.401 120.806 115.976 1.628.992
5 G. Kore 59.426 85.314 99.813 114.422 1.372.361
6 Tayvan 62.869 62.145 94.702 110.238 1.273.726
7 Almanya 46.169 77.168 64.652 61.799 1.024.060
8 Meksika 34.771 38.533 60.159 61.605 781.247
9 Malezya 51.748 61.444 67.600 60.163 949.060
10 Japonya 108.807 100.814 82.187 53.236 1.334.273
11 Hollanda 38.150 58.714 61.367 51.760 856.721
12 Vietnam 785 899 5.714 47.585 168.229
13 Tayland 19.743 25.795 36.974 35.027 467.786
14 Filipinler 14.782 19.668 13.784 25.165 260.644
15 Cek Cum. 1.334 8.668 19.835 21.278 230.198
16 Fransa 31.916 27.327 22.584 19.877 396.440
17 B. Krallik 51.529 52.922 24.400 19.122 563.185
37 Tiirkiye 1.013 3.227 2.092 2.112 35.996
44 G. Afrika 417 587 990 999 12.791
45 Yunanistan 461 488 548 869 8.916
46 Brezilya 2.232 3.701 1.985 858 34.674

DUNYA 999.908 | 1.375.579 | 1.723.070 | 1.947.707 | 23.913.403

Kaynak: UNCTAD

Bu Urlnlerin ihracatinda 6n plana gikan Ulkelerin ise Cin, Hong Kong, ABD, Singapur,
G. Kore ve Tayvan oldugu gorulmektedir. Turkiye ise 2015 yilindaki 2,1 milyar Dolarlik
ihracati ile 37. sirada yer almaktadir.
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Bu Urdnlerin ithalatina bakildiginda ise; 2015 yili itibariyle yine Cin, Hong Kong ve
ABD'nin ilk G¢ sirada yer aldigi gorulmektedir. Enformasyon ve iletisim teknolojisi
aranlerinin ihracatinda 37. sirada yer alan Turkiye, ithalatinda ise 29. sirada
bulunmaktadir. Ayrica bu Urlnlerde dis ticaret acigi 2015 yili itibariyle 10 milyar Dolara,
2000-2015 donemi toplaminda ise 88 milyar Dolara yaklagmistir. Bu veri de Turkiye’nin
dig ticaret acigini azaltmanin yollarindan birini ortaya koymaktadir.

TABLO 1.23: ENFORMASYON VE iLETiISIM TEKNOLOJi URUNLERI iTHALATI
(Milyar Dolar)

Sira | ULKE 2000 2005 2010 2015 2000-15
1 |Cin 45.454 166.849 | 284.783 | 394.496 | 3.601.469
2 |ABD 218.859 | 236.788 | 279.978 | 318.419 | 4.013.782
3 | Hong Kong 59.586 114.712 | 188.736 | 266.529 | 2.454.552
4 | Almanya 58.283 89.709 97.728 89.259 | 1.339.190
5 | Singapur 54.903 75.828 86.561 83.127 | 1.184.629
6 |Japonya 61.485 69.497 83.163 80.014 | 1.158.311
7 | Meksika 31.218 38.026 57.961 65.027 750.196
8 |G. Kore 34.644 39.836 50.514 64.019 717.003
9 |Hollanda 40.761 58.219 63.968 57.206 880.735
10 |B. Krallik 69.970 67.935 59.573 52.247 937.126
11 |Tayvan 38.786 39.465 49.164 48.884 671.618
12 | Malezya 33.264 43.473 49.052 42.301 663.467
13 |Fransa 35.988 40.662 43.940 37.598 634.521
14 | Vietnam 688 2.249 7.130 35.029 151.868
15 | Hindistan 2.886 10.757 22.081 33.463 263.482
16 |Kanada 31.424 28.515 33.055 29.878 472.812
17 |Tayland 14.591 20.526 25.867 28.028 354.822
18 | Cek Cum. 3.118 8.555 22.357 21.993 231.979
19 |italya 20.898 27.134 37.659 21.338 407.422
20 | Avustralya 10.781 14.292 20.907 19.983 261.928
23 | Rusya 1.246 7.663 19.526 16.702 210.110
29 | Tiirkiye 5.513 7.147 8.295 11.751 123.486

DUNYA 1.033.480|1.453.413|1.891.186 |2.111.422 | 25.662.100

Kaynak: UNCTAD

Dunya Bankasi bir suredir yaratici Urunler ihracatina iligkin verileri de yayimlamaktadir.
Dunya uretimi ve ticaretinin daha c¢ok bilisim teknolojileri ve yaratici Urunlere kaydigi
dikkate alindiginda, bu alandaki gelismeleri takip etmenin ve bu alanda gelismenin

onemi ortaya gikmaktadir.

Tablo 1.24°de yaratici Urunler ihracatinin dunya geneli itibariyle geligimi verilmigtir. Buna
gore, 2002 yilinda 208 milyar Dolar duzeyinde olan yaratici drtnler ihracati 2015 yili
sonunda 2,4 kat artarak 509 milyar Dolara yukselmistir. Bu Urlnler arasinda en buyuk
pay! ise tasarim almaktadir. Nitekim, 2015 yili itibariyle tasarimlarin bu Urtnlerin toplam
ihracatindaki payi yuzde 62,4 dlzeyindedir.
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TABLO 1.24: YARATICI URUNLER iHRACATI (Milyar Dolar)

vil TOPLAM El (..;i:"_rsel- Tasanm Yeni Performans Yayin Gorsel
sanatlar | isitsel Medya sanatlari sanatlar
2002 208.493 19.918 10.268 | 118.210 | 10.974 2.817 30.326 15.979
2003 232.026 | 22.445 12.468 | 132.889 9.482 3.203 33.868 17.671
2004 263.194 | 24.560 13.962 | 153.217 | 10.222 3.684 37.567 19.981
2005 291.592 26.371 15.388 | 171.452 | 12.595 3.860 39.659 22.268
2006 317.413 | 28.445 15.470 | 186.382 | 16.082 3.999 41.833 25.201
2007 400.620 | 31.241 37.544 | 215.150 | 37.375 4.587 45.525 29.199
2008 439.172 | 32.788 | 38.576 | 237.164 | 46.916 5.086 48.695 | 29.948
2009 377.284 | 27.122 33.226 | 210.320 | 39.530 4,197 40.161 22.728
2010 419.766 | 31.597 35.506 | 240.560 | 40.454 4.630 40.468 26.551
2011 491.536 | 36.004 36.218 | 299.071 | 40.570 5.192 43.190 31.290
2012 519.894 | 36.406 | 30.695 | 326.597 | 41.563 5.253 40.148 | 39.232
2013 531.788 | 39.282 24.979 | 342.315 | 39.155 5.176 40.546 40.334
2014 577.191 | 40.460 24.129 | 385.902 | 41.149 5.278 39.636 40.637
2015 509.753 | 35.720 21.875 | 318.216 | 42.194 4.387 33.661 53.700
Arti
(Kaf) 2,4 18 2,1 2,7 3,8 1,6 11 3,4

Kaynak: UNCTAD
2002-2015 ddoneminde bu urin grubunda ihracati en fazla artan Urlnler ise yeni medya

(3,8 kat), gorsel sanatlar (3,4 kat) ve tasarimlar (2,7 kat) olmustur. izleyen yillarda bu

miktarlarin daha hizli artmasi beklenmektedir.

YARATICI URUN iHRACATININ DAGILIMI (Milyar Dolar 2015)

O E sanatlan
B Gorsel-isitsel
g O Tasarim

O Yeni Medya
B Performans sanatlari
O Yayin

B Gorsel sanatlar

Kisaca ifade etmek gerekirse; dunya genelinde uretim ve ihracat deseninde onemli
degismeler yasanmakta, teknolojik yogunlugu fazla, yaraticilik gerektiren trlnlerin payi
artmaktadir. Bu gelisme dikkate alinarak Turkiye'de egitim sisteminin 6grencilerin
yaraticilik yeteneklerini ortaya ¢ikaracak ve gelistirecek yonde yeniden dizayn edilmesi

gerekmektedir.
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2.2017 YILINDA DUNYA EKONOMiISI

Yukarida yapilan incelemeler ¢ergevesinde 2017 yilinda dunya ekonomisinde yagsanan
gelismeleri degerlendirirken, 2016 yilindan devir alinan su mirasi dikkate almak

gerekmektedir:

= 7,5 milyarlik dinya nifusu,

» 3,5 milyar ¢alisan insan,

= 76,3 trilyon Dolarlik kiresel hasila,

= 16 trilyon Dolarlk kuresel ihracat,

» 1,4 trilyon Dolarlik yillik dogrudan yabanci sermaye hareketi.

Bu veriler dinya ekonomisinin adeta devasa ve c¢ok buyuk mekanizmaya
benzetilebilecedini ortaya koymaktadir. Bu mekanizmada yer alan ve her birinin farkl
ihtiyaclari/oncelikleri/beklentileri bulunan ve diger Ulkelerle farkli duzeylerde ve igerikte
ekonomik ve siyasi agidan etkilesimi olan 200’G askin Ulkenin faaliyetlerini senkronize
ve istikrarli olarak devam ettirmesi ¢cok da kolay degildir. Bu nedenle bazen farkh
bolgeler/gruplar bazen de dunya genelinde olumsuz ekonomik gelismeler
yasanabilmektedir. Dolayisiyla, gerek mikro ekonomik birimler gerekse Ulkelerin
ekonomi yonetimleri ¢ok dikkatli olmak ve farkl gelismelere karsi farkli proaktif

senaryolari hazirda tutmak zorundadir.

Boylesi bir zeminde 2017 yilinda dunya ekonomisinde yasanan gelismeler izleyen

bdlimde istatistikler isiginda degerlendiriimeye calisilacaktir.
2.1. KURESEL URETIM VE TICARET HACMI

Tablo 2.1°den gorulebilecegi gibi, 2016 yilinda yuzde 3,2 olan kuresel Uretim artis hizi
2017 yihinda yuzde 3,6'ya yukselmigtir. Bu oran 2013 sonrasi donemin en yuksek
bdylime hizi olmustur. Bunun sonucunda da 2016 yilinda 75,3 trilyon Dolar olan kuresel

hasilanin 2017 sonunda 79,3 trilyon Dolara yukselece@i ongorulmustar.
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Ulke gruplari bazinda degerlendirme vyapildiginda 2017 yili igin Uretim artisi
gerceklesme tahmininin gelismis Ulkelerde yuzde 2,2, gelismekte olan ulkelerde yuzde
4,6 olarak ongoruldugu anlasiimaktadir. 2017 yilinda da gelismekte olan Ulkelerden
Cin’in 6,8 ve Hindistan'in yuzde 6,7 ile en hizli buylyen Ulkeler olacagi ve Turkiye'nin

ise yUzde 5,1 oraninda buyume hizi yakalayacagi ongorulmektedir.

Tuarkiye ekonomisinin ilk u¢ geyrekteki performansi, 2017 yilinda yuzde 6-7 araliginda
buyumenin gerceklesecedini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla, IMF Turkiye igin

ongordugu buyume tahmininde yaniimistir.

TABLO 2.1: DUNYA EKONOMISINDE GENEL GELISMELER

GOSTERGE 20132014 [ 2015 | 2016 [ 2017
BUYUME HIZI (%)
Diinya 29 | 34 | 34 32 | 36
Gelismis ulkeler 12 | 19 | 2.2 1,7 | 2,2
ABD 16 124 | 29 15 | 22
Japonya 2 0 1,1 1 1,5
Euro boélgesi 04| 11 2 18 | 2,1
Almanya 05|16 | 15 1,9 2
Fransa 0,2 | 0,6 1,1 1,2 1,6
italya -1,8]1-03| 0,8 09 | 15
ingiltere 14 31| 22 | 18 | 1,7
ispanya 13114 | 32 | 32 |31
Gelismekte olan iilkeler 45 | 46 | 43 43 | 46
Cin 76 | 7,3 | 6,9 6,7 | 6,8
Rusya federasyonu 15107 |-281|-02 |18
Arjantin 35 |-25| 25 -22 | 25
Brezilya 25101 | -38 | -36 | 0,7
Hindistan 38 | 7,2 8 71 | 6,7
Turkiye 3,8 3 4 32 | 51
Kiresel Hasila (Trilyon Dolar) 735 | 78 | 73,6 | 75,3 | 79,3
Diinya Ticaret Hacmi(%) 29 | 39 | 28 24 | 4,2
ithalat
Gelismis ulkeler 15| 38 | 4,6 2,7 4
Gelismekte olan Ulkeler 5 45 | -0,9 2 4.4
ihracat
Gelismis ulkeler 2,7 | 3,8 | 3,8 22 | 3,8
Gelismekte olan llkeler 35| 35| 18 25 | 48
PeEr-o! d!§| mal fiyatlarinin 15| 4 |-175| -18 | 71
degisimi(%)
Petrol fiyatlarinda degisim (%) -05]-75]-472|-157 174

Kaynak: IMF, World Economic Outlook October, 2017

Diger taraftan, 2017 yilinda dunya ticaret hacminin artis hizinin ylizde 4,2 oraninda
gerceklesmesi beklenmektedir. Bu oran, 2016 yilina gore yuzde 1,8 dizeyinde artis
anlamina gelmektedir. Bu gelismede ABD ve Euro bolgesindeki kismi canlanmanin

onemli roll oldugu sdylenebilir.
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1971-2016 d6neminde buylime hizi dunya geneli i¢cin yuzde 3, gelismis ulkeler icin
yuzde 2,5, gecis Ulkeleri icin yuzde 2,3 ve gelismekte olan ulkeler i¢in yuzde 4,9
olmustur. Bu cergevede 2017 yilindaki gelismeler degerlendirildiginde kuresel hasila
artisinin  uzun donem ortalamasini yakaladigi ve binde 2 oraninda gectigi

anlasiimaktadir.

DUNYA EKONOMISINDE BUYUME (%)
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\
-20,0 \v/

-25,0

Diinya Ort. |

Gegis Ulkeleri

Diinya Gelismekte olan Gelismis olan

Dunya ekonomisindeki gelismeleri hem etkileyen hem de bu gelismelerden etkilenen
petrol fiyatlarinda 2015 yilinda gerceklesen yluzde 47,2 dizeyindeki rekor gerilemenin
ardindan 2016 yilinda da bu gerileme devam etmis ve fiyatlar yizde 15,7 dizeyinde
dusmastur. Ancak, 2017 yilinda goreli olarak canlanan dinya ekonomisi ve artan

bdlgesel riskler sonucu petrol fiyatlari ylizde 17,4 oraninda artis gostermistir.

Bu veriler, dinya ekonomisinin gerek buyume gerekse ticaret hacmindeki artig
agisindan 2017 yilini kotu gegirmedigini ortaya koymaktadir. Kuskusuz, 2009 krizi
oncesi performanslarla karsilastirildiginda 2017 yilindaki performans goreli olarak
dusuk kabul edilebilecektir. Ancak, dunyanin sinirsiz bir buyime potansiyeline sahip
olmadigi, artan c¢evre maliyetlerinin de alarm verdigi goz onune alindiginda tum
ulkelerin  “blyime” velveya buyumenin kaynaklarina iligkin anlayiglarini gézden

gecirmeleri gerektigi sOylenehbilir.
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2.2. DIS DENGE, GAPRAZ KURLAR VE BUTGE

Tablo 2.2’de secilmis donemli Ulkelerin bazi temel gostergelerinin agiklanmis son verileri

itibariyle mevcut durumu ortaya konulmustur. Buradan gorulebilecegi gibi, 2017 yili

itibariyle de ABD dunyanin en fazla dig ticaret ve cari denge acgidi veren ulkesi

konumunu korumustur. Buna karsilik dunya genelinde yine Cin dis ticaret dengesi,

Almanya ise cari islemler dengesi en fazla veren Ulke olmugtur. Diger taraftan, 2017

yilinda Japonya 198 milyar Dolar, Cin 121 milyar Dolar, italya ise 54 milyar Dolar cari

fazla vermistir. Euro bdlgesi, Aimanya ve italya’nin katkisiyla (337 milyar Dolar) bu yil

393 milyar Dolar cari fazla vermigtir. Euro bolgesinin cari fazla, ABD’'nin ise buylk

oranda cari acik vermesi nedeniyle Euro/Dolar paritesinin Euro lehine degismesi

beklenebilir.

TABLO 2.2:SEGILMi$ ULKELERE IiLiSKIN BAZI VERILER (Son bir yillik)

) tig;fet Cari Cari Dolar kuru Biitce | 10 yillik
ULKE . denge Denge/ 3 Ocak | Birvil dengesi | tahvil faizi

dengesi y

A i o/ * - A T3 0,

(Milyar $) (Milyar $) | GSYIH % 2018 oncesi IGSYIH %
ABD (Kasim) -802,2 ‘(‘g’éf 2.4 - . 35 2,48
Japonya (Kasim) 47,4 198,8 4,0 111 115 -4,4 0,05
Cin (Kasim) 415,6 121,6 (3Q) 1,2 6,52 6,92 -4,3 3,83
ingiltere (Kasim) 173,9 %31,3)1 -4.5 0,74 0,82 -2,9 1,29
Almanya(Kasim) 274,9 282.,8 7,9 0,83 0,94 0,6 0,48
Fransa(Kasim) -70,4 -28,7 -14 0,83 0,94 -2,9 0,78
italya(Ekim) 52,5 54,6 2,7 0,83 0,94 -2,3 2,04
ispanya(Ekim) -27,6 23,0 1,7 0,83 0,94 -3,0 1,48
Portekiz(Kasim) -15,5 0,7 0,3 0,83 0,94 -1,2 1,8
Yunanistan(Ekim) -21,7 -1,2 -0,5 0,83 0,94 -0,3 3,72
irlanda(Ekim) 50,6 27,7 (3Q) 5,27 0,83 0,94 -0,3 0,69
Euro bolgesi(Ekim) 264,0 393,8 3,2 0,83 0,94 -1,8 0,36
Rusya Fed. (Ekim) 110,8 32,7 (3C) 2,5 56,9 60,1 -2,1 8,13
Arjantin(Kasim) -7,6 -26,6 -4,1 18,8 15,9 -6,1 4,10
Brezilya (Kasim) 67,0 -11,3 -0,7 3,24 3,19 -8,0 8,69
Hindistan (Kasim) -140,4 -33,6 (3C) -1,5 63,6 68,2 -3,1 7,44
Endonezya(Kasim) 13,1 -3,3 (3C) -1,6 13,435 | 13,315 -2,8 6,30
Gliney
Afrika(Kasim) 5,8 -7,3 (3CQ) -2,5 12,4 13,7 -3,9 8,65
Tiirkiye(Aralik) -77,1 -41.9 -5,0 3,80 3,77 -2,0 11,8

(*) 2017 gergeklesme tahmini
Kaynak: The Economist.com

ABD’nin ardindan incelenen Ulkeler arasinda cari dengesi en fazla acik veren Ulkeler

ingiltere (118 milyar Dolar) ve Turkiye (41 milyar Dolar) olmustur. Buna bagh olarak da

cari acik/GSYIiH orani en yiiksek iki tilke de Tirkiye (%5) ve ingiltere (%4,5) olmustur.
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SECILMIiS ULKELERDE CARI DENGE/GSYIH ORANI %

10

Diger taraftan, 2017 yilinda dunya genelinde spekulatif sermaye hareketlerine bagli
olarak déviz kurlarinda dalgalanmalar gériimistir. izleyen grafikten gérilebilecegi gibi
2017 yilinda Dolar birgok para birimi karsisinda deger kaybederken Arjantin, Brezilya,
Turkiye ve Endonezya paralari karsisinda deger kazanmistir. Bu ulkelerin hepsinin cari
acik veriyor olmasi ve dig kaynak bagimhliginin bulunmasi paralarinin deger kaybinda

onemli rol oynamaktadir.
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BAZI ULKELERDE DOLAR KURUNUN GELISIMIi (3 Ocak 2017-3 Ocak 2016 %)
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Herhangi bir Glkeye iligkin olarak risk degerlendirmesi yapilirken, cari denge sonrasinda
bakilan bir diger 6nemli gdstergenin bitce dengesinin GSYiHya orani oldugu
sOylenebilir. Bu gosterge, gegcmiste de dnemli olmakla birlikte, Euro bolgesinde yasanan

borg krizi nedeniyle daha fazla 6n plana ¢ikarilir olmustur.

Tablo 2.2'deki veriler ve grafik incelendiginde pozitif bolgede yani butcesi fazla veren
ulke konumunda Almanya disinda baska bir Ulkenin bulunmadigi anlasiimaktadir.
Blitcesi biiyiik oranda acik veren ve dolayisiyla bitce acigi/GSYiH orani yiiksek olan
ulkeler sirasiyla; Brezilya (%8), Arjantin (%6,1), Japonya (%4,4), Cin (%4,3) ve Guney
Afrika (%3,9) olmustur. Turkiye’de ise bu oran % 2 duzeyindedir ve henuz ¢ok yuksek
degildir. Ancak, ylksek cari agik yaninda kamu dengelerinde de buyuk oranli bozulma
yasanmasi durumunda Turkiye’nin risk algisi ve dolayisiyla da risk primi yukselecektir.
2017 yilinda butgede gorilen olumsuz gelismeler ekonomi yonetiminin butce

dengelerine 6zel 6nem vermesi geregine isaret etmektedir.
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BAZI ULKELERDE BUTCE DENGESININ GSYiH'YA ORANI (2017, %)

Bircok ulke, Ozellikle de gelismekte olan ulkeler gelismelerini hizlandirmak, politik
referansli amaclarina ulasmak icin genigletici maliye politikalarini yogun olarak
kullanmakta ve bunun sonucunda da butge acgigi vermektedir. Bu acgiklarin finansmani
icin de bor¢glanmaya yonelmektedirler. Bu noktada ulkenin genel ekonomik durumu ve
ulkedeki enflasyonun dizeyi bor¢glanmanin maliyetini etkilemektedir. Bu kriterlerin ¢gogu
kez olumsuz bir goruntu vermesi ise gelismekte olan Ulkeleri iceriden veya disaridan

yuksek faizlerle bor¢glanmak durumunda birakmaktadir.

Bu konuda bir degerlendirme yapabilmek amaciyla Tablo 2.2°deki verilerden
yararlanilarak hazirlanan kamu borglanma faizleri grafigi, 2017 yili sonu itibariyle bazi
ulkelerin 10 yillik tahviller icin 6dedidi faiz oranlari verilmistir. Buradan gorilebilecegi
gibi 2017 yilinda en yuksek bor¢lanma faizini, yizde 11,8 ile acik ara Turkiye vermigtir.
Tarkiye'yi ise Brezilya (%8,69), G. Afrika (%8,65), Rusya Federasyonu (%8,13),
Hindistan (%7,44) ve Endonezya (%6,3) izlemistir. Yasanilan blyuk borglanma krizinin
ardindan Yunanistan’da kamu borglanma faizlerinin ylzde 3,72'ye kadar dusurilmus

olmasi oldukga dikkat ¢ekicidir.
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BAZI ULKELERDE KAMU BORCLANMA FAIZLERI (10 yillik tahvil faizi %)
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Turkiye'nin butge aciginda buyuk sorunlar henuz yasanmazken neredeyse dinyanin en
yuksek faiziyle borglanmasi Uzerinde énemle durulmasi gereken bir konudur. Yiksek
enflasyon ve dis kaynak bagimliiginin basat roli oynadigi bu durumdan Turkiye’'nin bir
an once c¢ikmasl, bunun igin de enflasyonla mucadeleyi ekonomi politikalarinin

merkezine oturtmasi gerekmektedir.
2.3. BUYUME, ENFLASYON VE iSSizZLIK

Tablo 2.3'de, en yeni verileri icermesi nedeniyle The Economist dergisinden alinan ve
dinya ekonomisinde 6nemli yeri olan bazi Ulkelerin buyime, enflasyon ve igsizlik ile
ilgili verileri bulunmaktadir. Bu veriler incelendiginde, 2017 yilinda dinya ekonomisinin
lokomotifi konumundaki ABD’nin yiuzde 2,2, Euro bdlgesinin ise ylizde 1,6 oraninda
biylimesinin beklendigi anlasiimaktadir. Cin, Hindistan, irlanda, Endonezya ve
Tarkiye’'nin ise dunya geneline oranla daha yUksek buyume hizlarina ulagsmasinin

beklendigi gorulmektedir.
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TABLO 2.3: SEGILMiS ULKELERDE BUYUME, ENFLASYON VE iSSIZLIiK
(2017 y1h tahmini)

ULKE Biiyiime (%) | TUFE (%) | Issizlik orani (%)
ABD +2,2 +2,1 4,1
Cin +6,8 +1,6 4,0
Japonya +1,5 +0.5 2,7
ingiltere +1,5 +2,7 4,3
Kanada +3,0 +1.5 59
Euro bolgesi +1.6 +0.3 9,8
Fransa +1,8 +1,1 9,4
Almanya +2,4 +1,7 3,6
Yunanistan +1,3 +1,1 20,6
irlanda +6,5 +0,3 6,1
italya +1,5 +1,4 11,1
Portekiz +2,6 +1,6 8,5
ispanya +3,1 +2,0 16,7
Rusya Fed. +1,9 +3,8 51
Turkiye +5,0 +10,0 10,6
Hindistan +6,5 +3,4 5,0
Endonezya +5,1 +3,9 5,5
Arjantin +2,8 +25,2 8,3
Brezilya +0,8 +3,4 12,0
Meksika +2,1 +5,9 3,5
Giiney Afrika +0,7 +5,3 27,7

Kaynak: The Economist.com

Genel bir degerlendirme yapildiginda 2017 yilinda genel olarak blyume hizlarinda
iyilesme oldugu soylenebilir. Ancak, daha once de vurgulandigi gibi, henliz dinya
ekonomisinin 2008 krizi Oncesi buylime performanslarina ulasmasi s6z konusu
olamamistir. Ayrica eski duzeylere ulasmanin gerekliligi de, yasanabilir bir gezegen

olma 6zelligimizi surdurebilmek agisindan, tartisilmak durumundadir.

BAZI ULKELERDE 2017 YILI BUYUME TAHMINLERI %
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2017 yih tahminleri itibariyle secilmis Ulkelere iliskin tuketici enflasyonu verileri
incelendiginde Arjantin ve Turkiye'nin farkli boyutlarda oldugu gorulmektedir. Bu
ulkelerin ardindan Guney Afrika ve Meksika’'nin bir alt platoda bulundugu
anlasiimaktadir. Bu veriler, s6z konusu ulkelerdeki yiksek faizlerin dnemli bir kaynagini

da ortaya koymaktadir.

BAZI ULKELERDE TUFE ENFLASYONU %
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2017 yilinda, ozellikle gelismekte olan ulkelerde, igsizlik yuksek duzeylerini korumaya
devam etmigtir. Bu yil itibariyle en ylksek igsizlige sahip Ulkeler; Guney Afrika (%27,7),
Yunanistan (%20,6) ve Ispanya'dir (%16,7). Brezilya, italya ve Tlrkiye'de bu (lkeleri
takip etmektedir. DUnyanin daha ¢ok gelismis Ulkelerinin yer aldigi Euro bdlgesinde de

issizlik yuzde 9,8 gibi yuksek bir duzeyde bulunmaktadir.
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BAZI ULKELERDE iSSiZLIK ORANLARI %
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issizligin gelecek yillarda da yiiksek diizeylerini korumasi, hatta daha da artmasi yiiksek
bir olasiliktir. Zira, her gecen gun teknolojik gelismelere bagl olarak Uretimin isgucune
bagimhhgr azalmaktadir. Sanayi 4.0 uygulamalarinin yayginlasmasi da bu olumsuz

gelismeye katki yapabilecektir.
2.4. MENKUL KIYMET BORSALARI

2016 yilinda buyuk borsalarin birgogu yatirimcisina reel kazang saglamisti. Ancak 2017
yili borsacilarin altin yillarindan biri olmustur. Nitekim Tablo 2.4 incelendiginde, 2017
yihinda (30 Aralik 2016-3 Ocak 2018 arasinda) incelenen tim borsalarin hem ulusal
hem de Dolar cinsinden pozitif reel kazan¢ sagladigi gortlmektedir. Béylesi bir gelisme
yasanmasinda Dolarin deger kaybinin da roli olmakla birlikte, bu durum borsalarin

yuksek kazang imkani sundugu gergegdini degistirmemektedir.
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TABLO 2.4:SEGILMiS ULKELERE iLISKIN BORSA VERILERI

2016 2017
31 Aralik 2015’e 30 Aralik 2016’ya
ULKE 04.0cal’l Gare Degisim (%) | ©°@18 | Gére Degisim (3%)
BORSA | Ulusal Dolar ile BORSA | Ulusal Dolar ile
ENDEKSI | Paraile ENDEKSI | Paraile

ABD (DJIA) 19.942 14,4 14,4 24.923 26,1 26,1
Japonya (Nikkei 225) | 19.594 2,9 5,6 22.765 19,1 23,6
Cin (SSEA) 3.307 -10,7 -16,6 3.528 8,6 16,0
ingiltere (FTSE 100) 7.189 15,2 -3,9 7.671 74 17,4
Almanya (DAX) 11.584 7,8 4,0 12.978 13,0 28,9
Fransa (CAC 40) 4.899 5,7 1,9 5.331 9,6 25,0
italya (S&P/MIB) 19.626 -8,4 -11,6 21.905 13,9 29,8
ispanya(Madrid SE) 956 -0,9 -4.5 1.021 8,2 23,4
Yunanistan(Athex C.) 657 4,1 0,4 817 27,0 44,8
FTSE Euro 100 1.121 2,5 -1,1 1.214 9,2 24,4
Rusya F.

(RTS $bazll ) 1.176 28,9 55,4 1.183 2,7 2,7
Arjantin (MERV) 18.143 55,4 24,9 31.476 86,1 60,0
Brezilya (BVSP) 61.589 421 74,4 77.995 29,5 29,6
Hindistan (BSE) 26.633 2,0 -0,9 33.793 26,9 35,6
Tiirkiye (ISE) 76.143 6,2 -13,3 116.052 48,5 38,7
Endonezya(JSX) 5.301 15,4 18,4 6.252 18,0 18,0
Sili (IGPA) 20.809 14,6 20,9 28.228 36,1 50,2
Tayland(SET) 1.563 21,4 22,0 1.779 15,3 27,8

Kaynak: The Economist.com

2017 yilinda Dolar bazinda en ¢ok kazandiran borsalar ise sirasiyla; Arjantin, Sili,
Yunanistan, Tirkiye, Hindistan, italya ve Brezilya olmustur. Tabloda yer alan iilkeler

arasinda Dolar bazinda tek haneli getiriyi saglayan ylzde 2,7 ile sadece Rusya

olmustur.
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Onceki bolimlerde oldukga sorunlu ekonomik kosullara sahip oldugu vurgulanan
Arjantin ile ciddi yapisal sorunlari olan Turkiye ve Yunanistan gibi ulkelerde borsalarin
cok yuksek kazanglar saglamasi, bir kez daha reel ekonomi ile finans sistemi arasindaki

badin zayifladigina iligkin tezleri gticlendirmektedir.
2.5. REZERVLERDE GELISMELER

Tam ulkeler gesitli risklere kargi konvertibl, yani dinya genelinde kabul géren paralar
veya altin cinsinden rezerv tutmaktadir. Bu rezervin miktari igin Olgut olarak genellikle 6
aylik ithalat tutari kullanilmaktadir. Ulkelerin sadece zorunlu ithal mallari icin degil,
sermaye hareketlerinin serbestlestiriimesi ve hizlanmasi sonrasinda ortaya c¢ikan

spekulatif doviz ataklarina kargi da rezerv tuttuklari gérulmektedir.

Buglin gelinen noktada merkez bankalarinin daha c¢ok; bagimsizlik, enflasyon
hedeflemesi, esnek kur sistemi seklinde ifade edilebilecek (¢ boyutlu zemin Gzerinde
faaliyette bulundugu gorulmektedir. Boylesi bir yapida merkez bankalarinin faizi ¢ipa
olarak kullanmasi, doviz kurlari ve sermaye hareketlerinin ise serbest olmasi seklinde
bir anlayis benimsenmektedir. Bu anlayista kurlarin serbest birakilmasi nedeniyle,
merkez bankalarinin ddvize mudahale etmemesi ve kur hedefi belirlememesi

ongorulmektedir.

Ancak uygulamada, dzellikle gelismekte olan ulkelerin dig girdi bagimliliklarinin yuksek
olmasi ve kurlardaki artisin enflasyonu koruklemesine bagh olarak doévize mudahale
ettigi, bu mudahalenin basarili olmasi i¢cin de yuksek miktarda doviz tuttugu
gorulmektedir. Dolayisiyla, bu sistemin iginde, Ozellikle gelismekte olan Ulkeler
agisindan, bazi celigkileri barindirdigi gorulmektedir. Ancak, butun bunlar paralari

rezerv olarak tutulan Ulkelerin senyoraj geliri elde ettigi gercegini degistirmemektedir.

2017 yihina iligkin son veriler gercevesinde onemli bazi Ulkelerdeki rezerv miktarlar
Tablo 2.5’de verilmistir. Buradan gorilebilecedi gibi bliyime ve dis ticaret fazlasi
rekortmeni Cin’in doviz rezervleri 3,1 trilyon Dolar duzeyindedir. Bu Ulkeyi 694 milyar
Dolar ile Suudi Arabistan, 432 milyar Dolar ile Rusya, 422 milyar Dolar ile Hong Kong,

402 milyar Dolar ile Hindistan izlemektedir.
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TABLO 2.5:SEGILMiS ULKELERE iLISKIN REZERV VERILERI

ULKE REZERV DIS TICARET CARI
(Kasim 2017) MIKTARI DENGESI DENGE
CIN 3.138 (Kasim) 416 (Kasim) 122 (Q3)
S.ARABISTAN 694 (Kasim) 43 (2016) 174 (Q2)
RUSYA 432 (Kasim) 111 (Ekim) 33(Q3)
TAYVAN 447 (Q3) 17 (Kasim) 74 (Q3)
BREZILYA 374 (Aralik) 67 (Aralik) -11 (Kasim)
GUNEY KORE 387 (Aralik) 96 (Aralik) 82 (Kasim)
HONG KONG 422 (Kasim) -60 (Kasim) 15 (Q3)
HINDISTAN 402 (Aralik) -140 (Kasim) -34 (Q3)
SINGAPUR 280 (Kasim) 46 (Kasim) 57 (Q3)
TAYLAND 203 (Kasim) 15 (Kasim) 47 (Q3)
MEKSIKA 173(Kasim) -11 (Kasim) -16 (Q3)
MALEZYA 102 (Kasim) 23 (Kasim) 9 (Q3)
ENDONEZYA 126 (Kasim) 13 (Kasim) -13 (Q3)
POLONYA 113(Kasim) 3 (Ekim) 1 (Ekim)
TURKIYE 115 (Kasim) -77 (Aralik) -42 (Ekim)

Kaynak: The Economist.com

Rezerv buyukligu agisindan ilk sirada yer alan ulkeler, Hindistan harig, cari fazla veren
ulkelerdir. Bir bagka deyisle, bu Ulkeler diger ulkelerle yaptiklari mal ve hizmet ticaretinin
sonucunda artlya gecerek fazla elde eden ve bdylece rezerv biriktiren Ulkelerdir.
Hindistan, Turkiye ve Meksika ise hem dig ticaret acigi hem cari acgik verdigi halde

yuksek miktarda doviz rezervine sahip ulkeler arasinda yer almaktadir.

BAZI ULKELERDE DOVIZ REZERVLERININ GELISIMI (Milyar Dolar)
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Yiksek miktarda rezerv tutan ve bu rezervleri de yabanci para (Dolar, Euro, isvigre
Frangi gibi) olarak tutan ulkelerin bazilarinin rezervlerinde doviz yerine altin tercih ettigi
gorulmektedir. Bu gelismenin devami ve geniglemesi durumunda finansal piyasalarda

onemli sonuglar uretmesi olasiligi bulunmaktadir.
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2.6. EMTIA FIYATLARINDA GELISMELER

Dunya ekonomisindeki gelismeleri degerlendirirken incelenmesi gereken konulardan biri

de emtia fiyatlari olmak durumundadir. Zira, emtia fiyatlari hem arz hem de talep

cephesindeki gelismeleri yansitma 6zelligine sahiptir. Bu nedenle Tablo 2.6'da enerii,

enerji digi ve degerli metaller olmak Uzere U¢ grup emtiaya iliskin fiyat endeksleri

verilmigtir. Buradan gorulebilecegi gibi, 2017 yilinda enerji hammaddeleri fiyatlarinda

yluzde 23,6, enerji disi emtia fiyatlarinda ylzde 5,2, de@erli metallerde ise binde dort

duzeyinde artig yasanmistir.

TABLO 2.6: EMTIA FiYAT ENDEKSLERINDE GELISMELER (2010=100)

ENERJI DISI
TARIM . .
ik ENERJ | Enerji Gida Hammaddeler | giibreler | Meta! Ve M?EET?AETEIR
Disi Toplam Tarim Cevherler
Toplam | Yaglar | Hububat | Toplam | Kereste
2010 100,0 100,0 100,0 100,0 |100,0| 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 100,0
2011 128,7 119,8 121,6 122,51120,5| 138,2 | 122,0 | 117,3 | 142,6 113,5 136,3
2012 127,6 109,5 1145 1245 1126,1| 141,3 | 101,3 | 109,1 | 137,6 96,1 138,5
2013 127,4 101,7 106,3 115,6 |115,9| 128,2 95,4 | 102,6 | 113,7 90,8 115,1
2014 118,3 97,0 102,7 107,4 1109,0| 103,9 91,9 | 104,9 | 100,5 84,8 101,1
2015 64,9 82,4 89,3 90,9 | 85,2 | 88,8 83,3 96,1 95,4 66,9 90,6
2016 55,0 80,3 89,1 92,3 | 89,6 82,0 80,2 89,6 75,3 63,0 97,5
2017 68,0 84,5 88,2 92,1 [ 89,1 | 81,6 81,3 85,6 72,6 78,2 97,8
% 23,6 5,2 -1,0 -0,2 | -0,5 -0,5 1,3 -4,6 -3,5 24,2 0,4
Kaynak: IMF

Diger taraftan, enerji disindaki mal grubunun icinde yer alan tarim tranlerinin fiyatlarinin

2017 yihinda ylUzde bir oraninda gerilerken, metal ve cevher fiyatlarinin yizde 24,2

oraninda artmis olmasi dikkati ¢ekmektedir. Bu veriler, dunya uretimi ve ticaret

hacmindeki artisin bir yansimasi olarak degerlendirilebilir.
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Emtia fiyat endekslerinin yaninda bazi temel girdilerin Dolar bazindaki fiyatlarinin

gelisimi de Tablo 2.7’de verilmigtir. Buna gore, 2017 yilinda en yuksek fiyat artislari
sirastyla; komur (%27,8), bakir (%26,7), ham petrol (%23,3) ve Aluminyum (%22,7) ve
pamukta (%12,6) gerceklesmis, seker (%11,3) ve gumus (%0,5) fiyatlarinda ise

gerileme yasanmistir.

TABLO 2.7: BAZI EMTIA FiYATLARINDA GELISMELER

Ham " o . .
| e | S | ] S s | e aaminyum | BT | gakr | A | cumis

(Varil /$) (Mt/$) (Mt/$) (Kg/$)| (Ka/$) (Kg/$) (Mt/$) | (dmtu/$) | (Mt/$) | (Ons/$)| (Ons/$)
1960 1,63 0,74 0,07 0,65 511,47 11,42 | 678,7¢ 35,27 0,91
1970 1,21 1,30 0,08 0,68 614,17 9,84 |1415,7, 35,94 1,77
1980 36,87 168,30 2,76 0,63 2,06 177491 28,09 [2182,0f 607,86 20,80
1990 22,88 32,88 129,09 2,56 0,28 1,82 1639,45 32,50 | 2661,4 383,47 4,83
2000 28,23 26,57 98,91 1,93 0,18 1,30 1549,14 28,79 [1813,4 279,03 4,95
2010 79,04 91,62 229,68 3,35 0,47 2,28 2173,12 145,86 | 7534,7] 1224,66 20,15
2011 104,01 116,30 285,91 4,04 0,57 3,33 2401,39 167,75 (8828,1] 1569,21 35,22
2012 105,01 92,92 295,37 4,14 0,47 1,97 2023,28 128,50 | 7962,3] 1669,52 31,14
2013 104,08 80,24 276,73 4,07 0,39 1,99 1846,67 135,36 | 7332,1] 1411,46 23,85
2014 96,24 72,34 245,21 4,95 0,37 1,83 1867,42 96,95 [6863,4 1265,43 19,07
2015 50,75 57,04 206,38 4,42 0,30 1,55 1664,68 55,85 |5510,4 1160,66 15,72
2016 42,81 64,12 176,30 3,93 0,40 1,64 1604,18 58,42 [ 4867,9 1248,99 17,15
2017 52,81 81,92 178,18 4,23 0,35 1,84 1967,65 71,76 [6169,9 1257,56 17,07
2017/16 23,3 27,8 1,1 7,6 -11,3 12,6 22,7 22,8 26,7 0,7 -0,5
Kaynak: IMF
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Hammadde fiyatlarindaki bu gelismeler, dinya ekonomisindeki canlanma yaninda
enflasyonist baskilarin da bir yansimasi olarak degerlendirilebilir. Bu durum ozellikle
ABD’de enflasyonun gugli egilim kazanmasina engel olmak amaciyla Fed’in faiz

artinmlarinin sayisi ve oranini etkileyebilecektir.

BAZI MAL FiYATLARINDAKIi GELISMELER %

5 L & N & & N & < e &
((\2 & P %@3‘ EY < &@ & B v >
1&'32’ S N
g +

-15

Diger taraftan, enerji hammaddesi fiyatlarindaki artiglar Turkiye gibi enerjide buyuk
Olcide disa bagimh ulkelerde bir taraftan cari acigin artmasina diger taraftan da
enflasyonun vyikselmesine neden olabilecektir. Dolayisiyla, &énceki yillarda hem
enflasyonun hem de cari agigin daha da artmasini engelleyen dusuk enerji fiyatlar
simdi tam tersi etkiler yaratabilecektir. Bu durumun 2018 yilinda da devam etmesi,

Ozellikle enflasyonla micadeleyi zorlastirabilecek bir gelisme olacaktir.
2.7. DOLARIN DEGERINDEKIi GELISMELER

1944 yilinda olusturulan para sisteminin ardindan dnce Bati Blogunun, 1990 sonrasinda
da tim ddnyanin en onemli ddvizi ve rezerv parasi konumuna gelen Dolarin 2017
yihinda gesitli Ulke paralar karsisindaki degerinin gelisimi Tablo 2.8’de verilmistir. Buna
gore, 2016 yilinin Aralik ayi ile 2017 yilinin Kasim ayi arasindaki dénemde Dolar; Cin,
Endonezya, Turkiye, Arjantin ve Brezilya paralari kargisinda deger kazanirken tabloda
yer alan tUm diger paralara kargi deger kaybetmistir. Diger taraftan, ceyreklik donemler
yani 2016 yilinin dérduncu geyregi ile 2017 yilinin Gguncu ¢eyregdi arasindaki ddonemde

de Dolarin degerinde genel olarak bir dusus yagsanmistir.
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TABLO 2.8: BAZI ULKELERDE DOLAR KURUNUN GELIiSiMi

YIL VE DONEMLER DEGISIM (%)

ULKE 201711/ | 2017-11/ | 2017-11/

2013 2016 | 2016-1V | 2016-12 | 2017-111 | 2017-11 2016-IV | 2016-12 2013
Euro Bal. 0,75 0,90 0,93 0,95 0,85 0,85 -8,2 -10,1 13,2
Cin 7,76 7,76 7,76 7,76 7,82 7,81 0,7 0,6 0,6
Japonya 97,60 | 108,79 | 109,11 | 115,90 | 111,01 | 112,99 1,7 -2,5 15,8
G. Kore 1.095 | 1.160 1.156 1.183 1.132 1.103 -2,1 -6,8 0,7
isvigre 0,93 0,99 1,00 1,02 0,96 0,99 -3,8 -2,7 7,0
B. Krallik 0,64 0,74 0,80 0,80 0,76 0,76 -5,1 -5,4 18,4
Hindistan 58,60 | 67,20 67,42 67,90 64,29 64,86 -4,7 -4,5 10,7
Endonezya | 10.461 | 13.308 | 13.248 | 13.418 | 13.329 | 13.527 0,6 0,8 29,3
Tarkiye 1,90 3,02 3,28 3,49 3,51 3,88 7,1 11,1 103,8
Rusya 31,84 | 67,06 63,08 62,18 59,00 58,92 -6,5 -5,3 85,1
G. Afrika 9,66 14,71 13,91 13,84 13,18 14,06 -5,3 1,6 45,6
Arjantin 5,46 14,76 15,42 15,73 17,29 17,48 12,1 111 220,2
Brezilya 2,16 3,49 3,29 3,35 3,16 3,26 -3,9 -2,8 51,1
Meksika 12,77 | 18,66 19,80 20,51 17,82 18,98 -10,0 -7,5 48,6

Kaynak: IMF

2017 yihnda Dolarin kargisinda en fazla deger kazandigi paralar yuzde 11,1 ile Arjantin
ve Turkiye paralari olmustur. Euro, Meksika ve G. Kore paralari ise Dolarin 2017 yilinda

karsisinda en ¢ok deger yitirdigi paralar olmustur.

DOLAR KURUNUN GELISIMI (2017-11/ 2016-12)

15,0

10,0

5,0

2017 yihmin 11. ayi ile 2013 yilinin sonu arasindaki doneme iligkin bir dederlendirme
yapildiginda Dolarin tabloda yer alan tum paralara karsi nominal olarak deger kazandigi
gOrulmektedir.
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Bu donemde Dolar en fazla degeri; yuzde 220 ile Arjantin, yuzde 103 ile Turkiye, yuzde
85 ile Rusya ve yuzde 51 ile Brezilya parasi kargisinda kazanmistir. Bu veriler, odnceki
bolumlerdeki analizlerle birlikte degerlendirildiginde, bu doért ulkenin zorlu kosullarla

karsi karsiya oldugunu ortaya koymaktadir.

Kisaca ifade etmek gerekirse; 2017 yilinda dunya ekonomisi; reel boyutta ihmli, finansal
boyutta ise oldukca parlak bir yil olarak tarihteki yerini almistir. Boylesi bir yilda her bir
ulke o6zgun kosullari ve ekonomi yonetiminin yetkinligi ¢ergcevesinde az ya da c¢ok,

olumlu ya da olumsuz etkilere maruz kalmistir.
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Turkiye, 2016 yili itibariyle, dinyanin 17. buyuk ekonomisidir ve gelismekte olan
ulkelerin tipik Ozelliklerini gostermekte, tipik sorunlariyla kargi karsiya bulunmaktadir.
Nitekim; bolgesel ve sektorel dengesizlik, teknolojide disa bagimlilik ve yeterince
rekabetci olmayan piyasa yapilari gibi yapisal ekonomik sorunlari bulunmaktadir. Bunun
yaninda yetersiz kurumsallasma, gerektigince rekabetgi olmayan davranig yapisi,
calisma ve basari ilkesinin tam isletlememesi (liyakat), fiyat mekanizmasinin
isleyisindeki aksakliklar gibi sistem sorunlarinin oldugu goértulmektedir. Yapisal ve
sistemsel sorunlarin bir sonucu olarak da istikrasiz buyume, yuksek oranl issizlik, cari
acik, yiksek enflasyon ve bozuk gelir dagilimi gibi ekonomik slre¢ sorunlariyla sikga

kargilagiimaktadir.

Tarkiye, ekonomi yaninda birey olamayan vatandaslari ile sosyolojik, sorunlarin
nedenlerini degil sonuglarini ortadan kaldirmaya yonelik anlayisiyla felsefik, kisa vadeli
bakis acisi ve zaman kullanma konusundaki yetersizliklerine bagli olarak da planlama

sorunlariyla kargi kargiyadir.

Boylesi sorunlari olan her gelisme surecindeki Ulke gibi Turkiye ekonomisi de bazen
yuksek performans gostermekte bazen de krizlerle karsilasmaktadir. Ancak, her seye
ragmen Ozellikli konumu ve buyuk potansiyelleriyle Turkiye, dunyanin dnemli ve gozde

bir Ulkesidir.

Turkiye ekonomisindeki gelismeleri degerlendirirken yukarida aktarilan yapisal/kalitsal
nitelikleri kadar bulundugu cografyanin zorluklari da g6z ardi edilmemelidir. Nitekim
Turkiye “bitmeyen savaslar cografyasi” konumundaki Ortadogu’ya en uzun siniri olan
ulkedir. Ug milyonu askin Suriyeli siginmaciya ev sahipli§i yapmakta, onlar icin ¢ok ciddi
kaynak harcamaktadir. Gugli ve donanimli bir orduya sahip olma zorunlulugu, askeri
harcamalarin yiksek olmasina neden olmaktadir. Gelecek igin blyuk avantaj olusturan
gen¢ nufus yapisi, bugin igin yuksek bagimliik orani (ntfus/calisan sayisi) olarak

kendisini gostermektedir.
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Tarkiye boylesi zorlu kosullarda varligini ve geligsimini surdirmeye c¢alismakta,
g6sterdigi performansla da zaman zaman tim diinyayi sasirtmaktadir. izleyen bélimde,
bu kosullar da dikkate alinarak, Turkiye ekonomisinin 2017 vyilinda gosterdigi

performans, farkli gdstergeler itibariyle degerlendirilecektir.
3.1. URETIM VE BUYUME

Ekonomik buylume, bir gok alandaki gelismelerin birlikte belirledidi bir sonug¢ olarak bir
ulkenin performansini  Olgmekte kullanilan en konsantre gostergedir. Turkiye
ekonomisinin 2017 yilina iliskin blylime performansina ortaya koymak amaciyla Tablo
3.1'de temel bluyume gostergeleri verilmigtir. Buna gore ekonomi 2016 yilina gére 2017
yihnin ilk geyreginde yuzde 5,3, ikinci geyrekte 5,4 ve uUglncu g¢eyrekte yluzde 11,1 gibi
rekor bir duzeyde buyumustur. Benzer yuksek oranlari takvim etkisinden arindiriimis

buyume verileri icinde gormekteyiz.

TABLO 3.1: TEMEL BUYUME GOSTERGELERI (%)

Bir Onceki Yilin | Takvim etkisinden Mevsim ve Takvim
Doénem | Ayni Dénemine arindiriimis Etkisinden Arindiriimig

Gore Biiyiime Bilyiime Biiyiime

2014-| 8,7 8,6 2,7

Il 2,9 3,2 -1,6

Il 3,7 3,5 2,4

[\ 5,9 51 1,4

2015-| 3,6 3,6 1,9

Il 7,2 7,2 15

Il 5,8 6,7 1,3

I\ 7,5 6,0 1,0

2016-I 4,8 4,4 0,6

Il 4,9 4,7 1,2

Il -0,8 -0,1 -2,6

Y 4,2 4,2 49

2017-1 53 54 1,6

Il 54 6,4 2,2

11 11,1 9,6 1,2

Kaynak: TUIK
Bu iki buyume hizi hesaplamasi gecen yilin ayni donemleriyle kiyaslanarak
yapiimaktadir. Ceyreklik buyime verilerini gecen yil degil de dnceki donemlere gore
yapabilmek amaciyla mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis buydme verileri
hesaplanmaktadir. Buna gore, 2017 yilinin ilk ceyreginde yuzde 1,6, ikinci ceyrekte
yuzde 2,2 ve Uguncu ¢eyrekte de yuzde 1,2 duzeyinde buyime gergeklesmistir.
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Asagidaki grafikte, 2003 yilindan ginumuze bu Ug¢ farkh gosterge itibariyle buyume
hizlarinin geligimi verilmigtir. Buradan Turkiye’de hangi gosterge acgisindan bakilirsa
bakilsin istikrarl bir bliylime saglanamadigi goérilmektedir. Bu nedenle, Turkiye’'nin

istikrarl, yiksek oranli ve surdurulebilir blylmeyi hedeflemesi gerekmektedir.

BUYUME HIZLARININ GELISIMIi %
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N W\/\'\
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——Bir Onceki Y1lin Aym Dénemine Gore Biiyiime
——Takvim etkisinden arindirilmis Bilyiime

= Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilimig Biiylime GSYH

2017 yilinda gergeklesen yuksek oranli buyUmenin sektorel arka planina iliskin
gostergeler Tablo 3.2’de verilmistir. Buradan gorulebilecedi gibi, 2016 yilinin ilk Gg
ceyreginde de kugulen tarim sektord 2017 yihinin ilk U¢ ¢eyreginde de buyumasgtur.

Bunun sonucunda sektorun 9 aylik blyumesi yuzde 3,3 duzeyinde gerceklesmigtir.

TABLO 3.2: SEKTOREL BUYUME HIZLARI (%)

2 2016 2017
S | Il 1] \Y) | 1] 1]

Tarim, ormancilik ve balik¢ilik -3,4 -3,4 -3,5 0,4 3,1 4,8 2,8
Sanayi 8,1 4.7 -1,8 5,9 6,8 7,2 14,8

imalat Sanayii 7,8 4,8 -3,1 5,7 6,0 7,0 15,2
ingaat 25 | 128 | 28 3,2 5,6 5,5 18,7
Hizmetler * 2,6 1,0 -6,3 3,7 6,4 5,9 20,7
Bilgi ve iletigsim 47 7,2 3,0 8,2 9,2 10,1 15,5
Finans ve sigorta faaliyetleri 9,4 13,3 0,8 12,2 9,9 9,4 -5,8
Gayrimenkul faaliyetleri 4.2 4,6 2,8 2,8 1,5 1,4 1,5
Mes_lekl, |(_jar| ve destek hizmet 6.8 11,7 11 23 71 6.2 15.4
faaliyetleri
Kamu yone_tlml, egltlr_n, insan saghgi 59 6.2 5.7 39 2.7 3.2 5.1
ve sosyal hizmet faaliyetleri
Diger hizmet faaliyetleri 2,9 2,6 1,0 45 3,2 5,5 11,5
Sektorler Toplami 49 5,0 -1,1 4.2 5,9 5,6 11,4
Vergi-Siibvansiyon 4,2 4,6 15 4,8 0,7 3,7 8,4
Gayri Safi Yurtici Haslila 4.8 49 -0,8 4.2 5,3 5,4 11,1

(*) Toptan ve perakende ticaret, ulastirma ve depolama, konaklama ve yiyecek —hizmetlerini kapsamaktadir.
Kaynak: TUIK
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Sanayi sektort uretimi ise ilk iki ¢geyrekte yuzde 6,8 ve yuzde 7,2 oraninda buyumus,
ucuncu geyrekte ise yuzde 14,8 gibi oldukca yuksek hizlara ulasmigtir. Boylece sektor

yilin ilk 9 aylik boliumuna yuzde 9,5 oranindaki buyume ile tamamlamigtir.

Ulkemizin en blylk ana sektéri konumundaki hizmetler sektoriiniin biyime verileri
incelendiginde ise ilk U¢ g¢eyrek itibariyle yluzde 6,4, yuzde 5,9 ve yuzde 20,7 oranindaki
bayume verileriyle kargilasiimaktadir. Bunun sonucunda sektor ilk dokuz ayin

toplaminda yuzde 11 gibi olduk¢a yuksek bir duzeyde buyumausgtur.

SEKTOREL BUYUME HIZLARI %
35,0
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25.0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

-5,0

-10.0

=———Tarim =—Sanayi insaat =——Hizmetler

Uzun yillardir Tarkiye’nin lokomotif sektéri olan insaatin blylime verileri de ylksek
sayllabilecek duzeylerde gelmigtir. Diger sektorler gibi yilin ilk ceyreginde goreli olarak
yavas (yuzde 5,6 ve yuzde 5,5) buylyen sektor yilin dglncl ¢eyreginde ataga kalkmis
ve yuzde 18,7’lik buyume hizi yakalamistir. Bunun sonucunda da, sektor yilin dokuz

aylik bolimunde yuzde 10,2 oraninda buyumaustur.

Diger taraftan ilgili grafik incelendiginde Turkiye’de sektdrel buyime hizlarinin da gok
blyUk oranda istikrarsizlik gosterdigi anlasiimaktadir. Bu durum tarim sektord igin bir
noktaya kadar anlasilabilir olmakla birlikte, sanayi ve hizmetler sektérindeki buyuk
oranl dalgalanmalari engelleyecek onlemlerin alinmasi uygun olacaktir. Aksi halde bu

durum yatirimlari olumsuz etkileyecektir.
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Bu veriler cercevesinde; son c¢eyrekte de yuzde 5’'in Uzerinde gelmesi beklenen
buyumeyle birlikte degerlendirildiginde, Turkiye ekonomisinin 2017 yilini yuzde 6-7
araliginda buyuyerek tamamlayacagini soOylemek yanlis olmayacaktir. Bu yuksek

blylume performansinin arka plani hakkinda su degerlendirmeleri yapmak mimkuandur:

Baz etkisi: Bilindigi gibi 2016 yihinin Gguncu ceyregine henlz girilmisken, hain Feto
teror orgutu darbe girisiminde bulunmustu. Milletimizin duyarli tavri, iktidarn ve
muhalefetiyle, siyasi partilerin demokrasi yanindaki durusu bu girisimi engellemisti.
Ancak, bu gelisme sonrasi yasananlar ekonomik birimlerin beklentileri Uzerinde olumsuz

etki yapmisg, i¢ ve dig talep yavaglamis, dretim gerilemisti.

Bunun sonucunda Turkiye ekonomisi 2016 yilinin tglncu ¢eyreginde kugulmuastl. Bu

olumsuzluk 2017 yili iguncu geyrek buyumesi icin olumlu baz etkisi yapmistir.

Rusya ile iligkilerin normallesme rotasina girmesi: Rusya ile yasanan "ugak krizi"
sonrasl! zorlu bir ddneme giren Turkiye-Rusya iliskileri 2017 yilinda hem tarim drunleri

ihracatinin artmasi1 hem de Rus turistlerin artigiyle buyimeye olumlu katki yapmistir.

Kur artiglarinin etkisi: Kuresel kosullarin da rol oynadigi gelismelerin sonucunda
bircok gelismekte olan Ulke gibi Turkiye'de de kurlar artmistir. Bu gelisme bir taraftan
ihracati tesvik etmis, diger taraftan da yerli Ureticiye rekabet avantaji saglayarak ithalati
kismen de olsa baskilamistir. Dolayisiyla oldukga zorlu kuaresel kosullar ve kaotik

Ortadogu ortaminda kur artislar ihracatgi ve yerli girdi Ureticilerine "can suyu" olmustur.

KGF destekli krediler: Bu krediler 6zsermayesi zayif, finansman yuklu ylksek
firmalarin likidite sorunu yasamadan hem banka kredilerini hem de tedarikgilere
yapillmasi gereken odemelerini cevirmelerine imkan vermistir. Bu durum dretim
uzerindeki finansman zorlugunu azaltarak i¢ ve dis talebe kolaylikla cevap

verilebilmesini saglayarak buyumeye katki yapmigtir.

OTV ve KDV indirimi: Darbe girisiminin ekonomide yaratti§i olumsuzluklari tamir
etmek amaciyla mobilya ve beyaz esyada saglanan vergi indirimleri (OTV ve KDV

indirimi) tiketicilerin talebini artirmasina neden olmus, buyumeye katki vermistir.

Uzun (10 gilin) Bayrami tatilleri: Uzun sdreli tatiller Gretimde aksamalara yol agmakla
birlikte, halkin seyahat ve tuketim harcamalarinin artmasina neden olmaktadir.

Bu yilki uzun bayrami tatilleri, yaz aylarina denk gelmesinin de etkisiyle, buyumeye

talep yonlu katki yapmistir.
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Tuketici kredilerindeki artig: 2017 yilinda Tuketici kredileri yaklagik yuzde 16 oraninda
artmistir. Bu oran 2013 yilindan sonraki en yuksek kredi artis hizi olmustur. Bu
gelismede yaz ve bayram tatili ve vergi indirimleri kadar faizlerde beklenen artislar
oncesi kredi kullanmak istegi etkili olmus olabilir. Artan kredi kullanimi dogal olarak

talebi canlandirarak buylimeyi desteklemistir.

istihdam seferberligi ve istihdam artisi: Hikimetimizce baslatilan istihdam
seferberligi sonucunda 2016 yilinin ilk dokuz ayi ortalamasina goére 2017 yilinda
istihdam 825 bin kisi artmistir. istihdam artisi gelir artisina, gelir artigi ise talep artisina,

talep artigl da Uretim artisina imkan vermistir.
3.2. HARCAMALAR VE BUYUME

Ekonomik buyumenin yukarida ele alinan uretim yani arz boyutu yaninda bir de talep
boyutu bulunmaktadir. Bir bagska deyisle, bir taraftan ekonomide Uretim yapilmakta ve
bu siregte gelirler (Ucret, kar, faiz, kira) elde edilmekte diger taraftan bu gelirler
harcamaya donuserek yeniden Uretimi beslemektedir. Bir ekonomi agisindan
harcamalardaki reel artis kadar harcamalarin bilesimi de 6nem tasimaktadir. Nitekim
istikrarli yuksek oranli buyume igin yatirrm harcamalari ile mal ve hizmet ihracatindaki

artisin daha fazla olmasi tercih edilmektedir.

Tablo 3.3’de 2017 yilinda harcamalarda meydana gelen degismeleri gosteren veriler yer
almaktadir. Buna gore, 0zel tiketim harcamalarinin 2016 yilinin ayni dénemine gore
2017 yihnin ilk ceyreginde yuzde 3,4, 2. ikinci ¢eyreginde yuzde 3,1, uguncu c¢eyrekte
ise yuzde 11,7 oraninda arttigi gorulmektedir. Boylece, 2017 yilinin dokuz aylik

bdlimunde 6zel tuketim yluzde 6,1 oraninda buyumastur.

TABLO 3.3: HARCAMA YONUNDEN BUYUME (%)

HARCAMA 2016 2017 9 Ayhk
| ] 1 v | Il 1
Ozel Tiiketim 2,5 52 | 05 6,3 34 3,1 11,7 6,1
Kamu tuketimi 12,4 | 15,0 | 5,8 6,1 9,3 -2,1 2,8 3,0
Yatirimlar 6,2 2,0 | 0,3 1,2 2,7 8,0 12,4 7,9
Mal ve Hizmet ihracaﬂ 1,9 -1,7 | -9,4 2,5 10,9 | 10,7 17,2 13,0
Mal ve Hizmet ithalati (-) 28 | 7112129 |07 | 18| 145 5,6
Gayri Safi Yurtici Hasila 48 | 49 |-08] 42 | 53 | 54 | 111 7,4

Kaynak: TUIK
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Devletin nihai tuketim harcamalari ise 2017 yilinin ilk U¢ ¢eyreginde yuzde 9,3 gibi
oldukga yuksek oranda artmis, ikinci geyrekte ise yluzde 2,1 oraninda gerilemistir. Bu
gelisme ilk ceyrekte bozulan butce dengelerini yeniden duzeltmeyi amaclamistir.
Uglincti geyrekteki kamu harcamalarinda ylizde 2,8 ile ihmli bir artis gergeklesmistir.
Boylece, yilin dokuz aylik boliminde kamu harcamalarindaki buyume ylzde 5

duzeyinde gergeklesmigtir.

2017 yillinin dokuz aylik boluminde ekonomi yuzde 7,4 oraninda buyurken kamu
harcamalarindaki artisin  yuzde 3 duzeyinde kalmasi, kamunun ekonomiyi

yavaglatmasina sebep olmustur. Ancak, bltgenin gérunimu bdylesi bir tercihi zorunlu

Kilmistir.
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2017 yihinda yatirrm harcamalari (Gayri safi sabit sermaye olusumu) ilk ¢ceyrekte yuzde
2,7, ikinci ceyrekte ise yuzde 8 oraninda artmistir. Yihin Gglncu ceyreginde ise
yatinmlarda yuzde 12,4 gibi uzun suredir gorilmeyen bir oranda bluyume yasanmistir.
Bu veriler ilk U¢ geyrek toplaminda yatirimlarda yuzde 7,9 gibi onemli bir artigi mumkuin
kilmigtir.
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Tarkiye yuzde 50 civarinda disa agiklik oranina sahip bir Ulkedir. Bir baska deyigle
ihracat ve ithalatinin toplami GSYIH'nin yiizde 50’si dizeylerinde bulunmaktadir. Bu
nedenle ithalat ve ihracattaki gelismeler biylime Uzerinde dogrudan ve 6énemli oranda
etki yapmaktadir. Bu baglamda, 2017 yillinda yasanan gelismeler degerlendirildiginde
mal ve hizmet ihracatinin ilk ¢ geyrekte sirasiyla; yuzde 10,9, yuzde 10,7 ve yuzde
17,2 oraninda buyudugu anlagiimaktadir. Bu veriler oldukc¢a ylUksektir ve gerisinde iki

faktorin oldugu sdylenebilir. Bunlardan ilki baz etkisidir.

Nitekim 2016 yilinin ilk ¢ceyreginde ihracat yuzde 1,9 gibi dusuk bir oranda artmisg,
izleyen iki geyrekte ise yluzde 1,7 ve yuzde 9,4 oraninda gerilemistir. Buna bagh olarak
da 2017 yili blylimesi daha yliksek gergeklesmistir. ikinci faktor ise 2017 yilinda déviz
kurlarinda yasanan ylUksek oranli artislardir. Nitekim yilin ilk G¢ ¢eyreginde de Dolar ve
Euro, 2016 yilina gore yuzde 20’ler dizeyinde artmistir. Bu da ihracatgilarin rekabet
glcune olumlu katki yapmistir. Bu gelismelere bagl olarak da ihracat yilin dokuz aylk

bolumunu ylzde 13’luk buyume ile kapatmistir.

Diger taraftan, kur artiglarinin ithalati olumsuz etkilemesi beklenir. Nitekim bu etki yilin
ilk iki geyreginde kendini hissettirmis ve ithalat sadece binde 7 ve yluzde 1,8 oraninda
artabilmistir. Ancak ekonominin ve ihracatin ¢cok hizli buyldigu uguncu ¢eyrekte ithalat
artigi da yuzde 14,5 dizeylerine gelmis ve 9 aylik buylme yuzde 5,6 oraninda
gerceklesmistir. Bu veriler, Turkiye'nin yuksek oranli buyimesi durumunda ithalatin da
yuksek oranda arttigini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla, yuksek oranda dig girdi
bagimlihgr Turkiye’nin ¢ok &6nemli bir sorunu olarak varligini surdirmektedir. Bu
bagimhhgin makul dizeylere gekilmesine imkan verecek yatirimlara olan ihtiya¢c da

artarak devam etmektedir.

Harcamalarda 2017 yilinin  dokuz aylik bolumunde yasanan gelismeler
degerlendirildiginde ise 0zel tuketim ve ihracat c¢ekisli yani uzun zamandir 6zlenen
nitelikte iki kanatl bir buylime gergeklestigi sdylenebilir. Bu durumun devami, Tarkiye
ekonomisinin saglikl biyumesi i¢cin 6nem tasimaktadir. Dolayisiyla Turkiye; daha ¢ok
yerli Uretici dostu kur politikalari uygulamali, disa bagimliigi azaltacak yatirimlara

Ozellikli tesvikler vermelidir.
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3.3. YATIRIMLAR

Dunya farkli Uretim sistemleri ve yeni urtnlerin 6n plana c¢iktigi bir Uretim desenine
dogru yonelmigtir. Bu durum geleneksel sektorler kadar yeni ve yenilikgi sektorlere
yonelik yatirimlarin da onemini artirmaktadir. Dolayisiyla, Turkiye hem yatirimlarin
miktarini artirmak hem de desenini gelistirmek durumundadir. Ancak, sadece niyet ve
umitlerle degil etkili politikalarla bu surecin yonlendirilmesi, yatirim ikliminin iyilestiriimesi
ve de reel Uretken yatinmlara yonelik pozitif ayrimcilik yapilmasi gerekmektedir. Aksi
halde, sanayi devrimini kagiran Osmanli Devleti gibi Turkiye Cumhuriyeti de bilgi ¢agi

devrimini kagirabilecektir.

Bunun icin de egditim ve Uretimin yeni bir anlayis ile entegre edilmesi, dncesinde de
egitim sisteminin bilim bazl koklu bir reforma tabi tutulmasi gerekmektedir. Dolayisiyla
Tarkiye’nin 6nce yatirrm anlayisini degistirmesi sonrada yatirimlarda ciddi bir sigrama
yapmasi zorunlulugu bulunmaktadir. Bu suregte; yabanci yatirrmcilar agisindan oncelik
arz eden hukuk sistemi, demokrasi standartlari ve bulrokrasi boyutunda mevcut
sorunlarin asilmasi, Turkiye'nin Avrasya’nin Uretim Ussli olma yolunda c¢abalar

harcamasi gerekmektedir.

Bu genel degerlendirmelerin ardindan izleyen boélumde 2016 yilinda yatirimlarda

yasanan gelismeler yerli ve yabanci yatirimlar boyutundan incelenecektir.
3.3.1. YERLI YATIRIMLARIN GELIiSiMmi

TUIK tarafindan 2016 yilinin iclincli ceyreginde yapilan revizyon sonrasi Uretilen veriler
cercevesinde yatirnrm miktarlari ve yatirimlardaki buyumeye iliskin veriler Tablo 3.4'de
verilmistir. Buradan gorulebilecegi gibi toplamda ilk ¢eyrekte 186, ikinci geyrekte 228,
uclncu ceyrekte ise 244 milyar TL tutarinda yatirrm (toplam Uretilmis mali olmayan

aktifler) gerceklestiriimistir.

Buyume acisindan incelendiginde ise ilk ¢eyrekte sadece yuzde 2,7 oraninda buytyen
yatirimlarin ikinci ve ugunclu ceyrekte hizlandigi ve yuzde 8 ile ylzde 12,4 oraninda
arttig1 goérulmektedir. Dolayisiyla, yatirnmlar da ikinci geyrekle birlikte ekonomideki genel

iklime uyum saglamistir.
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TABLO 3.4: YATIRIMLARIN GELISIiMi

2016 2017
SERMAVYE SINIFLAMASI
Y L o [
YATIRIM TUTARI_(Milyon TL
insaat 87.551 | 103.030 | 109.403 | 124.491 | 111.116 | 139.268 | 142.430
Makine ve Teghizat 64.030 | 73.542 | 64.695 | 81.589 | 61.832 | 76.416 | 86.677
Diger Aktifler 12.144 | 12.884 | 13.322 | 17.971 | 13.638 | 13.148 | 14.900

Uretilmis Mali Olm. Aktifler | 163.734 | 189.456 | 187.420 | 224.051 | 186.586 | 228.833 | 244.006
BUYUME (%)

ingaat 3,9 2,6 2,7 2,1 13,3 22,5 12,0
Makine ve Techizat 10,5 0,2 -3,7 -0,7 -12,1 -9,3 15,3
Diger Aktifler 2,0 8,1 2,2 3,9 2,6 -8,0 11
Uretilmis Mali Olm. Aktifler 6,2 2,0 0,3 1,2 2,7 8,0 12,4

Kaynak: TUIK
Kuskusuz yatirimlarin miktari ve blyumesi kadar niteligi de onem tasimaktadir. Bu
baglamda, makine ve techizat yatirimlarinin daha o6nemli ve o&ncelikli oldugunu

soylemek yanlis olmayacaktir.

Tarkiye’nin uzun yillardir daha ¢ok ingsaat yatirimlarina agirlik vermesi bu ifadeyi daha
anlamli hale getirmektedir. Ayrica yilin ilk iki ceyreginde hem toplam yatirnmlar hem de
ingaat yatinmlar (yuzde 13,3 ve yuzde 22,5) buyurken makine ve techizat yatinmlarinin
yuzde 12,1 ve yuzde 9,3 oraninda gerilemis olmasi da Turkiye’deki yatirim iklimine
ilisgkin dnemli ipuglari vermektedir. Bununla birlikte, makine ve techizat yatirimlarinin
ucuncu ceyrekte yuzde 15,3 gibi ylksek bir oranda artmasi, 2017 yilinda yasanan
sevindirici gelismeler arasinda sayilmalidir. Ancak, bu durum makine techizat
yatinmlarinin daha fazla uyarimasi ve anlamli hale getiriimesine olan ihtiyaci

azaltmamaktadir.

Yatirnmlardaki gelismeleri degerlendirmede kullanilabilecek bir diger gdsterge ise,
tesvikli yatirrmlarin gelisimidir. Bu amacla, 2003 yili sonrasindaki tesvik belgeli sabit
sermaye yatirimlarin gelisimi Tablo 3.5'de verilmistir. Buna goére 2017 yili Ocak-Kasim
doneminde tesvikli yatirirmlarda tutar olarak 2016 yilinin ayni ddnemine gore yuzde 81,3
oraninda artis kaydedilmistir. Bu oran 2003 sonrasi déonemde, 2010 yilinin ardindan,
kargilagilan en yuksek ikinci artis olmustur. Artisin gerisinde ise yuzde 310,7 oraninda
artarak 101,17 milyar tutarindaki yatirnmla tarihi rekorunu kiran enerji yatirmlar
bulunmaktadir. Bu yil tarima yonelik tesvikli yatirnmlar yuzde 134,3 oraninda artarak 1,7

milyar TL’ye ulasmis ve nominal olarak rekor kirmistir.
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Bu yihin 11 aylik boluminde ulkemiz agisindan buyuk 6nem tasiyan imalat sanayi
yatinnmlarindaki artis yluzde 57 duzeyinde gergeklesmistir. Ayni donemde hizmetler
sektoru yatirrmlari yuzde 30, madencilik yatirrmlari ise yuzde 44 oraninda gerilemigtir.
Ekonominin canli oldugu bir yilda bu sektorlerdeki yatirrmlarin gerilemesinin Uzerinde

durulmasi gerekmektedir.

TABLO 3.5: TURKIYE'DE YATIRIM TESVIKLERININ SEKTOREL DAGILIMI

(Milyon TL) ENERJI | HIZMETLER | IMALAT | MADENCILIK | TARIM T%E?:r;
2003 444 5.172 5.659 324 81 11.680
2004 678 7.463 7.368 260 109 15.878
2005 1.409 6.846 7.083 647 72 16.057
2006 1.001 7.648 4.330 203 116 13.298
2007 4.835 8.461 6.200 321 122 19.939
2008 8.832 6.878 4.764 246 118 20.838
2009 6.591 7.502 8.509 859 215 23.676
2010 8.441 24615 31.299 2.021 1.276 | 67.652
2011 13.435 15.405 18.978 792 1.191 | 49.801
2012 11.382 13.931 33.545 2.162 686 61.706
2013 31.488 19.065 35.353 8.871 829 95.606
2014 10.415 26.791 24.622 1.973 639 64.440
2015 37.766 34.674 23.489 2.411 750 99.090
2016 25.523 43.628 24221 3.760 808 97.940
2016/11 24.622 42.081 22.000 3.742 731 93.177
2017/11 101.113 29.478 34.538 2.081 1.712 | 168.921
20R01201 T 310,7 30,0 57,0 44,4 1343 | 813
egisim (%)

Kaynak: ekonomi.gov.tr

Tesvikli yatirnmlarin istihdam kapasitesine iliskin veriler Tablo 3.6’da verilmigtir. Buna
gore, Turkiye'de 2003-2017 (Ocak-Kasim) doneminde gergeklestirilen toplam 850
milyar TL'lik tesvikli yatirnm cercevesinde yaklasik bir milyon 831 bin kisiye istihdam

imkani saglanmistir.

2017 yilinin 11 aylk bdéliminde tesvik kapsamindaki yatirrmlarda 201 bin704 kisiye
yaratilan istihdam ile de tarihi bir rekor kirilmistir. Bu yil i¢cinde yaratilan istihdamin 95
bini hizmetler, 89 bini imalat sanayi, 7 bin 250’si enerji, 6 bin 87’si tarim ve 3 bin 785’i

madencilik sektoriunde gerceklesmistir.
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TABLO 3.6: TURKIYE'DE YATIRIM TESVIKLERININ iSTIHDAM KAPASITESI

YIL ENERJi | HIZMETLER | iMALAT | MADENCILIK | TARIM T%ET;%
2003 1.872 43.933 81.666 13.588 2.320 143.379
2004 1.542 50.164 95.986 6.294 4.368 158.354
2005 726 55.950 83.674 4.874 2.298 147522
2006 734 40.176 51.923 2.940 2.245 98.018
2007 2.167 30.324 63.641 2.293 1.839 100.264
2008 2.793 29.541 54.771 2.446 1.643 91.194
2009 1.317 25.419 46.942 3.085 1.829 78.592
2010 2.528 48.657 68.983 5.169 7.479 132.816
2011 3.732 43.875 63.137 3.416 5.698 119.858
2012 3.183 57.009 78.265 6.866 2.825 148.148
2013 4.310 74.398 97.882 10.125 3.004 189.719
2014 2.151 68.678 65.996 4.060 2.186 143.071
2015 4.194 69.098 63.626 2.111 2.677 141.706
2016 4.863 66.226 62.584 2.453 2.854 138.980
2016/11 4.529 60.283 55.650 2.399 2.663 125.524
2017/11 7.250 95.302 89.280 3.785 6.087 201.704
2001?/ AU 60,1 58,1 60,4 57.8 128,6 60,7
egisim (%)

Kaynak: ekonomi.gov.tr

Diger taraftan 2016 yihnin ilk 11 aylik doneminde tesvikli yatirimlar araciligiyla yaratilan
istihdam gecgen yilin ayni dénemine gore; enerji sektoriunde yuzde 27,9, madencilik
sektorinde yuzde 20,4, tarimda yuzde 18,2 imalat sanayinde yuzde 5,9, hizmetler

sektoruin ise yuzde 3,1 oraninda artmigtir. Boylece yilin 11 aylik doneminde 128 bin

Kisiye is imkani yaratiimigtir.

TABLO 3.7: KURULAN VE KAPANAN SIiRKETLERIN SAYILARI (Adet)

YIL Kurulan Kapanan Kurulan-Kapanan
2007 55.350 9.954 45.396
2008 49.003 9.578 39.425
2009 44.472 10.395 34.077
2010 51.968 13.442 38.526
2011 54.442 14.991 39.451
2012 39.764 16.062 23.702
2013 49.943 17.400 32.543
2014 58.715 15.822 42.893
2015 67.622 13.701 53.921
2016 64.481 12.328 52.153
2016/11 59.596 10.432 49.164
2017/11 67.785 12.538 55.247
2016/2017

Degisim (%) 13,7 20,2 12,4

Kaynak: TUIK
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Yatirimlardaki gelismeleri yansitmasi agisindan dikkate alinabilecek bir diger gosterge
ise kurulan ve kapanan sirket sayilaridir. Tablo 3.7’de yer alan Turkiye istatistik Kurumu
verilerine gore 2017 yilinin 11 aylik bolumunde 67.785 yeni sirket kurulmusg, 12.538
sirket ise kapanmistir. Boylece kurulan net igletme sayisi gegen yilin ayni donemine
gore yuzde 12,4 oraninda artmistir. Bu yihin 11 aylik bolumunde kurulan sirket sayisi

1998 yilindan bugune ulasilan en yuksek duzeyi ifade etmektedir.
3.3.2. YABANCI YATIRIMLARIN GELISiMi

Calismanin ilk bdliminde ortaya konuldugu gibi dinya genelinde 2000-2016
doneminde yaklasik 21 trilyon Dolarlik, sadece 2016 yilinda 1,4 trilyon Dolarlik
dogrudan yabanci yatirrm hareketi gerceklesmistir. Sermaye yetersizligi ¢eken tum
Ulkeler bu yatirrmlardan daha fazla pay almak igin ¢gaba harcamaktadir. Bunlardan biri
de Turkiye'dir. Ancak, Turkiye ne ekonomisinin blyukligu ne de potansiyeliyle uyumlu

dizeyde dogrudan yabanci sermaye yatirrmi cekememektedir.

Bu konudaki gelismeleri gorebilmek amaciyla Turkiye'de dogrudan yabanci
yatirnmlarinin gelisimi Tablo 3.8'de verilmigtir. Buna gore 2000 sonrasi donemde
Tarkiye'ye toplam 195,4 milyar Dolar tutarinda dogrudan yabanci yatirim girisi olmustur.

Bu tutarin 41,7 milyar Dolarlik kismi ise gayrimenkul (konut, arazi) igin gelmistir.

TABLO 3.8: DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

. GIRIS
(Milyon Dolar) CIKIS Toplam Gayrimenkul
2000 870 982 0
2001 497 3.352 0
2002 143 1.082 0
2003 480 1.702 998
2004 780 2.785 1.343
2005 1.064 10.031 1.841
2006 924 20.185 2.922
2007 2.106 22.047 2.926
2008 2.549 19.851 2.937
2009 1.553 8.585 1.782
2010 1.482 9.099 2.494
2011 2.370 16.182 2.013
2012 4.106 13.628 2.636
2013 3.627 12.896 3.049
2014 7.047 12.828 4.321
2015 5.095 17.550 4.156
2016 3.147 12.854 3.890
Ocak-Kasim 2016 2.722 10.853 3.671
Ocak-Kasim 2017 2.360 9.817 4.398
Degisim -13,3 -9,5 19,8
TOPLAM 40.200 195.456 41.706

Kaynak: TUIK
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Diger taraftan, tabloda yer alan verilerden olusturulan asagidaki grafigin
incelenmesinden, dogrudan yabanci yatirnmlarin AB ile iligkilerin geligtigi ve
Ozellegtirmelerin  hizlandigi 2004-2008 doneminde en yuksek duzeylere ulastigi
gorulmektedir. Tabloda dikkati geken bir diger nokta ise, 2009 kuresel finans krizinde
gerileyen dogrudan vyatirimlarin bir daha kriz 6ncesi duzeylere ulagamamasidir.
Tarkiye’nin daha fazla dogrudan yabanci yatirnmi gekebilmesi ve bunlari daha ¢ok
gayrimenkul disindaki uretken alanlara yonlendirebilmesi igin ekonominin yaninda siyasi

ve hukuki alanda da gelismelere ihtiya¢ oldugu anlagiimaktadir.

DOGRUDAN YATIRIM GIRiS VE CIKISLARI
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Kuresellesme sureci ve girisimcilerimizin bu surece uyum saglama konusundaki
¢abalari Turkiye'yi de dogrudan yabanci yatirnm ihracatgisi konumuna getirmigstir. Bu
gelismede dinya genelindeki firsatlar kadar Ulke iginde yerli yatinmcilarin aleyhine olan

kosullarin da etkili oldugu agiktir.

Nitekim, 29 milyar Dolar gibi buyuk bir bolumu 2010 yili sonrasi donemde olmak Uzere
2000-2017-11 arasindaki doénemde girisimcilerimiz dinyanin degisik Ulkelerine 40
milyar Dolar duzeyinde dogrudan yatirirm yapmistir. Yatirimlarin bu sekilde Turkiye’de
makro ekonomik ve toplumsal-siyasi sureclerdeki bazi olumsuzluklarin yasandigi

donemde artmasi Uzerinde durulmasi gereken bir konudur.
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3.4.iSGUCU VE iSTIHDAM

Tablo 3.9'da istindam ile ilgili ddonemsel veriler bulunmaktadir. Buradan goruldugu gibi
2017 yih EKim ay itibariyle Ulkemizde c¢alisma c¢agindaki nifus yaklasik olarak 60
milyondur. Bu niufusun 31,9 milyonu calismak isterken, bunlardan 28,6 milyonu is

bulabilme sansina sahip olmus, 3,2 milyonu yani ylizde 10,3’U igsiz kalmigtir.

Tarkiye'de yuzde 33,9 ile kayitdigi istihdam yuksek duzeyini 2017 yilinda da
surdirmustur. Gunumuizde teknik imkanlarin ve dolayisiyla, isgucl ve gelir/harcamalari
kontrol edebilecek sistemlerin artmasina ragmen bu konuda istenen noktaya
gelinememistir. Kugskusuz 2000 yilinda yuzde 50 olan kayitdisi istihdam oraninin 2017
yilinda yuzde 33’lere gekilmesi dnemli bir basaridir. Ancak son U¢ yilda bu konuda

herhangi bir mesafe alinamamis olmasi da tzerinde durulmasi gereken bir konudur.

TABLO 3.9: iSGUCU DURUMU (Bin kigi)

Ve Kayit |isgiiciine |; .. | ledmn ) (SChE
YIL uzeri Isgiicii Ist!hdam lssizler| Disi Katilma Istihdam | Issizlik _D_|§|_ r:luf.us.ta

Ya__§tak| Arz1 |Edilenler istihdam | Orani Orani Orani | Issizlik | Igsizlik

Niufus S Orani Orani

Bin Kisi Yiizde

2000 46.211 | 23.078 | 21.581 | 1.497 50,6 49,9 46,7 6,5 9,3 13,1
2005 48.356 | 21.691 | 19.633 | 2.058 48,2 44,9 40,6 9,5 12,0 17,5
2006 49.275 | 21.913 | 19.933 | 1.980 47,0 44,5 40,5 9,0 11,1 16,5
2007 50.177 | 22.253 | 20.209 | 2.044 45,4 44,3 40,3 9,2 11,2 17,3
2008 50.982 | 22.899 | 20.604 | 2.295 43,5 44,9 40,4 10,0 12,3 18,6
2009 51.833 | 23.710 | 20.615 | 3.095 43,8 45,7 39,8 13,1 16,0 22,9
2010 52.904 | 24.594 | 21.858 | 2.737 43,3 46,5 41,3 11,1 13,7 19,9
2011 53.985 | 25.594 | 23.266 | 2.328 42,1 47,4 43,1 9,1 11,3 16,8
2012 54.961 | 26.141 | 23.937 | 2.204 39,0 47,6 43,6 8,4 10,3 15,8
2013 55.983 | 27.047 | 24.601 | 2.445 36,7 48,3 43,9 9,0 10,9 17,1
2014 56.986 | 28.786 | 25.933 | 2.853 35,0 50,5 45,5 9,9 12,0 17,9
2015 57.854 | 29.678 | 26.621 | 3.057 33,6 51,3 46,0 10,3 12,4 18,5
2016 58.720 | 30.535| 27.205 | 3.330 33,5 52,0 46,3 10,9 13,0 19,6
2017/10 | 60.148 | 31.932 | 28.645 | 3.287 33,9 53,1 47,6 10,3 12,3 19,3

Kaynak: TUIK

Tablodaki veriler ve baglantili grafik, Turkiye'de igsizligin yizde 10 dizeylerinde istikrar
kazandigini ortaya koymaktadir. Ayrica yaratabilecegi potansiyel sorunlarin daha buyuk
olmasi nedeniyle Uzerinde daha fazla durulmasi gereken tarim disi igsizlik yuzde 12,
¢ogunlugunu egitimli insanlarin olusturdugu genc¢ nufusta issizlik orani ise yluzde 20
dizeylerine adeta yapismistir. Dolayisiyla, enflasyon ve issizligi Turkiye’'nin éncelikli
sorunlar arasinda saymak yanlis olmayacaktir.
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ISSIZLIK ORANLARININ GELISIMI
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Turkiye'de isgucune katilim orani hala gelismis Ulkelerin oldukga gerisindedir.
Tarkiye’de ortalama yas yukseldikge, kadinlarin is hayatina katilimi arttikga, ¢ok uzak
olmayan bir donemde isgucune katiim oranini yizde 70’lere ulasacaktir. Bu donemin
ayni zamanda Sanayi 4.0 uygulamalarinin, yani neredeyse insansiz uretim sistemlerinin
yayginlasmaya baslayacagi doneme karsilik gelecek olmasi ise konunun dnemini daha
da artiracaktir. Tarkiye bu baglamda nufus-egitim-isglcu-yatirrm-tretim zincirinde
entegre stratejiler hazirlamak ve uygulamaya koymak zorundadir. Aksi halde,

karsilasilacak sosyal ve siyasi sorunlarin boyutlarini ¢cok blyuk olabilecektir.

2017 yilinda istihdamin sektorel dagilimina iliskin gelismeler ise Tablo 3.10'da
verilmigtir. Buradan gorulebilecegdi gibi, 2016 yili EKim ayi sonunda 5,3 milyon kisi olan
tarimda calisan sayisi 2017 yili EKim ayi sonu itibariyle yaklasik 229 bin kigi artarak 5,5
milyona yukselmigtir.

Tarnim sektorunuan yilin ilk U¢ ¢eyredi sonunda yuzde 3,3 oraninda buyudugu dikkate
alindiginda istihdam artisi anlamli gérunmektedir. Ancak, sektor yuzde 3,3 buylrken
istihdamin yuzde 4,1 oraninda artmasi, gunumuiz teknolojik imkanlari dikkate

alindiginda, sorgulanmasi gereken bir durumdur.
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TABLO 3.10: iSTIHDAMIN SEKTOREL DAGILIMI (Bin kisi)

Bin Kisi Toplam igindeki Paylari (%)
Yil Tanm | Sanayi | insaat | Hizmetler | Tannm | Sanayi | ingaat | Hizmetler
2008 4.621 | 4.537 | 1.239 10.208 22,4 22,0 6,0 49,5
2009 4.752 | 4.179 | 1.305 10.380 23,1 20,3 6,3 50,4
2010 5.084 | 4.615 | 1.434 10.725 23,3 21,1 6,6 49,1
2011 5.412 | 4.842 | 1.680 11.332 23,3 20,8 7,2 48,7
2012 5.301 | 4.903 | 1.717 12.016 22,1 20,5 7,2 50,2
2013 5.204 | 5.101 | 1.768 12.529 21,2 20,7 7,2 50,9
2014 5.470 | 5.315 | 1.912 13.235 21,1 20,5 7,4 51,0
2015 5.483 | 5.332 | 1.914 13.891 20,6 20,0 7,2 52,2
2016 5.305 | 5.296 | 1.987 14.617 19,5 19,5 7,3 53,7
2016-10 | 5.305 | 5.282 | 2.071 14.609 19,5 19,4 7,6 53,6
2017-10 | 5.534 | 5.470 | 2.186 15.455 19,3 19,1 7,6 54,0
Artis 229 188 115 846 - - - -

Kaynak: TUIK

2017 yih Ekim ay itibariyle son bir yilda istihdam; sanayi sektorinde 188 bin, hizmetler
sektoriinde 846 bin, insaat sektorinde ise 115 bin kisi artmistir. Buna gore istihdam;
yilin ilk dokuz ayinda yuzde 9,5 oraninda buyuyen sanayi sektorinde yuzde 3,4, yuzde
10,2 oraninda blyuyen insaat sektdrinde yuzde 4,1, ylzde 11 buyudyen hizmetler

sektorinde ise yuzde 5,2 oraninda artmistir. Dolayisiyla, tarim diginda higbir sektor

buyume hizindan daha yuksek oranda istihdam artigi saglayamamistir.

ISTIHDAMIN SEKTOREL DAGILIMI (Bin Kisi)
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Bu gelismelere baglh olarak, 2017 yili Ekim ayi1 sonunda tarimin istihdam igindeki payi
yuzde 19,5'e, sanayinin payi yluzde 19,1'e gerilerken ingaatin pay! yuzde 7,6'da sabit

kalmis, hizmetler sektorinun payi ise yuzde 54'e yukselmistir.

Kisaca ifade etmek gerekirse, 2017 yilinda gerceklesen ylksek oranli bliyime ve
istihdam seferberligi sonucunda hem istihdam artisi saglanmis, hem de issizligin
artmasi engellenmigtir. Ancak gelinen nokta, yliksek buylime ve istihdam seferberliginin
issizligi azaltamadigi bir durumda, Turkiye’de ¢ milyonun Uzerindeki igsiz sayisinin ve
issizlik oraninin azalmasi icin yeni ve farkli stratejilere ihtiya¢ olduguna isaret
etmektedir. Dolayisiyla, hem ekonomi ydnetiminin hem bilim adamlarinin hem de Milli

Egitim Bakanhgrnin bu konuya daha fazla odaklanmasi uygun olacaktir.
3.5. DIS TICARET, ODEMELER DENGESI VE KURLAR

Bu baslk altinda Turkiye ekonomisinin oldukga sorunlu alanlari olan dig ticaret,
Odemeler dengesi ve doviz kurlarinda 2017 vyilinda yasanan gelismeler

degerlendirilecektir.
3.5.1. DIS TICARET

Tablo 3.11’den gorulebilecegi gibi 2016 yilinin Ocak-Kasim déneminde 129 milyar Dolar
olan ihracat, 2017 yilinin ayni déneminde yuzde 10,4 oraninda artarak 143 milyar
Dolara yukselmigtir. Bu donemde ithalat ise ylzde 16,9 oraninda artarak 210 milyon
Dolar olmustur. ihracat ve ithalattaki bu gelismelere bagli olarak da dis ticaret agig
yluzde 33 oraninda artarak 50 milyar Dolardan 67 milyar Dolara yukselmistir. Boylece,
yuksek oranl buyime yuksek oranda artan dis ticaret agigi olarak geri besleme etkisi
yapmig, disa bagimlilik konusunda yeni adimlar atilmasi zorunlulugunu bir kez daha

hatirlatmigtir.

2017 yihnda aylar itibari ile ihracat ve ithalatin gelisimini gésteren grafik incelendiginde,
dis ticaret aciginda Mayis ayi sonrasinda onemli bir artis yasandigi gorulmektedir. Bu
gelismeye bagli olarak da Temmuz ayi sonrasinda yillik bazda dig ticaret agigi duzenli
olarak artmis ve Kasim ayl sonunda 87 milyar Dolara ulagsmistir. 2011 yilindaki 105
milyar Dolar ve 2013 yilindaki 99 milyar Dolarlik dis ticaret agiginin ardindan 2017 yili

Kasim sonunda olusan yillik agik Cumhuriyet tarihinin Gglnct blyuk agigi olmustur.
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TABLO 3.11: DIS TICARETTE GELISMELER(Milyon Dolar)

- IHRACAT ITHALAT DENGE
DEEL Ayhk Yillik Aylik Yilhik Aylik Yilhik
OCAK 11.249 132.983 15.592 200.757 -4.343 -67.774
SUBAT 12.091 131.866 15.826 201.005 -3.735 -69.139
MART 14.474 131.200 19.018 202.257 -4.544 -71.057
NISAN 12.861 133.723 17.788 203.857 -4.927 -70.134
MAYIS 13.585 134.486 20.923 207.584 -7.338 -73.097
HAZIRAN 13.128 135.207 19.177 207.284 -6.049 -72.077
TEMMUZ 12.615 138.485 21.490 214.080 -8.875 -75.595
AGUSTOS 13.254 139.269 19.161 216.626 -5.907 -77.357
EYLUL 11.815 141.621 19.977 221.305 -8.162 -79.684
EKIM 13.924 140.640 21.215 225.512 -7.292 -84.872
KASIM 14.217 141.776 20.537 229.114 -6.320 -87.338
OCAK-KASIM
2015 - 132.088 - 189.242 - -57.154
OCAK-KASIM
2016 - 129.749 - 180.208 - -50.459
OCAK-KASIM
2017 - 143.213 - 210.704 - -67.491
20017-2016 Degisim __ 104 __ 16.9 __ 338
(%)

Kaynak: TUIK

Yeni milli gelir serisine gore Turkiye 2011 yilinda yuzde 11,1, 2013 yilinda ylzde 8,5
blyumustir. Dolayisiyla, Turkiye ylizde 5-6'nin Gzerinde bir blylime gercgeklestirdiginde
dis ticaret agiginda buyuk bir sicrama ile karsilasmaktadir. Blyuk hedeflere ulasmak
icin Tarkiye’nin uzun slUre yuzde 7 ve Uzerinde buyumesi gerekmektedir. Ancak, dis

ticaret verileri bu oranlarin surdurulebilir olmadigini ortaya koymaktadir.

2017 YILINDA AYLIK IHRACAT VE ITHALAT (Milyon Dolar)
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Mal grubu bazinda 2017 yilinda dig ticarette yasanan gelismeler Tablo 3.12'de
sunulmustur. Buna gore 2016 yili Ocak-Kasim donemine oranla, 2017 yilinin ayni
doneminde tuketim mallari ithalati binde 4, ara mallari ithalati yuzde 27,7 oraninda
artarken, sermaye (yatirim) mallari ithalati ylizde 10,6 oraninda gerilemistir. Ekonominin
oldukga hizli buyudugu bir yilda yatirnm mallari ithalatinin gerilemesi, girisimcilerin

gelecege iliskin beklentilerinin yeterince iyimser olmadigi anlamina gelmektedir.

Ayni doénemde ihracattaki gelismelere bakildiginda, 2017 vyilinin Ocak-Kasim
doneminde sermaye (%15,7), ara (%8,9) ve tuketim mallari (%11,1) ihracatinin arttigu,
diger kategorisinde yer alan mallarin ihracatinin ise yuzde 19 oraninda geriledigi
gOrulmektedir.

TABLO 3.12: MAL GRUBU BAZINDA DI$ TiCARET (Milyon Dolar

(Milyon Dolar) Ocak-Kasim ——
2016 2017 Degisim (%)

ihracat 129.749 | 100,0 | 143.213 | 100,0 10,4
Sermaye (yatirim) mallari 14.395 11,1 16.649 11,6 15,7
Ara (ham madde) mallari 61.505 47,4 66.954 46,8 8,9
Tuketim mallar 53.083 40,9 58.990 41,2 11,1
Digerleri 766 0,6 620 0,4 -19,0
ithalat 180.208 | 100,0 | 210.704 | 100,0 16,9
Sermaye (yatirim) mallari 32.693 18,1 29.237 13,9 -10,6
Ara (ham madde) mallari 121.573 67,5 155.220 73,7 27,7
Tuketim mallari 25.558 14,2 25.659 12,2 0,4
Digerleri 384 0,2 588 0,3 53,1
DENGE -50.459 | 100,0 | -67.491 | 100,0 33,8
Sermaye (yatirrm) mallari | -18.297 36,3 -12.588 18,7 -31,2
Ara (ham madde) mallari -60.068 | 119,0 | -88.266 | 130,8 46,9
Tuketim mallar 27.525 -54,5 33.331 -49,4 21,1
Digerleri 381 -0,8 32 0,0 -91,5

Kaynak: TUIK

Tablo 3.12 Turkiye'nin yapisal sorunlarindan birini de ortaya koymaktadir. Nitekim, 2017
yihinin ilk 11 aylik boliminde tuketim mallari dis ticareti 33 milyar Dolar fazla verirken,
ara mallarinda 88 milyar Dolar, yatirnm mallarinda ise 12 milyar Dolarlik agik verilmigtir.
Bazi girdi ve urunlerde diga bagimhligi ortaya koyan bu veriler, ayni zamanda dig
kaynak bagimlihginin gerekcelerinden birini de ortaya koymaktadir. Bir baska ifadeyle,

dis girdi bagimlihgi sonugta dig kaynak bagimhligini beslemektedir.
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Yillar itibariyle dis ticaretin sektorel gelisimi Tablo 3.13'de verilmistir. Buradaki veriler
degerlendirildiginde; 2017 yili Ocak-Kasim doéneminde ihracatin 2016 yilinin ayni
donemine gore; tarim, ormancilik ve balik¢ilik Urdnlerinde yuzde 1,5 oraninda
gerilerken, imalat sanayi urtnlerinde yuzde 10,4, madencilik ve tas ocakligi Urunlerinde
ise yuzde 31,7 oraninda artis yasandigi gorulmektedir. Ayni doneme iligkin sektorel
ithalat verileri incelendiginde: madencilik drunlerinde yuzde 39,8, imalat sanayi
uranlerinde yuzde 13,1, tarim UrUnlerinde ise yuzde 23,5 oraninda artis yasandigi

anlasiimaktadir.

TABLO 3.13: SEKTOREL BAZDA DIS TICARET (Milyon Dolar)

YIL _ T_ARIM _ MAI_DENCiLiK _ iMAL,_AT SANAYI

lhracat | Ithalat | Denge | lhracat | Ithalat | Denge | lhracat | Ithalat | Denge
2005 3.468 | 2.826 643 810 16.321 | -15.511 | 68.813 | 94.208 | -25.395
2006 3.611 | 2.935 676 1.146 | 22.034 | -20.887 | 80.246 | 110.379 | -30.133
2007 3.883 | 4.672 | -788 1.661 | 25.314 |-23.653|101.082 | 133.938 | -32.856
2008 4,177 | 6.433 | -2.256 | 2.155 | 35.650 |-33.495 | 125.188 | 150.252 | -25.065
2009 4536 | 4.625 -89 1.683 | 20.625 | -18.942 | 95.449 | 111.031 | -15.581
2010 5.091 | 6.490 |-1.399 | 2.687 | 25.933 | -23.245 | 105.467 | 145.367 | -39.900
2011 5.353 | 8.944 | -3591 | 2.805 | 37.331 | -34.526 | 125.963 | 183.930 | -57.968
2012 5.379 | 7.503 | -2.124 | 3.161 | 42.247 |-39.086 | 143.194 | 176.235 | -33.041
2013 5.912 | 7.776 |-1.865| 3.879 | 38.205 |-34.326 | 141.358 | 196.823 | -55.465
2014 6.376 | 8.658 | -2.282 | 3.406 | 37.126 |-33.720 | 147.059 | 187.742 | -40.683
2015 6.125 | 7.265 | -1.140 | 2.799 | 27.609 |-24.810 | 134.390 | 166.821 | -32.431
2016 5.811 | 7.097 |-1.286 | 2.677 | 27.609 |-24.932 | 133.596 | 166.821 | -33.225
2016-11 5.112 | 6.543 | -1.431| 2.425 | 16.933 |-14.509 | 121.820 | 151.977 | -30.158
2017-11 5.035 | 8.079 |-3.045| 3.193 | 23.669 |-20.475|134.437 | 171.834 | -37.397
(Do/‘:f’@'m 15 | 235 |1127| 31,7 | 398 | 411 | 104 | 131 | 240

Kaynak: TUIK

2000-2017 dénemine iligkin olarak sektorel bazda dis ticaret dengesinin gelisimi izleyen
grafikte verilmistir. Buradan gorulebilecegi gibi 2001 krizi sonrasinda, yuksek faiz-dlsik
kur olarak tanimlanabilecek makro ekonomik iklim nedeniyle, tUm sektorlerde ozellikle
de madencilik ve imalat sanayide dis ticaret acigi hizla artmistir. 2009 krizinin kurlarda
yaptigi dizeltme sonucu dis aciklardaki iyilesme izleyen yillarda yeniden tersine
donmustur. Bu arada, 2007 yilindan itibaren tarim sektort de surekli agik verir hale
gelmigstir. Turkiye gibi tarimsal Uretim potansiyeli yuksek bir tlkenin tarim Grunleri dig
ticaretinde bu noktaya gelmesi Uzerinde 6nemle durulmasi gereken bir konudur. Zira,
onceki yillarda konjonkturel olarak agik veren tarim drtnleri dis ticareti artik yapisal hale
gelmistir. Bunun anlami ise Turkiye'nin daha fazla dis kaynaga ihtiyagc duymasi, daha
kirilgan hale gelmesidir.
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SEKTOREL DIS TICARET DENGESI (Milyon Dolar)
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Diger taraftan, tabloda yer alan verilere gére 2005 yili ile 2017 yilinin on birinci ayi
arasindaki donemde dis ticaret dengesi; tarim urtnlerinde 18 milyar Dolar, madencilik
urunlerinde 347 milyar Dolar, imalat sanayi Urunlerinde ise 459 milyar Dolar olmak
Uzere toplam 825 milyar Dolar agik vermistir. Bu dénemde, Turkiye dis hizmet gelirleri
dengesinde 250 milyar Dolar, cari transferleri ise 22 milyar Dolar fazla olusmustur.
Dolayisiyla, geriye kalan 552 milyar Dolarlik agik dig borglanma ve Ulke igindeki
kaynaklarin digsariya cikigsiyla édenmigtir. Bu veriler Turkiye’nin surdirtlemez bir dis
ticaret yapisina sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica her gegen gun daha yuksek
katma degerli ve pahal bilgi ¢cagi Urtinleri daha fazla ithal edilirken ihracatin geleneksel
urin yogun deseninde donlUsum saglanamamasi, sorunun her gegen gun daha da
blayUyecegini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla, Turkiye ekonomisinin gergek ve oncelikli
gundeminin; Uretim deseninde yenilenme ve buna imkan verecek baglantili alanlarda

(egitim, Ar-Ge, Ur-Ge gibi) gelisme olmasi gerekmektedir.

Tarkiye’'nin dig pazar yapisinda 2017 yilinda gerceklesen gelismeler Tablo 3.14’de
verilmigtir. Buradan gorulebilecegdi gibi, 1996 yilinda ihracatin yuzde 56’s1 AB ulkelerine
yapilirken bu oran 2016 yilinda yuzde 48’e, 2017 yih Kasim ayl sonunda ise yuzde
47,1'e gerilemistir. Ayni dénemde OECD ulkelerinin ihracat igindeki payinda benzer bir

gelisme olmus ve 2000 yilinda yuze 70 olan pay 2017 yilinda yuzde 52’ye gerilemigtir.
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TABLO 3.14: iIHRACATIN BOLGESEL DAGILIMI (%)

ULKE GRUBU 1996 | 2000 | 2005 | 2010 | 2016 | 292 | T
A-(AB 28) 54,2 | 56,5 | 56,5 | 46,5 | 48,0 48,3 47,1
B-TURKIYE SERBESTBOL. | 19 | 32 | 40 | 1,8 | 1,3 1,3 1,3
C-DIGER ULKELER 43,9 | 40,3 | 39,4 | 51,7 | 50,8 50,4 51,7
Diger Avrupa (AB Harig) 109|166 | 7,7 | 98 | 6,8 6,9 6,2
Afrika 50|49 |49 | 82 | 80 8,0 7,3
Amerika 8,2 (129| 8,1 | 53 | 6,6 6,5 7,8
Asya 19,5 (13,9 |18,0| 28,0 | 28,8 28,4 29,9
Avustralya ve Yeni Zelanda 0305|0404 /|05 0,5 0,4
Diger Ulke ve Bélgeler 0114103 |01] 0,1 0,1 0,1
D-SEGILMi$ GRUPLAR

OECD Ulkeleri 63,3 70,8 624|504 |543 54,7 52,6
EFTA Ulkeleri 14 |12 |11 (21|23 2,4 1,0
Karadeniz Ekonomik isbirligi 126 8,9 | 11,7 12,7 | 9,2 9,2 9,9
Ekonomik isbirligi Teskilati 49 | 3,1 | 3,6 | 6,7 | 6,7 6,9 51
Bagimsiz Devletler Toplulugu | 11,0 | 55 | 6,5 | 9,0 | 54 54 5,7
Turk Cumhuriyetleri 32 121|119 | 34| 28 2,8 2,7
islam Konferansi Teskilati 17,8 1129 | 17,8 | 28,5 | 28,9 28,7 28,9
D-8 Gelisen Sekiz Ulke - - - 6,4 6,5 4,4
Toplam 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100

Kaynak: TUIK

2017 yihinda Turkiye'nin ihracati igindeki payl en fazla artan grup Asya, en fazla
gerileyen (ilke grubu ise Ekonomik isbirligi Teskilati olmustur. Bununla birlikte, iliskilerin
geligtiriimesi icin édnemli cabalar harcanan Afrika Ulkelerinin ihracat igindeki payinin

binde 7 oraninda azalarak yuzde 7,3’e gerilemesi dikkati cekmektedir.

Tablo 3.15’de yer alan ithalatin Glke gruplarina gore dagilim verileri incelendiginde, her
zaman oldugu gibi, 2017 yilinda da AB dulkeleri ile Asya'nin ilk iki sirayr aldigi
gorulmektedir. 2017 yilinin 11 aylik bolumunde bu iki ulke grubunun ithalat igindeki
payinin azaldigi, islam Konferansi Tegkilatinin ise arttigi gériilmektedir.
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TABLO 3.15: iTHALATIN BOLGESEL DAGILIMI (%)

ULKE GRUBU 1996 | 2000 | 2005 | 2010 | 2016 | 29> | [ FOT
A-(AB 28) 55,8 |1 52,4 | 45,2 | 39,0 | 39,0 39,1 36,3
B-TURKIYE SERBEST BOL 0709 |07 |05]|07 0,7 0,7
C-DIGER ULKELER 43,5 | 46,7 | 54,1 | 60,5 | 60,3 60,2 63,0
Diger Avrupa (AB Harig) 90 |11,2|17,4|16,2 | 11,0 10,9 13,4
Afrika 46 | 50 | 28 | 2,6 | 2,7 2,7 3,0
Amerika 106 | 88 | 6,7 | 91 | 86 8,6 8,9
Asya 18,2 | 18,9 | 22,8 | 28,8 | 34,2 34,4 33,4
Avustralya ve Yeni Zelanda 1006 | 03] 03] 0,3 0,2 0,9
Diger Ulke ve Bolgeler 01|22 |42 | 36 | 34 3,3 3,4
D-SEGILMi$ ULKE GRUPLARI

OECD Ulkeleri 71,8 66,6 | 57,6 | 50,7 | 50,8 50,7 49,4
EFTA Ulkeleri 25 121(38|22]|16 1,4 3,2
Karadeniz Ekonomik isbirligi 89 (124 |17,5|17,8 12,2 12,2 13,1
Ekonomik isbirligi Teskilati 2712843 |63 39 3,9 49
Bagimsiz Devletler Toplulugu 7,0 (10,2 | 145|156 | 10,4 10,5 11,2
Tlrk Cumhuriyetleri 0712 |10 | 16 | 1,3 1,3 1.4
islam Konferansi Teskilati 12,8116 | 8,3 | 12,0 11,7 11,5 14,1
D-8 Gelisen Sekiz Ulke - - - 55 5,4 6,8
Toplam 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100

Kaynak: TUIK

3.5.2. ODEMELER DENGESI

2017 yihinda odemeler bilangcosunda yasanan gelismeler Tablo 3.16'da verilmigtir.
Buradan gorulebilecegi gibi, 2016 yil Ocak-Kasim doéneminde 28,6 milyar Dolar olan
cari agik 2017 yihnin ayni doneminde yuzde 37,5 oraninda artarak 39,3 milyar Dolara
yukselmistir. Bu gelismede cari islemlerin en buyuk alt hesabi olan mal dengesindeki
(dis ticaret) gelismeler belirleyici olmustur. Nitekim, dis ticaret acigi bu dénemde

yaklasik yuzde 39 oraninda artmis ve 36 milyar Dolardan 51 milyar Dolara yukselmistir.

Diger taraftan, Turkiye'nin, turizm sektorunun katkisiyla geleneksel olarak fazla veren,
hizmetler hesabindaki fazla yilin 11 aylik doneminde yuzde 31 oraninda artmistir. Bu
hesaptaki olumlu gelismede turizm sektorinun, oOzellikle Rusya boyutundan, artan
gelirlerinin belirleyici oldugu gorulmektedir

Bu arada yurt digina 6denen ve yurt disindan elde edilen faiz, kar, menkul kiymet
kazanglarinin surekli negatif veren bakiyesinde 2017 yilinda ytzde 22 oraninda artig

yasanmis ve Turkiye’den bu hesap kanaliyla 10 milyar Dolarlik kaynak ¢ikisi olmustur.
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TABLO 3.16: ODEMELER DENGESINDE GELISMELER (Milyon Dolar)

) Ocak-Kasim Degisim
(Milyon Dolar) 2016 2017 (%)
I-(A+B+C) CARI ISLEMLER HESABI -28.652 | -39.393 37,5
1 Toplam Mal ihracati 136.703 | 151.672 11,0
2 Toplam Mal ithalati 173.301 | 202.716 17,0
A. DIS TICARET DENGESI -36.598 | -51.044 39,5
8 Hizmet Gelirleri 34.850 | 40.551 16,4
4 Hizmet Giderleri 20.143 21.228 5,4
B. HiIZMETLER DENGESI 14.707 | 19.323 31,4
5 Yatirim Gelirleri 4.875 4.441 -8,9
6 Yatirim Giderleri 13.086 14.481 10,7
C. YATIRIM GELIRLERiI DENGESI -8.211 | -10.040 22,3
D. CARi TRANSFERLER 1.450 2.368 63,3
II-(D+E+F) | SERMAYE-FINANS HESABI 27.961 | 37.711 34,9
1 Dogrudan Yatirimlar: Net Varlik Edinimi 2.722 2.360 -13,3
2 Dogrudan Yatirimlar: Net Yukumlaluk 10.853 9817 9,5
Olusumu
D. DOGRUDAN YATIRIM DENGESI 8.131 7.457 -8,3
1 Portfoy Yatirimlari: Net Varlik Edinimi -16 -656 4000,0
> Portfoy Yatirimlari: Net YUkdmluluk 8.977 23.992 181.4
Olusumu
2.1 Hisse Senetleri 705 3.050 332,6
2.2 Borg Senetleri 7.572 20.242 167,3
E. PORTFOY HAREKETLERiI DENGESI 8.293 | 23.948 188,8
1 Diger Yatirimlar: Net Varlik Edinimi 2.726 4.726 73,4
1.1. Merkez Bankasi 0 0 0,0
1.2 Genel Hikimet -315 -405 28,6
1.3. Bankalar 4.620 2.695 -41,7
1.4. Diger Sektorler -1.579 2.436 -254,3
> Diger Yatirimlar: Net Yukimlilik 14.240 | 11.016 22,6
Olusumu
2.1. Merkez Bankasi -397 -208 -47,6
2.2. Genel Hikumet -888 -843 -5,1
2.3. Bankalar 2.280 1.678 -26,4
2.4, Diger Sektorler 13.245 | 10.389 -21,6
F DIGER YATIRIMLAR DENGESI 11514 | 6.290 -45,4
I+l Cari, Sermaye ve Finans Hesaplari -691 -1.682 143,4
11- NET HATA VE NOKSAN 8.470 2.282 -73,1
I+11+111 GENEL DENGE -7.779 -600 -92,3
REZERV VARLIKLAR 7.779 600 -92,3

Kaynak: TCMB

Odemeler dengesinin para akimlarini gdsteren sermaye-finans hesabindaki gelismeler
incelendiginde; Turkiye'ye 2016 yihinin 11 aylik donemine gore 2017 yilinda gelen net
dis kaynagin yuzde 34,9 oraninda artarak 27 milyar Dolardan 37 milyar Dolara

yukseldigi gorulmektedir.
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Bu 37 milyar Dolarlik sermaye giriginin 23,9 milyar Dolar gibi dnemli bir miktari net sicak
para (portfdy yatirnmlar), 6,2 milyar Dolari kamu ve 06zel kesim net dis
bor¢clanmasindan, 7,2 milyar Dolarlik kismi ise net dogrudan yatirim girisinden
kaynaklanmigtir. 2017 yilinin ilk 11 aylik donemine yabancilara satilan gayrimenkul

tutari ise 4,3 milyar Dolar duzeyinde gerceklesmistir.

2017 yih Ocak-Kasim doneminde gercgeklestirilen 11 milyar Dolarlik dig borglanmanin
10,3 milyar Dolarlik kismini bankacilik digi 6zel sektér, 1,6 milyar Dolarlik kismini ise
bankacilik sektorl gerceklestirmistir. Bu donemde Merkez Bankasi ve Hazine yani
kamu kesimi, borg kullanmamis ve yaklasik 1,1 milyar Dolar dig borg geri 6demesi

yapmigtir.

Nereden ve nasil geldigi veya ulkeden nasil ¢iktigl anlagilamayan doviz hareketlerinin
gosterildigi net hata ve noksan kaleminden, gegen yila gore onemli oranda gerileme
olmakla birlikte, yilin 11 aylik boéliminde 2,2 milyar Dolarlik giris gerceklesmigtir.
Boylece 2017 yilinin 11 aylik ddoneminde sermaye finans hesabindan gergeklesen (37,7
milyar Dolar) para girisi cari acigi (39,3 milyar Dolar) finanse etmeye yetmemistir. Ayrica
net hata-noksan hesabinda gelen ilave 2,2 milyar Dolar da geriye kalan acigi finanse
edememigtir. Alt hesaplardaki bu gelismeler sonucunda 6demeler bilangosu dengesi

600 milyon Dolar agik vermis yani ulkenin doviz rezervleri bu tutarda azalmigtir.

Calismanin ilk boliminde de ortaya konuldugu gibi, kiresellesme surecinin dnplana
¢ikan sonugclarindan biri de dunya genelinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve
portfdy yatirimlarina hiz kazandirmasidir. Yilhk bazda 1,4 trilyon Dolara ulasan
dogrudan yatirnm hareketi, onun ¢ok ¢ok Ustlinde olan portfdy hareketleri daha g¢ok
gelismis Ulkelerden gelismis ve gelismekte olan Ulkelere dogru olmaktadir. Bdylece
dinya genelinde yatirrm, uretim ve finansman kartlari yeniden dagitiimaktadir. Ancak
ABD’de Donald Trump’in bagkan secilmesi sonrasinda ilan ettigi ve uygulamaya
koymaya calistigi politikalar, devam etmesi halinde, bu hareketlerin sinirlanmasi, en

azindan dunyanin en blyuk sermaye ihracatgisi ABD igin s6zkonusu olabilecektir.

Turkiye'de hizlanan bu sermaye hareketlerinden daha c¢ok sicak para yani portfoy
yatirnmlari kanalindan faydalanmistir. Nitelik acgisindan sorgulanmasi gereken bu
gelismenin gerisinde, 2000 sonrasi donemde dunya genelinde yasanan likidite
bollugunun yaninda, daha c¢ok ylksek faiz sunan kamu kaditlari ve sinirli girisle

sigrayabilen hisse senetleri pazarinin bulundugu soylenebilir.
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Turkiye'de sicak paranin (yabanci portfoy yatirimlarinin) 2017 yihinda aylik bazdaki
gelisimi Tablo 3.17'de verilmistir. Bu tablo incelendiginde yilin 11 aylik bolumleri
itibariyle; 2016 yilinda 8,2 milyar Dolar, 2017 yilinda ise 23,2 milyar Dolarlik net sicak
para girisi yasandigi gorilmektedir. Bu tutar, sicak para girisinin 38 milyar Dolar ile
rekor kirdig1 2012 yilindan sonraki en buyuk giris olmustur.

TABLO 3.17: YABANCI PORTFOY YATIRIMLARININ GELIiSimi
(Milyon Dolar)

Aylar TOPLAM Hisse Senetleri | Borg Senetleri
OCAK 1.624 649 975
SUBAT 443 331 112
MART 2.260 -49 2.309
NiSAN 3.093 307 2.786
MAYIS 5.673 272 5.401
HAZIRAN 4.623 693 3.930
TEMMUZ -460 488 -948
AGUSTOS 1.964 520 1.444
EYLUL 3.319 -248 3.567
EKIM 1.866 111 1.755
KASIM -1.113 -24 -1.089
Ocak-Kasim 2016 8.277 705 7.572
Ocak-Kasim 2017 23.292 3.050 20.242
Degisim (%) 181,4 332,6 167,3

Kaynak: TCMB

Portféy yatinnmlarinin yil icindeki gelisimine bakildiginda 2017 yilinda doéviz kurlarinda
yasanan dalgalanmanin énemli bir nedeninin de sicak para giris-gikislari oldugu
anlasiimaktadir. Nitekim “Subat-Temmuz dénemi duzenli giris, Temmuz ¢ikig, Agustos-
Ekim giris, Kasim ¢ikis” olacak sekilde bir hareket yasanmigtir. Bu gelismede FED'in
faiz kararina iliskin beklentiler, icerideki ekonomik (faiz) ve siyasi gelismeler belirleyici

olmustur.
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2017 YILINDA YABANCI PORTFOY YATIRIMLARININ GELISIMI
(Milyon §)
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Portfdy yatirrmlarinin alt unsurlarindan hisse senedi cephesinde 2017 yilinda yasanan
hareketlere bakildiginda, 2016 yilinin Ocak-Kasim donemine gore bu vyil giren
sermayenin 3,3 kata varan bir artis gostererek 700 milyon Dolardan 2 milyar Dolara
yukseldigi gorulmektedir. Bu gelisme Borsa’da kirilan rekorlarin bir gerekgesini ortaya

koymaktadir.

Diger taraftan, 2017 yilinin 11 aylik bolumunde Turkiye'ye gelen 23,2 milyar Dolarlik
yabanci portfoy yatirrminin 20 milyar Dolarlik boluma borg senetleri yani faiz kazanci
icin gelmistir. Bu durum bir taraftan yabancilar acisindan Turkiye'de faizlerin cazip
oldugunu diger taraftan da dis kaynak girisinin artmasinin biylik oOl¢tde faizlere bagh

oldugunu ortaya koymaktadir.

Ulkeler arasinda sermaye gegisleri; dogrudan yatirimlar, portféy yatinmlari ve kredi-
bor¢clanma olmak Uzere Ug¢ kanaldan gergeklesmektedir. Bir ulkenin bu kaynaklari
yonlendirmek icin tercih edilmesinde; yuksek getiri beklentisi, vergi oranlari, hukuk
sisteminin islevselligi ve siyasi istikrar gibi faktorler rol oynamaktadir. Bilindigi gibi
dogrudan yatinnmlardan kar, portfoy yatirrmlarindan borsa kazanci (hisse fiyatinda artis,
temettl ve ikincil piyasa islemlerinde tahvillerin deger artisi), kredi ve borglardan ise faiz
kazanci elde edilmektedir. Tablo 3.18'de 1984 sonrasi donemde Ulkemize bu Ug¢

kanaldan giren yabanci kaynaklar ile bu kaynaklara 6denen getiriler yer almaktadir.
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TABLO 3.18: DISARIYA AKTARILAN KAYNAKLAR (Milyon Dolar)

DOGRUDAN YABANCI 3 DIS BORGLANMA-
ey PORTFOY YATIRIMI B TOPLAM

DONEM | KAR — | KAZAN -- FAIZ —

GIRIS | TrRaNsFERI | CIRIS TRANSFECRi e BN ERER I A R
1084-89 | 1.469 517 3.082 0 4228 | -13566 | 8.779 | -14.083
1990-99 | 7.717 2202 | 14259 | 6264 | 29.781 | -35.690 | 51.757 | -44.156
2000-09 | 90.602 | -13.011 | 40.673 | -28.487 | 130.863 | -58.453 | 262.138 | -99.951
1084-02 | 14.602 3708 | 16.732 | -12.189 | 53651 | -63.973 | 84.985 | -79.870
2003-16 | 180.140 | -32.981 |159.238| -49.750 | 269.981 | -82.534 | 609.359 | -165.265
1084-16 | 194.742 | -36.689 | 175.970 | -61.939 | 323.632 | -146.507 | 694.344 | -245.135
2016/11 | 10.853 2.975 8277 | 4640 | 14240 | 5591 | 33.370 | 13.206
201711 | 9.817 3474 | 23292 | 5274 | 11.016 | 6194 | 44125 | 14.642
g/‘jf"§'m 9,5 6,7 181,4 13,7 22,6 10,8 32,2 10,9

Kaynak: TCMB verilerinden yararlanilarak hazirlanmistir.

Tablodan gorulebilecegi gibi 1984-2016 doneminde Ulkemize toplam 694 milyar Dolarlk

dis kaynak girisi olmus, bu kaynaklara 245 milyar Dolarlik getiri saglanmistir. Bu dis

kaynagin yuzde 87 gibi ¢cok buyuk bir bolumu 2003 sonrasinda gelmigtir. 2017 yilinin 11

ayhk bdéliminde de bu sire¢ devam etmis ve ilave 44 milyar Dolarlik kaynak girisi

olmustur. 2017 yihinin Ocak-Kasim doéneminde yabanci yatirimcilarin Turkiye'den

transfer ettikleri kazang tutari ise 14,6 milyar Dolara ulagsmistir.

YABANCI KAYNAK GIRISININ BILESIMI (1984-2016)

EDYY

u Portfoy

Borclanma
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2016 yih sonu itibariyle 694 milyar Dolara ulasan yabanci kaynaklarin dagilimi
incelendiginde; 194,7 milyar Dolarinin dogrudan yatirim, 175,9 milyar Dolarinin portfoy
yatirimi, 323 milyar Dolarinin ise kredi ve borglardan olustugu goérilmektedir. Bu

kaynaklarin dénemsel olarak oransal dagilimi asagidaki grafikte verilmistir.

DIS KAYNAK G'[Risi%\glsgg g)(")NEMSEL DAGILIMI
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Buradan stratejik ve Uretim artisina katki saglayan dogrudan yatirbm giriglerinin buyuk
Ozellestirmelerin yapildigi 2000-2009 doéneminde yogunlastigl, borglanmanin 2003

sonrasinda hiz kazandigi gorulmektedir.

Genel bir degerlendirme yapildiginda; Turkiye'ye dis kaynak giriginin 2003 sonrasi
donemde Onemli oranda arttigi, bunun da adeta bir bagimhlik yaptigi, buna bagl olarak
da hizl blyumenin dig kaynak girigine, dig kaynak giriginin faiz oranlarina daha bagiml
hale geldigi sOylenebilir. Boylesi bir yapinin hem kuresel hem Ulke i¢i ekonomik ve

siyasi gelismelere daha duyarli, daha kirilgan bir ekonomi Uretmesi kaginiimazdir.
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3.5.3. ULUSLARARASI YATIRIM POZiSYONU

Tarkiye'nin dinya genelinden farkli yatirirm alanlari itibariyle alacaklari ile diger tlkelerin
Tarkiye’den alacaklarini gésteren uluslararasi yatirrm pozisyonunda 2017 yilinda énemli
gelismeler yasanmistir. Tablo 3.19'da yer alan Merkez Bankasi verilerine gére 2017
yihnin Ugunclu ceyredi sonu itibariyle Turkiye'nin dunya genelinde 225 milyar Dolar
duzeyinde varhgi, Dolar yukamlulagu (borcu)

dinya geneline ise 666 milyar

bulunmaktadir.

TABLO 3.19: ULUSLARARASI YATIRIM POZiISYONU

(Milyon Dolar) 2000 2010 2016 2017 Q3 (ggfggg)

Ulus. Yat. Pozisyonu, NET | -98.281 | -361.311 | -363.078 | -440.586 -77.508
A. | Varliklar 53.166 | 185.908 215.526 225.476 9.950
1. |Dogrudan Yatirimlar 3.668 23.962 39.503 41.327 1.824
2. | Portfoy yatinnmlari 0 2.230 1.284 1.136 -148
2.1 | Hisse senetleri 0 372 497 400 -97
2.2 | Borg senetleri 0 1.858 787 736 -51
3. |Diger yatinmlar 26.173 73.732 68.479 71.069 2.590
a1 Pg;?er AliEe SEm, 79 (Rt 602 991 1.502 1.600 98
3.2 | Efektif ve Mevduatlar 19.627 58.139 47.004 47.255 251
3.3 | Krediler 2.063 2.557 6.274 7.017 743
3.4 | Ticari Krediler 2.697 10.526 12.158 13.650 1.492
8.5 Diger Varliklar 1.184 1.519 1.541 1.547 6
4. | Rezerv varliklar 23.325 85.984 106.260 111.944 5.684
B. |Yiikimliilikler 151.447 | 547.219 578.604 666.062 87.458
1. |Dogrudan Yatirimlar 18.812 | 188.602 141.637 177.510 35.873
2. | Portfoy yatirimlan 35.862 118.195 142.979 176.889 33.910
2.1 | Hisse senetleri 7.404 61.311 35.505 49.815 14.310
2.2 | Borg senetleri 28.458 56.884 107.474 127.074 19.600
3. |Diger yatinmlar 96.773 | 240.422 293.988 311.663 17.675
3.1 | Efektif ve Mevduatlar 16.111 44.323 43.460 46.594 3.134
3.2 | Krediler 72.799 | 171.240 212.383 220.864 8.481
3.3 | Ticari Krediler 7.863 23.381 36.859 42.852 5.993
3.4 | SDR Tahsisatlari 0 1.478 1.286 1.353 67

Kaynak: TCMB

Dolayisiyla bu tarihte uluslararasi yatirnm pozisyonu 440 milyar Dolar agik vermistir. Bu
acik, 2016 yili sonuna goére, 2017'nin Uglincli geyreginde yaklasik 78 milyar Dolar
artmistir. Bu dokuz aylik artis 2010 yilindan sonraki (2015) en yuksek ikinci artig

olmustur.

Uluslararasi Yatirrm Pozisyonu grafiginden goraldigu gibi; 1996-2002 ddéneminde
yatirim pozisyonu acgiginda énemli bir artis olmamig, ancak bu dénemin ardindan dis

yukUmlalUkler ve buna badli olarak yatirim pozisyonu agigi rekor oranda artmistir.
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2009 yilinda kismen sekteye ugrayan bu gelisme, gelismis Ulkelerin uyguladigi likidite
genislemesinin ardindan yeni ve daha yuksek bir ivme kazanmigtir. Ayrica 2015 ve
2016 yillarinda daralma surecine giren pozisyon acigi 2017 yilinda yeniden ivme

kazanmistir.

ULUSLARARASI YATIRIM POZISYONU (Milyon Dolar)
800.000

600.000
400.000 =

0

9 S P I F O VNI OO D
PSS P FIFIISHSIIOININ
S I S S S "l O S e S e i Sl e sl "l N
-200.000 \/\/\ >
-400.000 — —

-600.000

=———=Net = Varliklar Yiikiimliilikkler

2017 yih Gguncu ceyredi itibariyle Turkiye'de 666 milyar Dolar olan yabanci varliklarin
yani Turkiye'nin kuresel yukumlulUklerinin; 177 milyar Dolari dogrudan yabanci yatirim,
176 milyar Dolari portfdy yatirimi, 311 milyar Dolari ise mevduat ve krediler seklinde
dagiimaktadir. 2017 yilinin 3. Ceyregi sonunda yukumluliklerde ortaya c¢ikan artisin 35
milyar Dolari dogrudan yatirimlar, 33 milyar Dolarn portfdy yatirimlari, 17 milyar Dolar
ise diger yatinmlardan kaynaklanmistir. Bu veriler 6zellikle kuresel spekulatorlerin 2017

yilinda Turkiye'yi cazip bulduklarini ortaya koymaktadir.

2017 wyihnin 3. c¢eyregdi itibariyle Tuarkiye'nin uluslararasi varliklarinin dagilimina
bakildiginda ise; 41 milyar Dolarinin dogrudan yatirrm, 1,1 milyar Dolarinin portfoy
yatirimi, 71 milyar Dolarinin mevduat ve krediler, 112 milyar Dolarinin ise rezerv
varliklar seklinde bulundugu gorulmektedir. Bu arada 2017 yilinin Gguncu ¢eyreginde,
2016 yil sonuna gore, Turkiye'nin varliklart 9,9 milyar Dolar artarken bu artigin onemli
bir bolumu doviz rezervlerindeki 5,6 milyar Dolarlik artigtan kaynaklanmigtir. Dolayisiyla

dis kaynak girigsindeki artis az da olsa Merkez Bankasi rezervlerine yansimistir.
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3.5.4. DOVIZ KURLARI

Doéviz kurlarinin, etki gucu acgisindan Tuarkiye ekonomisinin en o6nemli degiskeni
oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir. Zira en amatdériinden en profesyoneline kadar
tum ekonomik aktorlerin ekonomik gelismeleri degerlendirmek acgisindan baktiklari ilk
gostergelerden biri doviz kurlaridir. Bu durum Turkiye'nin kargilastigi ekonomik krizlerin
etkisinin bireylerin yasamlarina daha ¢ok doviz kurlari kanalindan (pahal akaryakit,
ulasim, ithal GrGn gibi) yansimasiyla yakindan ilgilidir. Dolayisiyla déviz kurlarindaki

gelismelere duyarlilik ve tepki oldukga yuksektir.

Bu arada kuresellesme sureci, Turkiye gibi gelismekte olan tlkelerin déviz boyutundan
handikaplarini bir taraftan daha belirgin olarak ortaya ¢ikarmis diger taraftan da kuresel
spekulatorlere firsatlar yaratmistir. Nitekim gelismekte olan Ulkeler bir ok nedene bagh
olarak gelismis Ulkelere oranla ylksek yuksek enflasyonla yasamaktadir. Bunun énemli
bir sonucu faizlerin de yuksek olmasidir. YUksek faizler ise kuresel spekulatorlerin
radarina en hizli yakalanan degiskendir. 1980’lerin basinda Bati, 1990’larin basinda da
Dogu Blogunun sermaye hareketleri acisindan daha liberal hale gelmesiyle spekulatif
sermaye adeta hic inmeyen bir ugcak gibi dinyanin her tarafinda hareket etmeye
baslamigti. Teknolojik gelismeler sonucu bu hareket elektronik hatlara kaymistir.
Gelinen noktada her is gununde trilyonlarca Dolar elektronik hatlarda dolasmakta, kimi

ulkelerde gegici mutluluklar, kimilerine ise kalici acilar birakmaktadir.
Turkiye boylesi bir iklimde her ikisini de tadan bir tulke konumundadir.

“Yuksek enflasyon—ylksek faiz—sicak para girisi—reel kurlarda gerileme—ucuz ithal
urin—asir tuketim—hizli blyime—ylksek cari agik—artan risk algisi—sicak para
cikisi—kriz—yuksek kur—yuksek faiz—yeniden sicak para girisi—oyeniden reel kurlarda

gerileme...”

seklinde oOzetlenebilecek kisir donguyu Turkiye; 1994, 2001, 2009 vyillari dncesi ve
sonrasinda yasamistir ve halen yasamaya devam etmektedir. Ulkeyi 7-8 yilda bir krize
g6tiren bu yapilanmadan c¢ikis i¢in ger¢cek anlamda bir yapisal donlisum henlz
saglanamamig, adeta “sicak para” ve “beton bloklar” arasina sikismis bir ekonomi
goruntusu olusmustur. Boylesi bir strecin sonsuza kadar devam ettirilemeyecegi agiktir.
Tarkiye’nin bu suregten ¢ikisinin; tamamen piyasa dinamiklerine birakilarak pahali bir
sekilde mi, yoksa bilimsel temelde hazirlanmis stratejiler araciligiyla daha az hasarla mi

gerceklesecegini, cok da uzun olmayan zaman gosterecektir.
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Bu aciklamalar gergevesinde; 2017 yilinda yillik ortalama doviz kurlarinda gergeklesen
gelismeler Tablo 3.20’de verilmigtir. Buradan 2017 yilina 3,492 TL duzeyinde baglayan
Dolarin yil sonunda ylzde 10,3 oraninda artarak 3,851 TL oldugu goériimektedir.
Dolardaki ylksek oranl artislarin yilin ilk ayl ile Ekim ve Kasim’da gercgeklestigi

anlasiimaktadir.

TABLO 3.20: DOViZ KURLARINDA AYLIK GELISMELER

DOLAR EURO
AY Aylik Yillik Aylik Yilhk
$/TL | degisim | Degisim €/TL degisim | Degisim €/$

2016-12 3,492 6,8 19,6 3,685 4,2 16,1 1,055
2017-1 3,738 7,0 24,2 3,969 7,7 214 1,062
2 3,676 -1,7 24,9 3,915 -14 19,9 1,065
3 3,669 -0,2 26,8 3,919 0,1 22,1 1,068
4 3,657 -0,3 28,9 3,914 -0,1 21,7 1,070
5 3,567 -2,5 21,8 3,936 0,6 18,6 1,103
6 3,522 -1,3 20,6 3,952 0,4 20,5 1,122
I 3,563 1,2 20,4 4,095 3,6 25,1 1,149
8 3,516 -1,3 18,6 4,147 1,3 24,8 1,180
9 3,471 -1,3 17,2 4,141 -0,1 24,8 1,193
10 3,666 5,6 19,4 4,312 4,1 27,2 1,176
11 3,883 5,9 18,7 4,554 5,6 28,7 1,173
12 3,851 -0,8 10,3 4,557 0,1 23,7 1,183

Kaynak: TCMB

Euro ise yeni yila 3,685 TL olarak girmis, yih yuzde 23,7'lik artig ile 4.557 TL'ye
yukselerek kapatmistir. Euro'daki ylksek oranli artiglarin da Dolar ile ayni dénemde
gerceklestigi gorulmektedir. Kuresel ve daha ¢ok da ABD’deki ekonomik ve siyasi
gelismelerin etkisiyle, Euro Dolar karsisinda deger kazanmis ve 1.055°den 1.183’e
yukselmistir. 2017 yili sonunda paritenin geldigi duzey 2014 yili Aralik ayindan sonraki
en yuksek duzey olmustur. ABD’nin 450 milyar Dolar diizeyinde cari agik verirken Euro
bdlgesinin 400 milyar Dolar duzeyinde cari fazla vermesi nedeniyle bu gelismeyi normal
karsilamak gerekmektedir. Ancak, spekulatif hareketler ve siyasi gelismelerin doviz
kurlarinin degerini ekonomilerin reel dinamiklerinden kopardigi bir kuresel iklimde

Euro/Dolar paritesindeki degismelerin kaginilmaz olacagi agiktir.
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DOVIZ KURLARINDA YILLIK ARTISLAR %
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Déviz kurlarinda yillik ortalamalar boyutunda yasanan gelismeler ise Tablo 3.21’de
verilmigtir. Buradan gorulebilecedi gibi, Dolar kurunda ylzde 20,7, Euro kurunda yluzde
23,2, yarim Dolar ve yarim Euro'dan olusan doviz sepetinde ise yuzde 22,1 oraninda

artis olmustur. Bu yil icinde ayrica Euro, Dolar karsisinda deger kazanmistir.

TABLO 3.21: DOViZ KURLARINDA YILLIK GELISMELER

0,5 Euro + EURO/
VI Dl Elie 0,5, Dolar $ Paritesi
2002 1,509 1,433 2,188 0,949
2003 1,497 1,689 2,438 1,129
2004 1,426 1,772 2,485 1,243
2005 1,344 1,674 2,346 1,245
2006 1,435 1,804 2,522 1,258
2007 1,305 1,782 2,435 1,366
2008 1,296 1,900 1,598 1,466
2009 1,551 2,156 1,854 1,390
2010 1,504 1,994 1,749 1,326
2011 1,674 2,328 2,001 1,391
2012 1,797 2,310 2,053 1,286
2013 1,903 2,528 2,216 1,328
2014 2,190 2,909 2,549 1,328
2015 2,722 3,021 2,872 1,110
2016 3,024 3,343 3,183 1,105
2017 3,651 4,120 3,886 1,129
Artis (%) | 20,7 23,2 22,1 2,2

Kaynak: TCMB
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Tabloda yer alan veriler ve asagidaki grafik incelendiginde Euro’nun TL karsisindaki
nominal degerinin 2011 yilindan sonra duzenli olarak arttigi, son iki yilda ise artis
egiliminin daha da guglendigi goérilmektedir. Dolarda ise artis egilimi ise 2015 yilindan
sonra daha belirgin hale gelmistir. Bu arada doviz sepeti ilk kez 2016 yilinda 3 TL'yi

asmig, 2017 yilinda ise 4 TL sinirini zorlamaya baslamistir.

DOVIZ KURLARININ GELISIMi
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Doviz kurlarindaki degismeyi enflasyondan bagimsiz olarak degerlendirmek yani
sadece nominal kurlari analiz etmek eksik bir yaklasim olacaktir. Bu nedenle Tablo
3.22'de 2003-2017 déneminde Turkiye’deki enflasyon oranlari (TL’'nin Ulke igindeki
satinalma gucundeki dusus) ile Dolar ve Euro’nun degerindeki degisme (TL'nin dovizi

satinalma gucundeki degisiklik) verilmistir.

2003-2008 doneminde nominal Dolar kurunda, 2006 yili harig, gerileme yasanmis yani
TL’nin Dolan satin alma gucu artmistir. Boylece bu donemde Dolar bazli ithal mallarin
TL cinsinden fiyatlar ortalama olarak yuzde 2,4 oraninda gerilerken, icerdeki mallarin
fiyatl ise yaklasik yizde 10 artmistir. Bir bagka deyigle, TL igcerde deger kaybederken
digarida deger kazanmigtir. Bunun anlami yerli girigsimcilerin yizde 12,4 duzeyinde bir
fiyat dezavantajina dismesidir. Euro agisindan ise bu oran yizde 5,5 dizeyindedir.
Yani tlkemiz ihracatgisi dig pazarlarda, i¢ piyasa icin Uretim yapan yerli girisimcimiz ise

ulke icinde yabanci rakiplerine kargi rekabet guclu kaybina ugramigtir.

TABLO 3.22: ENFLASYON DOViZ KURLARI (%)

YIL TUFE UFE DOLAR EURO
2003 18,4 13,9 -0,8 17,9
2004 9,3 13,8 -4,7 4,9
2005 7,7 45 -5,8 -5,5
2006 9,7 11,6 6,8 7.8
2007 8,4 5,9 9,1 -1,2
2008 10,1 8,1 -0,7 6,6
2009 6,5 5,9 19,7 13,5
2010 6,4 8,9 -3,0 -7,5
2011 10,5 13,3 11,3 16,8
2012 6,2 2,5 7,3 -0,8
2013 7.4 7,0 5,9 9,4
2014 8,2 6,4 15,1 15,1
2015 8,8 5,7 24,3 3,9
2016 8,5 9,9 11,1 10,7
2017 11,9 15,5 20,7 23,2
Ort. 9,2 8,9 6,5 7.6

Kaynak: TCMB

Bununla birlikte, grafikten de gorulebilecegi gibi, ilk dizeltme 2009 krizi surecinde
gelmis, ardindan da 2014 yilindan sonra doéviz kurlarindaki artis enflasyonun Gzerine
ctkmistir. Boylece 2003-2008 araligindaki donemsel bozulma, 2014 sonrasinda

donemsel duzeltme surecine girmistir.
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ENFLASYON VE DOVIiZ KURLARINDA YILLIK ARTISLAR (%)
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Bu dlzeltmenin hangi asamada oldugunu ortaya koymak amaciyla, kriz sonrasi olmasi
nedeniyle 2002 yili baz alinarak, doviz kurlarindaki degisikler ve enflasyon verilerinden
endeks olusturulmustur. Boylece 2002 yilina goére; TL'nin degerindeki degismeleri
degerlendirme imkani dogmustur. Buna gore; 2002-2017 déneminde TUFE 3,7 Kat,
UFE 3,5 kat artarken, Euro’nun nominal degerindeki artis 2,8, Dolarin nominal

degerindeki artis ise 2,4 kat olmustur.

TABLO 3.23: DOViZ KURLARINDA DONEMSEL
GELISMELER (2002=100)

YIL TUFE UFE DOLAR | EURO
2002 100.0 100.0 100.0 100.0
2003 118,4 113,9 99,2 117,9
2004 129,4 129,6 94,5 123,7
2005 139,4 135,5 89,1 116,8
2006 152,8 151,2 95,1 125,9
2007 165,6 160,2 86,5 124,4
2008 182,3 173,2 85,9 132,6
2009 1942 183,4 102,8 150,5
2010 206,6 199,7 99,7 139,1
2011 228,2 226,3 110,9 162,5
2012 2423 231,9 119,1 161,2
2013 260,2 248,0 126,1 176,4
2014 281,5 263,8 145,1 203,0
2015 306,3 278,9 180,4 210,8
2016 332,4 306,6 200,4 233,3
2017 372,0 354,0 241,9 287,5

Kaynak: TCMB
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Bu verilerin anlami ise, 2002 yilinda igeride fiyati 100 TL olan bir nihai malin fiyatinin
2017 yilinda 372 TL’ye yukselirken, Euro bolgesinden ithal edilen malin fiyatinin ancak
287 TL'ye, ABD’den (veya bagka bir Ulkeden Dolarla satin alinan) ithal edilen malin
fiyatinin ise 242 TL'ye yukselmesidir. Kuskusuz ABD ve Euro bdlgesinde de enflasyon
yasanmakta dolayisiyla bu ulke/bdlgelerde de fiyatlar artmaktadir. Ancak, Turkiye’'deki
yillik yizde 10 duzeylerindeki enflasyon dikkate alindiginda, yuzde 2’yi gegcmeyen bu
oranlarin sinirli fiyat artigi etkisi ihmal edilebilir. Dolayisiyla, 2002 yilina gére 2017
yilinda Turkiye'deki mallarin fiyati (TUFE’ye gore) Euro ile ithal edilen mallar karsisinda
yuzde 29,4, Dolar ile ithal edilen UrUnlerde ise yuzde 53,8 oraninda pahali kalmigtir. Bu
duzeydeki farki kar marjlarindan taviz ile gidermek mumkun olamayacagi igin de geriye
secenek olarak yerli Ureticilerin daha ¢ok ithal girdi kullanmaya ve/veya urettikleri Grinu
ithal etmeye baslamalari kalmaktadir. Kugkusuz en son segenek de Uretimde

vazge¢mek olacaktir.

ENFLASYON VE DOVIZ KURLARININ GELISIMI (2002=100)
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Son yillarda kurlarda yasanan artiglarin yeterli/gerekli dizeltmeyi ne oranda yaptigini
grafikten gormek mumkundir. Bu arada, 6nceki bolimlerde ele alinan gostergelerdeki
degisiklikler de dikkate alindiginda, grafik Tuarkiye'de istikrarli tek seyin enflasyon
oldugunu ortaya koymaktadir. Baz alinan 2002 yilina gore Turkiye'de uretilen mallarin
hala ithal edilen mallara gére pahal oldugu, yani TL’nin Dolar ve Euro’yu satin alma
gucundn hala yuksek oldugu goérulmektedir. Bu da doviz kurlarinda olasi artigsin devam

edecegi anlamina gelmektedir.
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Kurlarin reel duzeyini daha kapsamli olarak degerlendirmek igin reel efektif doviz kuru
(REK) endeksleri de kullaniimaktadir. Bilindigi gibi Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan hesaplanan reel efektif doviz kuru (REK) endeksleri tlkemiz fiyat
dizeyinin dig ticaret yaptigimiz Ulkelerin fiyat dizeylerine oraninin, agirlikli geometrik
ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Bu kur TUFE veya Yi-UFE bazh olarak
hesaplanmakta ve reel efektif kurdaki artis TL'nin reel olarak deger kazandigi, dusus ise
deger kaybettigi anlamina gelmektedir. Tablo 3.24’de 2003-2017 déneminde reel efektif
kurlarin geligimi verilmigtir.

TABLO 3.24: REEL EFEKTIF DOViZ KURLARI

YIL TUFE Bazh REK Deg/'rg'm Yi-UFE Bazh REK Deg/'g'm
2003 100,00 - 100,00 -
2004 103.06 3.1 103,27 33
2005 112,84 95 110,33 6.8
2006 111,50 1.2 106.77 3.2
2007 119.45 7.1 111,49 2.4
2008 119,03 0.4 110,29 11
2009 111.18 6.6 105,62 2.2
2010 121,74 95 113.66 7.6
2011 107,39 118 101,55 107
2012 110,00 2.4 103.18 16
2013 108.13 17 100.73 2.4
2014 102,28 5.4 98,47 2.2
2015 99,50 2.7 98,91 05
2016 99.06 0.4 96,94 2,0
2017 88.83 103 88,41 8.8
ort. 107,60 103,31

Kaynak: TCMB

Buna gore 2004-2013 doneminde TL surekli olarak asiri degerlenmis, yani ithal mallar
Tarkiye icin ucuzlamistir. 2009 yilinda, krizin etkisiyle TL'nin degerinde bir dusus olmus,
ancak yine baslangi¢ yilinin Uzerinde yani asiri degerli kalmistir. 2014 yilindan sonra
TL’de duzenli bir deger kaybi gergeklesmistir. 2017 yilinda TL’nin degerinde gorulen

gerileme ise 2011 yilindan sonraki en yuksek ikinci disus olmustur.
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REEL EFEKTIF KURLARIN GELISIMI (2003=100)
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Diger taraftan 2003-2017 déneminde TL ortalama olarak; TUFE bazli reel efektif kur
acisindan ylzde 7,6, Yi-UFE bazl reel efektif kur agisindan ise yizde 3,3 oraninda
degerlenmistir. Grafikte, 2003-2017 dénemine iliskin TUFE ve Yi-UFE bazli reel efektif
kur endeksleri ile donem ortalamalari verilmigtir. Buradan da TL’nin uzun sure degerli
kaldigini gérmek mumkundur. Bu veriler, 2000’li yillarda Turkiye’'de rekorlar kiran dig

ticaret aciginin 6nemli bir gerekgesini de ortaya koymaktadir.
3.6. KAMU KESiMi DENGESI

Hem buyukligu hem de aldigi kararlar ve uygulamalar nedeniyle ekonomik gelismeler
uzerinde 6nemli dlgude belirleyici olan kamu kesiminde 2017 yilinda yaganan gelismeler

farkli gostergeler araciligiyla izleyen bolumde degerlendirilmigtir.
3.6.1. BUTCE DENGESI

2017 yihinda butgedeki gelismeler hem butce agigi hem de ihtiyagtan fazla goriinen
borgclanma nedeniyle sikga gindeme gelmistir. Bunda da en onemli etken, gelismekte
olan ulkelerin ¢cogu kez ya dis agiklari ya da butge agiklari nedeniyle krizler yasiyor

olmasidir.
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Devletin gelir ve giderleri kadar Onceliklerinin ve uyguladigi maliye politikalarinin
yansidigl devlet butgesinde 2017 yilinda yasanan gelismeler Tablo 3.25'de verilmistir.
Buradan goruldugu gibi, bu yil devletin elde ettigi toplam gelir yizde 13,8, vergi gelirleri
ise yuzde 16,8 oraninda artmigtir. Bu oranlar toplam butce ve vergi gelirleri igin
baslangic hedeflerinden yluzde 3-5 oraninda daha yuksektir. 2017 yilinda yuzde 12
duzeyindeki enflasyon ve yuzde 6-7 araliginda gergeklesmesi beklenen buyume, yani
en genig tanimli vergi matrahi olan nominal ulusal hasilanin yuzde 18 duzeyinde

buyuyecek oldugu dikkate alindiginda, bu artiglar surpriz olmaktan ¢gikmaktadir.

2017 yil butcesindeki harcama kalemlerinde yagsanan geligsmeler incelendiginde; faiz
harcamalarinin yuzde 12,9 oraninda, faiz digi harcamalarin ise yuzde 16,3 oraninda
arttig1 goértlmektedir. Harcamalar icinde en buyuk payi 270 milyar TL ile cari transferler
olustururken, bunu 189 milyar TL ile personel harcamalari (maas+SGK primi) ve
yaklagik 70 milyar TL ile de sermaye giderleri (yatirimlar) izlemektedir. Ayrica, bu yil faiz

harcamalarinda ortaya ¢ikan 6,5 milyar TL'lik artis dikkat cekmektedir.

Diger 2017 yilinda butce acigi 2016 yilina gore yuzde 58,3 oraninda artmis ve 47 milyar
TL’ye ylUkselmistir. Buna bagli olarak da faiz disi fazla 20 milyar TL'den 9 milyar TL'ye

gerilemistir. Bu veriler 2017 yilinda butgede belirgin bir bozulmaya isaret etmektedir.

TABLO 3.25: MERKEZi YONETIM BUTGESI

(Milyon TL) 2016 2017 | Gerg. (%) | Degisim (%)
BUTCE GIDERLERI 584.071 | 677.722 | 105,1 16,0
Faiz Hari¢ Giderler 533.825 | 621.011 105,7 16,3
Personel Giderleri 148.864 | 162.139 99,7 8,9
Sosyal Giv.Kur. Devlet Primi 24.699 | 27.267 100,5 10,4
Mal ve Hizmet Alimlari 54.100 | 63.470 121,8 17,3
Cari Transferler 224.847 | 270.962 108,7 20,5
Sermaye Giderleri 59.677 70.541 106,5 18,2
Sermaye Transferleri 8.881 13.341 122,6 50,2
Borg¢ Verme 12.756 13.291 102,9 4,2
Yedek Odenekler 0 0 0,0

Faiz Harcamalan 50.247 56.712 98,6 12,9
BUTGE GELIRLERI 554.140 | 630.349 105,4 13,8
Genel Bitge Gelirleri 533.203 | 607.215 103,9 13,9
Vergi Gelirleri 459.002 | 536.048 104,9 16,8
Tesebbls ve Mulkiyet Geliri 23.748 | 19.755 115,4 -16,8
Ozel Gelirler ile Al. Bagislar ve Yard. 1.122 2.163 145,3 92,8
Faizler, Paylar ve Cezalar 34.910 | 35.432 94,4 15
Sermaye Gelirleri 12.828 | 11.673 75,8 -9,0
Alacaklardan Tahsilat 1.594 2.145 129,2 34,6
Ozel Bitgeli idarelerin Oz Gelirleri 17.012 | 18.932 193,6 11,3
Duzenleyici ve Den. Kur. Gelirleri 3.925 4.202 100,4 7,1
BUTGE DENGESI -29.932 | -47.373 101,1 58,3
Faiz Disi Denge (Maliye Tanimli) 20.315 9.339 87,7 -54,0

Kaynak: Maliye Bakanligi ve Hazine Miistesarligi
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Diger taraftan Tablo 3.26'den gorulebilecegi gibi 2017 yilinda toplam vergi gelirleri
yuzde 16,8, gelir vergisi tahsilati yuzde 16,3, kurumlar vergisi tahsilati yuzde 23,1
oraninda artmistir. Kurumlar vergisi tahsilatindaki artis ekonominin hizli buyumesi
yaninda KGF destekli kredilerinin  olumlu bir diger yansimasi olarak da

degerlendirilebilir.

Ayrica dahilde alinan KDV tahsilati yuzde 3, ithalattan alinan KDV tahsilati yuzde 29,7,
OTV tahsilati ise yiizde 14,9 oraninda artmistir. ithalattan alinan KDV tahsilatindaki
yuksek oranli artis hem ithalat hem de kur artislarindan kaynaklanmistir. Bu yil bazi
uriinlerde uygulanan OTV indirimine ragmen OTV tahsilatindaki artis ve hedefin yiizde
1 Uzerine c¢ikilmis olmasi dikkat ¢cekmektedir. Bununla birlikte dahilde alinan KDV

tahsilati hem ¢ok disuk hem de hedefin altinda kalmistir.
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TABLO 3.26 VERGI GELIRLERININ GELISIMi

- 2017
Lol EHENIE) 2016 —HEDEF [ GERG. | GERG.(%) | ARTIS (%)
MERKEZI YONETIM BUTCESI GELIRLERI |554.140| 598.274 |630.349 105,4 13,8
VERGI GELIRLERI 459.002 | 511.085 |536.048 104,9 16,8
SS'R{R’ AR HERE [ 0 U 139.574| 155.063 |165.304 106,6 18,4
GELIR VERGISI 96.605 | 108.905 |112.399 103,2 16,3
-Beyana Dayanan Gelir Vergisi 4.522 4,702 5.038 107,1 11,4
-Basit Usulde Gelir Vergisi 375 156 226 145,2 -39,8
-Gelir Vergisi Tevkifati 89.752 | 101.841 |104.845 103,0 16,8
-Gegici Gelir Vergisi 1.956 2.207 2.289 103,7 17,0
KURUMLAR VERGISI 42,970 | 46.158 | 52.905 114,6 23,1
-Beyana Dayanan Kurumlar Vergisi 2.820 909 2.280 250,7 -19,2
-Kurumlar Vergisi Tevkifati 278 234 239 101,9 -14,0
-Gegici Kurumlar Vergisi 39.872 | 45.015 | 50.387 1119 26,4
MULKIYET UZERINDEN ALINAN VERGI 10.606 | 11.950 | 11.542 96,6 8,8
VERASET VE INTIKAL VERGISI 619 652 718 110,1 15,9
MOTORLU TASITLAR VERGISI 9.986 | 11.298 | 10.825 95,8 8,4
DAHILDE ALINAN MAL VE HIZMET
VERGISI 191.329 | 212.280 |211.989 99,9 10,8
DAHILDE ALINAN KDV 53.987 | 57.072 | 55.583 97,4 3,0
OZEL TUKETIM VERGISI 120.402 | 136.355 |138.328 101,4 14,9
-Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iliskin OTV | 56.296 65.623 63.603 96,9 13,0
-Motorlu Tasit Araglarina iliskin OTV 18.873 | 19.774 | 22.017 111,3 16,7
-Kol. Gazoz, Alkollii ic. ve Tit. Mamdil.llis.
OTV 40.500 | 45.670 | 47.842 104,8 18,1
Alkollii ic. 7.904 8.688 | 10.013 115,3 26,7
Tit. Mamiil 32.235 | 36.597 | 37.427 102,3 16,1
Kolall Gazoz 362 385 403 104,6 11,4
-Day. Tiiketim ve Diger Mallara lliskin OTV 4.726 5.289 4.866 92,0 3,0
-6111 S.K. Kapsaminda Tahsil Olunan OTV 0 0 0 -79,7
-6736 S.K. Kapsaminda Tahsil Olunan OTV 6 0 0 -102,8
BANKA VE SIGORTA MUAM. VERGISI 11.068 | 13.027 | 13.269 101,9 19,9
SANS OYUNLARI VERGISI 900 1.029 993 96,5 10,3
OZEL ILETISIM VERGISI 4.976 4.796 3.817 79,6 -23,3
DAHILDE AL. DIiG. MAL VE HiZ. VERGISI -3 0 -1 64,1
\;JEL:;;?RARAS' TIC. VE MUAM. ALINAN | o5 545 | 96.765 |112.404 116,2 30,3
GUMRUK VERGILERI 9.065 | 12.600 | 12.259 97,3 35,2
ITHALDE ALINAN KATMA DEGER VERGISI | 76.836 | 83.716 | 99.638 119,0 29,7
DIGER DIS TICARET GELIRLERI 348 450 507 112,5 456
DAMGA VERGISI 13.419 | 15.194 | 15.594 102,6 16,2
HARCLAR 17.822 | 19.831 | 19.213 96,9 7.8
BASKA YERDE SINIF.YAN DIGER VERGI 2 1 1 98,1 -36,8
DIGER GELIRLER 95.138 | 87.188 | 94.301 108,2 -0,9

Kaynak: Maliye Bakanligi ve Hazine Miistesarligi

Ekonominin ¢ok hizli buyuduagu, bu bayumede tuketim basat bir roli oynadigi bir yilda
gerceklesen bu durum Uzerinde durulmasi gereken bir gelismedir. Bu konuda daha
saglikh bir degerlendirme yapabilmek amaciyla Tablo 3.27’de bazi vergilerdeki tahakkuk

tahsilat oranlari verilmistir.
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TABLO 3.27 VERGI GELIRLERINDE TAHAKKUK/TAHSILAT ORANLARI (%)

YIL Toplam Butge | Kurumlar | Gelir f ory | comnpay
Gelirleri Vergisi Vergisi
2006 86,0 89,5 86,6 80,7 58,3
2007 85,0 87,1 86,5 77,9 51,0
2008 83,2 87,2 85,0 71,1 49,1
2009 80,4 82,8 82,7 71,3 51,6
2010 76,8 77,8 79,8 68,3 38,0
2011 74,4 76,5 80,6 63,3 29,7
2012 70,1 82,4 81,7 64,6 22,5
2013 70,5 81,7 81,5 64,7 20,1
2014 69,2 79,6 80,1 59,0 214
2015 67,9 77,6 79,4 59,0 18,3
2016 64,7 69,6 76,7 52,0 18,2
2017 65,4 74,5 77,6 49,5 17,1

Kaynak: Maliye Bakanligi ve Hazine Miistesarligi

Diger taraftan burada Uzerinde durulmasi gereken bir diger 6nemli konu KDV tahsilatina
iliskindir. Nitekim bu vergileri devletin tahsilat orani ylizde 49,5’e dismustir. Bu vergiler
Ozelliklidir. Zira tahsil edildikten bir sure sonra da devlete 6denmektedir. Ancak, yine
Tablo 3.28’den gorulebilecedi gibi sadece 2017 yilinda ilgili ekonomik birimlerden
toplanan 112 milyar TL'lik KDV’nin sadece 55,5 milyarini devlete 6denmistir. Geriye

kalan 56,8 milyar TL ise isletmelerde kalmistir.

Buradan daha ¢ogu ticari faaliyetlerden kaynaklanan ve kurumlarda arti deger olarak
olusan KDV’nin Maliye’ye yatiriimak yerine isletmelerde igletme sermayesi olarak
kullanildigi anlasiimaktadir. isletmeleri bu sekilde davranmaya yénlendiren ise adeta

surekli hale gelen vergi ve cezalarin yeniden yapilandirilmasi uygulamasidir.
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TABLO 3.28: 2017 YILINDA BAZI TAHSILAT KAYIPLARI

Tahsilat/
(Milyon TL) Tahakkuk | Tahsilat Tahakkuk KAYIP
Orani (%)
GENEL BUTGE GELIRLERI 932.584 610.336 65,4 322.248
VERGI GELIRLERI 670.750 | 536.048 79,9 134.702
Gelir Vergisi 144.894 112.399 77,6 32.495
Kurumlar Vergisi 71.062 52.905 74,5 18.156
Veraset ve Intikal Vergisi 1.337 718 53,7 619
Veraset ve Intikal Vergisi 1.337 718 53,7 619
Motorlu Tasitlar Vergisi 15.978 10.825 67,7 5.153
Veraset ve intikal Vergisi 1.337 718 53,7 619
Dahilde Alinan KDV 112.397 55.583 49,5 56.814
Ozel Tiketim Vergisi 148.347 138.328 93,2 10.019
Gumrik Vergileri 12.259 12.259 100,0 0
ithalde Alinan KDV 99.638 99.638 100,0 0
Damga Vergisi 20.796 15.594 75,0 5.202
Harglar 23.127 19.213 83,1 3.914
PARA CEZALARI 161.755 9.121 5,6 152.634
Yargi Para Cezalari 41.841 419 1,0 41.422
idari Para Cezalari 9.788 1.930 19,7 7.858
Vergi Cezalari 104.221 4.366 4,2 99.855

Kaynak: Maliye Bakanligi ve Hazine Miistesarligi

Kisaca ifade etmek gerekirse; devletin vatandas ve isletmelerle vergi/alacak iliskilerini
yeniden ve adil olarak duzenlemesi gerekmektedir. Zira, konjonkturel nedenlerle
isletmelerin kaynak ihtiyacini gidermesine katki saglamak amaciyla alacaklara iligkin

olarak getirilen af ve/veya yeniden yapilandirmalar, adeta surekli/yapisal hale gelmistir.

Bu durumun vergi ahlak ve bilincinde erozyon yaratmasi ihtimali bulunmaktadir.
Dolayisiyla oncelikle ekonominin saglikli bir yapilya kavusturulmasi, ardindan da

isletmelerle Maliye iliskilerinin daha kurumsal ve adil hale getirilmesi uygun olacaktir.
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TABLO 3.29: MERKEZi YONETIM BUTGE GIDERLERININ DAGILIMI

(MILYON TL) e Ay
GERC. | HEDEF | GERG. | GERG. (%) | ARTIS

584.071 | 645.124 | 677.722 105,1 16,0

Merkezi Yonetim Biitce Giderleri

(A+B)

A) Faiz Harig¢ Biitce Giderleri 533.825 | 587.624 | 621.011 105,7 16,3
1. Personel Giderleri 148.864 | 162.639 | 162.139 99,7 8,9
2. SGK'ya Devlet Primi Giderleri 24.699 | 27.138 | 27.267 100,5 10,4
3. Mal ve Hizmet Alim Giderleri 54.100 | 52.119 | 63.470 121,8 17,3
4. Cari Transferler 224.847 | 249.266 | 270.962 108,7 20,5
a) Gorev Zararlari 5.832 7.186 7.371 102,6 26,4
b) Hazine Yardimlan 116.763 | 127.850 | 143.525 112,3 22,9
SGK'ya Hazine Yardimlari 3.706 4171 4.317 103,5 16,5

- SefilG Eme s ve Ses- e 106.786 | 116.638 | 132.466 | 113,6 24,0

Mahalli Idarelere Hazine
Yardimlart 1.310 1.403 1.514 107,9 15,6
Diger Hazine Yardimlari 4.960 5.638 5.227 92,7 5,4
T rgr)] SK.ar o, (e TEn (N e 2465 | 2489 | 3.401 136,6 37,9
d) Hane Halkina Yapilan Transferler 5.432 5.844 6.251 107,0 15,1
e) Tarimsal Destekleme Odemeleri 11.489 | 12.838 | 12.722 99,1 10,7
f) Hane Halkina Yapilan Diger Trans. | 7.202 7.655 10.175 132,9 41,3
g) Sosyal Amagl Transferler 10.814 | 12.613 | 12.226 96,9 13,0
h) Yurtdisina Yapilan Transferler 2.239 2.754 2.619 95,1 17,0
i) Gelirden Ayrilan Paylar 62.609 | 70.036 | 72.673 103,8 16,1
5. Sermaye(Yatirim) Giderleri 59.677 | 66.243 | 70.541 106,5 18,2
6. Sermaye Transferleri 8.881 | 10.881 | 13.341 122,6 50,2
a) Yurtici Sermaye Transferleri 8.488 | 10.467 | 12.888 123,1 51,8
b) Yurtdisi Sermaye Transferleri 394 414 453 109,4 15,2
7. Borg Verme 12.756 | 12.917 | 13.291 102,9 4.2
a) Yurtici Bor¢ Verme 11.694 | 11.786 | 12.539 106,4 7,2
b) Yurtdisi Borg Verme 1.062 1.131 752 66,5 -29,2
8. Yedek Odenekler 0 6.421 0 0,0
B. Faiz Giderleri 50.247 | 57.500 | 56.712 98,6 12,9

Kaynak: Maliye Bakanligi ve Hazine Miistesarligi

Turkiye'de devlet bultgesinin durumu analiz edilirken, harcama kalemlerinin de
detaylarina bakmak faydali olacaktir. Nitekim Tablo 3.29'dan gorilebilecegi gibi 2017
yilinda butceden yapilan 677 milyar TL’lik harcamanin 56 milyar TL’si faiz, 621 milyar
TL’si de faiz dig1 harcamalara gitmistir. 2017 yih butgesinden yatirmlara (sermaye
giderleri) ayrilan pay ise 70 milyar TL'dir. Bunun yaninda personel harcamalari (189
milyar TL) ile mal ve hizmet almlari (63 milyar TL) disinda kalanlar transfer

harcamalarina (270 milyar TL) gitmistir.
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2017 yihnda ekonominin hizli buyumesinde butgenin yani maliye politikalarinin da
katkisi olmustur. Bu katki sadece harcamalarin artirilmasi degil ayni zamanda kamu
alacaklarinin zamana yayilmasi yoluyla da olmustur. Kuskusuz bu durum butceye de
yuzde 58 oraninda artan acgik ve izleyen bolumde gorulebilecegi gibi hizla artan

borglanma olarak yansimigtir.
3.6.2. BUTCE NAKIT DENGESI VE FINANSMANI

Kamu maliyesinde yasanan gelismeleri degerlendirmek igin incelenmesi gereken bir
diger gosterge de devlet butgesi dengesine emanet ve avans hesaplardaki alacak ve
borglarin eklenmesiyle elde edilen butce nakit dengesidir. 2017 yili Ocak-Kasim

doénemine iligkin bltge nakit dengesi ve finansmanina iliskin veriler Tablo 3.30°’da yer

almaktadir.

TABLO 3.30: MERKEZi YONETIM BUTGE FINANSMANI
(Ocak-Kasim-Milyon TL) 2015 2016 2017 Degisim (%)
BUTCE DENGESI -5.429 -2.119 -26.484 1.149,6
Butce Emanetleri -366 -1.391 1.417 -201,9
Diger Emanetler 673 647 128 -80,2
Avanslar 1.488 2.536 3.368 32,8
NAKIT DENGESI -3.634 -327 -21.570 6.487,6
FINANSMAN 3.634 327 21.570 6.487,6
BORGCLANMA (Net) 22.528 32.373 82.316 154,3
Dis Borglanma, Net -2.281 4.296 16.474 283,5
Kullanim 9.539 18.295 38.869 112,5
Odenen -11.820 -13.999 -22.395 60,0
ic Borglanma, Net 24.809 28.077 65.842 134,5
TL Cinsinden Hazine Bonosu 2.591 2.615 1.457 -44,3
Satig 2.591 2.615 2.482 -5,1
Odenen 0 0 -1.025
TL Cinsinden Devlet Tahvili 22.218 25.463 64.384 152,9
Satis 85.892 84.291 121.976 447
Odenen -63.674 -58.829 -57.591 2,1
Doviz Cin. Devlet Tahvili 0 0 0
Satis 0 0 0
Odenen 0 0 0
Net Borg Verme (-) -585 -1.419 -125 -91,2
Bor¢ Verme 119 23 604 2.570,2
Geri Odeme (-) 704 1.441 729 -49,4
Ozellestirme Geliri 0 0 0
TMSF Gelir Fazlalan 0 0 0
i’;?:;’lzf"ka EeERiUSt 19.479 | -33464 | -60.871 81,9

Kaynak: Hazine Miistesarligi

108



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

Bu verilere gore; 2017 yilinda 26,4 milyar TL agik veren but¢ceye avans ve emanet
hesaplardan gelen kaynaklarin eklenmesiyle butge nakit dengesinin 21,5 milyar TL
olarak gerceklestigi gorulmektedir. Bdylece s6z konusu dénemde nakit dengesi agiginin
2016 yilina gore 64,4 kat arttigi anlasiimaktadir. Bu agigin olasi finansman kaynaklari;
ic ve dis borglanma, 6zellestirme gelirleri ile TMSF'den aktarilan gelir fazlalaridir. 2017
yilinda nakit agiginin finansmani icin devlet icerden (net 65,8 milyar TL) ve disaridan
(net 16,4 milyar TL) yaklasik 82,3 milyar TL borclanmistir. Bdylece devlet 2009

krizinden (60,8 milyar TL) sonraki en ylksek oranli bor¢lanma artisini gergeklestirmistir.

Bu yil 6zellestirme ve TMSF'den nakit agiginin finansmani igin kaynak saglanamamistir.
2017 yihinda devletin nette borg vermedigi daha 6nce verdigi borglardan 125 milyon TL
tahsilat yapmasiyla nakit acgiginin ¢ok Uzerinde borg¢laniimasi sonucunda Hazine
kasasinda 60,8 milyar TL'lik artis olmustur. 2017 yilinda Hazine, ihtiyacinin ¢ok

Otesinde borglanmis, nakit biriktirmistir.

TABLO 3.31: HAZINE BORG CEVIRME ORANLARI (%

Yil Dis Borg i¢ Borg Toplam
2000 155,9 153,5 153,9
2001 449 143,6 128,6
2002 260,8 122,3 136,6
2003 116,8 140,5 138,3
2004 135,7 124,1 1249
2005 87,3 116,4 113,2
2006 97,8 104,0 103,1
2007 84,1 108,3 105,2
2008 131,8 115,4 117,2
2009 174,0 157,6 158,9
2010 172,6 116,7 120,7
2011 121,4 115,5 116,1
2012 141,6 121,1 123,7
2013 192,3 112,9 117,9
2014 165,1 109,9 115,2
2015 78,1 137,8 128,1
2016 130,2 1449 142,1
2017/11 173,6 212,3 201,6

Kaynak: Hazine Miistesarligi verilerinden yararlanilarak hesaplanmistir.
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2017 wyihinda, Hukimet 2006 yilindan sonraki en vyuksek dis bor¢clanmasini
gerceklestirmistir. Yilin 11 aylik bolimunde vadesi bir yildan az olan Devlet i¢
borclanma kagitlarini ifade eden Hazine bonosu turiinden sadece 1,4 milyar TL, bir yil
ve daha uzun vadeli tahvil cinsinden bor¢larini 64,3 milyar TL artirmistir. 2017 yilinda
bor¢ ¢cevirme orani (Roll-over rate) tahviller igin yuzde 211,8, bonolar igin yuzde 242,2
dis borglar icin ise 173,5 olmustur. Bunun sonucunda toplam borglar igin bor¢ ¢evirme
orani yuzde 201,6 olarak gergeklesmistir. Bunun anlami devletin 2017 yilinin 11 aylik
béliminde 6dediginden yuzde 101,6 daha fazla bor¢lanmis olmasidir. Tablo 3.31°’den

gorulebilecegdi gibi bunlar ¢ok da alisik olunan rakamlar dedgildir.

BORC CEVIRME ORANLARININ GELISIMi %
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3.6.3. KAMU BORG STOKU

Tablo 3.32’de merkezi yonetim bor¢ stokunun gelisimi verilmistir. Buna gére, 2016
yilindan sonra 2017 yilinda da kamu borglari hizla artmaya devam etmistir. Nitekim
kamu i¢ borg stoku 2017 yilinin ilk 11 ayl sonunda, gecen yilin ayni donemine gore
yuzde 14,2 oraninda artarak 468 milyar TL'den 534 milyar TL'ye yukselmistir. Ayni
dénemde kamunun dis borg¢ stoku ise, kur artiglarinin da etkisiyle, TL bazinda ylzde
25,3 oraninda artarak 356 milyar TL'ye ulasmistir. Bu gelismeler sonucu, kamunun TL
bazinda toplam bor¢ stoku, yilin ilk 11 ayhk boliminde yuzde 18,4 oraninda artarak

752 milyar TL’den 890 milyar TL’ye yukselmigtir.
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Turkiye'de kamu borg stokunun GSYiH'ya orani heniiz yiizde 30’lar diizeylerinde
bulunmaktadir. Hukumetin ekonomiyi canl tutmak icin buradaki marji kullandigi
anlasiimaktadir. Ancak, borglarin mevcut hizda artmaya devam etmesi durumunda ciddi

sorunlarla kacinilmasi s6z konusu olabilecektir.

TABLO 3.32: MERKEZi YONETIM TOPLAM BORG STOKU

(Milyar TL) 2012 | 2013 | 2014 | 2016 | 2016/11 | 2017/11 Deg/'g'm
Toplam 532,9 | 586,2 | 612,5 | 678,2 | 752,5 890,8 18,4
i¢c Borg Stoku 386,5 | 403,0 | 414,6 | 440,1 | 468,2 534,5 14,2
Hazine Bonosu 3,7 0,0 0,0 0,0 3,6 25 -31,8
Devlet Tahvili 382,9 | 403,0 | 414,6 | 440,1 | 464,6 532,0 14,5
Dis Borg Stoku 146,4 | 183,2 | 197,9 | 238,1 | 284,3 356,3 25,3
Uluslararasi Tahvil 91,7 | 119,0 | 135,2 | 167,3 | 206,0 262,0 27,2
Kredi 546 | 64,2 | 62,7 | 70,8 78,3 94,3 20,4
Merkezi Yénetim i¢ Borg Stokunun Elinde Bulunduranlara Gére Dagilhimi
Toplam 437,9 | 422,2 | 459,8 | 458,5 | 492,2 561,6 14,1
Yurt igi Yerlesikler 336,2 | 331,3 | 360,8 | 379,1 | 408,8 454,8 11,3
Bankacilik Kesimi 221,1 | 211,6 | 219,5| 224,3 | 237,2 264,2 11,4
Kamu Bankalari 89,0 | 88,2 | 88,6 | 85,6 91,6 100,1 9,2
Ozel Bankalar 104,7 | 96,0 | 102,3 | 108,9 | 90,0 105,4 17,0
Yabanci Bankalar 22,3 | 23,6 | 246 | 25,7 51,4 54,4 6,0
Kalkinma ve Yatirirm Bank. 5,0 3,8 4,0 4,1 4,1 4,3 4,8
Banka Dis1 Kesim 106,7 | 110,7 | 132,1 | 145,9 | 159,2 176,3 10,7
Gergek Kisiler 2,9 3,7 1,8 1,5 1,0 4,8 375,8
Tuzel Kisiler 86,8 | 87,2 | 106,7 | 115,9 | 126,5 138,5 9,5
Menkul Kiy. Yat. Fonlari 17,0 | 19,8 | 23,6 | 28,4 31,7 33,0 3,9
TCMB 8,5 9,0 9,2 9,0 12,3 14,3 15,6
Yurtdisi Yerlesikler 101,6 | 90,9 | 99,1 | 794 83,4 106,8 28,0

Kaynak: Hazine Miistesarligi

Merkezi yonetim i¢ borg stokunun 2017 yili 11. ayi itibariyle dagilimi incelendiginde; 454
milyar TL'lik bolumundn yurtici yerlesikler, 106 milyar TL'lik bdlimunin ise yurtdigi
yerlesiklerin elinde oldugu goériimektedir. 2016 yilinda kamunun borglanmasi agisindan
ilging bir gelisme olmus ve bankacilik sektérinin kamuyu finansmaninda 2009 yilindan
sonra ilk kez kamu bankalari ilk siraya yukselmigti. Ancak 6zel bankalar 2017 yilinda
tekrar On plana gikmistir.
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Tarkiye'nin toplam dis bor¢ stokuna iligkin veriler Tablo 3.33'de sunulmustur. Buradan
gorulebilecegdi gibi, 2016 yili sonunda 405 milyar Dolar olan toplam brat dig borg stoku
2017 yil 3. geyregi sonunda ylzde 8,1 oraninda artarak 438 milyar Dolara ylkselmistir.

TABLO 3.33: TURKIYE TOPLAM DIS BORG STOKU

(Milyar Dolar) 2002 | 2005| 2010 | 2015| 2016 |2017C3| (%)
Tiirkiye Briit Dis Borg Stoku (I+II+I11) 129,6 | 170,8 | 291,8 | 396,4 | 405,1 | 438,0 8,1
Kamu Sektorii Toplam Dis Borg Stoku (1) 64,5 | 70,4 | 89,1 |113,1|119,8| 1294 8,0
Kisa Vadeli Borglar 0,9 2,1 4,3 14,6 | 16,3 17,2 5,5
Uzun Vadeli Borglar 63,6 | 68,3 | 84,8 | 98,6 |103,6 | 112,3 8,4
TCMB Toplam Dis Borg Stoku (ll) 220 | 154 | 11,6 1,3 0,8 0,7 -14,2
Kisa Vadeli 1,7 2,8 1,6 0,2 0,1 0,1 -11,8
Uzun Vadeli 20,3 | 12,7 | 10,0 1,2 0,7 0,6 -14,6
Ozel Sektor Toplam Dig Borg Stoku () 43,1 | 84,9 |191,1|281,9|284,5| 307,9 8,2
Kisa Vadeli 139 | 340 | 71,4 | 87,2 | 81,7 93,2 14,1
Uzun Vadeli ® 29,2 | 50,9 |119,7 | 194,8 | 202,8 | 214,7 | 5.8
Tiirkiye Briit Dig Borg Stoku 129,6 | 170,8 | 291,8 | 396,4 | 405,1 | 438,0 8,1
TCMB Dis Borg Stoku (-) 22,0 | 154 | 11,6 1,3 0,8 0,7 -14,2
Bankacilik Kesimi Dis Borg Stoku (-) 10,4 | 31,9 | 81,4 |163,7 |161,3| 172,2 6,7
(I)Bankacmk Sektori Harig Dis Borg Stoku 972 | 1235|1989 | 231.4 | 2430 | 2651 0.1
Parasal Yetkili ve Mevduat Bankalari 9.6 259 | 316 | -46 77 33 57.1
Varliklari
Katilim ve Yatirnm Bankalari Varliklari -08 | -14 | -56 |-16,6 | -18,4 | -20,4 10,6
Parasal Sektor Net Dig Varliklar (Il) 8,8 245 | 26,0 | -21,3 | -10,7 | -171 58,8
Tiirkiye Net Dis Borg Stoku (I-11) 88,4 | 99,0 |172,8|252,6 | 253,7 | 282,1 11,2

Kaynak: Hazine Miistesarligi

Turkiye'nin toplam dig borcunun 129 milyar Dolarlik kismi kamu, 700 milyon Dolarlik
kismi Merkez Bankasi, 307 milyar Dolarlik kismi ise 6zel sektore aittir. Diger taraftan
2016 yih sonuna goére 2017 yili Uglncu geyregdi itibariyle dis borg stoku; kamuda 9,6
milyar Dolar, 6zel sektorde ise 23,4 milyar Dolar, toplamda da 32,9 milyar Dolar

artmistir.
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2017 yihnda borglarin vade yapisinda kisa vadeli borglar lehine yizde 1’lik degisiklik

olmus ve borgclarin; yizde 25,2'si kisa, yuzde 74,8'i uzun vadeli bor¢lardan olusmustur.

Tarkiye'nin dis borglari artmaya devam ettikge borg servisinin buyukligu de artmaktadir.
Nitekim, Tablo 3.34'den gorulebilecedi gibi, 2016 yilinin ilk 11 aylik bolumunde 9,4
milyar Dolar faiz, 57,5 milyar Dolari da anapara olmak tzere 67 milyar Dolarlik dis borg
servisi gerceklestirilmistir. 2017 yilina gelindiginde ise borg¢ servisinin tutari;10,6 milyar
Dolari faiz, 62,6 milyar Dolari da anapara olmak Uzere 73,3 milyar Dolara ulasmigstir. Bu
veriler dis borg servisinin 2017 yilinda yuzde 9,4 gibi yuksek bir oranda arttigini ortaya
koymaktadir. Ayrica, 2017 yilinda kisa vadeli borglar icin 6denen faizlerdeki artis dikkati
cekmektedir.
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TABLO 3.34: 2017 YILINDA DIS BORG SERVISI (Ocak-Kasim)

(Milyon Dolar) 2016 2017 eI
ANAPARA | FAIZ | TOPLAM | ANAPARA | FAIZ | TOPLAM (%)
TOPLAM 57.588 | 9.431 | 67.019 62.693 [10.650| 73.343 9,4
A) UZUN VADE 57.588 | 8.511 | 66.099 62.693 | 9.525 | 72.218 9,3
MERKEZ BANKASI 0 0 0 0 6 6
Kredi Geri 6d. 0 0 0 0 6 6
Tahvil Geri 6d. 0 0 0 0 0 0
GENEL HUKUMET 5.111 3.856 | 8.967 6.611 4.114 | 10.725 19,6
Kredi Geri &d. 2.293 473 2.766 2.776 385 3.161 14,3
Tahvil Geri 6d. 2.818 3.383 | 6.201 3.835 3.729 | 7.564 22,0
BANKALAR 34.842 | 1.876 | 36.718 38.328 | 2.354 | 40.682 10,8
Kredi Geri &d. 31.817 | 1.057 | 32.874 34.235 | 1.190 | 35.425 7.8
Tahvil Geri 6d. 3.025 819 3.844 4.093 1.164 | 5.257 36,8
DIGER SEKTOR 17.635 | 2.779 | 20.414 17.754 | 3.051 | 20.805 1,9
Kredi Geri &d. 17.556 | 2.667 | 20.223 17.544 | 2.949 | 20.493 1,3
Tahvil Geri 6d. 79 112 191 210 102 312 63,4
B) KISA VADE 920 920 1.125 | 1.125 22,3
MERKEZ
BANKASI 0 0 6 6
GENEL HUKUMET 0 0 0 0
BANKALAR 621 621 832 832 34,0
DIGER SEKTOR 299 299 287 287 -4,0

Kaynak: Hazine Miistesarligi

2017 yihindaki dis bor¢ servisinin 10,7 milyar Dolarini Hazine, 40,6 milyar Dolarini
bankalar, 20,8 milyar Dolarini ise diger sektorler (bankacilik digi 6zel kesim)

gercgeklestirmigtir.
3.6.4. KAMU BORGLANMA FAIZLERI

Tablo 3.35'de kamu i¢ borglanma faizlerinin 2006-2017 dénemindeki aylik gelisimi
verilmistir. Buradan gorulebilecegi gibi, yillik ortalama olarak Hazine borglanma faizleri
2013 yilinda yuzde 7,9 ile inceleme déneminin en dusuk diuzeyine gerilemis, sonraki U¢
yilda ihmli, 2017 yilinda ise yuksek oranda artis gostermistir. Bu durum 2017 yilinda faiz
zemininde yani kaynak ihtiyaci, enflasyon ve risk algisinda farklilagma oldugu anlamina
gelmektedir.
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TABLO 3.35:HAZINE iSKONTOLU iHALELERI YILLIK BILESIK FAiZ ORANLARI

(%0)

AYLAR | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Ocak 140 | 20,4 | 16,2 | 16,2 | 8,8 77 |105)| 65 108 | 7,8 | 11,1 | 11,3
Subat 140|189 | 16,7 | 150 | 85 | 87 | 94 | 62 | 109 | 81 | 109 | 11,1
Mart 13,9 | 198 | 175 | 143 | 8,7 9,0 | 96 65 | 11,1 | 82 | 10,1 | 11,4
Nisan 13,9 | 19,1 | 183 | 134 | 9,1 9,0 | 96 6,6 | 104 | 9,7 9,6 | 10,9
Mayis 150 | 18,8 | 19,6 | 116 | 9,7 88 | 95 5,7 92 | 9,6 96 | 11,2

Haziran 18,1 |1 185|215 | 121 | 9.1 9,1 9,1 8,4 8,7 9,9 9,3 | 10,8
Temmuz |215|176 | 205|110 | 84 9,1 8,0 9,0 8,6 9,6 91 | 11,0
Agustos 205|186 | 189 | 9,5 8,4 8,9 7,9 9,3 9,2 | 105 | 9,7 | 11,0

Eylal 21,1 183|188 | 9,1 8,1 8,1 7,9 9,8 94 | 11,3 | 9,2 | 11,1
Ekim 22,0 | 164 | 206 | 7,5 7,7 84 | 7,5 8,5 98 | 108 | 9,7 | 12,0
Kasim 20,9 | 16,2 | 21,4 | 85 79 | 105 | 7,2 8,9 8,3 | 10,3 | 10,7 | 13,2
Aralik 215|165 | 186 | 9,0 8,0 | 10,3 | 5,8 9,2 88 |109 | 11,4 | 13,0

Ortalama | 18,1 | 18,4 | 19,2 | 11,6 | 8,5 9,0 8,7 7,9 9,6 9,7 | 10,0 | 11,5
Kaynak: Hazine Miistegarligi

2017 yihindaki gelismeler incelendiginde, Hazine bor¢lanma faizlerinin 2016 yili Aralik
ayinda devraldigi dizeyi Eylul ayina kadar korudugunu ancak Ekim, Kasim ve Aralik

aylarinda yuzde 13’ler dizeyine yukseldigi anlagiimaktadir.

Hazinenin borclanma faizlerinin reel dizeyini degerlendirebilmek acgisindan izleyen
grafikte 2005-2017 donemine iligkin olarak hem kamu i¢ borglanma faizleri hem de yillik
ortalama olarak TUFE enflasyon oranlari verilmisti. Buradan reel faizin vyani
enflasyonun Gzerindeki faizin 2005-2008 doéneminde yuksek (ortalama %8,76)
seyrettigi, 2010 ve 2012 yillarinda negatif (ortalama binde 1) oldugu, 2013 sonrasinda
ise yuzde 1-2 araliginda (ortalama 1,1) gergeklestigi gorulmektedir. 2013-2016
doénemindeki yuzde 1,1 duzeyindeki reel i¢c bor¢clanma faizi, gelismekte olan ulkelerde

bor¢lanma acisindan son derece makul, tasarruflarin artisi agisindan ise sorunludur.
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Faizlerin duzeyi Turkiye acisindan oldukga kritik bir duruma gelmigstir. Zira, yabanci
spekulatorler acgisindan oldukga cazip, yerli girisimciler agisindan yuksek, yerli tasarruf
sahipleri agisindan ise dusuktir. Nitekim yiksek faize bagh olarak 2017 yilinin ilk 11
ayinda Turkiye'ye yaklasik 20 milyar Dolar dis kaynak girmistir. Ancak, rakipleri krediler
icin yuzde 3-5 araliginda faiz dderken yerli girisimciler yuzde 17-18 duzeylerinde faiz
ddemistir. TUIK verilerine gére mevduat sahiplerinin 2017 yilinda elde ettigi reel getiri
yluzde -1,8dir. Yani tasarruf sahiplerinin parasi erimistir. Bdylesi bir durumun ortaya
clkmasindaki baslica faktor ise ylksek enflasyon duzeyidir. Reel mevduat faizlerinin
negatif olmasi faizleri daha fazla dusurmek igin faiz cephesinde yapilabilecek bir sey
kalmadigini ortaya koymaktadir. Bu baglamda, Turkiye'nin daha saglikli ve istikrarli bir
ekonomi igin 6ncelikli hedefinin; ylizde 9-10 dizeyinde yapigkan hale gelmis goriinen

enflasyonun kalici olarak yluzde 2-3 bandina indirilmesi oldugu aciktir.

Ayrica, enflasyonun dusmesi igin bir taraftan kamu harcamalarinin reel olarak azalmasi,
faizlerin dusmesi icin de diger taraftan kamu i¢ bor¢glanmasinin azaltiimasi
gerekmektedir. izleyen grafikten gériilebilecedi gibi 2000 yilindan sonra kamunun borg
cevirme oranlari ihml bir artis gosterirken Hazine faizleri 2008 yilina kadar énemli bir
dusus gostermistir. Ancak, 2011 yilindan sonra faizler ylizde 9-10 bandinda istikrar

kazanmigtir.
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EQilim c¢izgileri kamu bor¢g cevirme orani ile faizler arasinda yogun bir etkilesim
olmadigini da ortaya koymaktadir. Hesapladigimiz korelasyon katsayisi da (0,107) bor¢
gevirme oranlari ile Hazine faizleri arasindaki iligkinin zayifigini ortaya koymaktadir. Bu
durum buylk miktarda dis kaynak girisi nedeniyle devletin daha fazla borglanmasinin
faizler Uzerindeki etkisini sinirlandirmasiyla ilgilidir. Ancak, 2017 yilinda kamu i¢ borg
cevirme orani yuzde 200’0 asmistir. Bu arada digsarida gelen kaynak, faize duyarl
olanlar diginda, azalmaya, kuresel duzeyde faizler yukselmeye baslamistir. Dolayisiyla

Tuarkiye'yi faizlerin asagiya cekilmesi acisindan zorlu bir stire¢ beklemektedir.
3.7. ENFLASYON

GunUmuz kosullarinda yarattigi olumsuz etkilerin buyuklugu dikkate alindiginda
Tarkiye'nin en 6nemli ekonomik sure¢ sorununun enflasyon oldugunu sdylemek yanlis
olmayacaktir. 45 yasin altindaki hig kimsenin gelismis ulkelere yakin yani yluzde 5’in
altinda enflasyon gérmedigi bu tlkede genetik hale gelen enflasyon artik acil ve dncelikli

sorun olarak gorilmek, ekonomik birimlerin de destegdini alarak dusurilmek zorundadir.

2017 yihinda aylik ve yillik bazda enflasyonun gelisimi Tablo 3.36'da verilmigtir. Yurtici
Uretici fiyatlari endeksindeki (Yi-UFE) gelismeler incelendiginde sadece Ocak ayinda,
birgok ulkenin yilin tamaminda bile gormedigi duzeyde, yuzde 3,98 gibi ¢ok yuksek bir

oranla karsilagildigi anlasiimaktadir.
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Boylece 2016 yilinin sonu tek haneli olan yillik Yi-UFE, Ocak ayi ile birlikte cift haneye
daha sonra da yuzde 15-16 bandina yukselmistir. EKim ve Kasim aylarinda yuzde 17’yi
asan UFE enflasyonu yili ylizde 15,4 ile kapatmistir. Bu oran Turkiye’nin UFE agisindan
2002 sonrasinda goérdugu en ylksek enflasyon olmustur. Bu gelismenin gerisinde ise bir
taraftan doviz kurlarindaki artig, diger taraftan da dunya emtia fiyatlarindaki yukselis rol

oynamisgtir.

TABLO 3.36: 2017 YILI ENFLASYON ORANLARI (%)

Aol Yi-UFE TUFE

Aylhik Yillhik Aylhk Yillik
Aralik 2016 2,98 9,94 1,64 8,53
Ocak 2017 3,98 13,69 2,46 9,22
Subat 2017 1,26 15,36 0,81 10,13
Mart 2017 1,04 16,09 1,02 11,29
Nisan 2017 0,76 16,37 1,31 11,87
Mayis 2017 0,52 15,26 0,45 11,72
Haziran 2017 0,07 14,87 -0,27 10,90
Temmuz 2017 0,72 15,45 0,15 9,79
Agustos 2017 0,85 16,34 0,52 10,68
Eylul 2017 0,24 16,28 0,65 11,20
Ekim 2017 1,71 17,28 2,08 11,90
Kasim 2017 2,02 17,30 1,49 12,98
Aralik 2017 1,37 15,47 0,69 11,92

Kaynak: TUIK

2017 yilinda Tlketici Fiyatlann Endeksinde (TUFE) gerceklesen gelismeler
degerlendirildiginde, Ocak ayinda yluzde 2,46 ile en ylksek aylik enflasyonun
gerceklestigi ve Haziran ayina kadar yillik enflasyonun yukselis trendine girdigi
goérilmektedir. Subat ayinda iki haneli hale gelen yilllk TUFE enflasyonu sadece
Temmuz ayinda tek haneyi gormus, Kasim ayinda yuzde 12,98’e kadar yukseldikten
sonra yili yiizde 11,9 ile kapatmistir. Bu oran ise 2003 yilindan sonraki en yiiksek TUFE

enflasyonu olmustur.
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Bu veriler, enflasyonun 2017 yilinda adeta kontrolden ¢iktigini ortaya koymaktadir.
Oysa, Turkiye’nin gerekli her tirli parasal ve yapisal 6nlemi alarak enflasyonu ylzde 3-
4 bandina dusurmesi gerekmektedir. Clnku enflasyon bu banda ¢ekilmeden Turkiye’'de
uretim temelli, yenilikci ve rekabetci bir ekonomi yaratmak, surdurulebilir yuksek
baylUme hizlari yakalamak mumkin gérinmemektedir. Kiresel ve bolgesel ekonomik ve
siyasi kosullar ile ekonomideki sikismigliklar dikkate alindiginda enflasyonun 2018

yilinda da gerekli dizeye dusurilmesinin gu¢ oldugunu sOylemek yanlis olmayacaktir.
3.8. FINANSAL YATIRIM ARAGLARI

Ekonominin olduk¢a hizli blyudugu 2017 yilinda Turkiye'de yasanan ekonomik
gelismelerin degerlendiriimesine imkan verecek diger bir gosterge ise finansal yatirim
araglarinin getirisidir. Bu konuda bir degerlendirme yapabilmek amaciyla Tablo 3.37°de

finansal yatinm araglarinin yillik ve yillik ortalama getirilerine yer verilmistir.
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TABLO 3.37: 2017 YILINDA BAZI YATIRIM ARAGLARININ GETIRISI

YILLIK YILLIK ORTALAMA

YATIRIM ARACLARI Nominal | Reel Getiri (%) | Nominal Reel Getiri (%)
Getiri (%) | YI-UFE | TUFE | Getiri (%) | YI-UFE | TUFE

Mevduat faizi (brat) 9,82 -4,89 |-1,88 10,89 -4,26 -0,22
BIST 100 Endeksi 43,17 23,99 | 27,92 28,34 10,81 | 15,48
Amerikan Dolari 9,91 -4,82 | -1,80 20,68 4,20 8,58
Euro 23,36 6,83 |10,22 23,25 6,42 10,90
Kilce altin 20,52 4,37 7,68 21,83 5,19 9,62
DIBS 6,67 -7,62 | -4,69 6,68 -7,89 -4,01

Kaynak: TUIK

Buna gore 2017 yilinda yatinmcisina, TUFE’ye indirgendiginde, yillik bazda (yilbasina
gére), en yiksek reel getiriyi ylizde 27,9 ile Borsa istanbul (BiST-100) saglamistir.
Borsayi ise yuzde 10,2’lik reel getiri ile Euro, ylzde 7,6 ile Altin izlemistir. Y1l iginde ¢ok
artmis ve ¢ok dalgalanmis olmasina ragmen parasini yil basinda Dolara yatiranlar, yilin

sonunda yuzde 1,8 oraninda zarar etmiglerdir.

FINANSAL YATIRIM ARACLARININ REEL GETIRISI %
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Faiz getirisi saglayan mevduat ve Devlet i¢c borclanma senetleri (DIBS) ise
yatinrmcilarinin sirasiyla reel olarak yuzde 1,8 ve yuzde 4,6 oraninda kayba
ugramalarina neden olmustur. Bu durum yillik ortalama getiriler agisindan da benzerdir.
Faizlerin ylksek oldugu ve dusuUrilmesi gerektiginin sikga ifade edildigi bir yilda,

tasarruf sahiplerinin reel olarak zarar etmeleri dikkat ¢ekicidir.

Bankalarin 2018 yilinda daha fazla mevduat ¢ekebilmek igin faiz oranlarini, en azindan

yilin ilk aylarinda artirmasi gerekebilecektir.
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Diger taraftan, ikinci bolumde ortaya konuldugu gibi, 2017 yilinda dunya genelinde ve
Tarkiye’de borsalar yatirimcilarina oldukga yuksek kazanclar saglamistir. Bu nedenle
2018 yilinda da yuksek kazang¢ saglamalari kolay gorinmemektedir. Kuskusuz bu
konudaki gelismeler basta buyluk oyuncular olmak uzere, kuresel spekulatorlerin

kararlari ve dinya konjonkturinun gelisimine gore sekillenecektir.
3.9. BANKACILIK VE KREDILER

2017 yiinda para ve bankacilik kesiminde rasyolar, parasal buyuklukler, mevduat ve

kredi boyutunda yasanan gelismeler izleyen basliklarda degerlendirilmistir.
3.9.1. BANKACILIK SEKTORUNDE GELiSMELER

Bu bolumde sektor rasyolari ile mevduat ve kredi faizlerinde 2017 yilinda yasanan

gelismeler degerlendirilecektir.
3.9.1.1. BANKACILIK SEKTOR RASYOLARI

Tuarkiye bankacilik sektorinun ekonominin dolasim sistemi olarak saglikhi bir yapiya
sahip olmasi gerektigini oldukga pahaliya 6drenmis bir Glkedir. Bu nedenle 2001 krizi
sonrasi sistemi ¢ok daha siki kontrol etmeye imkan verecek yasal ve kurumsal
duzenlemeler gerceklestirilmistir. Bu duzenlemeler yapilirken, Basel kriterleri de dikkate
alinarak, bankacilik sisteminin kuresel kosullara entegre olmasi amacglanmigtir.
Duzenlemeler sonrasi yasanan gelismeler amaglara ulagsmakta oldukga basarili

olundugunu ortaya koymaktadir.

Tablo 3.38'de bankacilik sektorune iligkin olarak dnemli kabul edilen oranlar verilmigtir.
Buradan gorulebilecegi gibi, 2001 sonrasi donemde bankalarin sermaye yeterlilik orani
yani 0zsermayelerinin risk agirlikh varliklara (kredi riski, piyasa riski ve operasyonel
riskler) orani, 6zellikle 2010 yilina kadar oldukga yuksek dizeylerde seyretmistir. Bu
yuksekligin referansi ise yuzde 8 olan Basel Kriterleridir. BDDK'da bu orani da dikkate
almig ancak Turkiye’nin 6zgun kosullari ve deneyimleri ¢ercevesinde uygulamada bu

oranin yuzde 12 olmasini talep etmigtir.
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TABLO 3.38: BANKACILIK SEKTORUNE iLISKIN ORANLAR

il Sermqyg_ Ta;k_;gtpellglmAl. Kredi / D'\eASZrklzlrl Krediler / Fai.z Ggliri / szaynvak
Yeterliligi Krediler Mevduat Mevduat Varliklar | Faiz Gideri Karlilig
2002 25,1 17,5 35,5 62,4 23,0 140,5 11,3
2003 30,9 11,5 42,7 68,8 26,5 140,8 18,2
2004 28,8 6,0 52,1 64,7 32,4 177,6 15,8
2005 23,7 4,7 65,7 56,9 37,8 176,3 12,1
2006 21,9 3,7 74,3 51,7 43,8 161,3 21,0
2007 18,9 3,5 83,2 46,2 49,1 158,5 24,8
2008 18,0 3,7 84,1 42,7 50,2 156,5 18,7
2009 20,6 5,3 80,6 51,1 47,1 196,1 22,9
2010 19,0 3,7 88,5 46,7 52,2 199,9 20,1
2011 16,5 2,7 101,0 41,0 56,1 180,5 15,5
2012 17,9 2,9 106,1 35,0 58,0 190,7 15,7
2013 15,3 2,7 1141 30,3 60,5 207,6 14,2
2014 16,3 2,8 121,6 28,7 62,2 189,7 12,2
2015 15,6 3,1 123,4 26,5 63,0 189,0 11,3
2016 15,6 3,2 123,6 24,2 63,5 188,3 14,3
2017/11 16,4 2,9 126,8 23,0 64,4 184,5 14,8

Kaynak: BDDK

Tablodan gorilebilecedi gibi bu oran 2002-2006 déneminde ytzde 20’nin Uzerindeyken
2007-2010 doneminde yuzde 18-20, 2011 sonrasinda ise yuzde 17-15 bandina
gerilemistir. Son iki yilda yuzde 15,6 olan bu oranin 2017 yilinin 11. ayi itibariyle geldigi
16,4 duzeyi, artisa isaret etmektedir. Bu olumlu gelisme, zorlasan kuresel finansman

kosullari dikkate alindiginda, oldukga onemlidir.

BANKACILIK SEKTORUNDE SERMAYE YETERLILIGI RASYOSU
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Bankalarin takibe dusen alacaklarinin toplam kredilere oraninda 2013 yili sonrasinda
baglayan artis trendi 2017 yilinda tersine donmus ve yuzde 3,2’'den yuzde 2,9a
dismastir. Bu gelismede ekonominin hizli biyimesi yaninda KGF destekli krediler ve

vergi alacaklarinin yeniden yapilandiriimasinin énemli rolu olmustur.

Tarkiye'de tasarruf oranlarinin dusik olmasinin bankacilik sistemine yansimasi;
kredi/mevduat oraninin ylzde 100’lerin Uzerine c¢ikmasi seklinde olmustur. Bu
gelismede ayrica, Ozellikle 2009 krizi sonrasinda, bankalarin menkul kiymetler yerine
daha fazla kredilere yodnelmesinin de roli bulunmaktadir. 2017 yihinin 11 aylik
béliumundeki gelismelere bakildiginda bu oranin yluzde 3,2 oraninda artarak ylzde

126,8’e ulastigi gorulmektedir.

Basta artan kur riski ve zorlasan finansman imkanlari olmak Uzere klresel gelismeler
dikkate alindiginda, bankalarin yurt igcinden daha fazla mevduat elde etmeye
calisacaklari anlasiimaktadir. 2017 yilinda mevduattan reel olarak zarar eden kisilerin
yatinm alani olarak yeniden mevduati secgebilmeleri igin faizlerin cazip olmasi
gerekecektir. Bu da mevduat ve dolayisiyla da kredi faizlerinin artma ihtimalini

guclendirmektedir.

Diger taraftan 2017 yilinda bankalarin faiz gelirlerinin faiz giderlerine oraninda yuzde
3,8'lik gerileme, 6zkaynak karliliginda ise binde 5’lik artis olmustur. Dolayisiyla, 2017

yili bankacilik sektort agisindan “iyi” sayilabilecek bir yil olmustur.
3.9.1.2. MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI

Tablo 3.39'da mevduat faizlerinin gelisimi verilmistir. Buradan 2015 ve 2016 yilinda
oldugu gibi 2017 yih boyunca da Merkez Bankasinin gecelik bor¢ alma (mevduat)
faizlerini yuzde 7,25 oraninda sabit tuttugu gortulmektedir. TL mevduat faizlerinde ise
yuzde 3 duzeylerinde artis yasanmistir. Nitekim 2017 yili bagina gore Kasim ayinda
mevduat faizi; 3 ay vadeli TL icin yuzde 10,6'dan 13,2'ye, 6 ay vadeli igin yluzde
10,8'den yuzde 13,3'e, bir yil vadeli igin yluzde 10,3'den yluzde 13,5'e yukselmigtir.

Doéviz mevduati faizlerindeki gelismeler incelendiginde; yilbasina gére Dolar mevduati
faizlerinde binde U¢ duzeyinde artis yasanirken Euro’da bir degisiklik olmadigi
gorulmektedir. Bu durum kuresel piyasalarda Dolarin deger kaybetmesi, Euro’nun ise

deger kazanmasiyla baglantilidir.
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TABLO 3.39: TL VE DOViZ MEVDUAT FAIZLERI (%)

ge‘é'\gl?k TL MEVDUAT DTH FAizi @
- Borg FAIZI DOLAR EURO
AlmaFaiz | 3oy |6 Ay [1YIl [3Ay |[6Ay |[1Yil |3Ay |6AY | 1Yl
Oranlan
2000 11842 | 81,8| 41,9(173.4| 120| 103| 96| 74| 81| 94
2005 13,50 16,9| 17.4| 166| 36| 38| 34| 29| 30| 29
2010 1,50 88| 88| 90| 29| 28| 27| 26 26 26
2015 7,25 11,8 11,6] 107] 21| 21| 21| 14| 14[ 15
2016 7,25 106] 106] 103] 29| 29| 24| 14| 14 13
2017-1 | 7,25 106| 10,8| 103| 30| 30| 26| 14| 15| 13
2 7,25 10,9 10,9 104| 30| 31| 27| 14| 15| 14
3 7,25 11,3 11,0] 107] 29| 29| 28] 14| 14| 14
4 7,25 11,8 115] 111| 30| 30| 27| 15| 15| 14
5 7,25 126] 124 117] 32[ 32| 28] 16| 14| 14
6 7,25 13,1| 132 124| 33| 35| 30| 17| 14| 15
7 7,25 13,2| 135 129] 33| 35| 30| 16| 14| 15
8 7,25 13,0 135 132| 33| 36| 30| 15| 15| 15
9 7,25 13,0| 134 134| 33| 34| 31| 15| 15| 15
10 7,25 13,1 133 135| 33| 33| 31| 15| 16| 15
11 7,25 13,2 133] 135| 33| 33| 31| 14| 15| 16
(1) Agirhikh Ortalama Basit Faiz Orani

Kaynak: TCMB

Bankalarin kredi faizleri Tablo 3.40'da verilmistir. Buradan gorilebilecegi gibi, 2017
yiinda yillik bazda, konut disinda, incelenen kredi tirlerinin hepsinde faiz artisi
yasanmistir. 2017 yili iginde aylik bazda kredi faizi gelismeleri incelendiginde Temmuz

ayindan sonra faizlerde belirgin bir artis yasandigi, yilsonunda ise, yilbasina gore

artisin, tasit disinda yuzde 3 duzeylerine ulastigi anlasiimaktadir.
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TABLO 3.40: KREDI FAIZLERI (%)

Yil ihtiyag | Tasit Konut | Ticari
2002 58,3 47,3 48,3 49,2
2005 24,6 19,2 17,7 20,5
2009 19,0 17,6 15,6 14,1
2010 13,5 11,5 11,1 8,9

2015 16,0 14,0 12,3 14,1
2016 17,3 15,3 13,3 15,2
2017 17,6 15,5 12,1 16,0
2017-Ocak 16,4 15,2 11,5 14,0
Subat 16,7 15,6 114 14,7
Mart 16,6 154 11,1 15,3
Nisan 16,9 15,7 11,3 15,6
Mayis 17,2 15,6 11,5 15,6
Haziran 17,3 154 11,7 16,3
Temmuz 17,5 16,0 12,0 17,0
Adustos 17,9 16,2 12,5 16,2
Eylll 18,2 16,4 12,9 16,6
Ekim 18,5 15,7 13,0 16,5
Kasim 18,8 14,5 13,1 16,5
Aralik 19,4 14,6 13,5 17,1

Kaynak: TCMB

Tarkiye’de kredi faizleri ve bunun gerisinde bulunan baslica gerekge olarak; enflasyon
bu duzeylerde bulundugu surece Turkiye'deki Ureticilerin kiresel pazarlarda rekabet
edebilmesi, ancak ihracat tegvikleri ve reel kur artislari ile ve ancak konjonkturel olarak

muUmkun olabilecektir.
3.9.2. PARASAL GELisMELER

Parasal gostergelerdeki degismeler bir taraftan para politikalarini, diger taraftan da
buyumedeki gelismeleri yansitmaktadir. Tablo 3.41’den gorulebilecegi gibi, Merkez
Bankas! tarafindan piyasaya cikarilan ilave para miktarini ifade eden emisyon 2017
yilinda, 2016'ya gore yuzde 6,9 oraninda artig gostermistir. Ayni donemde dolasimdaki
para ile vadesiz mevduatlarin toplamindan olusan M1 ylzde 17,6, buna vadeli
mevduatlar ve yerlesik olmayanlarin doviz mevduatinin eklenmesiyle bulunan M2
tanimli para miktarinda yuzde 15,5 diuzeyinde artis yasanmistir. 2017 yilinda
enflasyonun ylzde 11,9, bliyUimenin yluzde 6-7 diuzeyinde gergeklesecegdi beklentisi
dikkate alindiginda, emisyon disinda parasal buyuklUklerin bu oranlara paralel gelistigi

soylenebilir.

125



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

TABLO 3.41: PARASAL BUYUKLUKLER

YIL (Milyar TL) Yillik artis (%)
Emisyon M1 M2 M3 Emisyon | M1 | M2 | M3
2012 61 182 749 792 11,3 22,5112,5| 13,1
2013 76 225 910 951 23,8 2391215 | 20,1
2014 86 252 1.019 1.063 13,8 11,8 (11,9 | 11,8
2015 103 312 1.196 1.238 19,2 23,8 | 17,4 | 16,5
2016 123 382 1.407 1.451 19,3 22,5|17,6 | 17,2
2017 132 450 1.625 1.676 6,9 17,6 | 155 | 155
2011-1 122,8 376,7 | 1434,5 | 1478,7 19,3 22,4 119,0 | 18,2
2 121,1 377,2 | 1401,6 | 14457 15,5 20,6 | 15,3 | 14,6
3 123,8 401,2 | 1441,6 | 1485,5 17,5 27,1 117,1 ] 16,3
4 128,3 419,1 | 1468,7 | 1513,0 21,9 30,0 | 19,1 | 18,5
5 126,0 411,5 | 1488,6 | 1533,0 14,5 26,5184 | 178
6 130,1 421,6 | 1505,8 | 1550,8 14,6 25,3184 |17)9
7 128,4 419,4 | 1516,4 | 1562,3 5,0 216|178 | 17,3
8 134,8 437,5 | 1538,9 | 1587,2 9,4 27,3 1194|191
9 130,2 434,2 | 1552,3 | 1600,2 4,8 24,9 | 19,0 | 18,7
10 132,4 430,0 | 1596,0 | 1647,7 7,1 23,3 1 20,2 | 20,2
11 132,7 437,2 | 1630,7 | 1683,1 7,7 21,5 18,6 | 18,7
12 131,5 449,6 | 1624,7 | 1675,8 6,9 17,6 | 155 ] 155

Kaynak: TCMB

Parasal gostergeler ile TUFE enflasyonunun yillik artis degerleri arasindaki iligki
asagidaki grafikte verilmistir. Buradan, beklenilebilecek olanin aksine, para arzindaki

artiglarla enflasyon arasindaki iliski cok gucli gérinmemektedir.
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Kuskusuz, enflasyon sonugta parasal bir olgudur ve Uretim ile para arasindaki dengenin
para lehine surekli bozulmasindan dogar. Ancak, 40 yili agkin bir stredir devam ediyor
olmasi enflasyonun kaynaklari ve dolayisiyla da ¢6zimuU konusunda Turkiye’de 6zgin

ve entegre (ekonomik, sosyal, kultirel) politikalara ihtiya¢ olduguna isaret etmektedir.
3.9.3. MEVDUAT GELISMELERI

Tablo 3.42'de yer alan mevduat verileri incelendiginde; 2017 yilinda toplam mevduat
miktarinin 2016 yilina gére ylzde 15,6 oraninda artarak 1,4 trilyon TL’'ye ulastig
gorulmektedir. Bu mevduatlarin 2017 yili sonu itibariyle ylizde 59,6’sina karsilik gelen
868 milyar TL’lik bolumu Tark lirasi, yuzde 40,4’Une karsilik gelen 587 milyar TL’si ise
doviz mevduatlarindan olusmaktadir. Bu donemde doviz mevduatlari yaklasik olarak
yuzde 21,1, Turk Lirasi mevduatlari ise yuzde 12,1 oraninda artig gostermistir. Boylece
mevduatin bilesiminde ddvizin payi yuzde 1,9 oraninda artis olmustur. Kuskusuz bu

gelismede kurlardaki artigin da etkisi olmustur.

TABLO 3.42: MEVDUAT GELISMELERI (Milyon TL)

YIL TL DTH Pay Toplam | Degisim
Vadeli | Vadesiz | Toplam | Pay (%) (%) | Mevduat (%)
2002 47.898 8.711 56.608 43,8 72.769 56,2 129.377
2003 61.757 13.920 75.677 52,3 68.932 47,7 144.609 11,8
2004 83.220 20.020 103.240 57,6 76.074 42,4 179.314 24,0
2005 116.504 28.687 145.191 65,5 76.440 34,5 221.632 23,6
2006 142.268 28.206 170.474 62,7 101.399| 37,3 271.874 22,7
2007 178.150 31.696 209.846 66,8 104.196 | 33,2 314.042 15,5
2008 233.643 35.159 268.803 67,8 127.823| 32,2 396.625 26,3
2009 258.879 46.322 305.201 68,7 139.334 | 31,3 444,534 12,1
2010 319.965 60.552 380.517 72,4 144.790| 27,6 525.307 18,2
2011 350.920 66.379 417.299 69,8 180.689 | 30,2 597.988 13,8
2012 393.950 76.761 470.711 70,1 200.883 | 29,9 671.594 12,3
2013 448.620 99.820 548.440 67,3 266.533 | 32,7 814.973 21,3
2014 496.336 | 112.344 608.679 66,4 307.856 | 33,6 916.535 12,5
2015 532.519 | 122.101 654.620 61,2 415.444 | 38,8 1.070.064 16,8
2016 620.270 154.286 774.556 61,5 485.150 | 38,5 1.259.706 17,7
2017 694.316 | 173.934 868.251 59,6 587.704 | 40,4 1.455.955 15,6
Degisim (%) 11,9 12,7 12,1 21,1 15,6

Kaynak: TCMB

Tablodaki verilerden ve devamindaki grafikten, 2016 yilindaki mevduat artislarinin
onceki yillara oranla bir miktar daha hiz kazandigi anlagilmaktadir. Ancak, reel mevduat
faizleri makul duzeylere ulasmadiginda bu artis hizinin yavaslamasi s6z konusu

olabilecektir.
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MEVDUATLARIN GELISIMIi (Milyar TL)
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3.9.4. KREDi GELISMELERI

2017 yilinda kredi hacminde yasanan gelismeler Tablo 3.43'de verilmigtir. Buradan
gorulebilecegi gibi 2017 yilinda toplam kredi hacmi 6nceki yila gore yaklagik yuzde 20,9
oraninda artig gostererek 2,1 trilyon TL'ye ulasmistir. Bu artis 2013 yilindan sonraki en

yuksek artig olmustur.

TABLO 3.43: KREDi GELISMELERI (Milyon TL)

2 Mali L . .. .| Kredi Yillhik
DONEM Kuruluslar Ticari | Tiiketici Karti TOPLAM Artis (%)
2010 17.301 345.412 | 129.041 | 43.582 535.336 33,7
2011 15.300 454.679 | 168.429 | 54.987 693.395 29,5
2012 18.236 522.979 | 194.034 | 70.435 805.684 16,2
2013 26.625 707.672 | 248.008 | 82.406 1.064.711 32,1
2014 33.363 869.169 | 281.084 | 72.522 1.256.138 18,0
2015 44918 1.082.652 | 306.145 | 78.933 1.512.648 20,4
2016 50.760 1.294.424 | 337.799 | 82.113 1.765.096 16,7
2017 61.022 1.586.954 | 397.382 | 89.249 2.134.607 20,9
Degisim
(%)9 $ 20,2 22,6 17,6 8,7 20,9

Kaynak: TCMB

Alt gruplar agisindan bir degerlendirme yapildiginda; 2017 yilinda tiketici kredilerinin
yuzde 17,6, ticari kredilerin yuzde 22,6, mali kurulus kredilerinin yluzde 20,2 oraninda
buyudugu gorulmektedir. Tuketici kredilerinin bir alt unsuru olan kredi kartlarindan

kullanilan kredi miktari ise sadece yuzde 8,7 oraninda artmistir.
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KREDILERIN GELISiMI (Milyar TL)
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Kredi turlerine gore yillik artig oranlarini gosteren grafik incelendiginde; 2017 yilinin ilk
ayinda kredi genigslemesinde sok bir dusus yasandigi gorulmektedir. Bu disusun
ardindan Hukimetin hem KGF destekli kredileri devreye almasi hem de bazi Grinlerde
Eylul ayr sonuna kadar vergi indirimleri yapmasi kredi artigini yeniden ve buyuk bir

oranda canlandirmistir.
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Dolayisiyla, zamaninda ve dogru 6nlemlerle, dncelikli amag olarak algilandigi anlasilan,
bayUmeye hiz kazandirilmigtir. Ancak, bu arada hizlanan buyume, talep yonunden
enflasyon artisina katki saglamistir. Bir bagka deyisle, 2017 yilinda enflasyon-buylime
arasinda tercih buyimeden yana kullaniimigtir. Bu surecte kurlardaki artisin da devreye
girmesi, enflasyonun ongorulende daha yuksek gergeklesmesine neden olmustur. Bu
kosullarda 2018 yilinda daha dusuk enflasyon hedeflendiginde daha dusuk buyumeye

razi olunmasi gerekecektir.

3.10. ODEME ARAGLARINDA GELISMELER

2017 yilinda kredilerin takibe disme oraninda bazi kategoriler itibariyle ciddi artislar
yasanmistir. Nitekim, Tablo 3.44’de verilen ve farkh tirleri itibariyle takibe alinan
kredilerin gelisimi gosteren veriler, Kasim ayi1 sonu itibariyle takibe dugen kredilerin;
gida, mesrubat ve titlin sanayinde yluzde 42, toptan ticaret ve komisyonculuk faaliyetleri
kredilerinde yuzde 29,8 ingaat sektoru kredilerinde yuzde 21,7, tekstil sanayinde ylzde
8,6 oraninda arttigini ortaya koymaktadir. Bunun yaninda takipteki kredilerin; kredi
kartlarinda yuzde 7,6, diger ferdi kredilerde ylzde 4,7, ferdi otomobil kredisinde ylzde
8,5, konut kredilerinde yuzde 5,4 oraninda azaldigi gorulmektedir.

TABLO 3.44: BANKACILIK SEKTORU TAKIPTEKiI KREDILER (Milyon TL)

KREDI TURU 2014 | 2015 | 2016 |[2016-11| 2017-11 (%)
Kredi Kartlari 5.731 | 7.606 | 7.467 | 8.160 7.536 -7,6
Ferdi Kredi Konut 615 674 674 868 820 -5,4
Ferdi Kredi Otomobil 228 217 222 230 210 -8,5
Ferdi Kredi Diger 6.273 | 9.364 | 9.149 | 10.728 | 10.226 -4.7
Top. Ticaret ve Komisyonculuk 2.927 | 4.726 | 4582 | 6.735 8.739 29,8
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 1.373 | 1.682 | 1.650 2.179 2.367 8,6
insaat 3.665 | 4.311 | 4.262 | 5.313 6.468 21,7
Gida Mesrubat ve Tltlin San. 1.030 | 1.103 | 1.083 | 1.430 2.032 42,2
Diger 14.500|17.790| 17.191 | 21.482 | 25.244 17,5
TOPLAM 36.340 | 47.472 | 46.282 | 57.125 | 63.643 11,4

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Takibe dusen kredilerin sadece tutarina degil, her bir kredi grubunda takibe dusen
kredilerin o gruptaki toplam kredi tutari igindeki oranlarina bakilmasi faydali olacak,
sektorlerdeki genel durumu goérmek agisindan katki saglayacaktir. Tablo 3.45'de bu
amacla her bir kredi grubu 6zelinde takibe dusen kredilerin oranlari verilmigstir. Bu veriler
incelendiginde tum gruplardaki oranlarin zaten makul diuzeylerde bulundugu, 2017
yilinda gida, mesrubat ve tutin sanayi digindakilerin hepsinde gerileme yasandigi
gorulmektedir. Bu arada en yuksek takibe disme oranina sahip olan kredi kartlarindaki

bu oraninin ylzde 7,5'den ylzde 6,2’ye dusmesi olduk¢a olumlu bir gelismedir.
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TABLO 3.45: BANKACILIK SEKTORU KREDILERININ TAKIBE DUSME ORANLARI

(%)
KREDI TURU 2013 2014 2015 2016 |2016-11|2017-11
Kredi Kartlari 5,0 6,2 7,4 7,3 7,5 6,2
Ferdi Kredi Konut 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Ferdi Kredi Otomobil 2,9 3,2 3,3 3,2 3,4 2,9
Ferdi Kredi Diger 3,1 4,0 5,7 6,0 6,1 49
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 3,1 3,0 3,7 4,7 4,6 4.4
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 3,8 3,1 3,4 4,0 4,0 3,4
insaat 4,2 4,1 3,7 3,7 3,7 3,4
Gida Mesrubat ve Tltln San. 2,6 2,3 2,4 3,1 2,9 3,3
Diger 2,9 2,9 2,8 2,9 2,8 2,7
TOPLAM 2,7 2,8 3,1 3,2 3,2 2,9

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Protesto edilen senetler ve karsiliksiz ¢geklere iliskin veriler Tablo 3.46'da sunulmustur.

Buradan 2016 yilinin Ocak-Kasim dénemine gore 2017 yilinin ayni déneminde hem
protesto edilen senet (yuzde 7) hem de karsiliksiz ¢ek sayisinin (ylzde 44,4) ciddi
oranda azaldigi gorulmektedir. Buna bagli olarak protesto edilen senet tutarinda yuzde
7,9, Kkarsiliksiz ¢ek tutarinin

ise yuzde 39,2 gibi yuksek oranlarda geriledigi

anlasiimaktadir.

TABLO 3.46: PROTESTO EDILEN SENETLER VE KARSILIKSIZ CEKLER

Bankalar arasi Takas
Protesto Protesto Bankalar arasi Bankalar arasi Odalarina ibraz Edilip
. : Takas Odalarina | Takas Odalarina | Karsiliksiz Kalan Cek Adet
Edilen Edilen ; L ; .
YIL Senet Senet Ibraz Edilip Ibraz Edilip ve Tuta_rlarlnln Toplam
Sa Tut Karsiliksiz Ka_lan Karsiliksiz Kalan | lIbraz Edilen Cek Adet ve
yisi utari
(Bin Adet) | (Milyon TL) (}e_k Adedi (}e_k Tutan Tutarlarina Olan Oranlari
(Bin Adet) (Milyon TL) %)
Adet Tutar
2004 589,9 1.652,3 1.537,0 7.179,4 5,63 5,05
2005 920,7 2.803,1 1.529,0 9.034,8 6,00 5,02
2006 1.177,9 4.054,9 1.317,9 9.740,2 5,20 4,77
2007 1.470,8 5.732,4 1.482,8 12.285,0 5,48 5,04
2008 1.574,0 6.760,2 1.434,4 13.317,0 5,60 5,02
2009 1.600,0 7.771,3 1.651,9 15.583,9 7,66 6,83
2010 1.216,2 5.768,8 778,8 8.476,3 3,94 3,46
2011 919,0 4.902,3 515,9 8.550,7 2,71 2,91
2012 1.074,7 6.949,2 800,1 16.217,4 4,05 4,63
2013 1.091,9 7.494,2 611,3 14.119,4 3,36 3,70
2014 1.004,0 8.221,0 533,6 14.975,0 2,91 3,41
2015 999,7 10.080,7 601,3 18.957,1 3,35 3,91
2016 1.017,0 12.288,1 592,5 20.214,3 3,60 4,04
2016/11 927,0 10.685,5 558,4 18.855,8 -- --
2017/11 862,4 11.530,5 310,7 11.460,1 -- --
Artis (%) -7,0 7,9 -44.4 -39,2 -- --

Kaynak: TCMB

Veriler, 2017 yihinda kredi kullanimi, geri 6deme ve vadeli aligveriglerde sorunlarin

belirgin bir gekilde azaldigini ortaya koymaktadir. Bu gelisme oldukga sevindirici

olmakla birlikte verileri yakindan takip etmekte fayda vardir.
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4.2017 YILINDA SANAYi SEKTORU

izleyen bélimde diin oldugu gibi gelecekte de, yapisal déniisimi gerceklestirmek
suretiyle, Tarkiye'nin kilit sektort rolind Ustlenecek olan sanayi sektorunde 2017 yilinda

yasanan gelismeler farkli boyutlardan ortaya konulmaya caligilacaktir.
4.1 URETIMDE GELISMELER

Bu bolumde sanayi uretimi ve kapasite kullaniminda 2017 yilinda yasanan gelismeler

degerlendirilecektir.
4.1.1. SANAYIDE BUYUME

2017 yilinda sanayi sektorinin buyime performansina iliskin degerlendirme
yapabilmek amaciyla ilgili veriler Tablo 4.1'de verilmigtir. Burada yer alan verilerden
gOrulebilecedi gibi gerek sanayi sektoru toplaminda gerekse imalat sanayinde yilin ilk
yarisinda yuzde 6,8 ve yuzde 6 dizeyinde buyime yakalanmistir. Ancak, yilin Gguncu
ceyreginde sektor adeta ataga kalkmig ve sanayi sektoru yuzde 14,8, imalat sanayi ise
ylizde 15,2 oraninda buyumustir. Uglincli ceyrekte yakalanan biyime hizi, 2011
yilindan sonraki en yuksek buyume hizlari olmustur. Boylece yilin ilk dokuz ayhk
bdlimunde sanayi sektorl toplamda yuzde 9,5, imalat sanayi ise yuzde 9,3 oraninda
bayUmustir. Bu gelismede, 2016 yilinda dusuk olan blyume hizlarinin, yani baz

etkisinin de rolu bulunmaktadir.

TABLO 4.1: SANAYi HASILASININ GELIiSiMi
(Cari fiyatlarla, Milyon TL)

; ZINCIRLENMI -
i CARI HASILA HACIM (2009=130) BUYUME Hizl
DONEM : : :
Sanayi Imalat- Sanayi Imalatl Sanayi Imalat.
Sanayi Sanayi Sanayi
2015-I 118.644 | 99.686 73.759 61.531 8,1 7,8
1] 127.546 | 109.045 | 78.647 66.278 4.7 4.8
I 117.388 | 98.066 71.746 58.821 -1,8 -3,1
9 Aylik | 363.578 | 306.797 -- -- 3,6 3,1
\Y] 148.228 | 126.183 | 86.898 73.158 5,9 5,7
2016-I 143.150 | 120.689 | 78.748 65.222 6,8 6,0
1] 154.953 | 132.905 | 84.316 70.920 7,2 7,0
I 157.397 | 132.805 | 82.357 67.758 14,8 15,2
9 Aylik | 455.500 | 386.399 -- -- 9,5 9,3

Kaynak: TUI

K
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Asagida bulunan ve 2010 sonrasi donemde sanayi ve imalat sanayi sektorunun
ceyrekler itibariyle buyume hizlarini gosteren grafikten, sanayide buylimenin oldukca
istikrarsiz oldugu anlasiimaktadir. Ayrica, sanayi sektoru toplaminda buyumeye iligkin
logaritmik egilim g¢izgisi sanayi sektoru toplaminda belirgin bir yavaglamaya igaret
etmektedir. Dolayisiyla, UglunclU c¢eyrekte yasanan yuksek oranli buyimenin, verilerde

yapisal bir sorun bulunmuyorsa, arizi olma ihtimali yuksektir.

SANAYI SEKTORUNDE BUYUME %
30,0
25,0 /’\\/\
20,0 N\
15,0
10,0
5,0
0,0
I=cpI=Ez3SSzgeSe3eSezzozzge¥zges
— — — — — — — —
S0 -J S S S S S Q &
Sanayi i. Sanayi ——GSYIH Log. (Sanayi)

Diger taraftan, buylimeye iliskin egilimler sektérde hem yeni bir yatirnrm hamlesine hem
de Uretim deseninde donusume olan ihtiyaca da gerekge olarak kullanilabilecek
niteliktedir. Bu da, sektdre yonelik tesviklerin gozden geciriimesinde fayda oldugunu

gOstermektedir.
4.1.2. KAPASITE KULLANIM ORANI

Sanayi sektorindeki gelismeleri degerlendirmeye imkan verecek bir diger gosterge ise
kapasite kullanim oranlaridir. Tablo 4.2.'den gorulebilecegi gibi, 2017 yilinda imalat
sanayi kapasite kullanim orani 2016 yilina gére yuzde 1,1 oraninda artmis ve boylece
2016 yihinda yuzde 77,4 olan bu oran, 2017 yilinda yuzde 78,5’e yukselmistir. Diger
taraftan imalat sanayinde uzun yillardir kapasite kullaniminda énemli bir gelisme
olmadigi, oranin yuzde 74-78 araliginda hareket ettigi goruimektedir. Bu durum yeni
kapasite ihtiyacina igaret eden bir gelisme olarak degerlendirilebilir. Ayrica veri setinin

yenilenmesi ve yeni GSYIiH serisi ile uyumlastiriimasi da énemli bir ihtiyactir.
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Zira, 2017 itibariyle kapasite kullanimindaki degisme ile buyime hizlari arasinda

uyumsuzluk oldugu gorulmektedir.

TABLO 4.2: IMALAT SANAYINDE KAPASITE KULLANIM ORANLARI

ALT SEKTOR Degisim (%)
(Uretim Degeri Agirhkli, Toplam) AURES | ks || AW || AL || A0 (2016-15)
imalat Sanayi 746 | 744 | 74,7 | 77,4 | 78,5 1,1
Gida Uriinlerinin imalati 719 | 71,3 | 705 | 72,8 | 73,4 0,6
iceceklerin imalati 64,8 | 62,1 | 62,0 | 63,1 | 66,0 2,9
Tatan Urdinleri imalat 69,0 | 73,3 | 75,7 | 78,3 | 73,7 -4,6
Tekstil Urtinlerinin imalat 79,3 | 80,0 | 76,5 | 77,7 | 79,8 2,1
Giyim Egyalarinin imalati 774 | 778 | 76,6 | 785 | 79,4 0,9
Deri ile ilgili Uriinlerin imalati 66,5 | 65,0 | 60,3 | 57,4 | 58,6 1,2
Agac, Agag Urn. ve Mantar Urn. (Mobilya harig)

Imalati 756 | 77,4 | 78,8 | 83,9 | 82,7 -1,2
Kagit ve Kagit Uriinleri imalat 79,1 | 80,9 | 82,7 | 85,3 | 84,6 -0,7
Kayith Medyanin Basiimasi ve Cogaltiimasi 71,7 | 693 | 65,2 | 71,3 | 72,8 1,6
Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Urn. imalati | 73,0 | 70,0 | 84,5 | 87,3 | 83,6 -3,8
Kimyasal Madde ve Uriinleri imalat 778 | 76,5 | 76,0 | 76,0 | 79,2 3,2
Temel Eczacilik Urn. ve Eczaciliga iligkin Mal.

Imalati 71,3 | 74,2 | 752 | 72,9 | 69,4 -3,5
Plastik ve Kauguk Uriinleri imalati 726 | 73,6 | 72,8 | 73,0 | 75,1 2,1
Diger Metalik Olmayan Diger Mineral Urn. imalati | 76,7 | 77,5 | 76,0 | 78,0 | 78,5 0,4
Ana Metal Sanayi 774 | 74,7 | 745 | 76,6 | 79,2 2,6
Fabrikasyon Metal Urn. imalati (Mak. ve Tec.

Harig) 719 | 719 | 71,8 | 72,9 | 72,2 -0,7
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Urlnlerin im. 80,9 | 86,1 | 79,9 | 80,0 | 79,6 -0,5
Elektrikli Techizat imalati 759 | 73,7 | 75,9 | 77,7 | 78,7 0,9
B. Yerde Siniflandiriimamis Makine ve Ekipman

Im. 76,3 | 78,6 | 77,7 | 76,3 | 79,2 2,8
Motorlu Kara Tasiti, Treyler ve Yari Treyler imalati | 74,3 | 68,8 | 77,3 | 83,9 | 86,3 2,4
Diger Ulasim Araglarinin imalat 68,3 | 70,4 | 729 | 749 | 79,8 49
Mobilya imalat 71,4 | 71,8 | 724 | 71,4 | 743 2,9
Diger imalatlar 549 | 55,6 | 59,5 | 63,1 | 65,2 2,1
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 80,7 | 72,4 | 68,3 | 67,3 | 70,2 2,9

Kaynak: TCMB

Kapasite kullaniminin alt sektorler bazindaki gelisimi incelendiginde; en yuksek oranli
artisin yuzde 4,9 ile Diger Ulagsim Araglari imalati ve yuzde 3,2 ile Kimyasal Madde ve
Uriinleri imalatinda gergeklestigi goriilmektedir. Titin Uriinleri imalati (yiizde -4,6) ile
Kok Kémirii ve Rafine Edilmis Petrol Urlinleri imalati (yizde -3,8) ise 2017 yilinda

kapasite kullanim orani en fazla gerileyen alt sektoérler olmustur.
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4.1.3. SANAYi URETIM ENDEKSI

Sanayi uretim endeksinde 2017 yilinda yasanan gelismeler Tablo 4.3.'de verilmigtir.
Buradan gorulebilecegi gibi sanayi sektorl toplaminda Uretim endeksi 2017 yili Ocak-
Kasim doneminde Onceki yilin ayni donemine gore yuzde 6,1, imalat sanayi uretim
endeksi ise yuzde 6,4 oraninda artigs gostermistir. Ayni donemde Uretim endeksi

madencilik ve tas ocakgiliginda yuzde 1,6 oraninda gerilerken elektrik, gaz ve buhar

uretiminde ise yuzde 7,6 oraninda buyumustar.

TABLO 4.3: SANAYi URETIM ENDEKSI

Ocak-Kasim

2 Degisim
SEKTORLER 2014 | 2015 | 2016 o | g %)
TOPLAM SANAYI 120,5|124,3|126,6 | 125,6 | 133,3 6,1
Aramali imalati 120,3120,7 | 120,9 | 121,0 | 126,5 4,5
Dayanikli Tiiketim Mali imalati 119,71 125,3|121,8 | 122,1 134,5 10,1
Dayaniksiz Tiketim Mali imalati 118,1|122,2|126,2 | 124,7 128,6 3,2
Enerji 113,6 | 117,2 [ 123,0| 122,1 | 130,6 6,9
Sermaye Mali imalati 131,8 |142,6 | 145,6 | 142,2 158,1 11,2
MADENCILIK VE TASOCAKGILIGI 112,7|107,3|108,4| 108,8 | 107,0 -1,6
IMALAT SANAYiI 121,3|125,7 |127,5| 126,3 | 134,4 6,4
ELEKTRIK, GAZ, BUHAR VE
IKLIMLENDIRME URN. VE DAGITIMI | 1191123511300 129,0 | 1388 7.6

Kaynak: TUIK

2017 yiinin 11 aylik doneminde alt grup olarak en yuksek buyume yuzde 11,2 ile
sermaye mallari ve yuzde 10,1 ile dayanikli tuketim mallar grubunda gorulmustar.
Dayanikh mallar grubundaki hizli dretim artisi vergi indirimlerinden sektorin iyi

faydalandigini ortaya koymaktadir. Sermaye mallari Uretimindeki artig ise buyuk ol¢tde

3. ¢eyrekte hizli buyuyen yatirmlar ile ilgilidir.
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Sanayi uretimine iligkin yillik gelismelerin yer aldigi grafik incelendiginde; oncelikle
2006-2012 doneminde oldukga istikrarsiz bir Uretim artigi yasandigi, 2012 sonrasinda
ise goreli olarak daha istikrarli ancak daha dusuk buyumelerin gerceklestigi
gorulmektedir. Ancak, grafikte belirgin olan gercgeklik istikrasizliktir. Hem bir neden hem
de sonug olarak bu durumun gecerli oldugu bir Ulkede istikrasizligin ¢oklu kaynaktan
beslendigi aciktir. Bu nedenle, bir taraftan istikrasizlik kaynagi olarak sanayi uretiminin
diger taraftan da sanayi Uretiminde istikrasizlida neden olan faktorlerin (Doviz kurlari,
enflasyon, faiz vb.) analiz edilerek istikrasizlik kaynaklariyla daha etkin muicadele

edilmelidir.
4.2. iSTIHDAMDA GELISMELER

issizlik birgok Ulke gibi Tiirkiye’'nin de en énemli sosyo-ekonomik sorunu olma ézelligini
korumaktadir. Bu sorunun daha da derinlesecek olmasi ise yeni istihdam ve egitim
stratejilerinin 6nemini her gegen gun artirmaktadir. Bu noktada ¢6zim alani olarak
hizmetler yaninda sanayi sektorinin de hala oynayacagi rol bulunmaktadir. Zira, sanayi
uretiminin bir ¢ok dalinda iggucu ihtiyaci azalacak olmakla beraber bu surecin hem
zaman alacak olmasi hem de yeni bazi isglicl talebi olacak alanlarin dogacak olmasi
istihdam acgisindan sanayi sektdrinin énemini uzun bir sture daha korumasina imkan

verecektir.

Tablo 4.4. incelendiginde 2017 yilinin 10 aylik bolumunde sanayi sektoru istihdaminin
yillik ortalama olarak, 2016 yilina gore yuzde 1,4 oraninda arttig1 gortlmektedir. Ayrica,
2016 yili sonuna gore bir karsilastirma yapildiginda 2017 yili Ekim ayi sonu itibariyle
sanayi istihdaminda 205 bin kisilik artis oldugu anlasiimaktadir.

Diger taraftan, 2016 yili 10 aylik donem ortalamasina gore (5 milyon 299 bin kisi) 2017
yilinin ayni déneminde (5 milyon 370 bin kisi) istihdam 72 bin kisi artmistir. Bu veriler,
yilin ilk dokuz aylhk bolumiunde sanayi sektorinde gerceklesen yluzde 9,5 oranindaki
blayime karsihginda istihdamin sadece ylzde 1,4 oraninda arttigini, yani Uretim
artiginin istihdama yeterince yansimadigini ortaya koymasi bakiminda dikkat

cekmektedir.
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TABLO 4.4: SANAYi SEKTORUNDE iSTIHDAM (Bin kisi)

Yillik Yillik | Mevsimsel | Onceki
Toplam o . .. . [Sanayinin Duzeltilmis Aya Gore
Aylar isti Degisim | Sanayi | Degisim . . L.
stihdam (%) (%) payi (%) ) S_anayl Degisim
Istihdami (%)
2016-12 26.669 5.265 5.265
2017-1 26.672 15 5.274 -0,5 19,8 5.274 0,2
2 26.956 1,9 5.251 1,0 19,5 5.251 -0,4
8 27.489 1,8 5.346 -0,2 19,4 5.346 1,8
4 28.157 1,9 5.372 0,0 19,1 5.372 0,5
5 28.488 2,2 5.386 1,0 18,9 5.386 0,3
6 28.703 3,8 5.383 2,1 18,8 5.383 -0,1
7 28.758 4,1 5.363 4,1 18,6 5.363 -0,4
8 28.828 4,9 5.437 3,1 18,9 5.437 14
9 28.797 4,5 5.421 3,6 18,8 5.421 -0,3
10 28.645 51 5.470 1,4 19,1 5.470 0,9
ORT. - 3,2 - -0,5 19,1 - -

Kaynak: TUIK
Oysa yaptigimiz hesaplamaya gore 2007-2016 donem ortalamasi olarak sanayi
istihdaminin blyime esnekligi katsayisi 0,77°dir. Bunun anlami sanayi sektérinin
yuzde 9,5 buyumesi durumunda istihdamin ytuzde 7,3 oraninda artmasi gerektigidir. Bu
verilere gore sektorde istihdam artisinin yizde 1,4 olabilmesi icin ise buyUmenin ancak
yuzde 1,8 oraninda gergeklesmis olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, Turkiye’de buylime

ve istihdam verileri konusunda yeni ¢alismalara ihtiya¢ bulundugu séylenebilir.

Mevsimsel etkilerden arindiriimig sanayi istihdaminin gelisimi incelendiginde ise
sektordeki istihdamin dar bir bantta dalgalandigi, Ekim ayinda 5 milyon 470 bin kigiyle
yilin en yuksek duzeyine ulastigi anlasiimaktadir. Boylece, 2006-2017 doneminde
sanayi sektoru ortalama olarak 4 milyon 550 bin kigiye istihdam saglamigstir. Turkiye, ne
yazik ki, kur politikalari nedeniyle sanayi sektoriniin daha fazla katma deger yaratmasi

ve daha fazla insana istihdam yaratmasi imkanini kullanamamistir.
4.3. VERIMLILIKTE GELISMELER

GunUmuUz kosullarinda rekabet daha ¢ok fiyat veya yenilik Gzerinden yapilmaktadir.
Genellestirme vyapildiginda ise sanayi toplumu drinlerinde fiyat, bilgi toplumu
urtnlerinde ise yenilik rekabetinin 6n plana ¢iktigi sdylenebilir. Ancak, hangi toplum
asamasinda olunursa olunsun Uretilen seyin hem verimli bir suregte Uretiimesi hem de
kullanildigi yerde verimli olmasi gerekir. Dolayisiyla, verimlilik Gretim sureglerinin de

yasamin da kilit kavramidir.
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TABLO 4.5: SANAYi SEKTORUNDE VERIMLILIK ENDEKSI

Endeks Bir C')n.ceki Yilin Ayni
_ Doénemine Gore Yiizde
. (2010=100) Degisim (%)
DONEM
Calisan Kisi (;aSII:;Itan Calisan Kisi | Calisilan Saat
Basina Basina Basina Basina

2005 86,6 84,9

2006 90,4 89,2 4,4 51
2007 93,2 91,3 3,1 2,4
2008 93,0 91,6 -0,2 0,3
2009 92,6 92,6 -0,4 1,1
2010 100,0 100,0 8,0 8,0
2011 103,3 103,7 3,3 3,7
2012 101,1 102,2 -2,1 -14
2013 100,6 103,1 -0,6 0,8
2014 101,4 105,2 0,9 2,1
2015 104,4 109,4 2,9 3,9
2016 107,7 113,4 3,2 3,7
2016- 105,0 109,1 6,2 6,0
2016-II 110,4 114,8 4,2 3,5
2016-l11 99,3 110,2 -1,7 14
2016-1V 116,1 119,7 4,0 4,1
2017- 108,6 113,1 3,5 3,7
2017-l| 113,6 120,2 2,9 4,7
2017-111 111,6 121,0 12,4 9,8

Kaynak: TUIK

Sanayi sektorunde emek verimliliginin mevcut dizeyine iliskin veriler Tablo 4.5'de
sunulmustur. Burada dikkati ¢ceken ilk sey emek verimliliginde duzenli artis trendinin
yakalanmis olmasidir. Ayrica, sanayi sektorunde emek verimliliginde 2017 yilinin
ucuncu c¢eyreginde hem caligilan saat hem de calisan kisi basina daha once
gorulmemis Olgude bir artis yasandigi anlasiimaktadir. Nitekim, bu ¢eyrekte kisi basina

verim yuzde 12,4, ¢alisilan saat basina verim yuzde 9,8 oraninda artmistir.

Daha oOnceki yillarda kargilagilan en yuksek emek verimi artiginin yuzde 8 ile 2010
yilinda gergeklestigi gorulmektedir.
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TOPLAM SANAYIDE VERIMLILIK (2010=100)
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Bu veriler 2017 yihinin Uguncu c¢eyreginde sanayi sektorinde yakalanan yuzde 14,8
duzeyindeki buyumenin buyuk Olgude verimlilik artisindan kaynaklandigini ortaya
koymaktadir. Bununla birlikte uretimde kullanilan teknolojinin, bir yil gibi kisa bir
zamanda, emek veriminde bu derece buyuk bir artis yapacak duzeyde degismesi
oldukga gugtur. Ayrica, kisi basina verim ile saat basina verim artigi arasinda ilk kez bu

kadar buyuk bir farkin ortaya ¢cikmasi da dikkat cekmektedir.

SANAYIDE iSGUCU VERIMLILIGINDE GELISMELER
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Diger taraftan, son iki yilda, darbe girisiminin yapildigr 2016 yilhinin Ugunclu c¢eyregi
disinda, emek verimliliginde gerceklesen artiglarin oldukga ylksek duzeylerde oldugu

gOrulmektedir.
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Bu gelismenin iki tarafli olmasi yani hem teknolojik gelisme hem de igsgucunun niteliksel
gelismesinden beslenmesi durumunda kalici ve yluksek oranh bluyume hizlarina

ulasilabilecegdi agiktir.
4.4. UCRETLERDE GELISMELER

Tarkiye gibi gelismekte olan ulkelerde emek yogun dretim tekniginin agirlikta olmasi,
maliyetler icinde isgucuinin agirligini artirmaktadir. Buna bagh olarak da reel Ucret

duzeylerindeki gelismeler rekabet glicu agisindan buyuk dnem kazanmaktadir.

Faktdér donanimina bakildiginda Tuarkiye’'nin dogal kaynak ve emek yoninden zengin,
sermaye yonunden fakir oldugu gortulmektedir. Bu yapi Turkiye'yi emek yogun alanlarda
avantajli kilmig ve yatirnm deseni de buylk dlgude buna gore sekillenmigtir. Konumuz
acisindan bunun anlami reel Ucret duzeylerinin hem maliyetler hem de gelir dagilimi

acisindan buyuk onem tasimasidir.

Turkiye'de reel Ucret duzeyleri, isin niteligi yani yaratilan katma degerin farklilagmasina
bagli olarak sanayi, ingaat ve hizmet sektorlerinde farklilagsmaktadir. Nitekim reel Ucret
dizeyi, daha az kalifiye elemanin kullanildigi insaat sektérinde daha disik iken,
nitelikli isglcu ihtiyacinin fazla oldugu sanayi sektériinde daha yuksektir. Bu dizey

sanayi sektorinde teknoloji gelistikce daha da artacaktir.

Zira, teknoloji sayesinde daha az isgucu ile daha fazla katma deger yaratilabilecek,
buna bagl olarak da isglcune ddenebilecek Ucret duzeyi yukselecektir. Bu surecte issiz
kalmak istemeyen isgucu agisindan kritik konu, yeni teknolojilerin gerektirdigi donanima

sahip olmak ve surekli yenilenebilmek olacaktir.
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TABLO 4.6: REEL BRUT UCRET - MAAS ENDEKSLERI

Endeks _ Bir _C')nce_l.(i Ylllnﬁ){m
YIL ' Dénemine Gore Deg|§|m (%)
Sanayi | Ingaat Ulieelrei- Sanayi | Ingaat icanets
Hizmet Hizmet

2005 93,0 92,2 80,5 -- -- --
2006 96,1 108,0 88,5 3,3 17,1 9,9
2007 101,4 109,0 93,6 5,5 0,9 5,7
2008 101,5 108,4 96,9 0,1 -0,5 3,6
2009 93,7 95,4 95,8 -7,7 -11,9 -1,2
2010 100,0 100,0 100,0 6,7 4.8 4.4
2011 108,7 107,3 110,4 8,7 7,3 10,4
2012 115,4 113,6 116,5 6,1 5,9 5,5
2013 122,7 115,8 121,3 6,4 1,9 4.2
2014 130,3 109,1 125,3 6,1 -5,8 3,3
2015 137,6 104,7 130,4 5,6 -4,0 4,1
2016 148,0 110,3 142,9 7,6 5,3 9,6
2016-I 1449 106,2 143,6 9,5 6,4 12,7
2016-I 148,3 113,7 143,4 9,7 8,5 11,7
2016-I111 150,3 110,5 145,3 5,0 2,3 7,7
2016-1V 148,4 110,6 139,4 6,4 4,1 6,5
2017-1 1445 96,8 137,3 -0,2 -8,8 -4.4
2017- 149,6 103,5 140,5 0,9 -9,0 -2,0
2017-111 154,1 106,9 143,8 2,5 -3,3 -1,0

Kaynak: TUIK

Tablo 4.6'dan gorulebilecegi gibi 2009 krizi sonrasinda sanayi sektorinde reel brut
licretlerde dizenli olarak artis yasanmistir. insaat ve hizmetler sektorlerinde zaman
zaman Ucretlerde gerileme gorulmesi sonucu 2010-2016 arasinda reel Ucretler sanayi
sektoriinde yuzde 48 oraninda artarken, bu artis insaat sektorinde ytuzde 6,4, hizmetler

sektoriinde yiizde 42,9 diizeyinde kalmistir. Ucretlerdeki gelismelerde asgari Ucrete

iliskin duzenlemelerin 6nemli rolt olmustur.

2017 yihnda geyreklik donemler itibariyle Ucretlerde yagsanan gelismeler incelendiginde
2016 yilinin ilk ¢ceyregine gore 2017’nin ilk gceyreginde binde 2 oraninda gerileme, ikinci
ve Uguncu ceyreklerde ise sirasiyla binde dokuz ve yuzde 2,5 dizeylerinde artis

yasandigi gorilmektedir. insaat ve hizmetler sektériinde reel briit licretlerde 2017 yilinin

uc ceyreginde de gerileme yasanmasi dikkat cekmektedir.
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REEL BRUT UCRETLERDE GELISMELER (2010=100)
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Ucretlerdeki artigi nesnel olarak degerlendirebilmek i¢in hem ekonominin konjonktiirel
durumunu hem de isgucu verimliligindeki gelismelerin dikkate alinmasi gerekmektedir.
Nitekim reel Ucretlerin arttigi bir durumda ekonomi canh ve talep artisi yeterli ise
girisimciler Ucret artiglarini Grtn fiyatlarina yansitabilecekler dolayisiyla kar marjlarini
daraltmak zorunda kalmayacaklardir. Yine reel ucretler arttiginda, igsgucu verimliliginde
daha ylUksek oranda artis gergeklesmesi halinde isgucu maliyetleri gerilemis olacaktir.

Bu baglamda 2017 yilinda yasanan gelismeler izleyen baslikta ele alinmistir.
4.5. VERIMLILIK VE REEL UCRET KARSILASTIRMALARI

Reel ucret ve verim degismeleri grafiginde; 2006-2017 doneminde isgucu verimliligi ve
reel brit Ucretlerdeki artiglar verilmistir. ilgili veriler ve grafikten 2016 yilinin ayni
donemine gore 2017 yilinin 9 aylik boluminde ortalama olarak reel brut Ucretlerde
binde 6, verimlilikte ise yuzde 6,1 oraninda artis yasandigi anlasiimaktadir. Boylece
isverenler acgisindan 2017 yilinin 9 aylik bdlimunde sanayi sektorinde reel isglcu
maliyetinde gerileme yasanmigstir. Bu gelisme 2010 yilindan sonra ilk kez karsilasilan bir
durum olmustur. Kuskusuz dorduncu ¢eyrek verilerinin agiklanmasindan sonra yeniden

bir durum degerlendirmesi yapmak gerekecektir.
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2006-2017/9 dénemini kapsayan gelismeler incelendiginde ise, ortalama reel brit UGcret
artislarinin yizde 4,1, isgucu verimlilik artisinin yuzde 2,4 oraninda gergeklestigi
gorulmektedir. Bunun anlami, donem butununde reel iggucu maliyetinin artmasidir. Bu
gelisme i¢c piyasada, rakipler de benzer kosullarda faaliyette bulundugu igin (kayitdisi
calisanlar disinda) énemli sorun yaratmazken dis pazarlar ve de icerde yabancilar

karsisinda rekabet gucl kaybi anlamina gelmektedir.

Bu kosullarda, Turkiye'de girisimcilerin sermaye-yogun uretime yonelmeleri, dolayisiyla
da en azindan sanayi sektoru kaynakl igsizligin daha da artmasi kaginilmaz olacaktir.
Sonug¢ olarak, Turkiye’de sanayicilerin ylksek katma degerli Urlnleri Uretmeye,

isgucunun ise yuksek nitelikler kazanmaya ¢alismasi gerekmektedir.
4.6. DIS TICARETTE GELISMELER

Sanayi sektérinin 2017 yih performansinin degerlendirilebilecegi bir alan da dis
ticarettir. Tablo 4.7’den gorulebilecegdi gibi ihracat, 2017 yih Ocak-Kasim déneminde,
2016 yihinin ayni dénemine gore madencilikte yuzde 31,7, toplam ihracatin yluzde
94’Unu olusturan imalat sanayi toplaminda ise yuzde 10,4 oraninda artmistir. Ayni
dénemde ihracatta ilk sirada yer alan motorlu kara tasiti ve romorklarda ytuzde 22,8,
ikinci sirada yer alan ana metal sanayinde yuzde 6, UglUncu sirada yer alan tekstilde
yiizde 4,2 diizeyinde ihracat artisi gerceklesmistir. ihracatta dérdiincii sirada yer alan

giyim Urunlerinde ise yihn 11 aylik bolimunde ihracat yuzde 1,4 oraninda gerilemistir.
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TABLO 4.7: SANAYi ALT SEKTORLERINDE IHRACATI (Ocak-Kasim)

(Milyon Dolar) 2015 | 2016 2017 Def{,}f)me
Madencilik ve Tasocakgiligi 2.578 2.425 3.193 31,7
imalat 123.615| 121.820 | 134.437 10,4
Gida Uriinleri ve igecek 9.354 8.999 9.728 8,1
Tatan Urdnleri 485 598 535 -10,4
Tekstil Uriinleri 12.443 | 12.404 | 12.925 4,2
Giyim Esyasi 11.558 | 11.479 11.312 -1,4
Dabaklanmis Deri vb. 949 958 1.043 8,8
Agac ve Mantar Uriinleri (Mobilya Harig) vb. 642 626 680 8,6
Kagit ve Kagit Uriinleri 1.614 1.727 1.875 8,6
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. 130 115 113 -1,6
Kok Kémiirli, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri 3.842 2.638 3.741 41,8
Kimyasal Madde ve Uriinler 6.822 6.328 7.159 13,1
Plastik ve Kauguk Urtinleri 5.974 5.790 6.213 7,3
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler 3.539 3.327 3.408 2,4
Ana Metal Sanayi 16.911 | 16.625 | 17.621 6,0
Metal Esya Sanayi

(Makine ve Teghizati Haric) 5947 | 5604 | 6.167 10,0
Baska Yerde Sinif. Makine ve Techizat 10.861 | 10.673 11.641 9,1
Biiro, Muhasebe ve Bilgi isleme Makineleri 170 144 149 3,7
Baska Yerde Sinif. Elektrikli Makineler 4.972 4,721 4,788 1,4
Radyo, Televizyon, Haberlesme Cihazlari 1.728 1.579 1.610 2,0
Tibbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat 746 719 817 13,6
Motorlu Kara Tasiti ve Romorklar 16.877 | 18.993 23.320 22,8
Diger Ulagim Araclari 2.030 1.879 3.083 64,0
Mobilya ve Diger Urlinler 6.023 5.894 6.508 10,4
TOPLAM 132.088 | 129.749 | 143.213 10,4

Kaynak: TUIK

Bu veriler 2017 yilinda yasanan kur artiglarinin sanayi sektoru ihracatina katki yaptigini
ortaya koymaktadir. Toplam ihracatin Ocak-Kasim déneminde ytzde 10,4 artmis olmasi

da bu katkiyr pekistirmektedir.

Sanayi sektoru drtnlerine iligkin ithalat gelismeleri Tablo 4.8’de verilmistir. Buradan
gorulebilecegi gibi, 2017 yili Ocak-Kasim doneminde ithalat 2016 yilinin ayni dénemine
gore madencilik ve tasocakg¢iligi sektorinde yuzde 39,8, imalat sanayinde ise yuzde
13,1 oraninda artmistir. ithalatta alt sektdrler bazinda bir degerlendirme yapildiginda;
metal ana sanayinde yuzde 66,5, kimyasal Urunlerde yluzde 13,5, kok komurd, rafine

edilmis petrol Urlnlerinde yluzde 33,4 oraninda artis gozlenmistir.

Motorlu kara tasiti ve romorklarda binde 3, Baska yerde siniflandiriimamis makine ve
techizat ithalatinda ise yuzde 4,5 oraninda gerileme yasanmistir. Bu gelismenin de

artan kurlarin yarattigi fiyat artislariyla ilgisi oldugu soylenebilir.
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TABLO 4.8: SANAYi ALT SEKTORLERINDE iTHALATI (Ocak-Kasim)

(Milyon Dolar) 2015 | 2016 | 2017 De%'/f)me
Madencilik ve Tagocakg¢iligi 25.333 | 16.933 | 23.669 39,8
imalat 152.179 | 151.977 |171.834 13,1
Gida Uriinleri ve icecek 4583 | 4.362 | 4.414 1,2
Tatun Urdnleri 129 150 124 -17,4
Tekstil Urlinleri 4.672 | 4.428 | 4.932 11,4
Giyim Esyasi 2.401 2.258 1.839 -18,5
Dabaklanmig Deri vb. 1.259 1.081 993 -8,2
Agag ve Mantar Uriinleri (Mobilya Harig) vb. 1.264 | 1.104 992 -10,2
Kagit ve Kagit Uriinleri 3.139 3.203 3.412 6,5
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. 407 375 238 -36,6
Kok Kémiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri 10.272 | 8.144 | 10.863 33,4
Kimyasal Madde ve Uriinler 27.808 | 26.703 | 30.313 13,5
Plastik ve Kauguk Uriinleri 4.323 | 4.498 | 4.774 6,1
Metalik Olmayan Diger Mineral Urlinler 1.757 | 1.639 | 1.658 1,2
Ana Metal Sanayi 20.164 | 19.502 | 32.461 66,5
LA::%I) Esya Sanayi (Makine ve Techizati 3797 | 4245 | 3.770 112
Baska Yerde Sinif. Makine ve Techizat 17.800 | 19.146 | 18.287 -4,5
Biiro, Muhasebe ve Bilgi isleme Makineleri 2770 | 2.410 | 2.446 15
Baska Yerde Sinif. Elektrikli Makineler 7.138 | 7.709 | 7.613 -1,3
Radyo, Televizyon, Haberlesme Cihazlari 7.965 | 9.911 | 10.473 5,7
Tibbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat 4.569 | 4.567 | 4.974 8,9
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 18.161 | 18.621 | 18.563 -0,3
Diger Ulasim Araclari 5.201 5.525 6.115 10,7
Mobilya ve Diger Urlinler 2.600 | 2.397 | 2.581 7,7
TOPLAM 189.242 | 180.208 | 210.704 16,9

Kaynak: TUIK

Sanayi alt sektorlerinde dis ticaret dengesinin gelisimi ise Tablo 4.9'da verilmistir.
Buradan gorilebilecedi gibi 2017 yilinin Ocak-Kasim déneminde dis ticaret agigi
toplamda yuzde 33,8, madencilikte yuzde 41,1, imalat sanayinde ise yuzde 24 oraninda
artis gostermigtir. Bu donemde en fazla dis ticaret fazlasi veren sektorler sirasiyla; giyim
esyasl (9,4 milyar Dolar), tekstil Granleri (7,9 milyar Dolar), gida Urlnleri ve igecek (5,3

milyar Dolar) ve motorlu kara tasitlari (4,7 milyar Dolar) olmustur.
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TABLO 4.9: SANAYi ALT SEKTORLERINDE DIS TICARET DENGESI (Ocak-Kasim)

(Milyon Dolar) 2015 2016 2017 Def{,}f)me
Madencilik ve Tasocakgiligi -22.755 -14.509 -20.475 41,1
imalat -28.564 | -30.158 | -37.397 24,0
Gida Uriinleri ve igecek 4.770 4.638 5.314 14,6
Titin Urdinleri 355 448 412 -8,1
Tekstil Urlinleri 7.770 7.976 7.993 0,2
Giyim Esyasi 9.157 9.221 9.473 2,7
Dabaklanmis Deri vb. -310 -123 50 -140,7
Agag ve Mantar Urtinleri (Mobilya Harig) vb. -622 -478 -312 -34,7
Kagit ve Kagit Urlinleri -1.525 -1.476 -1.537 4,1
Basim ve Yayim; Plak, Kaset vb. -277 -260 -125 -52,0
Kok Kémiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri -6.430 -5.506 -7.122 29,4
Kimyasal Madde ve Uriinler -20.986 | -20.375 | -23.154 13,6
Plastik ve Kauguk Uriinleri 1.650 1.293 1.439 11,4
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler 1.783 1.688 1.749 3,7
Ana Metal Sanayi -3.252 -2.877 -14.840 415,9
Metal Esya Sanayi (Makine ve Teghizati Harig) 2.151 1.359 2.397 76,3
Baska Yerde Sinif. Makine ve Teghizat -6.939 -8.473 -6.646 -21,6
Biiro, Muhasebe ve Bilgi isleme Makineleri -2.601 -2.267 -2.297 1.4
Baska Yerde Sinif. Elektrikli Makineler -2.166 -2.988 -2.825 -5,5
Radyo, Televizyon, Haberlesme Cihazlari -6.237 -8.332 -8.863 6,4
Tibbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat -3.823 -3.848 -4.156 8,0
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar -1.284 372 4,758 1180,6
Diger Ulagim Araclari -3.171 -3.645 -3.032 -16,8
Mobilya ve Diger Urlinler 3.422 3.497 3.927 12,3
TOPLAM -57.154 | -50.459 | -67.491 33,8

Kaynak: TUIK

Yine Ocak-Kasim 2017 déneminde en fazla dis ticaret agigi veren sanayi alt sektorleri
ise; kimyasal madde ve Urlnler (23,1 milyar Dolar), metal ana sanayi (14,8 milyar
Dolar), radyo, televizyon, haberlesme cihazlar (8,8 milyar Dolar) ve kok komdard, rafine

edilmig petrol Uranleri (7,1 milyar Dolar) olmustur.

Dis ticaret aciginin ¢ok buyuk bir bolimunun imalat sanayi ve madencilik sektorinden
kaynaklaniyor olmasi nedeniyle, Turkiye'nin dis ticaret agigi verilen imalat sanayi alt
sektdrleri urlnlerini Ulke icinde Uretmeye yonelik olarak yerli ve yabanci yatirnmcilar
cezbedecek bir tesvik sisteminin ve makro ekonomik iklimin, hukuki igleyis sureglerinin

niteliklerinin yukseltiimesi gerekmektedir.
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Genel olarak bir degerlendirme yapildiginda; 2017 yihinin sanayi sektori ihracat
agisindan olumlu gegtigi, ancak dig girdi bagimhliginin yiksek olmasi nedeniyle daha
yuksek oranda ithalat artigi ve dolayisiyla da dis ticaret acigiyla kargilasiimasinin
ihracattaki gelismeyi golgeledigi sdylenebilir. Bu nedenle, Turkiye'nin birgok sanayi alt
sektorunde agirlikli olarak ortaya c¢ikan re-export goruntunun degigtirilerek daha fazla

katma degerin ulke i¢inde yaratilmasina ihtiya¢ bulunmaktadir.
4.7. OTOMOBIL PiYASASINDA GELISMELER

Tarkiye’'nin re-export sektoérlerinin basinda otomotiv gelmektedir. Turkiye’de onemli
sayida yabanci otomotiv yatirimcisi bulunmaktadir ve sektor yilin 11 aylik béluminde
23,3 milyar Dolarlik ihracat gercgeklestirmistir. Kur artiglarinin ihracati desteklerken
ithalati baskilamasi nedeniyle bu yil 11 ayda 4,7 milyar Dolar dis ticaret fazlasi veren
sektor 2015 yilinin ayni déneminde 1,2 milyar Dolar agik, 2016 yilinda sadece 372

milyon Dolar fazla vermigtir.

TABLO 4.10: OTOMOBIL PiYASASINDA GELISMELER

L Yurtici Satis .
YIL Uretim : lhracat
Yerli Ithal Toplam

2003 294.116 73.268 154.008 227.276 213.587
2004 447.152 137.097 314.112 451.209 305.072
2005 453.663 136.708 301.889 438.597 319.825
2006 545.682 117.631 255.588 373.219 430.420
2007 634.883 120.740 236.725 357.465 504.353
2008 621.567 99.205 206.793 305.998 525.301
2009 510.931 126.277 243.542 369.819 388.994
2010 603.394 155.634 354.150 509.784 439.999
2011 639.734 179.488 414.031 593.519 442.674
2012 577.296 146.604 409.676 556.280 412.991
2013 633.604 147.128 517.527 664.655 484.504
2014 733.439 157.349 429.982 587.331 581.993
2015 791.027 186.826 539.070 725.896 604.683
2016 950.888 191.893 565.045 756.938 745.709
2015 Ocak-Kasim 716.339 153.470 458.086 611.556 544.561
2016 Ocak-Kasim | 843.925 158.914 489.980 648.894 658.602
2017 Ocak-Kasim | 1.047.867 185.162 437.903 623.065 844.046
Degisim (%) 24,2 16,5 -10,6 -4,0 28,2

Kaynak: OSD, ODD

Turkiye’'de yerlesik yabanci otomotiv firmalari énemli ve daha pahali kritik girdilerini
daha c¢ok ithal etmektedir. Bu da otomobil uretimi ve ihracati sonrasinda igeride kalan
katma degerin sinirli kalmasina neden olmaktadir. Turkiye’nin yerli otomobil yatirimi bu

anlamda onemlidir.
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Ancak, yabanci firmalar gibi ¢ok sayida ve kritik girdinin de ithalat degil, yerli Uretimle

karsilanmasi konusuna 6zel 6nem verilmeli, otomotiv yatirrmina butinsel bakilmalidir.

Konunun onemini de Tablo 4.10 belirgin bir sekilde ortaya koymaktadir. Nitekim 2017
yihnin ilk 11 aylik béliminde Turkiye’de bir milyon 74 bin 867 otomobil Uretilmistir.
Bunlarin 844 bin 46’si yani yuzde 80'i ihra¢ edilmektedir. Ancak ayni donemde ulke
icinde satilan 623 bin otomobilin sadece 185 bini (ylzde 22’si) ulke iginde Uretilmis, 437
bini (yluzde 78’i) ise ithal edilmistir.

OTOMOBIL PIYASASINDA GELISMELER
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Bu veriler yerli otomobil yatirrminin énemli ve anlamli olabilecegini ortaya koymaktadir.
Ancak, ulke vatandaslari agisindan bu otomobilin cazip niteliklere (fiyat, yakit, parga)
sahip olmasi ve ithalatin azalmasina katki yapmasi saglanmahdir. Aksi halde kaynak

israfi olarak tarihteki yerini alabilecektir.

Sanayi sektortiinin performansina iligkin agiklamalar sektérin 2017 yilinda hem olumlu
(yuksek buyume, ihracat artisi) hem de olumsuz (ithalat artisi gibi) gelismeleri bir arada
yasadigini, ancak her gseye ragmen olumlu gelismelerin 6nplana ¢iktigini ortaya
koymaktadir. Kugkusuz bu degerlendirme, sektorde niteliksel yeniden yapilanma
ihtiyacini ortadan kaldirmamaktadir.
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5. BOLUM

5.2018 YILINDA DUNYA VE TURKIYE EKONOMISIi

Calismanin bu béliminde 6ncelikle 2018 yilina yénelik beklentiler ve olasi ekonomik
gelismeler; hem dunya geneli hem de Turkiye 6zelinde deg@erlendirilecek, ardindan da

sanayicilere yonelik dneriler ortaya konulacaktir.
5.1. 2018 YILINDA DUNYA EKONOMISI

2008 yilinda baglayan ve 2009 yilinda dunya genelinde uretimin yluzde 1,6
gerilemesine, kuresel ticaret hacminin daralmasina neden olan kiresel finans krizinin
ardindan dunya ekonomisi izleyen yillarda normal performansinin altinda gelisme
gOstermigtir. 2017 yilinda uretim ticaret hacminin artiginda ilimli bir artig gergeklesmistir.
Nitekim, bu yil dunya genelinde uretim ytzde 3,6 oraninda artmig, kuresel ticaret hacmi

yuzde 4 buyumustar.

Diger taraftan, genis bir kesimde artik ekonominin performansinin sadece buyume ile
Olculmesinin dogru olmayacagi, c¢unkld uzun vyillardir devam eden salt tuketime
odaklanmanin dogal dengeleri bozdugu ve dunyayl yasanabilir olmaktan c¢ikardigi
gorusleri sik¢a dillendirilir olmustur. Bu durum, insanligin iradesiyle yeniden ve dengeli
dizenlenmeyen insan-uretim-doga dengesinin, doganin kendi yontemleriyle ve oldukca
maliyetli bir sekilde yeniden kurulmaya baslandiginin gortulmesiyle daha anlamh hale
gelmektedir. Son yillarda diinyanin birgok yerinde yasanan doga felaketleri, yeni anlayis

ve arayiglara motivasyon saglamaktadir.

Bununla birlikte, “yetmez” diyen insanlik ile “artik yeter” diyen doganin mucadelesinin
nasil sonuglanacagini zaman gdsterecektir. Ancak, buglnkd kosullarda sdylenebilecek

sey, yeni ve kapsayici bir bluyume anlayisina ihtiya¢ oldugudur.

Boylesi bir zeminde dunya ekonomisini 2018 yilinda nelerin bekledigine iligkin
degerlendirmeleri yapabilmek amaciyla Tablo 5.1’de IMF tarafindan agiklanan éngoruler
verilmigtir. Buradan gorulebilecegdi gibi, 2018 yilinda dinya Uretim artisinin 2017 yilina

gore binde bir oraninda artarak ytuzde 3,7 olmasi beklenmektedir.
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Detaylara bakildiginda gelismis Ulkelerin buyume hizinda, daha ¢ok Euro bodlgesi
kaynakli olarak, binde 2 oraninda azalma 6ngorulmektedir. Bu gelismede enflasyon
kaygisiyla ABD’nin faiz artisinin  devam edecek olmasi, AB’nin ise likidite

geniglemesinde sona gelmesi belirleyici olacaktir.

Buna karsilik, gelismekte olan Ulkelerin bliyume hizinin binde 3 oraninda artacagi
beklenmektedir. Uzun vyillardir gelismekte olan Ulkelerin bliyimesinde lokomotif iglevi
géren Cin’de sinirh bir yavaglama (binde 3), Hindistan’da ise ihmli bir artis (binde 8)
yasanacag! tahmin edilmektedir. Bu arada diger gelismekte olan ulkelerin 6nemli bir

boélimunde de ¢ok sinirli bir blyume artisi beklentisi oldugu gorulmektedir.

TABLO 5.1: 2018 YILINA iLISKIN BASLICA ONGORULER

GOSTERGE 2015 | 2016 | 2017 | 2018
BUYUME HIZI (%)
Diinya 34 3,2 3,6 3,7
Gelismis ulkeler 2,2 1,7 2,2 2,0
ABD 2,9 15 2,2 2,3
Japonya 1,1 1,0 15 0,7
Euro bolgesi 2,0 1,8 2,1 1,9
Almanya 1,5 1,9 2 1,8
Fransa 1,1 1,2 1,6 1,8
italya 0,8 0,9 15 1,1
ingiltere 2,2 1,8 1,7 15
ispanya 3,2 3,2 3,1 2,5
Gelismekte olan lilkeler 4,3 4,3 4,6 49
Cin 6,9 6,7 6,8 6,5
Rusya federasyonu -2,8 -0,2 1,8 1,6
Arjantin 2,5 -2,2 2,5 2,5
Brezilya -3,8 -3,6 0,7 15
Hindistan 8,0 7,1 6,7 7,4
Tarkiye 4,0 3,2 51 3,5
Kiiresel Hasila (Trilyon Dolar) 73,6 75,2 79,3
Diinya Ticaret Hacmi (%) 2,8 2,4 4,2 4.0
ithalat
Gelismis Ulkeler 4,6 2,7 4,0 3,8
Gelismekte olan Ulkeler -0,9 2,0 4,4 4,9
ihracat
Gelismis Ulkeler 3,8 2,2 3,8 3,6
Gelismekte olan Ulkeler 1,8 2,5 4,8 4,5
Petrol DigiI Mal fiyatlarinin Degisimi(%) -17,5 -1,8 7,1 0,5
Petrol fiyatlarinda degisim (%) -47,2 -15,7 17,4 | -0,2
Kaynak: IMF

Tablodaki verilere gore 2015 yilinda yuzde 2,8, 2016 yilinda yuzde 2,4 olan ve 2017
yihinda hizlanarak yuzde 4,2'ye yukselen kuresel ticaret hacmi artig oraninin, daha gok
gelismis Ulkelerin ithalatinda beklenen azalmaya bagh olarak, yluzde 4’e gerilemesi
beklenmektedir. Ancak bu oranin da 2009 sonrasi kosullar gergevesinde yuksek bir artis

orani oldugu g6z ardi edilmemelidir.
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Bu verilerin arka planina bakildiginda 2018 yilinda ihracatin gelismis ulkelerde yluzde
3,6, gelismekte olan ulkelerde ylzde 4,5 oraninda artmasinin beklendigi gorulmektedir.
ithalatin ise gelismis Ulkelerde ylizde 3,8, gelismekte olan iilkelerde yiizde 4,9 oraninda
artacagi ongortlmektedir. Gelismis Ulkelerde hem ithalatin hem de ihracatin 2017
yilinda binde 2 oraninda daralacagi 6ngorusu, ihracatgilar agisindan dikkate alinmasi

gereken 6nemli bir gostergedir.

2018 yilinda dunya ekonomisinde ortaya cikacak gelismeleri yakindan etkileyecek
faktorlerden biri de, her zaman oldugu gibi petrol fiyatlaridir. Petrol fiyatlarinin 2017
yihni yuzde 17,4 oraninda artigla tamamlayacagi, 2018 yilinda ise ayni dizeylerde
(binde 2 azalacagi) kalacagi ongorulmektedir. Ancak, bir taraftan Dolarin deger
kaybetmesi gibi ekonomik gerekceler, diger taraftan da Ortadodju’da esen savas
ruzgarlari petrol fiyatlarinda beklenmedik hareketler yaratabilecektir. Bu nedenle, 2018

yilinda 6ngoriulmesi en zor degiskenlerin basinda petrol fiyatlarinin geldigi sOylenebilir.

Dunya ekonomisinde gelisimi olduk¢ca yakindan takip edilen ve merak edilen
gostergelerden biri de enflasyondur. Ulkeler arasinda oldukga farklilagabilen ve bu
nedenle kiresel kaynak dagilimini etkileyen enflasyonun, 2009 krizi sonrasi ABD ve AB
tarafindan piyasalara aktarilan trilyonlarca Dolar ve Euro tarafindan nasil etkilenecegi

merak konusuydu.

Ekonominin yavag buyudugu donemin ardindan gelebilecek bir canlanmanin enflasyonu
hizla artirmasi s6z konusu olabilecekti. Bu olasi gelismeye karsi onlem olarak hem ABD
Merkez Bankasi (FED) ile AB Merkez Bankasr’'nin (ECB) 6nce faiz artirmasi, ardindan
da likiditeyi daraltmasi beklenmekteydi. Dolayisiyla, gelismekte olan Ulkeleri olumsuz
etkileyecek olan; daha az ve daha pahali likidite ortamina girilmesi endiseleri
bulunuyordu. Boylesi bir ortamda 2017 yilinda ABD ve AB’de hem ekonominin
canlandigi hem de enflasyonun arttigi goéruldu. Likidite ve faiz politikalarinin 2018
yilindaki seyrinde enflasyon beklentileri bu nedenle ¢ok 6nemli hale gelmisti. IMF, 2018
yili icin hem ABD hem de AB’de enflasyonun 2017 dizeyinde kalmasini beklemektedir.
Dolayisiyla, ABD ve AB’nin hizli likidite ¢ekisini gerektirecek bir ortam
ongorilmemektedir. Ancak, ayni seyi faiz artisi icin sdylemek glg¢ gorinmektedir.
IMF’nin 2018 yilinda hem Dolar, hem de Japon yeni igin faiz artisi 6ngérmesiyle, dig
kaynak bagimlisi gelismekte olan Ulkeler i¢in 2018 vyili zorlu gegecek gibi

gorunmektedir.

153



&

Ege Bolgesi Sanayi Odasi

Diger taraftan, 2018 yilinda IMF'nin isminin birgok Ulke ile birlikte anilmasi, hatta Turkiye
ile birlikte de, sik sik gindeme gelmesi surpriz olmayacaktir. Zira, hem bazi Ulkelerin
finansman ihtiyaci olabilecek hem de IMF'nin yaklasik 70 yildir olusturmaya ve
korumaya calistigindan farkli bir dinya ekonomik dizen olusturma cabalariyla
kargilagilacaktir. Sonug olarak 2017'den ¢ok da farkli olmayan ancak ilave belirsizliklerin

gorulebilecegdi bir 2018 yili ekonomik birimleri beklemektedir.

Bu aciklamalar, 2018’de diunya ekonomisinin 2017 yilindan farkli bir yil vadetmedigini
ortaya koymaktadir. Bir baska deyigle “istikrarli yavaslik” halinin bu yilda da devam
etmesi beklenmektedir. Bu durumda ekonominin gdsterecegdi performans daha ¢ok her
bir dlkenin uygulayacagdi ekonomi politikalarina bagl olacaktir. Bu durumda da faiz ve
doviz kuru politikalarinin 6neminin daha da artacagini soylemek yanlis olmayacaktir.
Tarkiye’nin bu politikalarda yanlis yapma hakkini yogun olarak kullandigi ve yeterince
tecrubelendigi dikkate alindiginda, 2018’in basarilh ekonomi politikalari uygulamak igin

bir “firsat yili” olacagi sdylenebilir.
5.2. 2018 YILINDA TURKIYE EKONOMiSI

2018 yilinda dunya genelinden Turkiye'ye biraz daha gergin ve zorlu siyasi konjonktur,
2017 yilina benzer bir ekonomik iklim yansiyacagini sdylemek mumkundar. Bunun
ekonomik agidan anlami ve Turkiye'ye yansimasi beklenen baslica etkilerin; daha sinirli
finansman imkani, biraz daha yuksek faiz 6édeme zorunlulugu ve 2017 yilindakine
benzer bir kiresel pazar beklenmektedir. Dolayisiyla, 2018 yilinda Turkiye
ekonomisinde yasanacak gelismeler daha cok i¢sel dinamikler ve ekonomi politikasi

tercihleri ile Suriye sorunun geligimi tarafindan belirlenecektir.

Bu noktada ekonominin yol haritasi konumundaki Orta Vadeli Program’da (2018-2020)

2018 yilina iliskin olarak konulan hedeflere bakmak faydali olacaktir.

o Makroekonomik istikrarin korunmasi,

e Beseri sermaye ve isgucu kalitesinin artiriimasi,

e Yuksek katma degerli Uretimin yayginlastiriimasi,

e s ve yatinm ortaminin iyilestiriimesi ve kamuda kurumsal kalitenin artiriimasi
yoluyla buydmenin hizlandiriimasi,

e stihdamin artirlmasi ve gelir dagihminin iyilestiriimesi,

Bu programin temel amaglari olarak siralanmistir.
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Bu cergcevede Programda; “enflasyonun dusurtlmesi, mali disiplinin surdurtilmesi ve
cari dengenin iyilestiriimesi, egitim kalitesinin yuUkseltiimesi, igsgucunun beceri ve
uretkenliginin artirilmasi, igsguicu piyasasinin daha esnek hale getirilmesi, yenilige dayall
yuksek katma degerli Uretim ve ihracatin artirlmasi, is ve yatirrm sudreglerinin
kolaylastirilmasi, is ve ticaret uyusmazliklarinda hukuki 6ngorulebilirligin artiriimasi ve
kamuda kurumsal kapasitenin guglendiriimesine yonelik yapisal reformlarin

gergeklestiriimesi 6nem arz ettigi” vurgulanmigtir.
OVP yer alan sayisal hedefler incelendiginde ise;

e 2018 yili icin Ongoérilen buyime hedefinin ylizde 5,5 oldugu goértlmektedir.
Gelismeler, 2018 yilinda bu hedefin yakalanmasinin gic¢ olabilecegini

gOstermektedir.

e 2018 yilinda biiyime hedefi gercevesinde éngoriilen 923 milyar Dolarlik GSYiH ve

11.409 Dolarlik kisi basina gelir buyuklugunin yakalanmasi olasi gérinmemektedir.

e Programda 2018 yilinda 801 bin kisilik ilave istihdam yaratilacagi ve igsizlik oraninin
yiizde 10,5 olacadi oéngdriilmektedir. izlenecek olasi destek programlari ve

ekonomideki gidigata gore bu veri sekillenecektir.

e Dis ticaret agigi (68 milyar Dolar) ile cari agik (40 milyar Dolar) hedefinin yakalanip
yakalanmayacagi ekonominin buyume hizi yaninda doviz kurlarina bagl olacaktir.
Ancak, baslangi¢ kosullari itibariyle bu hedeflere ulasmanin daha kolay oldugu

sdylenebilir.

e 2018 yilinda enflasyon icin 6ngorllen ylzde 7'k oranin yakalanmasi da glg¢
gorunmektedir. Bu oranin yakalanmasi igin ekonominin ylzde 2’den daha az
buyumesi velveya kurlarin nominal olarak gerilemesi gerekecektir. 2018 yilinda

enflasyonu ylzde 8-9'un altina gelmesi oldukga zordur.

e Makro ekonomik hedeflere gore 2018 yili i¢cin dngodrulen ortalama Dolar kurunun
3,73 TL oldugu anlagiimaktadir. 2018 yilinda ortalama Dolar kurunun bu dizeylerde
gerceklesmesi de olasi gorinmemektedir. Bu hedefin yakalanmasi dis acik
hedeflerinin yakalanamamasi, dis acgik hedeflerini yakalanmamasi ise Dolar kuru

hedefinin yakalanmamasi anlamina gelecektir.
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Tarkiye ekonomisinde 2018’de vyasanacak gelismeler ve konulan hedeflerin
gerceklesme duzeyi Uzerinde belirleyici olabilecek baslica dissal-siyasi ve ekonomik

faktorler soyle siralanabilir;

e Suriye'deki gelismelerin nasil sekillenecegi; Turkiye’nin buraya mudahalesinin
Firat'in dogusu ve Irak’a yayilmasi ihtimalinin gercege donusmesi ve bunun kiresel

yansimalari,
e Bu surece bagli olarak Turkiye-ABD iligkilerinin nasil gelisecedi,
¢ Yine bu surecte Turkiye-Rusya iligkilerinin hangi zeminde surdurulecedi,
e ABD-Rusya iligkilerinin durumu,
e Turkiye-AB iligkilerinin yona,
¢ Fed'in ve AB Merkez Bankasinin faiz artirrmi ve likidite azaltmasina iliskin kararlari,
o Kiresel spekulatif sermayenin risk istahi ve kiresel sermaye hareketlerinin yonu,
e Enerji fiyatlarinin geligimi,
e Uluslararasi rating kuruslarinin Tarkiye'ye iligkin notlarindaki gelismeler,

e Genel olarak dunyada, Turkiye algisinda ortaya ¢ikacak olumlu ve olumsuz

gelismeler.

Bu maddeler ¢ercevesinde, dunya siyaseti ve ekonomisinin 2018 yilinda Turkiye’ye hem
onemli tehditler, hem de dnemli firsatlar getirebilecegini sdylemek mumktndur. Nitekim,
Suriye ve Irak konusunda 6nemli pozisyon kazanimlari elde etmis, ABD-Rusya-AB
arasinda var olan oldukga kaotik iliski zemininde bu ulkelerle es-anl ve iyi iligkiler
kurmayr ve surdurmeyi basarmig bir Turkiye'nin Ulke icinde de normallesmeyi
(olaganusti halin kaldiriimasi, demokrasi ve hukuk standartlarinin giglendiriimesi,
siyasetin dilinin yumusamasi) basarmasi durumunda olumsuz gorunen kosullar hizla
avantaja donusturulebilecektir. Boylesi bir durum, Turkiye'nin yine ve yeniden mazlum

milletlere ilham kaynagi olmasini saglayacaktir.

Ancak, yukaridakilerin tersine gelismelerin ve bu durumun Ulkeyi zorlu bir ekonomik ve
siyasi iklime yonlendirmesi olasiligina kargi hazirlikh olunmasi, iktidar ve muhalefet

partileri arasinda etkin bir diyalog zeminin kurulmasi uygun olacaktir.
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Tarkiye ekonomisi Uzerinde 2018 yilinda etkili olabilecek olasi i¢sel siyasi ve ekonomik

gelismeler ve dinamikler ise soyle siralanabilir:

Olaganustu halin devam edip etmemesi,
Erken sec¢im karari alinip alinmamasi,

Cumhurbagkanhgi sistemine uyum yasalarinin ¢ikarilmasi ve bu surecgte

parlamentoda olusacak iklim,

Toplumsal kutuplasmanin zayiflatiimasi (artmasi) ve wuzlasma konusunda

gOsterilecek g¢abalar ve alinacak mesafe,

Hukuk sistemindeki sorunlarin ¢ézilme duzeyi ve bigimi,

Butce dengelerinin ne sekilde geligseceqi,

Merkez Bankasi’'nin bagimsizlik algisi ve enflasyonla micadeledeki basari duzeyi,

Yabanci spekulatorlerin Turkiye'ye yonelik risk istahi, dis kaynak giriginin kanallari

ve duzeyi,
Faiz ve doviz kurlarinin duzeyji,
Yabanci turist sayisindaki dolayisiyla turizm sektoriindeki gelismeler,

Girisimciler ve hane halkinin ekonomiye iliskin beklentilerinin yonu ve yatirm ve

tuketim kararlarina yansima bigimi.

Ozetle, 2018 yilinda Tirkiye ekonomisinde yasanacak gelismeler konusunda etkili

olabilecek cok degisken bulunmaktadir. Turkiye’nin konumu ve yodnetimi adeta c¢oklu

denklem sistemini ¢cozmeye benzemektedir. Ulke ve ekonomi ydnetiminin tecriibesi bu

acidan buyuk bir avantajdir.
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6. SONUC VE ONERILER
Bu calismada yapilan inceleme ve analizler ¢ergevesinde:

e Diulnya ekonomisinin 6zellikle 1990 sonrasinda daha fazla kiresellestigi, Ulkelerin
daha fazla entegre oldugu, daha fazla ticaret yaptigi ve dolayisiyla da olumlu ve

olumsuz gelismelerin Ulkeler arasinda gegcis hizini artirdigu,

e Dunya genelinde Ulkeler arasinda ve ulke iginde gelir dagihmi adaletsizliginin daha
da belirginlestigi,

e Dunya uretim ve ticaret deseninin hizla degistigi ve bilgi-yogun Gran gruplarinin 6n

plana ¢iktigi ve bunun daha da hizlanacag,
e Ndufusun ve Pazarin dinyanin dogusunda yogunlastigi ve yogunlasacagi,

e Dulnyada ekonomik buyume ile dogal dengenin korunmasi arasindaki zithgin daha

da belirginlestigi, bluyumede nitelik degisimine ihtiyag¢ oldugu,

e 2017 yiinda dinya ekonomisinin reel boyutunda normallesme, finansal boyutunda
asirt cosma oldugu ve bunun da 2018e artan spekulatif hareketler olarak
yanslyabilecegi, dolayisiyla gelismekte olan ulkelerin hizli ve buaylk oranl giris ve

cikiglara kargi hazirlikli olmalari gerektigi,
e Faiz ve kur politikalarinin 6nemini korudugu ve c¢ok dikkatli kullaniimalari gerektigi,
anlasiimistir.
Turkiye'ye yonelik incelemelerden ise;

e 2017 yilinda bir kez daha kuresel konjonkturin sundugu riskli ve gegici imkanlarin

Turkiye ekonomisine avantaj sagladigi,

e Buna bagll olarak tuketim c¢ekisli bUyimenin 6n plana ¢iktigi ancak, kurlarda
yasanan artisin bunu ihracat artisiyla desteklemesi sonucu ¢ift kanatli yani hem ig,

hem de dis talep destekli blUyume yasandigi,

e Makine techizat yatirrmlarinda yeterli ivmelenmenin saglanamadigi,
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e Buyume hizinin uzun dénem ortalamasinin Uzerine gikmasi nedeniyle dis ticaret ve

cari denge aciginin da hizli bayudugu,
e Canl talep ve kur artiglarinin birlesmesiyle enflasyonun kontrolden ¢iktigi,
e Ylksek enflasyonun faizlerde gerilemeye imkan vermedigi,

e Butgce dengelerinde bozulma yasandigi, kamunun da ihtiyacinin ¢ok otesinde

bor¢lanarak faizlerin dismemesine katki yaptidi,

e Buyumeyle uyumlu olmayan bir istihdam artisi yasandigi buna bagl olarak da

issizlikte micadelede mesafe alinamadigi,

e Ancak zamanlama ve yontem olarak ¢ok basarili olan gerek KGF destekli krediler,
gerekse dayanikli tuketim mallarindaki vergi indirimleri araciligiyla ekonominin goz

kamastiran bir buyUme hizina ulastigi gorulmektedir.

2017 yiinda yasanan gelismeler ve 2018 vyilina iligkin beklentiler gergcevesinde

sanayicilere su onerilerin sunulmasinda fayda bulunmaktadir:

1. 2018 yilinda faizlerin yuksek duzeyini korumasi hatta yilin ilk yarisinda bir miktar
daha artmasi ihtimali yuksektir. Finansal yonetim kararlari, bu gerceklige gore

alinmalidir.

2. 2018 yilinda doviz kurlarinda 6nemli dalgalanmalar olacaktir. Jeopolitik risklerin de
devreye girebilecek olmasi nedeniyle egilimin artma yonunde olacagi gorulmektedir. Bu

noktada Merkez Bankasi’'nin faiz politikasi kritik 6nemini koruyacaktir.

3. 2018 yilinda ic talebin 2017 diizeyinde artmasi olasi gériinmemektedir. ic piyasa icin

uretim ve yatirim planlari buna gére yapilmalidir.

4. Kurlar ihracat icin cazip dizeyini koruyacak gibi gérinmektedir. Bu nedenle ihracat

konusunda daha fazla ¢aba harcanmalidir.

5. Gerek spekiilatif finansal ataklar, gerekse beklenmedik siyasi ve askeri gelismelerin
getirebilecedi olumsuzluklara kargi bir miktar “ihtiyat akgesi” tutulmasinda fayda

olacaktir.

Sonug olarak sanayicilerimizi zorlu bir yil beklemektedir. Ancak, ge¢mis yillardaki

tecrubeleri, sanayicileri bu zorlu kosullardan firsat yaratmalarina imkan verecektir.
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