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GiRiS

2022 yili dunya ekonomisi agisindan pandeminin dogrudan etkilerinin azaldigi ancak,
pandemiye kargi alinan onlemlerin artgi soklarinin belirgin olarak goruldigu bir yil
olmustur. Kiresel dizeyde artan enflasyon ve neredeyse tim uUlkelerin merkez
bankalarinin faiz artisina baslamasi ile ekonomilerdeki yavaslama, surecin en guglu
goruntuleri olmustur. Aslinda, daha derine inildiginde; 2008-2009 yillarinda yasanan
kuresel finans krizinin etkilerini azaltmaya yonelik parasal genisleme uygulamalarinda
stire¢ tam olarak tersine dondurilmeden, pandemi nedeniyle benzer sekilde
genisletici maliye politikalarinin eslik etmesi ile 2022 yilinda yuksek enflasyon ve

resesyon karigimi bir kuresel iklim olusturdugu gorulmektedir.

Diger taraftan, 24 Subat 2022 tarihinde Rusya ordusunun Ukrayna’ya girmesi ve
bunun sonucunda petrol ve altin ile diger emtia fiyatlarinda gérulen artis, hem kiresel
enflasyonu hem de resesyonist slreci beslemistir. Dinyanin tahil ambari niteligine
sahip iki Ulke arasindaki savasin; bugday, aycicedi ve gubre hammadde tedarikinde
sorunlar yaratmasli, ayrica gida fiyatlarinda ¢ok yuksek oranli artislara neden

olmustur.

Dinya genelinde finansal varlik talepleri Gzerinde ¢ok belirleyici olan ulkelerdeki faiz
artislari da 2022 yili konjonktlrinu etkilemistir. Nitekim, mart ayinda ABD Merkez
Bankasi (FED), 25 baz puan ile, 2018 yili sonrasinda ilk kez faiz artigina gitmistir.
Bununla birlikte, FED baskani Powell hem “faizleri artirmaya devam edeceklerini ve
hem de bilancolarini kiigiiltecegini” aciklamistir. Mart ayi icinde ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) Ukrayna savasinin getirdigi ilave riskler nedeniyle enflasyonun
artacagini dngorerek faiz oranini 25 baz puan artirarak, %0,75 dlzeyine yukseltmis
ve devam eden faiz artiglariyla yilin basinda %0,25 olan politika faizini %3,5’e kadar
cikarmistir. Bu iki Gnemli bankanin faiz artisina gelismekte olan Ulkeler de katilmaya
baslamistir. Mayis ayinda ise FED 50 baz puan, BoE 25 baz puan ile faiz artiglarina
devam etmigtir. Faiz artirma sureci sonraki aylarda da devam etmis ve nitekim FED,;
haziran, temmuz, eylul ve kasim aylarinda 75, aralik ayinda ise 50 baz puanlik artis
yapmistir. Boylece ABD’de politika faizleri %4,25-4,5 dizeyine yukselmistir. Bu arada
ikinci ¢ceyrek verilerinin agiklanmasinin ardindan ABD ekonomisinin yine kuguldugu
ve bdylece iki geyrek kugulerek resesyona girdigi gorulmustir. Dolayisiyla, FED
baylime ile enflasyonla micadele arasinda tercihini enflasyonla mucadeleden yana

kullanmistir.



Ayrica, temmuz ayinda faiz artirma kervanina AB (ECB) Merkez Bankasi da katilmig
ve 50 baz puan ile 2011 yilindan sonra ilk kez faiz artirmigtir. ECB, Eylul ve Ekim
ayinda 75 baz puan, Aralik ayinda ise 50 baz puanlik artis yapmistir. Boylece 2022
yili Haziran ayinda %0 olan politika faizini ECB yIl sonunda %2,5’e yukseltmistir. Bu
dogrultuda, Turkiye ve dinya ekonomisi agisindan da onemli Ulkelerdeki yuksek

oranli faiz artiglari finansal sermaye hareketlerinin yonunu etkilemigtir.

Klresel duzeyde ylkselen enflasyon, Rusya-Ukrayna savasinin yayginlasma riski,
resesyon baskisi seklindeki gelismeler 2022 yilinda IMF ve OECD gibi kuruluslarin
kuresel buyime tahminlerini surekli ve asagi yonlu olarak revize etmelerine neden

olmus, 2022 yili dinya ekonomisi agisindan oldukg¢a kaotik bir ortamda gegmistir.

Tlrkiye acgisindan bir dederlendirme yapildidinda ise, 2022 yilina politika faizinde
indirimlere devam edilmesi, kontrolden ¢ikan enflasyon, rekor agiklar veren dis ticaret
dengesi ve yuksek duzeylere ulasan cari agik, merkez bankasi rezervlerinin ancak
swap anlagmalari ile desteklenebilmesi ve blUyumenin %5 duzeylerinde
gerceklesecek olmasinin damga vurdugu soylenebilir. Bununla birlikte, faiz
politikasina bagh olarak kaynak dagihimi dengesinde bozulmalar, gayrimenkul fiyatlari
ile Borsa istanbul'daki cok yiiksek oranli hisse fiyat artiglari da dikkat ceken diger
gelismeler olmustur. Bu acgidan, kuresel ekonomi yaninda Ulke i¢inde de oldukga

zorlu kosullar ile karsilasildigi anlagiimaktadir.

Bu calisma temelde (¢ bolimden olusmaktadir. ik bdlim 2022 yilinda diinya
ekonomisinde, ikinci bolim 2022 yilinda Turkiye ekonomisi ve sanayisinde yasanan
gelismeleri kapsamakta olup, Uguncu bolumde ise 2023 yilina iligkin beklentiler ve

Oneriler ortaya konulmaktadir.
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1. 2022 YILINDA DUNYA EKONOMISI

2022'nin; dunya ekonomisinde enflasyon gibi eski bazi hastaliklarin yeniden belirgin
hale geldigi, kuresellesmenin yavaglayarak yon aradigi, Covid-19 sureci sonrasinda
henlz tam normallesmenin saglanamadigi bir yil oldugu sdylenebilir. Boylesi faktorlerin
varhigi, tim dlkelerin hem i¢c hem de dis ekonomik sorunlarla micadele etmek zorunda
kaldigina isaret etmektedir. Dolayisiyla, gerek kuresel gerekse ulusal duzeyde

ekonomik gostergelere dnemli degisimlerin yansimasi surpriz olmayacaktir.
1.1. 2022 YILINA GENEL BIiR BAKIS

Ekonomik ve politik ¢cok sayida faktérden beslenmesi nedeniyle; bu yilda da ekonomik
boyutta yasanan gelismelerin olduk¢a genis ve derin yansimalari oldugunu sdylemek

mumkuandur. Verilerin diliyle bu geligsmeler soyle 6zetlenebilir;

e 2021 yihnda pandeminin olumsuz etkisini gidererek 97 trilyon dolara ylkselen
kuresel hasilanin, %3,2 duzeyinde gerceklesmesi beklenen buyume sonucu
2022 yilinda 101,5 trilyon dolara ulasmasi beklenmektedir. 2022 yilinda kiresel
ekonomideki buyime, uzun donem ortalamalarina yakindir.

TABLO 1.1: 2022 YILINDA DUNYA EKONOMISINE GENEL BAKIS

GOSTERGE 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023T
BUYUME HIZI (%)

Diinya 3,5 3,4 3,3 3,8 3,6 28 | -3,0 | 6,0 3,2 2,7

Gelismis ulkeler 2,0 2,3 1,8 2,5 2,3 1,7 | 44 | 52 2,4 1,1

Gelismekte olan llkeler 4,7 4,3 4.4 4.8 4,6 36 | -19 | 6,6 3,7 3,7

Kiiresel Hasila (Trilyon Dolar) 794 | 749 | 76,2 | 81,0 | 86,2 | 87,6 | 85,4 | 97,0 | 101,5| 106,1

DUNYA MAL-HiZMET TiCARETI

Mal ihracati (Trilyon Dolar) 18,6 | 16,2 | 15,7 | 17,4 | 19,1 | 185 | 17,2 | 21,7 | 24,0 243

Mal-Hizmet ihracati (Trilyon Dolar) 23,8 21,1 | 20,7 | 229 | 25,0 | 24,6 | 22,2 | 27,6 | 30,5 31,4

Diinya Mal-Hizmet Ticaret Hacmi(%) RS 29 2,3 5,7 4,1 09 | -78 | 10,1 | 43 2,5

ENFLASYON (TUFE) %

Gelismis ulkeler 1,5 1,2 1 15 1,7 1,5 0,7 3,8 7,2 4.4

Gelismekte olan llkeler 4,7 4,7 43 4.4 4.9 51 51 5,9 9,9 8,1

Ezggir?"i&?' GystSune 39 [-176| 15|64 | 13 | 08 | 67 |263| 73 | -62
Petrol fiyatlarn (Varil/Dolar) 94,1 | 50,8 | 43,2 | 52,9 | 66,2 | 61,2 | 41,8 | 69,4 | 98,2 85,5
Petrol fiyatlarinda degisim (%) -9,2 | -46 -15 | 223|251 | -75 |-31,7| 65,9 | 41,4 -12,9
issizLiK

Euro bolgesi 11,6 | 10,9 | 10,0 | 9,1 82 | 7,6 7,9 7,7 6,8 7,0

ABD 6,2 59 49 | 4,3 39 | 3,7 8,1 54 3,7 4,6

Cin 4,1 4,1 40 | 3,9 38 | 3,6 4,2 4,0 4,2 4,1

Japonya 3,6 3,4 3,1 2,8 24 | 24 2,8 2,8 2,6 2,4

Tarkiye 99 | 10,3 | 10,9 | 10,9 | 11,0 | 13,7 | 13,1 | 12,0 | 10,8 10,5

Kaynak: IMF, World Economic Outlook October, 2022
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2022 yilinda buyume hizinin gelismis ulkelerde %2,4, gelismekte olan ulkelerde
ise %3,7 dizeyinde gerceklesmesi beklenmektedir. Bdylece 2021 vyilinin
ardindan (%6,6) 2022 yilinda da gelismekte olan Ulkeler daha iyi bir bluyime
performansi yakalamigtir. Bununla birlikte, ulusal gelirlerin (GSYIH) diizeylerinin
farkli olmasi, gelismis ulkelerdeki dusuk buyimeye ragmen iki grup arasindaki
farkin daralmasina imkan vermemektedir.

Diger taraftan, kiresel hasila ve buyuime grafigi incelendiginde blyime hizinda
istikrasizhigin arttigr, 2009 kuresel finans krizinin ardindan pandemi yilinda da
(2020) gerceklesen kugulmenin 1980 sonrasi donemin en kotusu oldugu
gorulmektedir. Ayrica, kuresel buyume trendinin belirgin bir sekilde ivme
kaybettigi anlasiimaktadir. Bu egilimlerin dunya ekonomisinde bir eksen kaymasi
ihtiyacina isaret ettigini sdylemek yanlis olmayacaktir. Zira, gerek ulusal ve
gerekse kuresel duzeydeki gelir dengesizligi, gelismekte olan ulkelerin
dondurilmesi her gegen gun zorlasan dis borglari ve imdat sinyali veren ekolojik

denge de bu ihtiyaci teyit etmektedir.
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2021 yilinda 27,6 trilyon dolar olan kuresel mal ve hizmet ticaret hacminin 2022
yilinda %4,3 oraninda artarak 30,5 trilyon dolara ulasmasi beklenmektedir. Bu
ticaretin 24 trilyon dolari mal, 6,5 trilyon dolari ise hizmet ticaretinden olusmustur.
Bu ylksek sayilabilecek ticaret hacmi artisinin énemli bir nedeninin fiyatlardaki

artis oldugu, yani kuresel yuksek enflasyondan da beslendigi sdylenebilir.
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e 2022 vyihinda, dunya ekonomisinde uzun suredir goérulmeyen duzeylerde
enflasyonla karsilasilmistir. Nitekim, tlketici enflasyonunun 2021 vyilinda;
gelismis ulkelerde %3,8, gelismekte olan ulkelerde %5,9 iken, 2022 yilinda;
gelismis Ulkelerde %7,2'ye, gelismekte olan Ulkelerde ise %9,9'a yukseldigi
gorulmektedir. 2009 yilindaki kuresel finans krizi ile pandemi doneminde
uygulanan genisletici para ve maliye politikalarinin birikimli bir sonucu olan bu
gelismenin gegici mi yoksa kalici mi oldugunu soyleyebilmek i¢in henuz erkendir.
Ayrica, bazilari disinda ¢ogu ulkenin anti-enflasyonist para politikalarini devreye
aldigi gorulmektedir ve enflasyon 2023 yilinda da ekonomilerin 6nemli bir
mucadele alani olacaktir.

e 2022 yilinda enflasyonda goérulen artisin 6nemli nedenlerinden biri de petrol
fiyatlarindaki artis olmustur. Nitekim, 2022 yilinda petrol fiyatlari %41,4 oraninda
artarak 69 dolar diizeyinden 98 dolara yiikselmistir. Onemli oranda Rusya ile
Ukrayna arasindaki savasin tetikledigi bu durum, petrolin gerek udretimde
gerekse urunlerin nakil surecinde temel girdi olmasi nedeniyle, enflasyonist
zemini beslemistir. Ancak, yil sonuna dogru resesyon egilimlerinin gl¢lenmesi ve
petrol talebinin azalacagi beklentilerine bagli olarak fiyatlarda bir miktar gerileme
yasanmigtir.

e 2022'nin igsizlikle mucadele acisindan genel olarak basarili bir yil oldugu
soylenebilir. Zira, birgok Ulkede issizlik, pandemi dncesi donem duzeyine veya

ona yakin duzeylere gerilemistir.

Ekonomilerin baglica alanlarindaki bu degerlendirmeler gergevesinde dinya ekonomisi
acisindan 2022 yilinin; enflasyon agisindan kayip, buyume, dis ticaret ve igsizlik
acgisindan ise olumlu bir yil oldugu soylenebilir. Ancak, 2022 yilindan 2023’e

yansimalarin ve 2023 yilina iliskin beklentilerin pek de iyimser olmadigi gorulmektedir.



(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI
MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

1.2. URETiIM VE BUYUMEDE GELISMELER

Tablo 1.2°de gerek dunya geneli gerekse ticari iligkileri agisindan Turkiye i¢cin dnemi

yuksek Ulkelerin buyume hizlarinin gelisimi verilmistir. Buradan;

e 2022 vyiinda, Japonya disinda, tabloda yer alan tium gelismis Uulkelerde
bldyumenin 6nemli oranda gerilemesinin beklendigi anlasiimaktadir. Benzer bir
durum gelismekte olan ulkeler icin de gecerlidir. Bu grupta yer alan ulkelerden
Ukrayna ile savasa giren Rusya ekonomisinin ise %3,4 oraninda kugulmesi

beklenmektedir.

TABLO 1.2: BAZI ULKELERDE BUYUME HIZI (%)
GOSTERGE 2014 2015 2016 2017 \ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Diinya 3,5 3,4 3,3 3,8 3,6 28 | -3,0 | 6,0 3,2 2,7

Gelismis ulkeler 2,0 2,3 1,8 2,5 2,3 17 | -44 | 52 2,4 1,1

ABD 2,3 2,7 1,7 2,3 2,9 23 | 34 | 57 1,6 1,0

Japonya 0,3 1,6 0,8 1,7 06 | 04| 46 | 1,7 1,7 1,6

Avrupa bélgesi 14 2,0 19 2,6 1,8 16 | -61 | 52 3,1 0,5

Almanya 2,2 15 2,2 2,7 1,0 11 | -3,7 | 26 15 -0,3

Fransa 1,0 11 1,0 24 1,8 19 | -79 | 68 2,5 0,7

italya 0,0 0,8 13 1,7 0,9 05 | -90 | 6,7 3,2 -0,2

ingiltere 3,0 2,6 2,3 2,1 1,7 17 | 93 | 74 3,6 0,3

ispanya 14 3,8 3,0 3,0 2,3 21 |1-108]| 51 4,3 12

Geligsmekte olan iilkeler 4.7 43 4.4 4.8 4,6 36 | -19 | 6,6 3,7 3,7

Cin 7,4 7,0 6,9 6,9 6,8 6,0 2,2 8,1 3,2 4,4

Rusya federasyonu 0,7 | -20 | 0,2 1,8 2,8 22 | 2,7 | 47 -34 | -2,3

Arjantin 25127 | -21 ] 28 | -26|-20]-99 [104 | 40 2,0

Brezilya 05 | -35]-33]| 13 1,8 12 | -39 | 46 2,8 1,0

Hindistan 7,4 8,0 8,3 6,8 6,5 3,7 | -66 | 87 6,8 6,1

Tarkiye 4,9 6,1 3,3 7,5 3,0 0,8 19 114 | 50 3,0

Kurese| Hasila 794 | 74,9 | 762 | 81,0 | 86,2 | 87,6 | 854 | 97,0 | 1015 | 106,1
(Trilyon Dolar)

Kaynak: IMF, World Economic Outlook October, 2022

e Tablodaki veriler 2022 yilinda en yuksek oranli buyumeyi yasayacak ulkelerin
siraslyla Hindistan, Tlirkiye, ispanya ve Arjantin olacagini ortaya koymaktadir. Bu
Ulkelerden Turkiye ve Arjantin’in oldukga zorlu ekonomik kosullarda goreli olarak
yuksek blylumeyi basardigi, ancak, bu Ulkelerde de biylimenin énemli oranda
geriledigi gorulmektedir.

e Uzun yillar boyunca c¢ok hizli buyluyen ve adeta dlinyanin Uretim UsslU haline
gelen Cin’de budylime hizinin 2022 yilinda %3,2 ile alisilandan oldukg¢a dislk
dizeye geriledigi anlasiimaktadir. Bu gelismede diunya ekonomisinin genel
olarak yavaslamasi yaninda Cin’de yeni varyantlarin yaratabilecegi pandemi
olumsuzluguna karsi alinan siki dnlemlerin de rolu olmustur.

e Diger taraftan, dinyanin en buyuk ekonomisi ABD ile en blytk ekonomik bloku

AB’de buylmenin sirasiyla %1,6 ve %3,1’e gerilemesi beklenmektedir.
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Ulke gruplari itibariyle biiylimenin gelisimini gdsteren grafik incelendiginde,
gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin 2000 sonrasi donemde belirgin olarak
ayristigl, ancak pandemi ve sonrasinda yeniden yakinlagtigi gorulmektedir.
Dolayisiyla, dinya ekonomisinin 2000-2019 doneminde farkl kosullara sahip
oldugu sdylenebilir. Bunun gerisinde muhtemelen énce yuksek petrol fiyatlarinin,
ardindan da 2008-2009 kuresel finans krizinin etkilerini azaltmak amaciyla
gelismis ulkelerde uygulanan genisletici politikalarin yarattigi likidite bollugu
bulunmaktadir. Bu likidite bollugu, gelismekte olan Ulkelere yonelen dogrudan ve
daha c¢ok da spekullatif sermayeyi artirarak Uretim ve ithalat kapasitelerini
artirmasiyla  yakindan  ilgilidir.  Ancak, bu sdUrecin  surdurulebilirligi
bulunmamaktaydi ve pandemi sureci ve sonrasinda yasananlar da bu yargiyi

dogrular nitelikte gelismelere neden olmustur.
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Diger taraftan grafikte dikkati ¢geken bir nokta da buyume trendinin gelismekte
olan ulkelerde yavaglamasi, gelismis Ulkelerde ise gerilemesidir. Ayrica, kuresel
dizeyde buyumedeki istikrarsizligin boyutlarinin 2000 sonrasinda ¢ok daha
belirgin hale geldigi anlagiimaktadir. Yine, 2009 ve 2020 yillarinda yasanan
finans ve pandemi krizlerinde gorilen ekonomik kigtlme de ¢ok derin bir sekilde
yasanmistir. Bu sebeple, tum Ulkelerde ekonomi ydnetimlerinin ¢ok dikkatli
olmasi, ¢ok guglu-tutarli ve yeni kuresel kosullara uygun politikalar izlemesi

gereken bir donemden gegildigi soylenebilir.
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Blyume verilerine bagl olarak secilmis bazi Ulkelerin 2022 yili itibariyle milli gelir
(GSYiH-gayrisafi yurtici hasila) diizeylerinde yasanan gelismeler Tablo 1.3'de

verilmigtir. Buradan;

e 2022 yili sonunda GSYIH'nin; ABD’de yaklagik 2 trilyon dolar, Cin’de 600 milyar
dolar arttigr gorulmektedir. Boylece 1980 yilinda ABD’nin sadece %10
blylkligiinde GSYiH’ya sahip olan Cin’in, 2022 yili sonunda bu orani %73’e
yukselttigi gorulmektedir. Bu veriler ve trendler dikkate alindiginda ¢ok yakin bir
donemde Cin’'in ABD'’yi gegcmesi olasiliginin yiksek oldugu sdylenebilir. Diger
taraftan, ekonomik buyukluk olarak, son yillarda yaptiklari atakla Hindistan'in
ingiltere’yi  gectigi, Almanya'’nin da Japonya’yl zorlamaya basladig
gorulmektedir. Bundan oturu, gelecek 10 yilhk donemde kuresel ligin Ust

siralarinda 6nemli degisiklikler yasanabilecektir.

TABLO 1.3: SE(}iLMiS ULKELERDE GSYIiH’NIN GELiSiMi (Milyar $)

1980 1990 2000 @ 2010 2015 2019 2020 2021 2022
ABD 2.857 | 5.963 | 10.251 | 15.049 | 18.206 | 21.373 | 20.894 | 22.996 | 25.035
Cin 303 | 397 | 1.206 | 6.034 |11.114|14.341|14.863|17.745|18.321
Japonya 1.128 | 3.197 | 4.968 | 5.759 | 4.445 | 5.120 | 5.032 | 4.933 | 4.301
Almanya 854 | 1599 | 1.949 | 3.402 | 3.358 | 3.889 | 3.887 | 4.263 | 4.031
Hindistan 189 | 327 477 1.708 | 2.104 | 2.832 | 2.668 | 3.176 | 3.469
B. Krallik 604 |1.195| 1.665 | 2.494 | 2957 | 2.880 | 2.759 | 3.188 | 3.198
Fransa 702 | 1.272| 1.366 | 2.647 | 2.439 | 2.729 | 2.636 | 2.957 | 2.778
Kanada 276 | 596 745 1.617 | 1.557 | 1.742 | 1.645 | 1.988 | 2.200
Rusya 278 1.633 | 1.357 | 1.696 | 1.484 | 1.779 | 2.133
italya 483 |1.171| 1.147 | 2.138 | 1.837 | 2.012 | 1.891 | 2.101 | 1.997
Brezilya 146 | 455 655 2.209 | 1.800 | 1.873 | 1.449 | 1.608 | 1.895
G. Kore 65 283 576 1144 | 1.466 | 1.651 | 1.645 | 1.811 | 1.734
Avustralya 163 | 324 400 1254 | 1.233 | 1.387 | 1.358 | 1.635 | 1.725
Meksika 229 | 290 708 1.0568 | 1.172 | 1.269 | 1.090 | 1.298 | 1.425
ispanya 231 | 536 599 1423 | 1.196 | 1.393 | 1.280 | 1.426 | 1.390
Endonezya 99 138 179 755 861 1.119 | 1.062 | 1.187 | 1.289
Hollanda 194 | 321 418 848 766 910 909 1.014 991
Turkiye 97 208 274 777 864 759 720 818 853
isvigre 122 | 266 279 598 694 722 739 800 807
Polonya 57 62 172 480 477 597 600 679 716
Arjantin 234 158 318 425 642 452 389 487 631
isveg 140 | 260 263 496 505 534 547 636 604
G. Afrika 89 126 152 417 347 388 338 419 411
Romanya 46 39 37 166 178 250 250 284 300
Portekiz 33 79 119 238 199 240 228 250 256
Y. Zelanda 23 46 54 145 176 211 211 247 243
Yunanistan 57 97 131 297 196 205 189 216 222
Macaristan 23 34 47 132 125 164 157 182 185
Bulgaristan 32 26 13 51 51 69 70 80 85
Venezuela 70 48 118 318 125 74 45 60 82

Kaynak: IMF

Kuaresel ligin Ust siralarinda degismeler yasanma potansiyeli bulunurken, Turkiye’'nin ise

konumunu kaybettigi ve 17. siralardan 21. siralara geriledigi anlagiimaktadir.
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Uluslararasi karsilastirmalarda dolar bazinda verilerin kullanilmasi ve dolarin her
ulkedeki satinalma gucunun farkli olmasi nedeniyle daha saglikli bir degerlendirme
yapilabilmesi amaciyla satinalma gucu paritesi (PPP) yontemi kullaniimaktadir. Bu
yontem ile bir dolarin satin alma glcunun Ulkeler bazinda farkhlastigi varsayimiyla

GSYIH verileri yeniden hesaplanmaktadir. Tablo 1.4’den gérilebilecegi gibi;

e Bu hesaplama yontemine goére; bir ABD dolarinin Cin’deki satinalma gucu
ABD’dekinden %64 daha fazla oldugu icin Cin’in GSYIiH’si 30 trilyon dolara
yukselmektedir. Ekonomik buyukluk olarak Cin 2019 yilindan itibaren ABD'yi
gecmis ve dunyanin en buylk ekonomisi olmustur. Zaman iginde iki Ulke
arasindaki farkin Cin lehine acildigi gértlmektedir.

e Yine ayni yontemle Hindistan’da dinyanin Gg¢lncl blyudk ekonomisi olmaktadir.
Bu durum bir ABD dolarinin bu Ulkede 3,36 kat daha fazla satinalma gulcune

sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

TABLO 1.4: SEQiLMi$ ULKELERDE GSYIiH’NIN GELiSiMi (Milyar $-PPP)
1980 1990 2000 2010 2015 2019 2020 2021 2022
Cin 303 |1.105| 3.657 |12.283|17.880 | 23.356 | 24.168 | 27.206 | 30.074
ABD 2.857 | 5.963 | 10.251 | 15.049 | 18.206 | 21.373 | 20.894 | 22.996 | 25.035
Hindistan 372 962 | 2.025 | 5.161 | 7.160 | 9.526 | 9.005 | 10.194 | 11.665
Japonya 1.068 | 2.506 | 3.476 | 4.534 | 5.201 | 5.485 | 5.295 | 5.607 | 6.110
Almanya 855 |1.617 | 2.398 | 3.219 | 3.890 | 4.692 | 4573 | 4.888 | 5.317
Rusya 1.538 | 3.039 | 3.526 | 4.182 | 4.119 | 4.494 | 4.650
Endonezya 190 532 987 2.057 | 2.648 | 3.332 | 3.302 | 3.566 | 4.024
Brezilya 571 |1.002| 1.582 | 2.799 | 3.015 | 3.241 | 3.153 | 3.436 | 3.783
B. Krallik 512 |1.025| 1.605 | 2.283 | 2.795 | 3.312 | 3.041 | 3.403 | 3.776
Fransa 578 |1.113| 1.683 | 2.345 | 2.719 | 3.241 | 3.021 | 3.359 | 3.688
Turkiye 159 397 700 1.281 | 2.023 | 2.469 | 2.547 | 2.954 | 3.321
italya 614 | 1.153| 1.663 | 2.114 | 2.242 | 2.674 | 2.462 | 2.735 | 3.022
Meksika 404 733 | 1.268 | 1.806 | 2.231 | 2.628 | 2.446 | 2.669 | 2.920
G. Kore 83 323 789 1.536 | 1.934 | 2.309 | 2.321 | 2.517 | 2.766
Kanada 289 564 917 1.359 | 1.595 | 1.939 | 1.860 | 2.025 | 2.240
ispanya 294 594 968 1.471 | 1.622 | 2.007 | 1.811 | 1.983 | 2.216
Avustralya 155 324 554 925 1.112 | 1.343 | 1.330 | 1.454 | 1.615
Polonya 172 255 452 813 1.021 | 1.317 | 1.304 | 1.438 | 1.599
Hollanda 165 314 532 750 852 1.031 | 1.003 | 1.095 | 1.227
Arjantin 173 231 428 737 867 1.034 942 1.083 | 1.207
G. Afrika 149 260 382 661 759 839 795 869 950
isvigre 114 214 296 437 541 629 621 674 738
Romanya 111 179 186 347 428 607 591 652 731
isveg 88 172 261 400 481 575 569 623 684
Portekiz 59 129 212 282 307 375 348 380 432
Macaristan 68 114 145 220 264 336 325 362 410
Yunanistan 84 136 212 311 290 331 305 344 388
Y. Zelanda 29 52 86 137 171 219 217 238 261
Bulgaristan 47 87 58 111 132 170 164 178 198
Venezuela 119 188 284 476 521 227 161 168 191
Kaynak: IMF
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e Satinalma giici paritesi yaklagimi ile Turkiye’nin GSYiH’sinin 2022 yili itibariyle
3,3 trilyon dolara ulasmasi beklenmektedir. Buna goére bir dolarin Turkiye'deki
satinalma gucu, 2021 yilinda ABD’dekinin 3,61 kat iken 2022 yilinda 3,89 katina
yukselmistir. Bu katsayi tabloda yer alan Ulkeler arasindaki en yuksek katsayidir

ve dolarin en yuksek satinalma gucune sahip oldugu ulke Turkiye'dir.

Tablo 1.5’de ise 6nemli bir ekonomik refah gostergesi olan kisi basina disen gelir

verileri yer almaktadir. Buna gore;

e 2022 yili itibariyle incelenen Ulkeler iginde en ylksek kisi basina disen gelire
isvicre, AB, Avusturalya ve Kanada sahiptir. Bu llkeler 2022 yilinda kisi basina
dusen gelirlerini artirmaya devam etmigler ve ayni zamanda 1980-2022
doneminde kisi bagi gelirini en fazla artiran Ulkeler olmuslardir. Avrupa ulkeleri
arasinda ise kisi basina disen gelirini hem artiran hem de dusuren Ulkeler
bulunmaktadir. Bu gelismede ekonomilerinin yavaslamasinin yaninda Euro/Dolar

paritesindeki gerilemenin de rolu olmustur.

TABLO 1.5: SECILMiS ULKELERDE KiSIiBASINA GSYiH’NIN GELIiSiMi (Dolar)
1980 1990 2000 2010 2015 | 2019 2020 2021 2022  1980-2022
isvigre 19.427 | 39.843 | 38.970 | 76.830 | 84.229 | 84.476 | 85.870 | 92.249 | 92.434 |  73.008

ABD 12.553 | 23.848 | 36.313 | 48.586 | 56.730 | 65.052 | 63.078 | 69.227 | 75.180 62.627

Avustralya 11.000 | 18.860 | 20.879 | 56.539 | 51.413 | 54.323 | 52.953 | 63.464 | 66.408 55.407

Kanada 11.281 | 21.572 | 24.297 | 47.627 | 43.626 | 46.404 | 43.307 | 52.015 | 56.794 45.513

isveg 16.877 | 30.254 | 29.589 | 52.659 | 51.274 | 51.694 | 52.706 | 60.816 | 56.361 39.484

Hollanda 13.750 | 21.582 | 26.328 | 51.166 | 45.303 | 52.673 | 52.222 | 57.997 | 56.298 42.547

Almanya 11.110 | 20.249 | 23.925 | 42.380 | 41.107 | 46.799 | 46.735 | 51.238 | 48.398 37.288

B. Krallik 10.715 | 20.884 | 28.280 | 39.732 | 45.419 | 43.121 | 41.127 | 47.329 | 47.318 36.602

Y. Zelanda 7.246 | 13.440 | 14.020 | 33.394 | 38.214 | 42.343 | 41.391 | 48.317 | 47.278 40.033

Fransa 13.070 | 22.490 | 23.212 | 42.179 | 37.938 | 41.925 | 40.378 | 45.188 | 42.330 29.261

Japonya 9.659 | 25.896 | 39.173 | 45.136 | 35.006 | 40.566 | 39.981 | 39.301 | 34.358 24.699

italya 8.559 | 20.652 | 20.153 | 35.816 | 30.464 | 33.628 | 31.707 | 35.473 | 33.740 25.180

G. Kore 1.715 | 6.610 | 12.263 | 23.077 | 28.737 | 31.902 | 31.728 | 35.004 | 33.592 31.877

ispanya 6.128 | 13.694 | 14.761 | 30.567 | 25.764 | 29.576 | 27.039 | 30.090 | 29.198 23.070

Portekiz 3.339 | 7.957 [11.531|22.539 | 19.252 | 23.333 | 22.177 | 24.296 | 24.910 21.572

Yunanistan 5.898 | 9.598 |12.165|26.743|18.024 | 19.130 | 17.603 | 20.263 | 20.876 14.978

Polonya 1.595 | 1.629 | 4.485 |12.620 | 12.564 | 15.727 | 15.802 | 17.946 | 19.023 17.428

Macaristan 2.151 | 3.312 | 4.619 |13.173|12.690 | 16.731 | 16.044 | 18.732 | 18.983 16.831

Romanya 2.052 | 1.642 | 1.662 | 8.195 | 8.942 | 12.863|12.909 | 14.795 | 15.619 13.567

Rusya 1.902 | 11.431 | 9.258 | 11.555 | 10.155 | 12.219 | 14.665 14.665

Arjantin 8.361 | 4.858 | 8.639 |10.413|14.895|10.054 | 8.572 | 10.617 | 13.622 5.261

Cin 307 347 951 4.500 | 8.034 | 10.170|10.525| 12.562 | 12.970 12.663

Bulgaristan 3.673 | 2920 | 1.625 | 6.753 | 7.099 | 9.914 |10.120 | 11.746 | 12.505 8.832

Meksika 3.384 | 3.450 | 7.166 | 9.299 | 9.657 | 10.026 | 8.528 | 10.062 | 10.948 7.564

Turkiye 2.134 | 3.738 | 4.238 | 10.533 | 10.974 | 9.133 | 8.612 | 9.654 | 9.961 7.827

Brezilya 1.230 | 3.106 | 3.772 |11.333 | 8.846 | 8.914 | 6.841 | 7.564 | 8.857 7.628

G. Afrika 3.075 | 3.426 | 3.382 | 8.130 | 6.257 | 6.609 | 5.661 | 6.965 | 6.739 3.664

Endonezya 673 771 870 3.178 | 3.368 | 4.194 | 3.931 | 4.361 | 4.691 4.018

Venezuela 4.671 | 2493 | 4821 |11.158 | 4.097 | 2.675 | 1.608 | 2.157 | 3.052 -1.619

Hindistan 271 374 451 1.384 | 1.606 | 2.072 | 1.933 | 2.280 | 2.466 2.195

Kaynak: IMF
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e Turkiye'de ise 2022 yilh sonunda kisi basina dusen gelirin ¢ok az bir oranda
artmasi beklenmektedir. Ancak, bu artisa ragmen kigi basina gelir hala 2010
yilinin gerisinde kalmaktadir. Ayrica, Turkiye 1980-2022 déneminde gelir artigi
acisindan diger birgok Ulkeye oranla dusuk performans gostermigtir. Bu
dogrultuda, ekonomi politikalari ve oOncelikleri konusunda uzun doénemli bir

degerlendirme yapilip yeni yollar bulunmasi geregi asikardir.
1.3. KURESEL TIiCARETTE GELISMELER

Dunya ekonomisinin 6nce 2009 yilinda finansal piyasalardaki gelismeler, ardindan da
2020 yilinda pandemi nedeniyle buyuk vurgunlar yemesinin ardindan kuresellesmenin
gelecedi daha yogun olarak tartisilir hale gelmistir. Bu gergevede kuresellesmenin
bittigini ve bu nedenle “tersine kuresellesme” slrecinin basladigini iddia edenler
olmustur. Bunlara karsl! ise, uzun suredir devam eden kuresellesmenin Ulkeleri/firmalari
birbiriyle gok bagimli hale getirdigi, olaganustu kosullar nedeniyle yavaslamis olmasina
ragmen kuresellesmenin yeniden ivme kazanacagini savunan vyaklagimlar soz
konusudur. Hatta diinyada mevcut sorunlarin (kuresel iklim degisikligi, yuksek borgluluk,
achk/yoksulluk, kacak gogler vb.) tekil Ulkeler tarafindan ¢ozulebilmesinin mumkuin
olamayacagi icin kuresellesmenin zorunlu olarak devam etmesi gerektigine yonelik
ifadelerle de sik¢a karsilagsilmaktadir. Yani, dinya ekonomisinde tercih edilecek yollara

bagl olarak yeni bir ddbneme girilecegini sdylemek yanlis olmayacaktir.

2022 yiinda kuresel ticarette yasanan gelismeleri degerlendirmek amaciyla

kullanilabilecek istatistikler Tablo 1.6’da verilmistir. Buradan;

e 2022 yilinda mal ihracatinin yaklasik 2,3 trilyon dolar artmasinin beklendigi ve
bdylece ihracatin kuresel hasilaya oraninin 2014 sonrasi dénemin en yuksek
degerine ulagsmasinin beklendigi gorulmektedir. Benzer bir durum mal ve hizmet
ihracati toplami igin de gecgerli olmus ve hizmet ihracatinin 600 milyar dolar
duzeyinde artmasiyla, mal-hizmet ihracati ilk kez 30 trilyon dolar sinirini agmigtir.
Buradan hareketle, dinya mal ve hizmet Uretiminin yaklasik Ugte biri dig ticarete

konu olmustur.
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TABLO 1.6: KURESEL TICARETTE GELISMELER
2015 2016 ‘ 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kiresel Hasila (Trilyon Dolar) , 749 | 76,2 | 81,0 | 86,2 | 87,6 | 85,4 | 97,0 | 101,5

Mal ihracati (Trilyon Dolar) , 16,2 | 15,7 | 17,4 | 19,1 | 18,5 | 17,2 | 21,7 | 24,0

Mal ihracati/Kiresel Haslla (%) , 216 | 206 | 21,5 | 22,2 | 21,1 | 20,1 | 22,4 | 23,6

Mal-Hizmet ihracati (Trilyon Dolar) 21,1 | 20,7 | 229 | 25,0 | 24,6 | 22,2 | 27,6 | 30,5

Mal-Hizmet ihracati/Kiiresel hasila (%) , 28,2 | 272|283 |290 )| 281 | 26,0 | 285 | 30,0

Diinya Mal-Hizmet Ticaret Hacmi(%) 2,9 2,3 5,7 4,1 09 | -7,8 | 10,1 | 43

ithalat (Degisim %)

Geligmis Ulkeler , 47 | 25| 48 | 38 | 21 | -84 | 95 6,0

Gelismekte olan Ulkeler -06 | 16 7,5 52 | -10 | -78 118 | 24

ihracat(Degisim %)

Geligmis ulkeler 3,7 2,0 51 3,6 1,2 | -90 | 87 4,2

Gelismekte olan Ulkeler 19 2,8 6,4 4,3 05 | -48 | 11,8 | 3,3

Kaynak: IMF

e 2022 yilinda ayrica gelismis ulkelerin; ihracatini %4,2, ithalatini %6 oraninda,
gelismekte olan ulkelerin ise ihracatlarini %3,3, ithalatlarini %2,4 oraninda
artirdiklari éngorulmektedir. Diger taraftan, tim Ulkelerde endustri igi ticaretin
artmis olmasi, dogrudan yabanci yatirrmlarin ¢ok buayuk tutarlara ulasmasi, artik
ihracat ve ithalat rakamlarinin ihtiyatla degerlendirilmesi, dis ticaret verilerinde
‘ulusal katma deger” referansh hesaplamalara gidilmesi geredini ortaya
koymaktadir.

e Bu arada, kuresel uretim degeri ile ticaret hacmindeki genel gelisim
incelendiginde; Ozellikle 2012 yih sonrasi donemde ticaret hacmindeki
blylimenin, cogunlukla, Uretim artisinin gerisinde kaldigi goriilmektedir. Ozel
kosullara sahip bu donemdeki bu gelisme, kuresellesmenin yavaslamasi ve hatta

gerileyecegine iliskin olarak kullanilan temel argimanlardan biridir.

KURESEL HASILA VE TICARET HACMINDE BUYUME (%)
15,0

10,0

5,0

0,0

-10,0

-15,0

e==sKiiresel Hasilla e===Ticaret hacmi

12



(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI
MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

1980 yilini baz alarak kuresel hasila ve ticaret hacmi artis oranlari Uzerinden
olusturdugumuz endekslere iligkin grafik, Dogu blokunun yikilmasinin ardindan
ticaret hacmi artisinin belirgin sekilde Uretim artisinin Gzerine ¢iktigini ortaya
koymaktadir. 2000 yili sonrasinda ise 6nce yuksek petrol fiyatlarinin ihracatgi
Ulkelere sagladigi yuksek gelirler, daha sonra kuresel finans krizinin etkilerinin
azaltimasi ve nihayet pandeminin etkilerinin giderilmesi amaciyla uygulanan
genisletici para ve maliye politikalarinin olusturdugu bol likidite doneminin ticaret
artisini hizlandirdigi gérilmektedir. Grafikteki trend cizgileri; kiiresel buyimenin

istikrar kazandigina, ticaret hacmi artisinin ise yavasladigina isaret etmektedir.

KURESEL TICARET VE KURESEL HASILANIN KUMULATIF ARTISI
(1980=100)

mmmm Kiiresel Hasila I Ticaret hacmi

= == »| 0g. (Kiiresel Haslla) = == | 0g. (Ticaret hacmi)

Tablo 1.7°de yer alan donemsel veriler de bu degerlendirmeyi desteklemektedir.
Nitekim 2016-2022 dénemi, %2,8 ile 1980 sonrasinin en dusuk ortalama kiresel
buydmenin goruldigu donem olmustur. Yine kuresel ticaret hacmindeki %2,8’lik

artis, 1986 sonrasi donemin en dusuk duzeyine kargilik gelmektedir.

TABLO 1.7: KURESEL HASILA VE TICARET HACMINDE GELISMELER
DONEM Kiiresel Hasila (A) = Ticaret hacmi (B) FARK (B-A)
1980-85 2,6 2,9 0,3
1986-90 3,9 7,0 31
1991-95 2,7 6,6 39
1996-00 3,8 7.7 4,0
2001-05 4,0 5,9 1,9
2006-10 3,9 4,5 0,7
2011-15 3,6 41 0,5

2016-22 2,8 2,8 0,0
Kaynak: IMF
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e Diger taraftan, ilgili veriler ve grafik incelendiginde, 1980 sonrasi donemde en
yuksek kuresel hasila artisinin %4 ile 2001-2005, en duslk hasila artisinin ise
1980-85 doneminde gerceklestigi anlagiimaktadir. Yine, 1980 sonrasi dénemde
kuresel mal ve hizmet ticaret hacmindeki en yuksek oranli artisin %7,7 ile 1996-
2000, en duguk artisin ise %2,8 ile 2016-22 doneminde gergeklestigi

gorulmektedir.

KURESEL HASILA VE TICARET HACMINDE DONEMSEL GELISMELER
%

e=mmKiiresel Hasilla e===Ticaret hacmi

1980-85

WESZ /
o

1996-00
7 77

2001-05

e Bu arada kuresel Uretim ile klresel ticaretin artis hizlarindaki ticaret lehine
farkhligin 1986-2000 doneminde arttigi, yani bu donemde disa acgiima ve
kUresellesme surecinin hizlandigi1 sdylenebilir. Ancak, izleyen donemde bu farkin,
daha cok ticaret hacmi artigina bagh olarak azaldigi ve 2016-22 doneminde
sifirlandigi gorulmektedir. 2022 sonrasi donemde ise diunya ekonomisinde yeni

yon arayiglarinin belirginlesecedi ongorulebilir.
1.4. DOViZ KURLARI VE DIS DENGEDE GELISMELER

Dunya ekonomisinde ticaretin duzeyi ve yonu uzerinde etkili olan degiskenlerin baginda
doviz kurlari ve ¢apraz kurlar gelmektedir. Her bir tlke i¢in reel doviz kurunun duzeyi
rekabet glcu, capraz kurlar ise dig ticaretin yonu Uzerinde etkili olmaktadir. Bu iki
gostergeye baglh olarak ticaret yaratici ve saptirici etkiler ile kargilasiimaktadir. Ayrica,
kuresel duzeyde Uretimin arttigi, ticaret hacminin hizli buyidigu doénemler ile tersi

kosullarin gecerli oldugu dénemlerde bu gostergelerin 6nemi farklilasmaktadir.
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Nitekim, dinya ekonomisi ve ticaret hacminin yavasladigi/daraldigi doénemlerde
ihracatlarinin gerilemesine izin vermek istemeyen Ulkeler parasinin degerinin dusuk
kalmasini (kurlarin artmasina) saglamaya calismaktadir. Bu nedenle, kur savaslarinin

dis ticaret kadar eskiye qittigi sOylenebilir.

2022 yihinda doviz kurlarinda yasanan gelismelerin yer aldigi Tablo 1.8 incelediginde;

e 2021 yilinin ardindan 2022 yilinda da ABD dolarinin hemen hemen tim ulke
paralari karsisinda deger kazandigi gorulmektedir. ABD dolari karsisinda; Euro
%6,4, Japon Yeni %12,1, ingiliz Sterlini %10,8, Cin Yuani %7,4, G. Kore wonu
%6,2 duzeyinde deger kaybetmistir ve ABD baslica guglu rakipleri kargisinda dig
ticaret boyutuyla dezavantajli duruma dusgmustur. Ancak, bunun karsisinda ABD
dolarinin kuresel rezerv para olma imtiyazi guclenmigtir.

e Tablodaki veriler ¢ercevesinde, ABD dolari karsisinda ulusal paralari en fazla
deger kaybeden iki Ulke ise Arjantin ve Turkiye olmustur. Deger kaybi Arjantin
pezosunda %42,2, TL'de ise %27,7 olmustur.

TABLO 1.8: BASLICA ULKELERDE DOLAR KURUNUN GELISIiMi
o 4 Ocak 2023 itibariyle
S Dolar Kuru  Bir yillik degisim %
Japonya 132 -12,1
Cin 6,88 -7,4
ingiltere 0,83 -10,8
Euro bolgesi 0,94 -6,4
Rusya Fed. 72,8 3,2
Arjantin 179 -42,2
Brezilya 5,46 3,9
Hindistan 82,8 -10,0
Endonezya 15.588 -8,2
Guney Kore 1,272 -6,2
Guney Afrika 16,9 -5,5
Turkiye 18,7 -27,7
Kaynak: The Economist.com

e incelenen lilkeler arasinda 2022 yilinda ABD dolari karsisinda, parasi deger
kazanan ulkeler ise Brezilya (%3,9) ve Rusya Federasyonu (%3,2) olmustur.
Ukrayna’ya actigl savas yuzunden ambargolarla kargi karsiya olmasina ragmen,
Rusya’nin para biriminin degerlenmesi, bu ulkenin cari fazla veriyor olmasi ve

faiz politikasini etkin olarak kullanmasiyla yakindan ilgilidir.
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2022 YILINDA DOLARIN DEGERININ GELISIMI (%)
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Ulkeler bazinda ulusal paralarin degerindeki degismeler ile kiiresel diizeyde capraz
kurlardaki degismelerden mal ve hizmet ticaret hacmi yaninda sermaye hareketleri de
etkilenmektedir. Bu etkilenmenin diuzeyi ve beklentilere bagh olarak da tekrar ulusal
para degerleri degisebilmektedir. Kuskusuz, kuresel ekonomik konjonkturdeki
degismeler de bu slrecte devreye girmekte, 2009 klresel finans krizi, 2020 pandemi
krizi ve 2022 Rusya-Ukrayna savasi gibi konjonkturu ciddi dizeyde olumsuz etkileyen
gelismelerle de karsilasilabilmektedir. Bu baglantili gelismeler sonucu secilmis bazi
ulkelerin cari islemler dengesinde ortaya ¢ikan gelismeler Tablo 1.9°da verilmistir. Buna

gore;

e |IMF tarafindan 2022 yih Ekim ayinda agiklanan tahminler cergevesinde; Cin
2021 yilinin ardindan 2022 yilinda da 329 milyar dolar ile en ¢ok cari fazla veren
ulke olmustur. 2020 yilina kadar en yuksek cari fazlaya sahip tlke Almanya iken,
2021 yihinda Cin’'in ardindan 2022 yilinda da; Rusya’nin Almanya’yl gegmesi
beklenmektedir. Cin, yapisal gelismeler, Rusya ise konjonktlirel nedenlerle bu
noktaya gelmis gorunmektedir.

e Cin, Rusya ve Almanya’nin ardindan en ylksek cari fazla veren lUlkeler,
Hollanda, Japonya, G. Kore ve Isvicre olmustur. Béylece adlari gecen yedi iilke

cari iglemler liginde Ust basamaklardaki yerini korumustur.

16



(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI

MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

TABLO 1.9: BASLICA ULKELERDE CARIi DENGE (Milyon Dolar)

1980 1990 2000 2010 2018 2019 2020 2021 2022
Cin - - 20,4 237,8 24,1 102,9 248,8 317,3 329,6
Rusya - - 45,4 67,5 115,7 65,7 35,4 1223 259,3
Almanya -15,2 50,1 -34,3 195,4 316,3 2943 272,5 313,6 168,7
Hollanda -0,9 8,1 7,3 58,8 99,1 81,9 64,9 91,6 74,0
Japonya -10,8 44,7 130,6 221,1 177,8 176,3 146,9 1422 58,1
G. Kore -6,9 -2,8 10,2 28,0 77,5 59,7 75,9 88,3 55,3
isvicre -0,6 7.9 29,7 81,4 44,8 39,8 21,2 75,5 50,1
Avusturalya -3,9 -15,7 -16,4 -45,9 -31,3 6,0 32,5 51,4 36,6
Endonezya 2,9 -3,2 8,0 5,3 -30,6 -30,3 -4.4 3,4 28,1
Kanada -6,1 -20,5 19,0 -57,6 -41,0 -355 -29,4 0,9 11,6
G. Afrika 3,3 1,5 -0,2 -5,6 -11,9 -10,0 6,7 15,4 49
Arjantin -2,6 47 9,1 -1,6 -27,1 -3,5 3,1 6,7 -2,0
ispanya -5,3 -18,1 -25,8 -52,0 26,7 29,3 10,6 13,2 2,4
italya -17,0 -21,7 -3,1 -70,4 52,9 64,8 70,9 51,3 -3,3
Yunanistan -2,2 -3,56 -7,8 -29,9 -7,6 -4,6 -13,8 -14,1 -14,9
VESE -12,3 -10,4 -18,8 -4.8 -24.3 -3,4 27,1 -4.8 -17,6
Brezilya -12,8 -3,8 -25,0 -79,2 -51,5 -65,0 -24,5 -27,9 -27,5
Fransa -4.2 -9,9 15,0 -16,6 -23,2 14,0 -47 4 10,6 -35,1
Tiirkiye -3,1 -2,6 -9,9 -44.6 -21,7 5,3 -35,5 -13,6 -48,3
Hindistan -2,8 -9,6 -2,7 -47,9 -57,2 -24.5 24,0 -38,7 -120,6
ingiltere 3,2 -36,6 -36,4 -76,6 -112,6 -76,8 -69,0 -82,5 -153,9
ABD 2,3 -79,0 -401,9 | -432,0 | -439,8 | -446,0 | -619,7 | -846,4 | -9853

Kaynak: IMF

e ABD’nin, ulusal parasinin iki yil Ust Uste deger kazanmasina bagh olarak cari

aciginda onemli artis olmus ve 2022 yilinda 985 milyar dolara yukselmistir.

Boylece cari agigin rekor kirmasi beklenmektedir.

e 2022 yili sonunda cari acik blyukligu itibariyle ABD'yi ingiltere, Hindistan ve

Tarkiye'nin izlemesi beklenmektedir. Yani, Turkiye bu boyutta da 6n plana ¢ikan

bir Ulke olmustur.

e Bu veriler gercevesinde; Tlrkiye, diinya genelinde cari acigin GSYiHya oraninin

en yuksek oldugu ulkelerin basinda beklenmektedir. Bu veri, doviz rezervlerinin

yetersizligi ve bir yilda vadesi gelecek dis bor¢lar ile birlikte degerlendirildiginde,

Tarkiye'nin oldukga kirilgan durumda oldugu soylenebilir.
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TABLO 1.10: SECILMiS ULKELERDECARiI DENGE/GSYIiH % (2022)
UOLKE

ABD |
Japonya |
Cin |
ingiltere |
Almanya |
Fransa |
italya |
ispanya
|
|
|
|
|
|
|

Yunanistan

Euro Bolgesi

Rusya Fed.

Arjantin

Brezilya

Hindistan

G. Afrika

G. Kore

Tiirkiye \

(*) 2022 gerceklesme tahmini
Kaynak: The Economist.com

e Turkiye'nin ardindan en vyilksek cari agik oranina sahip Ulkelerin Ingiltere,
Yunanistan ve ABD oldugu gérilmektedir. ABD ve ingiltere’nin rezerv niteligi olan
paralara sahip olmasi, cari agigin bu iki Ulkede sorun yaratmasini guglestirirken,

ayni suyun iki yakasindaki Turkiye ve Yunanistan icin ayni seyi sdylemek gugtur.

BAZI ULKELERDE CARi DENGE/GSYiH ORANI (%)
15

m2021 m2022

Kisaca ifade etmek gerekirse 2022 yilinda cari islemler dengesi ligindeki tablonun
genelde pek degismedigi, Turkiye ve Yunanistan'da kot tablonun bir adim daha ileriye

tasindigi anlagiimaktadir.
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1.5. BUTGE VE KAMU BORGLANMA FAIZLERINDE GELISMELER

Devlet butgesi ve kamu borg stoku bir Glke ekonomisinin yonetim perspektifini ve risk
algisini etkileyen onemli gostergelerdir. Tablo 1.11°de 6nemli bazi tlkelere iligkin butce

ve kamu borg¢lanma faizleri verilmistir. Buna gore;

e Incelenen llkelerin timinde bitce acgik vermektedir. Ancak, bitce acgiginin
dizeyinde Cin, Rusya ve Turkiye digindaki tim ulkelerde iyilesme goriimektedir.
Bundan oturu, pandemi sureci ve sonrasinda uygulanan genisletici maliye
politikalarindan geriye donus baslamistir. Bu gelisme, merkez bankalarinin faiz
artinmlari ile birlikte degerlendirildiginde, Ozellikle gelismis ulkelerin enflasyonla

mucadeledeki kararli duruslarini yansitmaktadir.

TABLO 1.11: SECILMiS ULKELERDE BUTGE DENGESI VE TAHVIL FAIZLERI
Biitce dengesi/ GSYiH 10 Yillik Tahvil Faizi %

ULKE 2021 2022(*) 2021 2022(*)
ABD -12,4 -5,5 1,5 3,7
Japonya -8,9 -6,3 0,0 --
Cin -4,9 -5,6 2,6 2,6
ingiltere -10,9 -6,6 0,9 3,8
Almanya -6,3 -4,1 -0,2 2,3
Fransa -8,9 -5,3 1,1 3,0

Italya -9,6 -5,7 0,5 4,3
ispanya -8,4 -4,7 0,5 3,5
Yunanistan -9,8 -4,5 1,3 4,5
Euro Bolgesi -7,2 -4,2 -0,2 2,3
Rusya Fed. -0,5 -1,1 8,4 10,3
Arjantin -4,6 -4,2 -- --
Brezilya -5,8 -4,7 10,3 13,3
Hindistan -7,0 -6,4 6,5 7,3
Endonezya -6,0 -3,9 6,3 7,0
Glney Afrika -8,0 -5,5 9,4 10,0
Glney Kore -3,1 -3,1 2,2 3,6
Tiirkiye -3,0 -3,4 23,2 8,7

(*) Gergceklesme tahmin

Kaynak: The Economist.com

e Diger taraftan, Rusya bultgesindeki bozulmanin Ukrayna savasindan
kaynaklandigi sdylenebilir. Cin'in ise yavaglayan dis talebi i¢ talep ile ikame
etmek istemesi ve bdylece buyumeyi canl tutmak amaciyla uyguladidi genisletici

maliye politikalarinin bdyle bir sonug Urettigi anlasiimaktadir.
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2022 yilinda butce aciklarinin azaltiimasina ragmen, kamu bor¢lanma faizlerinde
artis olmustur. Bu gelisme bir taraftan enflasyondaki artis nedeniyle reel faizlerin
dismesini engellemek, diger taraftan da enflasyonla mucadeleye katki vermek
igin gercgeklestirilmistir.

Tablo 1.11’de dikkat ceken boyut, incelenen Ulkeler icinde tahvil faizlerinin
dustugu tek ulkenin Turkiye olmasidir. Butge acigini artirarak genigletici maliye
politikasi izlendigi soylenebilecek Cin’in bile faizleri dugurmedigi bir yilda,
Tarkiye'nin reel faizlerini yil icinde %-(0-60) dluzeylerine kadar gerilemesine
neden olan bir faiz politikasi izlemesi dikkat ¢ekicidir. Bu politikanin sonuglarinin
“iyi” oldugu yonunde bir goruntunun varligindan bahsetmek de pek olasi
gorunmemektedir. Bu sebeple, bu uygulamanin ve sonuglarinin uzun sure

tartisilacagi anlasiimaktadir.
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BAZI ULKELERDE 10 YILLIK DEVLET TAHVILI FAIZzi (%)
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Kisaca ifade etmek gerekirse; incelenen ulkeler artan enflasyonla micadele edebilmek
icin, ekonomiyi yavaslatma pahasina, hem bultge agiklarini azaltmak hem de faizleri
artirmak yontnde gucli adimlar atmistir. Turkiye ise bu slrecte bir “istisna” olarak

yuksek enflasyon pahasina blylimeyi 6n planda tutmustur.
1.6 KAMU BORGLARINDA GELISMELER

Dunya genelinde bircok Ulkenin bor¢ sorunuyla kargi kargiya kaldigr gorulmektedir.
Parasi “rezerv” niteliginde olan ve cari fazla veren Ulkeler acgisindan dis borglarin sorun
yaratma potansiyelinin dusuk oldugu soOylenebilir. Ancak, ayni seyi cari agik veren
gelismekte olan Ulkeler icin sdylemek gugtur. Yine i¢ borg stokunun yuksekligi nedeniyle
konjonktlrel veya yapisal olmasina ve ulkenin gelisme dizeyine gore farkli sonuglar
cikabilmektedir. Gelismis Ulkelerde daha ¢cok konjonkturel, gelismekte olan Ulkelerde ise
daha ¢ok kaynak yetersizligi ve politik gerekgeler; butce agigi ve i¢ bor¢glanmaya neden
olmaktadir. Bu arada sermaye hareketleri serbestlestiriimis Ulkelerde, 6zellikle de
dovizin ulke i¢cinde de yogun olarak kullanildigi (¢ift paral) gelismekte olan Ulkelerde, i¢
ve dis borglarin artmasi sonucu bir sure sonra i¢-dis bor¢ ayrimi da zorlagsmaktadir.

Yani, bor¢ yonetimi tum Ulkelerde dnemli bir konudur.
Tablo 1.12'de segcilmis lkelerde kamu borg stokunun gelisimi milli gelire (GSYIH) oranla

verilmigtir. Buradan gorulebilecegi gibi;

e 2022 yiinda; Japonya, Macaristan, Almanya, Y. Zelanda ve Gulney Kore
disindaki tim (lkelerde kamu borg stokunun GSYiHya orani gerilemistir.

Boylece, 2021 yilinda var olan bu egilim 2022 yilinda da devam etmisgtir.

21



(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI

MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

TABLO 1.12: KAMU BORG STOKU/GSYiH (%)

2000 2010 2019 2020 2021 2022  Degisim(%)
Japonya 135,6 205,7 236,3 259,4 262,5 263,9 1,4
Yunanistan 105,8 147,5 185,6 212,4 199,4 177,6 -21,8
italya 109,0 119,2 134,1 155,3 150,9 147,2 -3,6
J\=1p) 95,2 108,8 134,5 128,1 122,1 -6,0
Portekiz 54,2 100,2 116,6 135,2 127,4 114,7 -12,7
ispanya 57,8 60,5 98,3 120,0 118,6 113,6 -5,0
Fransa 58,9 85,3 97,4 114,7 112,6 111,8 -0,8
Kanada 80,4 81,2 87,2 117,8 112,9 102,2 -10,7
Brezilya 65,6 63,0 87,9 98,7 93,0 88,2 -4,8
B. Krallik 36,6 74,0 83,9 102,6 95,3 87,0 -8,4
Hindistan 73,6 66,4 75,1 89,2 84,2 83,4 -0,8
Cin 23,0 33,9 57,2 68,1 71,5 76,9 54
Arjantin 40,8 43,5 88,8 102,8 80,9 76,0 -4,9
Macaristan 55,7 80,2 65,5 79,6 76,8 74,8 -1,9
Almanya 59,3 82,0 58,9 68,0 69,6 71,1 1,5
G. Afrika 37,9 31,2 56,2 69,0 69,0 68,0 -1,0
Meksika 40,3 42,0 53,3 60,1 57,6 56,8 -0,7
Avusturalya 19,5 20,4 46,7 57,2 58,4 56,7 -1,6
Y. Zelanda 30,0 29,7 31,8 43,2 50,8 56,6 58
G. Kore 16,7 29,5 42,1 48,7 51,3 54,1 2,7
Romanya 29,6 30,8 36,8 49,6 51,4 49,7 -1,7
Polonya 36,4 53,5 45,6 57,1 53,8 48,7 -5,1
Hollanda 50,9 59,4 48,5 54,6 52,3 48,3 -4,1
Endonezya 87,4 24,5 30,6 39,8 41,2 40,9 -0,3
isvigre 52,2 41,5 39,6 43,3 42,1 40,3 -1,8
Tiirkiye 51,3 39,7 32,6 39,7 41,8 37,5 -4,3
Bulgaristan 73,3 14,1 18,3 23,3 23,8 22,8 -1,0
Rusya 55,9 10,1 13,7 19,2 17,0 16,2 -0,8
Kaynak: IMF

e Tablo, genel olarak pandemi yili olan 2020’de tUum ulkelerde artan kamu
borcunun izleyen iki yilda tersine cevrildigi anlamina gelmektedir. Bununla
birlikte, bu oranlar henuz pandemi oncesi duzeyine gerilememistir. Bu sebeple,
2009 kuresel finans krizi ile pandeminin kamu borg stoku Uzerinde yarattigi

etkilerin tamamen sterilize edilmesi hentiz mimkuin olamamistir.
1.7. iISTIHDAM VE iSSIZLIKTE GELISMELER

Bir taraftan isgucinu ikame eden yeni makineler, diger taraftan kuresel duzeyde
biyime hizinda gorulen yavaglama ve ayrica 2023 yilina iligkin umut vermeyen
beklentiler istihdam artigi agisindan kosullari zorlagtirmaktadir. Ancak, pandemi
surecinde yasanan istihdam kaybi, 2021 ve 2022 yili igin olumlu baz etkisi zemini

olusturmustur.
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Tablo 1.13 yer alan veriler incelendiginde;

e 2021 yilindan sonra 2022 yilinda da, ingiltere disinda, istihdam artigsinin devam
ettigi anlasiimaktadir. Bu yil icinde en fazla istihdam artisi, nifuslarinin farklihgi
dikkate alinmadiginda, ABD, G. Kore, Almanya, Kanada ve Ispanya'da
gerceklesmistir.

TABLO 1.13 BASLICA ULKELERDE iSTIHDAM (Bin Kisi)
1980 1990 2000 2010 ‘ 2019 2020 2021 2022 2022-2021

IIROIENEN 6.287 | 7.857 8.900 | 11.021 | 12.867 | 12.669 | 13.058 | 13.476 418

Kanada 10.980 | 13.084 | 14.766 | 16.913 | 18.978 | 18.004 | 18.872 | 19.617 745
Fransa 23.183 | 23.481 | 24.678 | 26.477 | 27.467 | 27.401 | 27.871 | 27.996 125
Almanya 34.528 | 36.446 | 36.065 | 37.255 | 41.590 | 41.178 | 41.375 | 42.249 874
NOERIEE 3.880 | 3.871 4.088 4.390 3.911 3.875 3.928 4.025 97
italya 20.126 | 21.478 | 21.545 | 22.333 | 23.109 | 22.385 | 22.554 | 23.098 544
Japonya 55.361 | 62.492 | 64.458 | 62.984 | 67.240 | 67.103 | 67.224 | 67.349 125
G. Kore 13.520 | 18.085 | 21.173 | 24.033 | 27.123 | 26.904 | 27.273 | 28.162 889
Hollanda 5.705 | 6.385 7.712 8.441 9.117 9.116 9.254 9.423 169
\AWASIEGER 1.524 | 1.535 1.799 2.154 2.695 2.730 2.791 2.837 46
Portekiz 4.185 | 4.816 5.057 4.914 4.980 4.890 4.983 5.057 74
ispanya 12.298 | 13.394 | 15.645 | 18.724 | 19.779 | 19.202 | 19.774 | 20.425 651
4.219 | 4.538 4.218 4.471 5.074 5.002 5.059 5.143 84
isvigre 3.166 | 3.819 4.022 4.481 5.101 5.076 5.085 5.143 58
ingiltere 25.086 | 26.871 | 27.484 | 29.229 | 32.799 | 32.509 | 32.407 | 32.718 311
ABD 99.303 | 118.796 | 136.901 | 139.077 | 157.530 | 147.806 | 152.579 | 158.338 5.759

Kaynak: IMF

e Son iki yildaki istihdam artisi sonrasinda, Italya ve Ingiltere disindaki Ulkelerde
istihdam 2019 yili yani pandemi oOncesi yilin uUzerine ¢ikmistir ve bu ulkeler

istihdam boyutundaki kayiplarini gidermis gorunmektedir.

istihdam artisi tek basina issizligin azalmasina yetmeyebilmektedir. Zira, isgiici
piyasasina yeni giren Kisi sayisinin ilave istihdamdan daha fazla olmasi durumunda,
istihdam ve igsizligin ayn1 anda artmasi s6z konusu olabilmektedir. Bu nedenle isglcu
piyasasindaki geligsmeleri her iki boyuttan da degerlendirmek gerekmektedir. Bu

cercevede Tablo 1.14’de yer alan igsizlik verileri incelendiginde;

e 2022 yilinda incelenen ulkelerden Cin ve G. Afrika’da igsizligin arttigi, diger tim
tlkelerde ise azaldigi gériilmektedir. Bununla birlikte, G. Afrika, Ispanya,
Yunanistan ve Turkiye'de igsizligin ¢ift hanelerde seyrettigi anlasiimaktadir.
isvigre, Japonya, Polonya ve Almanya ise issizlik oranini %3’Un altinda tutmayi

basarabilmis Ulkelerdir.
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TABLO 1.14: BASLICA ULKELERDE iSSiZLIK ORANLARI (%)

1980 1990 2000 2010 2019 2020 2021 2022
Arjantin 3,0 7,6 17,1 7,8 9,8 11,6 8,7 6,9
Avusturalya 6,1 6,9 6,3 52 52 6,5 51 3,6
Brezilya 13,9 8,5 12,0 13,8 13,2 9,8
Bulgaristan 2,9 18,1 10,3 4,3 52 53 51
Kanada 7,5 8,2 6,8 8,1 58 9,6 7,4 53
Cin 4,9 25 3,1 4,1 3,6 4,2 4,0 4,2
Fransa 6,3 8,4 9,2 9,3 8,4 8,0 7,9 7,5
Almanya 34 6,2 8,0 6,6 3,0 3,6 3,6 29
Yunanistan 2,7 7,0 11,4 12,7 17,3 16,4 15,0 12,6
Macaristan 0,6 2,1 6,4 10,8 3,3 4,1 4,1 3,4
Endonezya 2,6 6,1 7,1 52 7,1 6,5 55
italya 7,4 8,9 10,1 8,5 9,9 9,3 9,5 8,8
Japonya 2,0 2,1 4,7 51 2,4 2,8 2,8 2,6
G. Kore 52 25 4,4 3,7 3,8 3,9 3,7 3,0
Meksika 12 2,7 2,2 53 3,5 4,4 4,1 3,4
Hollanda 34 51 3,7 6,1 4,4 4,9 4,2 3,5
Y. Zelanda 4,0 8,0 6,2 6,2 4,1 4,6 3,8 3,4
Polonya 6,3 16,1 10,0 3,3 3,2 3,4 2,8
Portekiz 7,8 4,2 4,7 11,5 6,7 7,1 6,6 6,1
Romanya 34 7,6 7,7 3,9 5,0 5,6 55
Rusya 10,6 7,4 4,6 5,8 4,8 4,0
G. Afrika 9,2 18,8 23,0 24,9 28,7 29,2 34,3 34,6
ispanya 11,0 16,2 13,9 19,9 14,1 15,5 14,8 12,7
isveg 2,7 2,2 6,3 8,8 7,0 8,5 8,8 7,6
isvigre 0,2 0,5 1,8 3,5 23 3,2 3,0 2,2
Tirkiye 7,2 8,0 6,0 11,0 13,7 13,1 12,0 10,8
ingiltere 7,1 7,1 55 7,9 3,8 4,6 4,5 3,8
Ja\=10) 7,2 5,6 4,0 9,6 3,7 8,1 54 3,7

Kaynak: IMF

e Diger taraftan, issizlik oranlarini pandemi éncesi yani 2019 yili dizeyine ve altina
dusurememis Uulkeler bulunmaktadir. Bunlar; Bulgaristan, Cin, Endonezya,

Romanya, G. Afrika Cumhuriyeti, Japonya’dir.

iSSiZLIK ORANLARININ GELISIMI (%)
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o istihdam ve issizlik verileri; bir taraftan (lkelerin gelisme diizeylerine gére farkli
istihdam performansi goésterdigini, diger taraftan da Uretim slrecinde isgucu
intiyacini azaltan bilgi toplumu yapilanmasi gelistikge istihdam ve sosyal
destekler konusunda yeni stratejilere olan ihtiyacin artacagini ortaya

koymaktadir.
1.8. ENFLASYONDA GELISMELER

Enflasyon 2022 yilinda neredeyse tum Ulkelerin ekonomi gindeminin ilk maddelerinden
biri olmustur. Bu baglamda daha ¢ok gida enflasyonu ve yarattidi yoksulluk boyutunun

on plana ciktigi soylenebilir.

Kuskusuz gelismis Ulkelerin son 30-40 yildir alismadiklari dizeyde yuksek enflasyonla
karsilagsmasi ve enflasyonla muicadele amaciyla merkez bankalarinin faiz artisina

gitmeleri de 6nemli bir gindem ve tartisma maddesi olmustur.

Bu faiz artiglarinin gelismekte olan Ulkelerden spekilatif yabanci sermaye c¢ikisina yol
acmasl ve bdylece bu Ulkelerde déviz sikintisi yasanmasi da beklenmis, enflasyon ve

mucadele yontemleri genis bir alanda etkiler yaratmistir.

Tablo 1.15'de yer alan tuketici fiyatlari endeksi artiglari, yani tuketicilerin karsilastigi

enflasyon verileri degerlendirildiginde;

e Arjantin ve Turkiye'nin agik ara ¢ok onde oldugu gorulmektedir. 2022 yili
sonunda tuketici enflasyonu Arjantin’de %95, Turkiye'de ise %64,3 duzeyinde
gerceklesmistir.

e Bu iki rekortmen ulkeye en vyakin ulke; %20 duzeyindeki enflasyon ile
Macaristan’dir. Diger Ulkelerin ise %10-15, %5-9 ve %4 alti enflasyon

araliklarinda bulundugu anlasiimaktadir.
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TABLO 1.15: SEQiLMi$ ULKELERDE YILLIK TUKETiICi ENFLASYONU
40[0]0] 2010 2018 2019 2020 2021 2022
Arjantin -0,7 10,9 47,6 53,8 36,1 50,9 95,0
Turkiye 39,0 6,4 20,3 11,8 14,6 36,1 64,3
Macaristan 10,1 4.7 2,7 4,0 2,7 7,4 20,1
Polonya 8,5 3,1 1,1 3,4 2,4 8,6 15,9
Romanya 40,7 8,0 3,3 4,0 2,1 8,2 14,7
Hollanda 3,1 1,8 1,7 2,6 0,8 6,3 12,8
Bulgaristan 11,3 4,5 2,3 3,1 0,0 6,6 12,7
Rusya 20,2 8,8 4,3 3,0 4,9 8,4 12,5
Portekiz 3,8 2,4 0,6 0,4 -0,3 0,0 12,5
ingiltere 0,8 3,7 2,1 1,3 0,6 5,4 11,3
Almanya 2,0 1,8 1,7 15 -0,7 5,7 10,2
italya 2,7 2,1 1,2 0,5 -0,3 4,2 8,7
Meksika 9,0 4.4 4.8 2,8 3,2 7,4 8,5
Yunanistan 3,7 5,2 0,6 1,1 -2,4 4.4 8,2
Avusturalya 5,8 2,6 1,7 1,8 0,9 3,6 7,7
Endonezya 9,3 7,0 3,2 2,6 1,7 1,9 7,2
G. Afrika 6,5 3,6 4,9 3,7 3,2 5,4 7,0
Kanada 3,1 2,2 2,1 2,1 0,7 4,7 6,9
Hindistan 2,9 9,2 2,5 6,7 4,9 6,3 6,4
ABD 3,4 1,7 1,9 2,1 1,5 7,4 6,4
Fransa 1,8 2,0 1,9 1,6 -0,2 3,3 6,3
G. Kore 2,8 3,0 1,3 0,7 0,6 3,7 6,2
Brezilya 6,0 5,9 3,7 4,3 4.5 10,1 6,0
Y. Zelanda 4.0 4,0 1,9 1,9 1,4 5,9 5,1
isvigre 1,5 0,5 0,7 0,1 -0,8 1,5 3,8
Cin 1,5 4,6 1,9 4,5 -0,3 1,8 2,7
Japonya -0,8 -0,3 0,9 0,5 -0,9 0,5 2,4

Kaynak: IMF

Diger taraftan, ABD ve Brezilya disindaki tum tlkelerde 2022 yilinda enflasyonun
arttigr anlasilmaktadir. Bu dogrultuda, enflasyonun kuresel bir nitelik kazandigi
sOylenebilir. Bu gelisme, enflasyon duzeyi farklarina bagl olarak, Ulkeler
arasindaki fiyat paritelerini bozabilecek, bu da ddviz kurlarinin reel dizeyini
etkileyerek ticaret hadlerini degistirebilecektir. Yani, yiksek ve farkl dizeylerdeki
ulke enflasyonlari 6zelde ihracat genelde de dis ticaret ve yonu Uzerinde etkili

olabilecektir.
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2022 YILINDA TUFE ENFLASYONU (%)
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2022 yihnda yasanan enflasyonist surecin dnemli bir 6zelligi de maliyet enflasyonunun
daha belirgin olmasidir. Bir baska deyisle enflasyon talep yonlu olmaktan daha ¢ok arz
yonlU bir nitelik tasimaktadir. Enerji fiyatlarindaki artislar, Rusya-Ukrayna savasinin
ozellikle hububat ve yagl tohumlar tedarikinde yarattigi sorunlar ve buna bagl olarak

artan fiyatlar, faiz artiglarinin finansman maliyetlerini artirmasi gibi faktorlerde uretici
enflasyonunu artirmistir.

Dunya ekonomisinde yavaglama ve bazi Ulkelerin resesyona girmesi nedeniyle 2022
yilinda; durgunluk icinde artan enflasyon anlamina gelen stagflasyon sikca
dillendirilmigtir.

Stagflasyon olgusunun ortaya ¢ikmasi icin, ekonomi sifir dizeyleri civarinda buyurken
uretici enflasyonunun tuketici enflasyonundan daha yiksek olmasi ve ayni zamanda da

issizligin artmasi gerekmektedir. Ancak, 2022 yilinda bu U¢ kosulun ayni anda olustugu

ulke olmamistir. Bununla birlikte ilk iki kosul bazi Ulkelerde gorulmuastur.
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Bu baglamda bir degerlendirme yapabilmek amaciyla secilmis Ulke ve Ulke gruplarinda

sanayi Urlnleri Uretici Fiyatlari Endekslerinden hesaplanan dretici enflasyonu verileri

Tablo 1.16°da verilmigtir. Buna gore;

2020 yilinin sonunda uretici fiyatlar gerilemis yani negatif Uretici enflasyonu ile
karsilagiimigken, 2021 yilinin Nisan ayl sonrasinda enflasyon hizla énce %10’lar,
yilin son ¢eyregine dogru da %20’ler bandina ylUkselmigstir. 2022 yiliyla birlikte
Uretici enflasyonu yukselme trendini surdirmis, Rusya’nin Ukrayna’yi isgal

etmesi ve enerji fiyatlarinin artmasinin ardindan %30’lari da agsmistir.

TABLO 1.16: SECILMiS ULKELERDE YILLIK URETICi ENFLASYONU (Sanayi)

| 58 3,7 14,7 55 13,4 11,5 0,3 3,2 62 |68
| 63 5,2 13,9 6,8 15,5 13,3 1,2 4,0 77 |90
| 69 6,2 12,7 7,6 15,8 13,4 1,2 3,7 86 |88
| 80 7,7 13,2 9,2 18,5 14,1 1,5 4,4 10,6 | 9,0
| 93 8,8 13,3 9,7 20,5 15,9 2,3 6,0 116 | 95
| 110 10,5 20,1 11,1 23,0 20,4 2,5 7,6 13,7 [10,7
| 143 13,4 23,7 15,4 28,4 27,0 2,9 8,0 17,8 |135
| 16,8 13,9 24,8 16,7 30,3 27,5 3,2 10,8 19,6 [129
| 175 17,1 29,7 17,0 29,8 29,9 3,0 8,9 216 |103
| 207 18,3 31,9 22,6 32,9 30,5 3,5 10,5 247 |91
| 204 18,9 34,0 22,9 31,1 34,6 3,9 11,8 249 |88
| 25,0 23,0 46,8 26,1 36,6 38,8 4,0 15,0 298 | 83
| 254 24,4 49,3 25,8 42,0 37,3 4.4 19,5 30,3 | 8,0
| 2572 24,6 434 25,6 38,7 36,9 4.4 20,0 300 |64
| 259 24,6 40,3 25,4 39,5 37,0 4,7 21,6 30,3 | 641
| 26,9 27,6 36,0 26,1 39,4 34,8 45 21,7 313 | -

| 2838 33,1 39,9 27,7 42,2 35,4 4,2 21,5 35,3 --

| 26,9 32,2 29,7 28,1 414 29,7 4,0 21,0 339 | --

| 22,0 24,6 35,7 20,5 34,8 21,0 3,6 21,1 26,0 | --

| 190 -- 26,4 20,7 27,6 17,7 3,0 -- 225 | -

Kaynak: OECD

Tabloda yer alan ulkelerde 2022 yilinda da devam eden enflasyon artisinin yilin
sonuna dogru yavasladigi, ancak dnceki yillara oranla oldukga ylksek dizeyde
kalmaya devam ettigi anlasiimaktadir. Dolayisiyla, dunya ekonomisi oldukca
zorlu bir donemden ge¢gmektedir.

Diger taraftan, Ulkeler arasindaki enflasyon farklarinin artmis olmasi, daha énce
de vurgulandigi gibi, kiresel dizeyde fiyat farkliliklari ve rekabet gucl
kayiplari/kazanglari yaratabilecektir. Bu sebeple, enflasyonun bu dlizeyde

farklilagsmasinin ticaret saptirici etkiler olugturabilecedi sdylenebilir.
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e Enflasyondaki gelismeleri degerlendirmek amaciyla incelenebilecek bir gosterge
de baslica llke gruplari itibariyle imalat sanayi Uretici enflasyon verileridir. lleri ve
geri baglantilarinin ¢ok ylksek olmasi nedeniyle, imalat sanayi trtnlerindeki fiyat
artislari hem yansitan hem de yansiyan bir nitelige sahiptir. ilgili grafikten
gorulebilecegdi gibi 2020 yili sonunda sifir hatta negatif dizeylerde bulunan imalat
sanayi Uretici enflasyonu, 2022 yili Haziran ayina kadar duzenli olarak artmis ve
%20’ler dizeyine gelmistir. Bu aydan sonra ise bazi Ulkelerin resesyona girmesi
ve bazi llkelerde durgunlugun belirginlesmesinin enerji fiyatlarindaki dususle
birleserek Uretici enflasyonunu da gerilettigi anlasiimaktadir. Bu gelismede
navlun fiyatlarindaki gerilemenin de etkili oldugunu séylemek mimkundur.

e Diger taraftan, OECD ve AB-27 ulke gruplarindaki enflasyon oraninin G7
ulkelerinden daha yuksek olmasi dikkat c¢ekicidir. Dolayisiyla, G7 ulkeleri uretici

enflasyonundan daha az etkilenmisgtir.
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e Diger taraftan, OECD enflasyonla baglantili verilere iligkin grafikleri hazirlarken
Tarkiye'yi artik disarida birakmaktadir. Zira, Turkiye’deki enflasyon OECD
Ulkelerinin ¢ok Uzerinde oldugu icin grafigin islevselligi azalmaktadir. Bu durum
Turkiye’de ekonomi politikalarinin ve enflasyonla mucadele konusunun yeniden

degerlendiriimesi geregine isaret etmektedir.

Kisaca ifade etmek gerekirse; 2022 yilinda enflasyon birgok tGlkenin énemli bir sorunu
haline gelmis, gelismis Ulkeler aldiklari para ve maliye politikasi Onlemleri ile
enflasyonun yonunU asagiya gevirmisken, bazi ulkelerde ekonomik ve politik kosullar

nedeniyle yuksek oranli enflasyon devam etmisgtir.

Bununla birlikte, enflasyonun yonu ve gelecegine iliskin bir 6ngdrt yapmak icin henlz
erken oldugu sodylenebilir. Zira, enflasyonist sltrecin devam edecegine oldugu kadar

yavaglayacagina iligkin sinyaller de alinmaktadir.
1.9. GIDA FiYATLARINDA GELiSMELER

2022 yilinda enflasyonla birlikte slrekli gindemde olan ve enflasyon algisini
glclendiren bir gelisme de gida fiyatlari olmustur. 2020 yilinda belirgin bir sekilde
artmaya baslayan gida fiyatlari, 6nemli tedarikgilerden Rusya-Ukrayna arasindaki savas

nedeniyle yeniden ivme kazanmistir.

Pandemi surecinde tarim ve gida sektorunin onemini yeniden fark eden bireyler ve
devletler gida guvenligi boyutundan yeni onlemleri devreye alirken, 2022 yilinda bu

anlayisi pekistiren ilave gelismeler yasanmistir.

Bu sebeple, dune kadar milyonlarca insanin aglik ve yoksulluk yagsamasinda énemli rolu
olmasina ragmen yeterince gindeme gelmeyen tarim ve gida uretimi, 6zellikle gelismis
ulkelerin gida guvenliginin tehlikeye girmesinin ardindan o6ncelik kazanmistir. Ve
sorunun varligindan ¢ok sorunun kimleri etkiledigine baglh olarak algi duzeyi de

degisebilmektedir.
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Gida fiyatlarina iligkin gelismeleri kiresel dizeyde analiz etmeye imkan saglayan

istatistikleri Ureten Uluslararasi Gida ve Tarim Orgiti’niin (FAO) verileri Tablo 1.17'de

verilmistir. Bu verilere gore;

1990-2022 déneminde FAO Gida Fiyatlari endeksinin en yuksek dizeye ulastigi
yil 2022 olmustur ve 2011 yilindaki endeks rekoru ilk kez gegilmistir. Bu yilda
endeksteki artis ise %14,3 duzeyinde gerceklesmigtir.

TABLO 1.17: FAO GIDA FiYATLARI ENDEKSI (2014-16=100)

Sit Yagh

GENEL Bt granteri Hububat Tohu?”nlar Seker
1990 63,0 81,5 42,6 58,1 45,5 77,7
1995 76,6 84,6 62,7 70,8 80,0 82,2
2000 53,3 60,3 54,5 51,4 42,9 50,6
2005 67,4 71,8 77.2 60,8 64,4 61,2
2006 72,6 70,5 731 71,2 70,5 91,4
2007 94,3 76,9 122,4 | 100,9 107,3 62,4
2008 1175 90,2 132,3 | 137,6 141,1 79,2
2009 91,7 81,2 91.4 97.2 94.4 112,2
2010 106,7 91,0 111,9 | 1075 122,0 131,7
2011 131,9 | 1053 | 1299 | 142,2 156,5 160,9
2012 122,8 | 1050 | 111,7 | 137.4 138,3 133,3
2013 120,1 | 106,2 | 140,9 | 1291 1195 109,5
2014 1150 | 1122 | 130,2 | 1158 110,6 105,2
2015 93,0 96,7 87,1 95,9 89,9 83,2
2016 91,9 91,0 82,6 88,3 99,4 1116
2017 98,0 97,7 108,0 91,0 101,9 99,1
2018 95,9 94,9 107,3 | 1008 87.8 77,4
2019 951 100,0 | 102,8 96,6 83,2 78,6
2020 98,1 955 101,8 | 1031 99,4 79,5
2021 125,7 | 107,7 | 1191 | 131,22 164,9 109,3
2022 143,7 | 1189 | 1425 | 154,7 187,8 114,5
2022-21 (%) R 10,4 19,6 17,9 13,9 4,7

Kaynak: FAO

FAO Gida Fiyat Endeksindeki gelismeler trend/egilim cizgisi ile birlikte
incelendiginde, fiyatlardaki dalgalanmanin zaman araliginin daraldigi ve
dalgalanma marjinin arttigi gorulmektedir. Bu durum tarimsal dretim ve Urln
fiyatlari boyutundan istikrar saglanmasi icin dinden farkli ve yeni onlemlere

ihtiya¢ oldugunu ortaya koymasi bakimindan énem tagimaktadir.
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Diger taraftan, alt Grln gruplarindaki endeks gelismeleri incelendiginde, 2022
yilhinda gruplar itibariyle fiyat artiglarinin farklilastigi gérulmektedir. Bu durumun,
imkan olan yorelerde, urtn yetistirme tercihlerinde degisiklige neden olmasi ve
buna bagh olarak da arz miktarlarini degistirerek fiyatlarin yeniden
farklilasmasina yol agcmasi olasidir.

2022 vyilindaki fiyat gelismeleri incelendiginde; st udrlnleri fiyat endeksinin
%19,6, hububat fiyat endeksinin %17,9, yagh tohumlar endeksinin %13,9, et
fiyatlari endeksinin %10,4 ve seker fiyat endeksinin %4,7 oraninda arttigi
gorulmektedir. Dolayisiyla, 2021 yili kadar olmasa da, 2022 yili dinya genelinde

gida fiyatlarinin artmaya devam ettigi bir yil olmustur.

FAO GIDA FiYATLARI ENDEKSI (2014-16=100)
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e 2022 yili iginde FAO Gida Fiyatlari endeksi ve endekste aylar itibariyle yillik
degisimleri igceren tablo ve grafik incelendiginde, Subat ayinda baslayan Rusya-
Ukrayna savasinin ardindan gida fiyatlarinda hizli bir artis oldugu ve endeksin

159,7 ile son 32 yilin en yuksek duzeyine ulastigi gorulmektedir.

TABLO 1.18: FAO GIDA FiYATLARI ENDEKSI (Aylik, 2014-16=100)

Siit Yagh

GENEL Et Oranleri  Hububat Tohuﬂﬂar Seker
2021-01 [EEEN 96,0 111,2 125,0 138,87 94,2
2021-02 [N 97,8 113,1 126,1 147,46 | 100,2
SNl 1192 | 1008 117,5 123,9 159,30 96,2
IR 1221 | 1043 119,1 126,2 162,19 | 100,0
IR 1281 | 107.4 1211 133,7 1749 106,8
IRl 1253 | 110,7 119,9 130,3 157,7 107,7
IRyl 1246 | 1141 116,7 126,3 1555 109,6
IRl 1280 | 1134 116,2 130,4 165,9 120,5
IRl 1202 | 112,7 118,1 132,8 168,6 121,2
IO 1332 | 112,0 1215 137.1 184.8 119,1
INEN 1353 | 1125 126,0 141,4 184,6 120,2
ANV 1337 | 111,0 129,0 140,5 1785 116,4
X0 1356 | 112,1 132,6 140,6 185,9 112,7
XVl 1412 | 1139 1415 1453 201,7 110,5
X<l 1597 | 1193 1458 170,1 251,8 117,9
XM 1584 | 121,9 146,7 169,7 237,5 121,5
Xl 1581 | 122,9 1442 1735 2292 120,4
XM 1547 | 1259 150,2 166,3 211,8 117,3
Xyl 1406 | 1241 146,5 1473 168,8 112,8
Xl 1376 | 121,1 143.4 1456 163,3 110,5
Xl 1360 | 1203 142,7 147,9 152,6 109,7
SOl 1354 | 116,38 139,3 1523 151,3 108,6
7Nl 1350 | 1152 137,6 150,1 154,7 114,4
RVl 1324 | 113,38 139,1 1473 144.4 117,2

Kaynak: FAO

e lIzleyen aylarda ise hem endeks, hem artis hizi gerilemistir. Yilin son iki ayinda
seker fiyatlarinda artig egilimi goralmuagtur. Bu veriler ve yasanan gelismeler

tarim ve gida sektdrinde bir seylerin yolunda gitmedigini ortaya koymaktadir.

FAO GIDA FiYATLARI ENDEKSININ AYLIK GELIiSiMi

Yilhk Degisim % ====Dogrusal (Yillik Degisim %)
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Alt gruplarda aylik bazdaki gelismeler incelendiginde, 2022 yili Subat ayinda
Rusya-Ukrayna savasinin ¢cikmasinin ardindan Mart ayinda; hububat fiyatlarinda
%17, yagh tohumlar fiyatlarinda ise %25 dizeylerinde artis yasandigi
anlasiimaktadir. Bu iki Grin grubunda Ukrayna ve Rusya’nin buyuk tedarikgi

olmalarinin yarattigi bu sonug, Turkiye’'deki fiyatlari da énemli élgtide etkilemistir.

2022 YILINDA ALT GRUPLARDA FiYAT ENDEKSININ AYLIK GELIiSiMmi
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Kisaca ifade etmek gerekirse; 2022 yilinda kuresel dizeyde artan enflasyonun
onemli bir kaynagi gida fiyatlarindaki artis olmustur. Gelecek yillarda kuaresel
iklim degisikliginin de etkisiyle tarim ve gida drunleri arzi ve fiyatlarinda

istikrasizligin daha da artmasi olasiligr yuksektir.

Bu nedenle, her Ulkenin oldugu kadar ¢ok zengin bir tarimsal Uretim desenine
sahip Turkiye’'nin de bu olasi gelismelere karsi onlemler almasi, tarim

politikalarini guclendirerek yenilemesi gerekmektedir.
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1.10. TASARRUFLAR VE YATIRIMLARDA GELISMELER

Kiresel ve ulusal duzeyde oldukg¢a calkantili gegen bir yilin etkileyebilecegi bir diger
gosterge de tasarruflar olabilecektir. Bu boyuttan bir degerlendirme yapabilmek

amacilyla segilmis bazi Ulkelerin tasarruf oranlari Tablo 1.19’da verilmistir. Buna gore;

e 2022 yilinda tasarruf oranlarinin birkag istisna diginda gerilemesi beklenmektedir.
incelenen (ilkelerde 2022 yilinda bu oranlarin ortalama binde 7 gerileyecegi
ongorilmektedir. Bu yil tasarruf oranlari en fazla gerileyen ulkelerin; Almanya
(%3-8), Isvigre (%2,9) ve Macaristan (%2,7) olmasi beklenmektedir. 2022 yilinda
tasarruflarda artis yapmayi basaran Ulkeler ise; Rusya (%3), Cin (%2), ABD (%1)
ve Portekiz (%1) olacaktir.

e Turkiye, yuksek tasarruf oranina sahip ulkelerden biri olarak gériinmektedir. 2021
yilinda tasarruf orani %30,3 dizeyinde gergeklesmistir. Ancak, 2022 yilinda bu

oranin %1,9 dlzeyinde gerileyerek %28,4’e disecedi ongorulmektedir.

TABLO 1.19: SEQiLMi$ ULKELERE iLiSKiN TASARRUF ORANLARI (%)
1980 1990 2000 2010 2019 2020 2021 2022 2022-2021

Cin 32,6| 38,6| 354 | 50,9| 43,8| 445| 44,4| 46,4 2,0
G. Kore 25,1| 39,0| 339| 351| 34,8| 36,3| 37,0| 35,3 -1,7
isvigre 33,7 37,9 37,8| 39,5| 31,8| 32,7| 35,7| 32,7 -2,9
Endonezya 20,4| 23,1| 249| 33,6 31,1| 31,9| 31,7| 32,5 0,7
Rusya 32,7 248| 26,5| 258| 29,3| 32,3 3,0
Hindistan 159 23,1| 23,7| 33,7| 29,4| 28,8 30,0| 29,3 -0,6
Hollanda 23,1| 26,7| 24,3| 27,2| 31,1| 28,9| 30,5| 28,9 -1,6
Tiirkiye 22,7| 21,8| 21,3| 21,8| 26,0| 26,8| 30,3| 28,4 -1,9
Japonya 29,7| 32,8| 31,0 26,4| 29,2| 28,2| 28,1| 27,0 -1,1
Almanya 215| 24,3 22,7| 258| 29,7| 29,1| 30,6| 26,9 -3,8
Avusturalya 21,8| 23,0| 21,3| 23,1| 23,1| 246| 26,1| 254 -0,7
Macaristan 275| 249| 21,1| 20,8| 27,8| 26,2| 27,4| 24,7 -2,7
Kanada 20,2| 17,9| 23,2 199| 21,0| 20,5| 23,8| 23,8 0,0
Fransa 252| 23,6| 23,6| 21,3| 24,9| 21,8| 249| 23,6 -1,3
italya 22,7 19,8| 20,9 17,3| 21,4| 21,4| 22,3| 22,4 0,1
ABD 22,1| 18,7| 20,7| 152| 19,4| 19,2| 20,1| 21,1 1,0
Arjantin 20,7| 155| 12,5 17,3| 13,2| 16,9| 21,6| 20,6 -1,0
Meksika 23,3| 18,4| 20,3| 22,3| 20,9| 21,7| 19,8| 19,6 -0,2
Portekiz 30,6| 28,0 17,9| 10,7| 186 17,5| 18,6| 19,5 1,0
Romanya 16,2| 252| 194| 21,8| 18,7| 195| 189 194 0,4
Bulgaristan 30,2| 25,2 159| 20,8| 22,9| 20,3| 19,2| 18,6 -0,5
Polonya 30,9| 26,9 18,8| 16,0| 20,2| 20,4| 19,7 | 18,2 -1,5
Brezilya 18,3| 19,8| 15,1| 18,2| 12,0| 14,2| 17,2| 17,3 0,1
Y. Zelanda 14,7 17,7| 19,3| 25,3| 21,2| 20,8| 18,4| 16,8 -1,6
G. Afrika 33,4| 195| 149| 16,3| 13,3| 144| 16,5| 15,0 -1,5
B. Krallik 19,6 | 20,1| 15,9| 13,0| 153| 14,2| 145| 12,6 -1,9

Yunanistan 30,6| 20,4| 140 79| 104| 7,7] 11,3| 116 0,3
Kaynak: IMF
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Secilmis Ulkelerdeki yatirim oranlarinin gelisimi ise Tablo 1.20’de verilmigtir. Bu tabloda

yer alan veriler; ulkede yaratilan hasilanin ne kadarinin yatirima gittigini ve ortalama

yatirim egilimini vermektedir. Bu veriler incelendiginde;

Cin 35,0 | 340 | 33,7 | 47,0 | 43,1 | 429 | 42,6 | 44,8 2,2

G. Kore 340|396 | 329|326 |315|319 | 321 | 32,1 0,0
Macaristan 325|266 | 280|204 |283|271|305|314 0,9

Y. Zelanda 234 1214 1226 | 20,3 | 24,1 | 21,7 | 244 | 245 0,1

Yunanistan 345|241 ] 200|180 | 126 | 150 | 17,8 | 18,3 0,5

Yatirnmlarin Rusya ve Endonezya’da yuksek oranli, Almanya, Kanada ve
Brezilya'da ise daha dusuk oranda gerilemesinin beklendigi anlasiimaktadir.
Turkiye, Cin, Italya, Polonya, Hindistan ve G. Afrika Cumhuriyeti ise yatirim
oranlarini artiran Ulkeler olmustur. Bu verilere gore; Cin, Tarkiye, Hindistan, G.
Kore, Macaristan ve Endonezya yuksek yatirim oranlari ile dikkati cekmektedir.
Tarkiye’'de 2022 yilinda ¢ok yluksek oranli enflasyonun olmasi ve genis halk
kitlelerinin yoksullagmasina ragmen yatirrm oranlarinda artis yasanmasinin

girisimcilerin olumlu beklentileriyle ilgili oldugu soylenebilir.

TABLO 1.20: SECILMiS ULKELERE iLISKIN YATIRIM ORANLARI (%)
1980 1990 2000 2010 2019 2020 2021 2022 2022-2021

Tirkiye 26,7 | 241 | 23,7 |1 268 | 252 | 31,5 | 31,9 | 34,2 2,3
Hindistan 19,2 | 26,0 | 243 | 36,5 [ 30,2 | 279 | 31,2 | 32,8 1,6

Endonezya 31,9 | 425 | 25,1 | 32,9 | 33,8 | 32,4 | 31,5 | 30,3 -1,2
Romanya 28,1 | 305 | 19,7 | 27,1 | 23,6 | 24,4 | 25,9 | 27,8 1,9
isvigre 34,2 | 35,0 | 27,1 | 25,9 | 26,3 | 29,9 | 26,2 | 26,5 0,3
Japonya 350 | 356 | 28,4 | 22,6 | 25,8 | 25,3 | 25,2 | 25,7 0,5
Fransa 25,7 | 24,4 | 225 | 219 | 24,4 | 23,6 | 24,6 | 24,9 0,3

Kanada 224 1213|206 | 23,5 | 23,1 | 22,3 | 23,7 | 23,3 -0,4
Avusturalya 27,2 1264 |1 250 | 26,3 | 226 | 22,3 | 23,0 | 23,2 0,1
Almanya 30,1 | 274 1 245 | 20,1 | 221 | 22,1 | 23,3 | 22,7 -0,6
Polonya 252 | 245|215 | 19,7 | 175 | 20,3 | 22,2 19
ABD 233|215 | 23,7 |18,7 |1 214 212|214 | 220 0,6
italya 276 | 22,7 1209 | 206 | 18,2 | 17,7 | 20,0 | 21,9 19
Hollanda 236 | 242 1226|1202 221|218 215|214 0,0
Arjantin 20,3 | 114|153 | 17,7 | 139 | 16,1 | 20,2 | 20,9 0,7
Meksika 30,8 | 235|230 | 228|212 | 19,2 | 20,2 | 20,8 0,6
Portekiz 364|304 | 288|211 18,5 | 18,8 | 19,8 | 20,6 0,9
Rusya -84 | 164 | 20,7 | 22,7 | 234 | 224 | 20,1 -2,3
Bulgaristan 139 1144 1190 | 225|210 | 20,3 | 19,6 | 19,6 0,0
Brezilya 21,3 1185|189 | 218|155 | 159 | 189 | 18,8 -0,1

B. Krallik 19,1 | 23,12 | 18,1 | 16,0 | 18,0 | 16,7 | 17,1 | 17,4 0,3
G. Afrika 29,7 | 18,2 | 151 | 176 | 159 | 12,4 | 12,8 | 13,8 1,0
Kaynak: IMF
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2022 yihinda dogrudan yabanci yatirmlarin dlkeler bazindaki gelisimi Tablo 1.21'de

verilmigtir. Buradan gorulebilecegi gibi;

e 2020 yilinda pandemi nedeniyle gerileyen ve bir trilyon 98 milyar dolar olan

toplam dogrudan yatirm girigi, 2021 yilinda 1,7 trilyon dolara yukselmigtir. Ayni

donemde dogrudan yabanci yatirim ¢ikisi, yaklasik %150 gibi ¢ok yuksek bir

oranda artmig ve 1,6 trilyon dolar olmustur.

TABLO 1.21: DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN GELIiSiMi (Milyon Dolar)

ULKE

Avustralya

Kanada

Sili

Finlandiya

Fransa

Almanya

Yunanistan

Macaristan

irlanda

Italya

Japonya

G. Kore

Meksika

Hollanda

Polonya

Portekiz

ispanya

isvigre

Tiirkiye

B. Krallik

ABD

Arjantin

Brezilya

Cin

Hindistan

Endonezya

Rusya

G. Afrika

AB-27

G-20

DUNYA

GIRIS CIKIS
2020 2021 2022/ 2022/11 2020 2021 20221 2022/
20.140 27.516 42.559 3.376 9.168 8.096 89.591 | 8.354
23.174 60.243 15.773 | 17.235 | 46.526 98.259 15.233 | 27.051
8.861 14.189 5.072 6.345 6.361 13.391 4.802 2.065
-1.575 13.804 .. . 5.843 9.462 3.494 1.898
2.149 26.973 3.808 7.248 8.428 15.512 14.728 | 3.278
64.442 31.263 17.243 453 60.486 151.671 | 22.542 | 43.889
3.205 6.327 2.872 1.958 547 1.109 124 101
7.039 7.492 536 570 4.407 4.101 2.183 65
82.122 15.926 -522 -36.147 | -46.482 62.229 10.481 | -10.109
-23.568 -8.954 9.738 -381 -1.852 28.337 4.321 -3.210
10.704 24.650 6.474 2.308 95.677 146.768 | 15.314 | 26.768
6.837 16.820 5.113 2.285 36.879 60.820 22.021 | 14.979
28.133 31.517 20.308 7.204 2.301 -1.526 4.944 5.143
-86.310 -77.444 27.850 | 12.997 | -189.043 23.504 25.786 | 95.489
15.274 29.462 13.520 6.086 1.151 1.783 337 785
7.666 8.681 2.533 3.633 2.521 -517 1.849 1.522
13.779 18.947 12.635 8.650 33.901 -1.057 12.679 | 8.526
-42.187 12.098 2.326 7.194 -27.464 -5.079 -16.180 | -16.833
7.734 12.366 1.915 3.504 3.231 4.972 1.235 1.238
58.260 23.088 11.900 | 12.308 | -78.170 85.963 43.015 | 32.711
109.120 405.296 74.266 | 74.357 | 232.005 | 378.719 | 106.688 | 126.843
4.723 6.782 3.884 4.592 1.294 1.363 431 420
28.318 50.367 27.888 | 23.172 | -12.935 23.083 10.068 | 11.108
253.096 333.979 | 101.914 | 45.874 | 153.721 | 128.037 | 42.023 | 31.730
64.362 44.727 17.253 | 16.281 11.122 17.239 3.477 2.686
18.591 20.733 5.579 4.281 4.448 3.611 1.211 1.216
10.410 38.526 -15.538 | -8.777 6.778 63.959 -15.503 | -2.109
3.062 40.896 2.620 1.688 -1.951 19 1.301 -395
173.169 134.564 | 111.038 | 26.782 -884 398.975 | 131.621 | 167.328
695.086 1.206.074 | 354.661 | 217.006 | 582.069 | 1.238.763 | 384.172 | 331.700
1.098.170 | 1.748.467 | 554.802 | 359.805 | 656.591 | 1.653.671 | 534.830 | 494.593
(*) Tanim olarak dogrudan yatirnm giris ve cikiglarinin birbirine esit olmasi gerekmektedir. Ancak

kayit farkliliklar1 gibi nedenlerle pratikte boylesi bir fark olugmaktadir.

Kaynak: OECD

e Diger taraftan, 2022 yilinin ilk ceyreginde diinya genelinde 554, ikinci ceyreginde

ise 359 milyar dolarlik yatirim girisi gerceklesmistir. ilk iki geyrekte de en fazla

dogrudan yatirimi Cin, ABD ve AB Ulkeleri gekmistir.

e Bu yilinilk yarisinda en fazla dogrudan yatirim ihracati gergeklestiren ulkeler ise

ABD, Hollanda, Avustralya, Birlesik Krallik ve Cin olmustur.



http://localhost/OECDStat_Metadata/ShowMetadata.ashx?Dataset=FDI_AGGR_SUMM&Coords=%5bFDI_TYPE%5d.%5bT_FA_F%5d,%5bMEASURE%5d.%5bUSD%5d,%5bMEASURE_PRINCIPLE%5d.%5bDI%5d,%5bTIME%5d.%5b2021%5d,%5bCOU%5d.%5bAUS%5d&ShowOnWeb=true&Lang=en
http://localhost/OECDStat_Metadata/ShowMetadata.ashx?Dataset=FDI_AGGR_SUMM&Coords=%5bFDI_TYPE%5d.%5bT_FA_F%5d,%5bMEASURE%5d.%5bUSD%5d,%5bMEASURE_PRINCIPLE%5d.%5bDI%5d,%5bTIME%5d.%5b2021%5d,%5bCOU%5d.%5bKOR%5d&ShowOnWeb=true&Lang=en
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e Turkiye'ye 2021 yilinda 12,3 milyar dolarlik dogrudan yatirirm girisi olurken,
Tarkiye’den yurtdigsina 4,9 milyar dolarlik yatinm c¢ikisi gerceklesmistir. 2022
yihinin ilk yarisinda ise Turkiye'ye gelen dogrudan yabanci yatirrm miktari 5,4

milyar dolar olmus, Turkiye’'den ise 2,4 milyar dolarlik ¢ikigi gergeklesmisgtir.

Goraldugu gibi, kuresel boyutta dogrudan yabanci yatirrm hareketleri devam etmekte,
genelde en buylk sermaye ihracatcilari ayni zamanda ithalat¢i konumlarini da
surdurmektedir.  Pandeminin  ardindan, duinya ekonomisi tam anlamiyla
normallesmemisken, ortaya ¢ikan Rusya-Ukrayna savagi ve yuksek enflasyonist
ortamin dogrudan yatirirm hareketlerini nasil etkileyecegini gormek icin zamana ihtiyag

bulunmaktadir.
1.11. BORSALARDA GELiSMELER

Rusya-Ukrayna savasl, artan eneriji fiyatlari, yikselen enflasyon, arttirilan politika faizleri
gibi nedenlerle olduk¢a calkantili bir surecin yasandigr 2022 yilinda, istatistikler hentuz
yayinlanmamis olsa da, kaynaklarin hem mekansal hem de portfdy boyutundan
dagihminda o6nemli degisiklikler oldugunu soylemek mumkundur. Bu durumun
yansimalarinin gorulebilecegi bir alan da menkul kiymet borsalaridir. Kugkusuz
borsalar, acik olduklari her an degeri degisen yatirrm alanlaridir. Bu nedenle getirilerini
anlik olarak hesaplamak mumkun olsa da, baz aldiginiz baslangi¢ gunu ile karsilastirma
yaptidiniz gin arasindaki farka bakmak ile ortalama fiyatlari/endeksleri karsilastirmak
farkli sonugclar verebilecektir. Bu nedenle degerlendirme yapilirken bu hassas boyutlarin

unutulmamasi gerekmektedir.

Tablo, 2022'de yil sonlari itibariyla segilmis borsalarin getirileri yer almaktadir. Buna

gore;

e 2022 yilinin en ¢ok kazandiran borsalari, istanbul ve Arjantin olmustur. Nitekim
ulusal para bazinda yatinmcisina; Borsa istanbul %197, Arjantin borsasi %140
oraninda getiri saglamistir. Bu iki ulkede, yogun makro istikrarsizliklar oldugu
bilinmektedir. Ancak, dolar bazinda bu borsalarin ucuz olmasi ve alternatif
finansal yatinm alanlarinin yeterince cazip olmamasi, yatirimcilari bu borsalara

yonlendirmis ve artan talep de hisse senedi fiyatlarini artirmigtir.
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TABLO 1.22: SEGILMiS BAZI BORSALARDA YILLIK GETIRILER (Ulusal Para bazinda)

2019 2020 2021 2022 ORT.
ABD (S&P 500) 28,9 15,4 25,1 -19,2 12,6
Japonya (Nikkei 225) 18,2 16,5 6,9 -10,7 7,7
Cin (Shanghai Comp) 22,3 10,8 3,5 -14,2 5,6
iniltere (FTSE 100) 12,1 -12,5 16,4 2,7 4,7
Almanya (DAX) 25,5 3,9 18,6 -8,8 9,8
Fransa (CAC 40) 26,4 -6,1 32,9 -5,3 12,0
itala (S&P/MIB) 28,3 -5,3 26,7 -9,1 10,2
ispanya (IBEX 35) 11,8 -14.4 8,9 -1,8 1,1
Euro area (EURO STOXX 50) 24,8 -4.4 23,6 -7,5 9,1
Rusya F. (RTS $ bazli ) 45,3 -9,7 14,3 -40,5 2,4
37,6 23,2 63,7 140,8 66,3
31,6 3,3 -15,1 0,5 51
14,5 15,4 26,1 4,1 15,0
25,4 27,6 35,8 197,3 71,5
1,7 -4,2 11,4 3,5 3,1
8,2 3,8 26,3 1,2 9,9

Kaynak: The Economist.com

e Diger taraftan, pozitif olarak ayrisan bu iki borsanin disinda, Hindistan,

Endonezya, ingiltere ve G. Afrika Cumhuriyeti borsalarinin az da olsa pozitif cari
getiri imkani  sundugu, diger borsalarin ise vyatinmcisina kaybettirdigi
anlasiimaktadir. Kayiplar konusunda %40 ile buylk miktarda yabanci ¢ikisinin
yasandigi Rusya borsasinin acik ara 6nde oldugu, ABD, Cin ve Japonya

borsalarinin Rusya'’yi izledigi gértilmektedir.

2022 YILINDA BORSALARDA GETIRI
(ULUSAL PARA CINSINDEN %)

250
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Ozetle; yavaslayan ekonomiler, artan enflasyon ve faizler, gelismekte olan Ulkelerde
gorulen yabanci cikiglari ve 2023 yilina iliskin belirsizlik algisinin yuksekligi borsalar

acisindan 2022 yilinin, genelde, parlak gegmesini engellemigtir.
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1.12. KURESEL REKABET GUCUNDE GELiSMELER

Uluslararasi Yonetim Gelistirme Enstitisi’'ne bagl Dinya Rekabetcilik Merkezi (WCC)
tarafindan yayinlanan Dinya Rekabet Gucu Yilligi, Dunya Dijital Rekabet Gulcu
Siralamasi ve Diunya Yetenek Siralamasi’na iliskin veriler Tablo 1.22 ve 1.23’de yer

almaktadir. Bu verilere gore;

e 2022 yiinda Dinya Rekabet Glcu Endeksi siralamasinda 2021 yilina gore
onemli degisiklikler olmustur. 2021 yilinda ilk sirada bulunan isvigre ikincilige,
ikinci sirada bulunan isveg dérdunciilige gerilerken, Danimarka birinci siraya
yukselmistir. Bununla beraber, ilk onda bulunan ulkelerde onemli bir degisiklik
olmamistir. ABD, Almanya, Cin gibi buyluk ekonomiler ise ikinci 10’luk grupta yer
bulabilmistir.

e Rekabet glici siralamasinda son siralarda yer alan Ulkelerin sirasi ise pek
degismemis, gelismekte olan ve genellikle ekonomik ve siyasi sorunlar yasayan

ulkeler konumlarini korumustur. Ayrica, savas kosullari nedeniyle Ukrayna ve

Rusya 2022 yilinda siralamaya dahil edilmemisgtir.

ULKE
isvigre
isveg
Danimarka
Hollanda
Singapur
Norveg
Hong Kong
Tayvan
BAE
ABD
Finlandiya

Liksemburg

irlanda
Kanada
Almanya
Cin

Katar

B. Krallik
Avusturya
Y. Zelanda
izlanda
Avustralya

TABLO 1.23: DUNYA REKABET GUCU SIRALAMASI
2020 2021 2022

2020 2021

2022

ULKE
G. Kore
Belgika
Malezya
Estonya
israil
Tayland
Fransa
Litvanya
Japonya
Arabistan
G. Kibris

Cekya

Kazakistan

Portekiz
Endonezya
Letonya
ispanya
Slovenya
EES
Macaristan
Hindistan

Sili

ULKE
Rusya
Yunanistan
Polonya
Romanya
Urdin
Slovakya
Tiirkiye
Filipinler
Bulgaristan
Ukrayna
Meksika

Kolombiya

Brezilya
Peru
Hirvatistan
Mogolistan
Botsvana
G. Afrika
Arjantin
Venezuela

2020 2021 2022

Kaynak: IMD, World Competitiveness Center

40




(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI
MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

Tarkiye’'nin 64 ulkenin yer aldigi rekabet gucu siralamasindaki yeri; 2020 yilinda
46, 2021 yilinda 51 ve 2022 yilinda 52 olmustur. Bu siralama adeta Turkiye'nin
potansiyelinin gok uzaginda bir tlkeyi tanimlamaktadir.

Tarkiye'nin ilk 20 Ulke arasina girmeden iddiali ekonomik hedeflere ulasmasi
olasi degildir. Bu nedenle bir Ulkenin ve firmalarinin rekabet glicini olumsuz
etkileyen ekonomik, sosyal, politik ve kultirel faktorlerin ve kaynaklarinin tespit
edilmesi ve ¢6zum bulunmasi gerekmektedir.

Diger taraftan, Dinya Rekabet Gucl Endeksi dort alt endeksten tlretiimektedir.
Bunlar, Tablo 1.23’den gorulebilecegi gibi; ekonomik performans, Kamu/yonetim
etkinligi, is dinyasinin etkinligi ve altyapidir. Bu alt endeksler iginde en ylksek
siralamanin 38 ile ekonomik performansta, en koéti siralamanin ise

kamu/ydnetim etkinliginde oldugu gorilmektedir.

Tablo 1.23’de ayrica Turkiye’nin Dunya Dijital Rekabet Gucu Endeksi ile Dunya Yetenek

Endeksi'ndeki yerini gosteren veriler bulunmaktadir. Bu verilere gore ise;

Dijital Rekabet Gucu siralamasinda, 2022 yilinda, Turkiye 6 sira birden gerilemis
54. siraya dusmustur.

Bu endeksi olusturan alt unsurlar ve bu unsurlar itibariyle Tarkiye’nin siralari
incelendiginde, Turkiye'nin hangi alanda hangi adimlari atmasi gerektigi
kolaylkla gorulebilecektir. Bu adimlarin kisa, orta ve uzun vadeli olarak
ayristirlmasi ve esanl/esyonlu stratejiler uygulanmasi durumunda, Turkiye gok

hizl bir sekilde Ust basamaklara yukselebilecektir.
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TABLO 1.24: FARKLI ENDEKSLERDE TURKIYE’NIN DURUMU
DUNYA REKABET GUCU SIRALAMASI (64 ULKE)
2017 2018 2019 2020 2021 2022
GENEL SIRA
EKONOMIK PERFORMANS
KAMU/YONETIM ETKINLIGI
IS DUNYASININ ETKINLIGI
ALTYAPI
DUNYA DIJITAL REKABET GUCU SIRALAMASI (64 U
GENEL
BILGI
Yetenek
Egitim-Ogretim
Bilimsel yogunlagsma)
TEKNOLOJI
Yasal gerceve
Sermaye
Teknolojik yap!
GELECEGE HAZIR OLMA
Uyumlu davraniglar
is becerisi
IT entegrasyonu
DUNYA YETENEK SIRALAMASI (64 ULKE)
GENEL
YATIRIM VE GELISME
CEKICILIK
HAZIRLIKLI OLMA
Kaynak: IMD, World Competitiveness Center

e Dunya Yetenek Siralamasi’'nda da Turkiye’'nin yeri pek parlak degildir. Nitekim
2022 yilinda Turkiye; 64 ulke icinde, 2021 yili ile ayni sirada yani 53. olabilmigtir.
Bu endeksin alt boyutlari; Yatirrm ve Gelisme (51), Cekicilik (51) ve Hazirhkh

Olma (57) itibariyla da Turkiye’'nin dnlemler gelistirmesi gerekmektedir.

e Turkiye’'nin 2017-2022 dénemini kapsayan yillardaki siralamasina iligkin grafik
incelendiginde, adeta ekonomideki istikrarsizligin siralamalara da yansidigi
gorulmektedir. Dolayisiyla, Turkiye'nin “gok boyutlu istikrarsizlik” zeminine sahip

oldugu sdylenebilir.
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FARKLI REKABET GOSTERGELERINDE TURKIYE'NIN SIRASI
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- Rekabet giicii =—Dijital Rekabet glicii =——Yetenek

e Bu gostergeler, Turkiye’'nin rekabet guticinin cagdas ve o6nemli unsurlarini
yeterince harekete geciremedigini ortaya koymaktadir. Bu nedenle, yeni ve
butunsel bir ekonomik ve toplumsal yukselis stratejisine ihtiya¢c her gecen gin

artmaktadir.

Bu boélimde yapilan analizler cergevesinde; 2022 yili itibariyle diinya ekonomisinin farkli
bir konjonkture girdigi ve bu konjonkturun 2023 yilina da yansiyacagi soylenebilir. Bu
surecte, ulke iginde oldugu kadar kuresel duzeyde de kaynak dagiliminin etkilenmesi

sOz konusu olabilecektir.

Bu baglamda enflasyon farklari, faiz farklari ve reel kurlardaki degismeler ulkelerin
rekabet guclerini etkileyebilecek, yavaslayan kuresel ekonomi ve ticaret hacmi artigi
nedeniyle bu etkilenmenin derinligi artabilecektir. Bu kosullarda, ekonomiyi iyi yoneten,

kuresel gelismeleri dogru dngoren Ulkeler daha basarili olacaktir.
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2. 2022 YILINDA TURKIYE EKONOMISI

Bu bdlumde oncelikle oldukg¢a zorlu ve ilging gelisme ve Onlemlere sahne olan 2022
yilinda, Turkiye ekonomisinde yasanan onemli suregler ortaya konulacak, ardindan

temel makro gostergeler itibariyla degerlendirmeler yapilacaktir.
2.1. 2022 YILINA GENEL BiR BAKIS

Tarkiye ekonomisi 2022 yilina, 2021 yilinin son geyreginde TCMB’nin politika faizini
indirmesi sonrasinda yasanan kur sokunun etkisi ve buna kargli uygulamaya konulan
Kur Korumali Mevduat onleminin yansimalari ile girmigtir. Dolarin 8 TL dolaylarindan 18
TL’'ye yukseldigi, sonra tekrar 11-12 TL’ye geriledigi, bir surecin ardindan baslayan

2022 yihinda ekonomi surekli bir yon arayisi, destek beklentisi icinde olmustur.

Merkezinde politika faizlerinin indiriimesi ve bdylece ekonomiyi canl tutma amacinin
oldugu sdylenebilecek uygulamalar, 6nce enflasyonun, ardindan da butce acidi ile cari
acigin artmasina neden olmus, TCMB rezervleri swap anlagsmalari ile desteklenmek
zorunda kalinmig, ek butge yapilmigtir. Yuksek enflasyon, asgari Gcretin yil ortasinda da

artinlmasini gerektirmistir.

Boylece, faiz politikasindaki degisiklik tim dengeleri etkilemis, belirsizligin arttigi, ondan
daha zorlusu olan dngdriilemezIligin derinlestigi bir ortam olusmustur. “Makro ihtiyati
Tedbirler” olarak tanimlanan geleneksel piyasa sistemi ile uyumlu araglarin disindaki
uygulamalari igceren ve daha ¢ok yeniden bir kur sigramasi yasanmasi kaygisindan
beslenen idari onlemler ile sikca karsilasiimistir. Ancak bu énlemler, negatif reel faiz
politikasinin birgcok ardisik etki yaratmasina, fiyat mekanizmasinin devre disi kalmasina
ve kaynak dagiliminda etkinlikten uzaklasilmasina engel olamamigtir. Tasarruflarin
gayrimenkule ve borsaya yonelmesi s6z konusu olmus, yeni bir doviz atagi
yasanmamasi igin devreye alinan Kur Korumali Mevduat uygulamasi hem butceye
(92,5 milyar TL) hem de TCMB'’ye ciddi bir yuk getirmistir.

Yuksek enflasyon, KKM uygulamasi, reel Ucretlerde gerileme gibi gelismeler ayrica gelir
dagilimini daha da bozmus, yoksulluk derinlesmistir. Kur artiglari ve Rusya-Ukrayna
savasinin hububat ve yagh tohumlar fiyatlarini artirmasi ile dogdalgaz, elektrik ve
akaryakit zamlari ve genel olarak gida fiyatlarindaki yiksek artiglar da bu durumu

pekistirmigtir.
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Kisaca ifade etmek gerekirse, 2022 yilinda ekonomik ve sosyal kosullarda ciddi
zorluklarla karsilasiimigtir. Vatandaslar ve firmalar ise bu zorlu kosullar karsisinda yeni

onlemler gelistirmek durumunda kalmistir.
2.2. 2022 YILINDA TURKIYE EKONOMISINDE GELiISMELER

2022 yilinda ekonomide yasanan gelismeler ve istatistiklere yansimalari, gerekli/anlaml

gorulen boyutlar itibariyla izleyen bolimde incelenmisgtir.
2.2.1. URETIM BOYUTUNDA

2022 vyili oncesinde ekonominin uretim ve gelir boyutundaki genel durumuna
bakildiginda, pandeminin olumsuz etkilerinin dnemli élglide gectigi gorilmektedir. 2021
yili sonu itibariyla; dolar bazinda GSYIH pandemi dncesi dlzeyini asarak 807 milyar
dolara ulagsmig, 2013 yili sonrasinda surekli olarak gerileyen kisi basina disen gelir
yeniden artig egilimine girmistir. Ayrica, bu yil ekonominin %11,4 oraninda buyumesi
sonucu son Ug¢ yilin ortalamasi, uzun donem ortalamalarina yakinsamistir.

TABLO 2.1: BASLICA GSYiH GOSTERLERININ GELISIMi (%)
GSYH (Milyon GSYH GSYH Zincirlenmis Bilyiime Kisi Basi | Kisi Basi

TL, cari) (Milyon $) Hacim (Milyon TL) Orani % GSYH (TL) GSYH (%)

171.494 273.085 735.234 6,9 2.668 4.249
247.266 202.503 692.958 -5,8 3.794 3.108
362.110 238.145 737.638 6,4 5.486 3.608
680.276 504.754 933.598 9,0 9.940 7.376
1.002.756 782.865 1.057.371 0,8 14.113 11.018
1.006.372 651.543 1.006.372 -4,8 13.970 9.044
1.167.664 777.461 1.091.180 8,4 15.964 10.629
1.823.427 958.125 1.379.394 8,5 23.946 12.582
2.054.898 939.923 1.447.532 49 26.624 12.178
2.350.941 867.071 1.535.607 6,1 30.056 11.085
2.626.560 869.241 1.586.636 33 33.131 10.964
3.133.704 859.055 1.705.666 7,5 39.019 10.696
3.758.774 797.221 1.756.493 3,0 46.173 9.793
4.311.733 759.289 1.770.257 0,8 52.213 9.195
5.048.220 717.092 1.804.600 1,9 60.541 8.600
7.248.789 807.106 2.009.486 11,4 86.144 9.592
Kaynak: TUIK

Bununla birlikte, grafikten de gorulebilecegi gibi, 2021 yilinda bayume hizi uzun donem
ortalamasinin  Uizerine ¢ikarken, GSYIiH igin ayni seyi sdylemek mimkin

goérunmemektedir.
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2022 YILI ONCESINDE GSYiH VE BUYUME HizI
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Tlrkiye ekonomisinin Uretim ve bliylime performansini daha saglikli degerlendirebilmek
acisindan dunya geneli ile karsilastirmak uygun olacaktir. Bu amacla asagidaki grafikte
Tarkiye’'nin yani sira dunya geneli ile gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin ortalama
bayime hizlarina yer verilmistir. Buradan Turkiye’nin hem gelismis hem de gelismekte
olan Ulkelere oranla daha dalgali bir blyume seyri izledigi gorulmektedir. Bu dogrultuda,
dinya genelinde ekonomiler buyudugunde Turkiye ekonomisinin daha yluksek oranda
blyudugu, dunya ekonomisinde buyume yavasladiginda da Turkiye’nin daha buyuk
oranda yavasladigi anlasiimaktadir. Bundan o6tura, Tdrkiye'nin daha yuksek buylime
performansina ragmen bu blUylimenin dalgali oldugu, daha yuksek ancak istikrarh

buyume icin ekonomi yonetiminin yeni onlemler almasi gerektigi soylenebilir.

TURKIYE EKONOMISINDE UZUN DONEM BUYUME (%)

TURKIYE Diinya - === Log. (TURKIYE)

Gelismis == == » Gelismekte
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Diger taraftan, donemsel blyume hizlari agisindan bir karsilastirma yapildiginda,
Tarkiye'nin sadece biri ulusal, digeri kuresel kaynakli iki kriz yasadigi 2000-2009
doneminde, o da sadece gelismekte olan ulkelere gore, daha yavas buyudugu, diger

doénemlerin tamaminda daha ylUksek bir performans gosterdigi anlasiimaktadir.

TURKIYE VE DUNYADA EKONOMIK BUYUME %

—— Gelismis —— Gelismekte ——TURKIYE ——Diinya
1980-89

2010-22 1990-99

2000-09

Gecmis ve kargilastirmali performansi bu sekilde olusan Turkiye ekonomisinde, 2022
yilinda Uretim boyutunda ¢eyreklik donemler itibariyla yasanan gelismeler Tablo 2.2’de

verilmigtir.

Buradan gorulebilecegi gibi,

e Ekonomi; yilin ilk ¢eyreginde %7,5, ikinci ¢ceyrekte %7,7, UgUncu cgeyrekte ise
%3,9 oraninda bUyumdustir. Bunun sonucunda, 2022 yilinin 9 aylik béliminde
blyime %6,2 duzeyinde gergeklesmistir. Yilin son g¢eyregindeki ekonominin
biraz daha yavaslamis oldugu dikkate alindiginda yilin tamaminda ekonominin

%5 duzeylerinde buylyecegdi sOylenebilir.
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e Yeterince etkin kullaniilmasa da Turkiye, potansiyeli yuksek bir tarim sektorine
sahiptir. Gerek pandemi, gerekse Rusya-Ukrayna savasi slrecinde, fiyat
dalgalanmalari olsa da, herhangi bir Urunin yokluguyla karsilagilmamasi bu
potansiyelin  bir sonucudur. Ancak, son yedi c¢eyrek buyume verileri
incelendiginde, sektorin dort gceyrekte kiguldugu gorulmektedir.

e Yine sektorin 2022 yilinin ilk iki ceyreginde kuguldugu, Turkiye'de tarimsal
uretimin buylk bolumunun gerceklestirildigi Ucuncu ceyrekte yeniden pozitif
blyumeyi yakaladigi anlagiimaktadir. Ancak, ug¢uncu c¢eyrek buylmesi de
sektorun yilin dokuz aylik bolumunde kugulmesini engelleyememisgtir.

e Bu gelisme, dunya genelinde rekor fiyat artislari yasanmasina ragmen,
Tarkiye'nin tarim ve gida Urdnleri ithalatinin artmaya devam etmesini agiklayan
onemli bir gostergedir.

e Ndufusun her yil bir milyon kisi dizeylerinde artmasi, milyonlarca siginmacinin
yasamlarini Turkiye’de devam ettirmesi ve yil sonu itibariyla 50 milyona ulasmasi
beklenen turist sayisi dikkate alindiginda, mevcut biylimenin potansiyelinin

altinda kaldigi anlasiimaktadir.

TABLO 2.2: URETIMDE BUYUME (%)

2 2021 2022 9 AYLIK
STl I [ Il v I [ [ 2020 2021 2022
Tarim, ormancilik ve balikgilik 1,1 | 06 |-68)| 26 | -24 | -2,3 1,1 6,0 | -46 | -0,1
SEREW 11,7| 40,8 (108|114 | 82 | 7,9 0,3 -0,1 1196 | 54
imalat Sanayii 13,2 | 44,3 110,8|124| 8,0 | 9,2 1,7 -0,1 | 21,0| 6,2
ingaat 35| 45 |-45|-54|-77]|-99|-141|-22| 0,8 |-10,8
Hizmetler 6,8 | 46,6 |21,3|158| 154 | 18,2 | 6,9 -9,0 | 23,4 | 13,0
Bilgi ve iletisim 189|254 (21,3|215|153 | 55 | 139 | 132|220 | 11,4

Finans ve sigorta faaliyetleri

56 |-199|171]16,4 257|266 | 216 | 273 |-12,1| 24,7

Gayrimenkul faaliyetleri 20| 41 | 44 | 39 | 38 | 42 4.1 25 | 35 4,0

Mesleki, idari ve destek hizmet faal. 54 | 309 (223|120 6,2 | 11,1 | 12,6 | -7,7 | 19,2 | 10,2

Kamu yon., egitim, saglik ve s. hizmet.
Faal. 36 1 91 |91 | 54|49 | 20 7,6 19 | 72 | 49

Diger hizmet faaliyetleri 19,1 37,7 116,2|1284| 66 | 16 4.9 14 |1 230]| 45

Sektorler Toplami 72 | 240 9,7 | 11,1 | 8,8 8,8 4.1 -0,6 | 132 | 7,0

Vergi-Subvansiyon 101 83 | 64|-19 | 33 |-10]| 18 86 | 30 | -0,7

Gayri Safi Yurtigi Hasila 75 | 222 | 79 | 9,6 7,5 7,7 3,9 0,3 |12,1| 6,2

Kaynak: TUIK
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Tarkiye'nin kilit sektori sanayi ise 2022 yilinin ilk ¢eyreginde %8,2, ikinci
ceyrekte %7,9 oraninda blyurken Uglncu c¢eyrekte adeta “ani durus” yapmis ve
buyume binde Uce gerilemistir. Boylece ilk dokuz aylik buyume %?5,4 duzeyinde
gerceklesmistir. Uzun yillardir buyimenin énemli bir kalemi olan ingaat sektoru,
yihin ilk G¢ geyreginde de ylUksek oranda kugulmus, dokuz aylik kugculme de
%10,8 olmustur.

Tuarkiye ekonomisinin istihdam deposu niteligindeki hizmetler sektord, yilin ilk iki
ceyreginde ¢ift haneli, Uguncu ¢eyreginde ise %6,9 oraninda buyumus, bunlara
bagll olarak yilin ilk dokuz aylik bolumunde %13 gibi yuksek bir buyume
performansina ulagmistir.

Hizmetler icinde yer alan finans ve sigorta faaliyetleri alt sektérinin, 2022 yilinin
ilk U¢ ceyreginde de %20’nin Uzerinde bir blyime performansi yakalamasi, bu
yilda ekonomideki dncelikler ve gelismeler hakkinda énemli ipuglari vermektedir.
Bu verilere gore; 2022 yilinda buyumenin ¢ekici sektorleri hizmetler ve sanayi
olmus, ingaat ve tarim ise buyumeyi agsagiya ¢ekmigtir.

Diger taraftan, 2010 sonrasi donemde yilin dokuz ayhk bolumleri itibariyla
sektorel ve GSYIH biyime verilerine iliskin grafik incelendiginde, pandemi
sonrasinda yani 2021 yilindaki baz etkisine dayali duzeltme g6z ardi edildiginde,

belirgin bir ivme kaybi dikkate cekmektedir.
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Ekonomik buyumeyi 2022 yilinin kendi iginde yani birbirini izleyen ¢eyrekler itibariyla

degerlendirmek amaciyla takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis veriler kullanilarak

hazirlanan grafik incelendiginde;

e 2022 yilinin Uguncu c¢eyreginde; insaat, sanayi ve hizmetler sektorinun
kiigildigii ve buna baghh olarak GSYiH'da da gerileme yasandigi
anlasiimaktadir.

e Boaylesi bir durumun daha 6nce son olarak; 2020 yilinin ikinci geyreginde yani
pandeminin baslamasi ile birlikte yasandigi dikkate alinirsa, ekonominin dinamigi

daha iyi anlasilabilecektir.

MEVSIM VE TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS SEKTOREL BUYUME
HIZLARI (%)
40,0
30,0
20,0
10,0 v N A
\\
N = ——— > = S
10,0 L A N o AP LA
i (b w ‘»Q
-20,0
-30,0
Tarim Sanayi ingaat Hizmetler e= = eGSYiH
Farkli perspektiflerden degerlendirilen buylime verileri ¢ergcevesinde; Turkiye'nin,

kiresel kosullari da dikkate alarak, bluyumenin kaynaklari ve dinamiklerini gézden

gecirmesi gerektigi sOylenebilir.
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2.2.2. HARCAMALAR BOYUTUNDA

Buyumede madalyonun diger yuzu yani harcamalardaki gelismeler yillik ve dokuzar

aylik donemler itibariyla Tablo 2.3'de verilmistir. Buradan gorulebilecegi gibi,

e 2022 yihnin dokuz aylik bélumunde cari tuketim harcamalari %117 oraninda
artarak 5,8 trilyon TL'ye ulagmistir. Bu donemde kamu harcamalarindaki artis ise
% 81,3 duzeyinde gerceklesmigtir.

e Ayni donemde gayrisafi sabit sermaye olusumuna yani ingsaat ve makine tecghizat
yatirrmlarina yonelik harcamalarda %118,9 gibi oldukga ylUksek bir cari artis
gerceklesmistir.

e Bu yilin dokuz aylik bélumunde cari olarak mal ve hizmet ihracati degerinde yani
dis talep tutarinda %146 oraninda artis yasanmis ve yabancilarin Ulkemiz
mallarina yonelik talebin TL bazli tutari dort trilyon TL’'ye ulasmistir. Mal ve
hizmet ithalati ise ihracattan daha fazla; %176 oraninda artarak 4,5 trilyon TL'ye

yukselmigtir.

TABLO 2.3: HARCAMALARIN GELISiMi (Cari-Milyar TL

2000 2010 2020 2021 2021/9  2022/9  Degigim(%)
o 1149 | 7315 | 2.847 3.983 2.694 5.854 117,3
Devletin Tiketim Harcamalari 20,5 173,7 766 947 653 1.183 81,3
gﬁgﬁiﬂ Sabit Sermaye 381 | 2885 | 1.383 | 2.040 | 1.368 | 2.994 118,9
Stok Degismeleri 2,6 24.4 209 271 194 642 230,1
Mal ve Hizmet ihracati 33,2 237,2 1.451 2.559 1.640 4.034 146,0
Mal ve Hizmet ithalati (-) 38,5 295,2 1.627 2.576 1.648 4.547 176,0
Gayri Safi Yurtigi Hasila 170,7 1.160,0 5.048 7.249 4.920 10.192 107,1
PAY (%)

Ozel Tiiketim 67,3 63,1 56,4 54,9 54,8 57,4 49
Devletin Tuketim Harcamalari 12,0 15,0 15,2 13,1 13,3 11,6 -12,5
giglljriiﬂ Sabit Sermaye 223 24.9 274 281 78 2o 57
Stok Degismeleri 1,5 2,1 4,1 3,7 4,0 6,3 59,4
Mal ve Hizmet ihracati 19,4 20,4 28,7 35,3 33,3 39,6 18,8
Mal ve Hizmet ithalat ) 22,6 25,5 32,2 35,5 33,5 44,6 33,2
IR IS 1000 | 1000 | 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0

Kaynak: TUIK

e Harcama verilerinin bir tur duzeltme kalemi niteliginde olan ve ayni zamanda
konjonkture iligkin gelisme ve beklentileri yansitan stok degismelerine
bakildiginda, cari olarak %230 oraninda artis kaydettigi gorulmektedir.
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e Ozel ve kamu tiiketimi ile ihracat ve ithalattaki cari artisin tzerindeki bu oran
talepte bir yavaslama ya da girisimcilerin mallarini satma konusunda aceleci

davranmamalariyla ilgili olabilecektir.

2022 yilhinda reel harcamalardaki buyimeye iliskin veriler ise Tablo 2.4’de verilmigtir.
Buradan;

e Ogzel tiketim harcamalarinin 2022 yilinin ilk geyreginde %21,1, ikinci geyreginde,
%22,5 ve uguncu ceyreginde %19,9 oraninda buyudugu anlasiimaktadir. Bu
yuksek oranli ve istikrarli buyimeye bagli olarak o6zel tiketim yilin ilk Ug¢
ceyreginde toplam %?21,1 oraninda buyumustir. Bu gelismede, enflasyonist
beklentilerin guclenmesi ve Ozellikle dayanikli tuketim mallari talebinin 6ne

cekilmesi rol oynamistir.

TABLO 2.4: HARCAMA GRUPLARINDA BUYUME (%)

; 2021 9 Ayhk
HARCAMA KALEMLERI " o 2021 2022
Ozel Nihai tiikketim harcamalari 76 | 242 | 94 205|211 | 225|199 | 133 | 21,1
Devletin Nihai Tlketim Harcamalari R 3,1 8,0 14 | 4,7 2,0 8,5 3,2 5,2
(CEVISEIISEINESE T EVCROINE N 12,1 | 21,1 | -1,3 | 21 | 4,1 50 | -1,3 9,5 2,5
Mal ve Hizmet ihracati 3,2 | 600|259 (216|148 | 16,4 | 126 | 26,4 | 14,5
Mal ve Hizmet ithalati (-) -08 | 205 | -87 | 31 | 2,2 58 | 12,2 2,1 6,9
Gayri Safi Yurtici Hasila 75 | 222 | 7,9 9,6 7,5 7,7 3,9 12,1 6,2
Kaynak: TUIK

e Devletin tiketim harcamalari 2022 yilinda ¢eyrekler itibariyla olduk¢a dengesiz
blylimustir. ik ceyrekte %4,7, ikinci ceyrekte %2 ve Uclinci geyrekte ise %8,5
oraninda artmistir. Boylece yilin dokuz aylik bolimunde kamu tuketim
harcamalari %5,2 oraninda buyuamaustur. Bu veriler, 2021 ve 2022 yilinin Gguncu
ceyreginde kamunun gaza bastigini ortaya koymaktadir.

e 2022 yihinda gayri safi sabit sermaye olusumu yani yatirrm harcamalarinda
blyume, 2021 yilinin ayni dénemlerine oranla, ilk geyrekte %4,1, ikinci geyrekte
%5 diizeyinde gerceklesmistir. Uglincli ceyrekte kiiglilme yasanmasina bagli
olarak yilin dokuz aylk bdlumundeki buyime hizi %2,5 olmustur. Yani,
yatirimlardaki buyume kamu ve 6zel tuketim artisinin oldukga gerisinde kalmistir.

e Mal ve hizmet ihracati 2022 yilinin ilk U¢ ¢eyreginde, Ozel tuketim ile birlikte,
blyumenin dnemli bir ¢ekici gucu olmustur. Yani, yilin dokuz aylik boluminde bu
harcamalardaki blyuime %14,5 oraninda gergeklesmistir. Bu gelismenin

gerisinde turizm sektoranin buyudk rolt olmustur.
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Doviz kurlarinda istikrarsizligin yasandigi bir yilda, dig girdi bagimlihginin da
etkisiyle, mal ve hizmet ithalati yilin ilk dokuz aylik béliminde %6,9 oraninda
artmistir.

Bu verilere gore; 2022 yilinin dokuz aylk boliumunde Turkiye ekonomisinin hem
ic hem de dig taleple ve bu iki boyutta dengeli sayilabilecek sekilde buyudugu

soylenebilir.

Tablo 2.5'de harcama tlrlerine goére mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig bayime

verileri bulunmaktadir. Buna gore;

2020 yihnin son c¢eyregine gore; 2022 yilinin ilk geyreginde yavaglayan ozel
tiiketim artigi, sonraki iki ceyrekte yeniden yiikselise gecmistir. ilk ceyrekte % 1,5
oraninda buyuyen kamu tuketimi ise ikinci ¢geyrekte kuculmus, uguncu geyrekte
ise son U¢ yilin en yuksek duzeyi olan %11,7 oraninda artmigtir. Yatirimlarin ilk
ceyrekteki % 2,1 duzeyindeki buyimesinin ardindan ikinci ve Ug¢lncu g¢eyrekte de
kigulmus olmasi, girisimcilerin beklentilerindeki bozulmanin bir yansimasi olarak

degerlendirilebilir.

TABLO 2.5: HARCAMALARDA BUYUME (%)
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimisg)
Mal ve Mal ve

Hizmet Hizmet GSYIiH
ihracati ithalati
2020-I 1,6 3,9 0,8 0,9 -5,1 0,8

Ozel Kamu

Tiiketim'| Tiiketimi [t aalar

DONEM

2020-I1 -11,6 -3,8 -11,6 -35,4 -18,9 -10,4
2020-11 21,2 3,4 28,9 30,6 34,0 15,6
2020-IV -0,3 1,3 -2,4 17,7 -4,0 1,1
2021-1 1,3 -1,9 0,4 4,2 -4,6 2,6
2021-l1 2,5 1,8 -2,7 2,4 -2,6 2,0
2021-111 7,2 6,1 2,7 0,6 2,8 2,7
2021-IV 7,4 -5,5 0,4 12,0 7,8 1,6
2022-1 15 15 2,1 -1,6 -3,9 0,6
2022-11 4,3 -0,2 -1,4 3,9 1,5 1,9
2022-111 3,9 11,7 -2,3 -1,1 6,0 -0,1
Kaynak: TUIK

Mal ve hizmet ihracati bir 6nceki ¢eyreklere gore birinci ve Ugunclu ceyrekte
kUgulmus, ikinci ceyrekte ise %3,9 oraninda buyumustir. Bu sebeple, ihracatta
yil ici buyume istikrarsizlik gostermistir. Bununla birlikte, yilin ilk gceyreginde, 2021
yilinin dorduncu c¢eyregine oranla kugulen ithalat, ikinci ve dguncu c¢eyrekte
hizlanarak buyumustar. Bu gelismenin kurlardaki goreli istikrar yaninda artis

beklentisine bagli olarak dis talebin 6ne ¢ekilmesiyle ilgili oldugu sdylenebilir.
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Birbirini izleyen ¢eyrekler arasinda karsilastirma yapmaya imkan veren bu veriler

ve asagida yer alan grafik, pandemi sonrasinda, 2021 yilinin son c¢eyregi

disinda, harcamalardaki buyumenin goéreli bir istikrara kavustuguna isaret

etmektedir.

HARCAMALARDA BUYUME
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis)

—(0zel Tilkk. = Kamu Tiik. Yatirnmlar =——jhracat ——ithalat

Harcamalardaki buyuUmenin arka planina iligkin bir degerlendirme yapabilmek amaciyla

tiketim harcamalar alt gruplarindaki buUyimeye iligkin istatistikler Tablo 2.6’da

verilmistir. Bu veriler incelendiginde;

2022 yilinin ilk tG¢ ¢eyreginin her birinde de dayanikli mal talebinde (buzdolabi,
TV, mobilya vb.) ¢ok ylksek oranh artislar yasandigi gorilmektedir. Zira, 9 aylik
boliminde bu gruptaki harcamalarin %25,2 oraninda blyumesi s6z konusu
olmustur.

Yari dayanikli mal (giysi, ayakkabi vb.) talebi ve dolayisiyla reel harcamalari da
2020 yihnin ikinci ceyreginde baglayan ylksek oranli duzeyini 2022 yilinda da
devam ettirmis ve ilk dokuz aylik donemde %23,8 oraninda buyumustur. Bu
harcamalarin yedi ¢eyrektir cok yuksek oranda buyumesinin TL'nin degerindeki
dismeyle, vyani enflasyonist beklentilerin yogunlasmasiyla ilgili oldugu

sOylenebilir.
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MAL GRUBU

Dayanikl mallar

Yari dayanikl mallar

Dayaniksiz mallar
Hizmetler

Y. Hanehalklarinin
tiketimi
Kaynak: TUIK

e Diger taraftan, yedi ¢eyrektir yiksek hizda buylyen bir diger tiketim harcamasi da
hizmet drunleriyle ilgili olmustur. Bunun sonucunda, hizmet drtnlerine yonelik
harcamalar 2022 yili 9 aylik boluminde %29,6 oraninda buyumastur. Yani, 2022
yihnin dokuz aylik bolimunde hizmetler sektord, yabanci turist girigsindeki artis ve bu
artisin  Rusya-Ukrayna savagina bagli olarak donemsel olarak geniglik

kazanmasiyla, buyume rekorlari kirmigtir.

TUKETIM HARCAMALARI ALT GRUPLARINDA BUYUME (%)

80,0

[ NN~

Q > N N
N oV ? N
Voay QY
D ‘1§» 09‘1'
-40,0
—Dayanikli —=Yari dayanikh ——Dayaniksiz Hizmetler

Kisaca ifade etmek gerekirse; 2022 yilinda, artan enflasyon ve negatif kredi faizi
politikas! uygulanmasi sonucunda talebin one ¢ekilmesinin etkisiyle hem genel olarak
Ozel tuketim harcamalari hem de 6zelde tiketim harcamalarinin alt gruplarinda istikrarh
ve ylUksek oranli bliyuime gergeklesmistir. Ancak, bu gelismenin gelecek dénemlerde
tuketim talebini, 6zellikle dayanikli mallar grubu igin, olumsuz etkileyerek blylimede

yavaslamaya neden olabilmesi ihtimali yuksektir.
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2.2.3. YATIRIMLAR BOYUTUNDA

Bu bolumde 2022 yilinda yatirimlarda yasanan gelismeler yerli ve yabanci yatirimlar

boyutundan ayri ayri incelenecektir.
2.2.3.1. YERLIi YATIRIMLAR
2022 yilinda yatirnrmlarin gelisimini veren Tablo 2.7 incelendiginde;

e Yiksek oranli enflasyonun yasandigi 2022 yilinda cari fiyatlarla tim yatirim
kategorilerinde artis yasandigi gorulmektedir. Bu artislar sonucunda yilin 9 aylik
bolimunde 2,9 trilyon TL’lik yatinm yapilmigtir. Yatinnmlar toplamda reel olarak yilin
ilk ceyreginde %4,1, ikinci geyrekte %5 artarken, dguncu geyrekte %1,3 oraninda
gerilemigtir.

e Diger taraftan, 2022 yilinda ingaat yatirimlari reel olarak gerilemistir. Son 11
ceyrekte bu tur yatirrmlarin sadece iki ¢ceyrekte buyudugu, bu biyimenin de daha
¢cok kamunun konut kredilerinde avantajli uygulamalari devreye aldiginda
gerceklestigi anlagiimaktadir.

TABLO 2.7: YATIRIM HARCAMALARININ GELIiSiMi (%)
Bir 6nceki yilin ayni geyregine
gore degisim % (Reel Biiyiime)
Ceyrek Geyrek

] v 9 Ayhk Il ]

Tutar ( Cari-Milyar TL)
ALAN Yil

2020
ingsaat 2021
2022
2020
2021
2022
2020
Diger 2021
2022
Uretilmis 2020

mali 2021
olmayan
aktifler 2022

Kaynak: TUIK

Makine-
Techizat

e Uzun doénem perspektifi agisindan, 2022 yilinda yatirimlar boyutunda goérilen
olumlu gelisme; makine ve techizat yatirrmlarindaki yuksek oranh reel artislar
olmustur. CUnkU bu yatirimlar; ilk geyrekte %13,3, ikinci geyrekte %18,1, uglncu
ceyrekte %14,3 artmigtir.
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Bununla birlikte, asagidaki grafikten de gorulebilecedi gibi, Turkiye’de ceyrekler
itibariyla yatirnm harcamalarinin olduk¢a dalgali oldugu dikkat ¢cekmektedir. Bu
durum mikro ve sektorel bazda Uretim ve yatirimlarda istikrarin saglanabilmesi igin
oncelikle makro ekonomik boyutta (enflasyon, faiz, kur, buyume ) istikrarin

saglanmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

80,0

60,0

40,0

20,0

YATIRIMLARIN BUYUME HIZI %

ingaat Makine ve Teghizat

Diger Uretilmis Mali Olmayan Aktifler

Dogrusal (insaat) === Dogrusal (ingaat)

Dogrusal (Makine ve Techizat)

Diger taraftan, 2018 sonrasi doneme iliskin trend dogrulari; insaat yatirimlarinda
belirgin bir azalmaya, makine-techizat yatirimlarinda ise artisa isaret etmektedir.

Bunun olumlu bir gelisme oldugu soylenebilir.

Yatirrmlarin geligsiminin degerlendiriimesinde kullanilabilecek bir gosterge de tesvik
belgeli sabit sermaye yatirmlaridir. Bu tur yatirimlara iligkin veriler, Tablo 2.8'de

verilmistir. Buna gore;

e 2021 yilinin 11 aylik doneminde 321,5 milyar TL olan toplam tegvikli yatirim tutari
2022 yilinin ayni doneminde cari olarak % 49,1 oraninda artmig ve 479,4 milyar

TL'ye ulagmistir.
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e Ayni donemde enerji yatirmlari %123,9, imalat sanayi yatirimlari %37,6, tarim
yatirimlari %40 oraninda artmistir. 2022 yilindaki ylksek enflasyon oranlari
dikkate alindiginda, Ozellikle imalat sanayi ve tarim yatirimlarinin reel olarak
geriledigi anlasilmaktadir. Ekonomi ve toplumun ihtiyacglari ¢ergcevesinde bu iki

sektore yonelik yatinnmlarin daha yuksek oranda artmasi gerektigi agiktir.

TABLO 2.8: TURKIYE'DE YATIRIM TESVIKLERININ SEKTOREL DAGILIMI
(Milyon TL)

YIL

2001 1.484 3.354 7.379 79 71 12.368
2002 494 3.162 7.368 555 89 11.668
2003 444 4.011 6.818 324 81 11.678
2004 689 5.650 9.163 257 109 15.869
2005 1.424 4.350 9.517 648 72 16.010
2006 1.006 5.636 6.305 203 113 13.262
2007 4.835 6.038 8.588 320 115 19.895
2008 8.832 4.866 6.669 247 113 20.727
2009 6.549 6.500 8.345 853 206 22.453
2010 8.210 23.880 15.090 1.885 968 50.034
2011 10.913 14.050 16.067 646 489 42.165
2012 12.040 11.898 43.173 2.388 326 69.824
2013 15.313 16.304 40.217 8.602 485 80.920
2014 11.605 42.290 26.690 2.963 416 83.963
2015 35.622 42.795 33.148 3.189 541 115.296
2016 31.554 49.365 30.780 4.392 856 116.947
2017 103.281 34.263 67.465 2.831 2.103 209.943
2018 21.378 58.492 101.838 4.053 2.582 188.343
2019 30.649 41.626 95.035 10.353 3.091 180.753
2020 42.160 38.870 176.671 7.454 5.990 271.146
2021 24.702 67.866 268.146 19.149 7.318 387.182
2021 (Ocak-Kasim) 23.627 56.683 222.656 12.443 6.117 321.526
2022 (Ocak-Kasim) 52.909 86.380 306.410 25.202 8.567 479.469
2021-2022 Degisim(%) IREVERS) 52,4 37,6 102,5 40,1 49,1
Kaynak: https://www.sanayi.gov.tr/istatistikler

e 2022 yilinda tesvikli yatinm tutarlari hizmetler sektérinde %52,4, madencilik

sektorunde ise %102,5 oraninda artmigtir.

Diger taraftan Tablo 2.9 incelendiginde;

e 2022 yilinin 11 aylik bolumunde gergeklestirilen 479 milyar TL'lik tegvikli yatirim
cercevesinde yaklasik 303 bin kigiye istihdam imkani yaratildigi anlagiimaktadir.
2021 yihna gore %4,7 duzeyinde artisa karsilik gelen bu sayr 2001 sonrasi
donemde, 2021 yihnin ardindan, tesvikli yatirrmlar ¢ergevesinde 6ngoérulen en

yuksek ilave istihdam olmustur.
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TABLO 2.9: TESVIKLi YATIRIMLARIN iSTIHDAM KAPASITESI (Kisi sayisi

YIL ENERJi HIZMETLER IMALAT MADENCILIK TARIM T%ET:r'n
2001 1.034 20.422 70.332 2.215 2.728 105.731
2002 388 34.482 91.618 5.361 3.690 135.539
2003 1.872 40.981 84.592 13.588 2.320 143.353
2004 1.554 45.313 100.841 6.254 4.282 158.244
2005 744 50.034 89.230 4.954 2.298 147.260
2006 779 32.831 58.900 2.940 2.200 97.650
2007 2.167 22.387 71.497 2.253 1.791 100.095
2008 2.793 22.136 61.829 2.466 1.612 90.836
2009 1.337 21.653 45.868 2.831 1.728 73.417
2010 2.090 43.059 62.715 4.458 5.237 117.559
2011 3.405 37.428 59.008 3.073 2.480 105.484
2012 2.938 44.945 93.158 5.837 1.675 148.553
2013 3.064 55.230 99.867 5.451 1.740 165.352
2014 1.901 75.025 77.749 3.732 1.711 160.118
2015 3.787 63.002 75.626 2.190 2.606 147.211
2016 5.443 73.506 71.920 2.347 2.372 155.588
2017 7.113 99.567 108.895 3.867 6.580 226.022
2018 3.518 97.388 138.194 3.457 5.328 247.885
2019 2.790 50.975 133.954 8.139 5.637 201.495
2020 6.065 49.763 221.109 8.297 10.545 295.779
2021 3.745 41.091 306.821 11.521 8.264 371.442
2021 (Ocak-Kasim) 3.560 34.997 234.579 9.505 7.390 290.031
2022 (Ocak-Kasim) 3.850 45.902 240.985 8.229 4.817 303.783
2021-2022 Degisim (%) [ER 31,2 2,7 13,4 -34,8 4,7

Kaynak: https://www.sanayi.gov.tr/istatistikler

e Bu istihdam artisinin 240 bininin imalat sanayinde, 45 bininin hizmetler, 8 bininin
ise madencilik sektériinde gerceklesmesi 6ngorilmektedir. Tarim (4,8 bin) ve
enerji (3,8 bin) sektdrlerinde dngorulen ilave istihdam ise daha dusuk duzeydedir.

e Bu veriler gercevesinde, 2022 yilinin on bir aylik bolumunde, bir Kigilik istihdam
artigi icin ortalama 1,6 milyon TL'lik yatirrm yapilmasi gerektigi anlasiimaktadir.
Ancak, bu tutar enerji yatirrmlarinda 13,7 milyon TL, hizmetler sektérinde 1,9
milyon TL, imalat sanayiinde 1,3 milyon TL, madencilikte 3,1 milyon TL, tarimda

ise 1,6 milyon TL duzeyindedir.

59



(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI
MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

Yatirimlardaki gelismeleri ortaya koyabilmek icin kullanilabilecek bir diger veri de

kurulan ve kapanan sirket sayilaridir. Tablo 2.10°da yer alan verilere gore;

e 2022 yilinda 142.214 vyeni sirket kurulurken 24.303 sirket ise kapanmistir.
Boylece 2022 yilinda kurulan net isletme sayisi 2021 yilina gore % 25,5 oraninda
artarak 117.911’e ulagsmistir. Bu sayl 2006 sonrasi donemin en ylksek net
kurulan sirket sayisina karsilik gelmektedir. Ayrica, kapanan firma sayinda da
rekor 2022 yilinda kirilmistir. Buradan hareketle, 2022 yilinin bu boyutta oldukca

hareketli gectigi sdylenebilir.

TABLO 2.10: KURULAN VE KAPANAN SIRKETLERIN SAYILARI(Adet)

Kurulan Kapanan | Kurulan-Kapanan

2006 52.699 9.471 43.228
2007 55.351 9.954 45.397
2008 | 49.003 9.578 39.425
2009 | 44.472 10.395 34.077
2010 | 51.968 13.442 38.526
2011 | 54.442 14.991 39.451
2012 | 30.764 16.062 23.702
2013 | 49.943 17.400 32.543
2014 | 58715 15.822 42.893
2015 | 67.622 13.701 53.921
2016 | 64.481 12.328 52.153
2017 | 73.783 14.701 59.082
2018 | 86.349 13.593 72.756
2019 | 85.263 14.050 71.213
2020 | 102.794 15.949 86.845
2021 111.125 17.184 93.941
2022 142.214 24.303 117.911
2022-21 Degisim (%) 28,0 41,4 25,5

Kaynak: TUIK

Genel bir degerlendirme yapildiginda, 2022 yilinda makine ve techizat yatirimlar ile net
kurulan firma sayisinin umut verdigi, tesvikli yatinm tutarlarinin ise enflasyonun

gerisinde kaldigi, yatinmlar boyutunda yeni bir atilima ihtiya¢ oldugu soylenebilir.
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2.2.3.2. KONUT YATIRIMLARI

Tarkiye’de uzun yillar boyunca, gayrimenkul yatirimlarini 6n plana ¢ikaran bir strateji
tercih edilmigtir. Buna ilave olarak, kamu yatirimlari iginde de altyapi yatirimlarina daha
fazla agirlik verilmistir. Bu anlayis kaynak dagilimini da etkilemis, Uretken sanayi ve
tarim yatirmlar yerine arazi rantlarinin realize edilmesine yonelik gayrimenkul

yatirimlarinda daha buyuk bir artig ile karsilagiimistir.

Her yil yaklasik bir milyon civarinda artan nufus, sirecin devamhhgini saglamis, diger
ulkelerden gelen milyonlarca siginmaci da bu sureci desteklemigstir. Son olarak Rusya-
Ukrayna savasl nedeniyle bu Ulkelerden Turkiye’ye gelenlerin gayrimenkul talebi ile

kargilagiimigtir.

Diger taraftan konut/AVM/Rezidans yatirimlarinin hizla artmasi sonucunda, Turkiye’'de
uretim boyutunda uluslararasi ticarete konu olan ve olmayan mallar boyutunda

dengesizlik olugsmustur.

Tarkiye'nin, diger ulkelerden daha c¢ok ticarete konu mallari satin alirken, icerde
yatinmlari daha ¢ok ticarete konu olmayan alanlara yonlendirmesi ilave bir dengesizlik
kaynagi haline gelmigtir. Boylesi bir ortamda doviz girisinin artirlmasi amaciyla
yabancilara daha fazla gayrimenkul satiimasi ve bunu tesvik etmek amaciyla belli bir

tutarin Uzerindeki fiyatla konut alanlara vatandaslik verilmesi s6z konusu olmustur.

Dolayisiyla, Turkiye; dune kadar uluslararasi ticarete ¢ok fazla konu olmayan ev ve
arazileri, uluslararasi ticarete konu Urin haline getirmistir. Ancak, 2021 yilinin son
ceyregindeki kur artiglari ve reel faizlerin dismesi sonucu tasarruflarin kullaniminda
oncelikler degismis ve gayrimenkul/konut talebi artmistir. Bu gelisme konut fiyatlarindaki
artis1 hizlandirmasinin yaninda kira/konut fiyati oranini bozmus, ev sahiplerinin daha
yuksek kira talep etmeleri sonucu kiracilar zorlanmig, devlet kira artiglarina ust sinir

getirmistir.

Ozetle; 2022 yilinda konut piyasasinda kaotik bir ortam olusmus, ne ev sahiplerinin ne
de kiracilarin memnun olmadigi bir durum ile karsilasiimistir. Bu sorunun ¢ok fazla

kaynaktan beslenmesi nedeniyle ¢gozUmunun zaman alacagi anlasiimaktadir.
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Tablo 2.11'de 2022 yilinda yasanan gelismeleri degerlendirmek amaciyla insaat

ruhsatlari ve konut satiglarina iligkin veriler yer almaktadir. Buradan;

e 2021 yihnin ayni donemine gore 2022 yilinin ilk dokuz aylik bolumunde insaat
ruhsati alaninin, toplamda %10,1, daire sayisinin da toplamda %13,9 oraninda

azaldig anlagiimaktadir.

TABLO 2.11: iN$AAT YATIRIMLARINA iLi$KiN GELiSMELER
Verilen ingaat Ruhsatlan Konut Satiglan
(Yiizélgtim, 1000
Metrekare) A
0 Toplam

YIL Daire Sayisi

Ozel ipotekli s Toplam

2010 . 155.912 | 176.429 826.539 | 907.451 | 246.741 | 360.357 | 607.098
2011 16.778 | 106.844 | 123.622 | 52.088 | 598.039 | 650.127 | 289.275 | 419.000 | 708.275
2012 27.467 | 131.283 | 158.750 | 73.737 | 698.141 | 771.878 | 270.136 | 431.485 | 701.621
2013 25.964 | 149.843 | 175.808 | 67.340 | 772.290 | 839.630 |460.112 | 697.078 | 1.157.190
2014 26.034 | 194.620 | 220.654 | 51.115 | 980.639 |1.031.754 | 389.689 | 775.692 | 1.165.381
2015 26.948 | 162.727 | 189.675 | 53.128 | 844.102 | 897.230 | 434.388 | 854.932 | 1.289.320
2016 29.977 | 176.994 | 206.972 | 67.300 | 939.350 |1.006.650 | 449.508 | 891.945 | 1.341.453
2017 40.224 | 247.110 | 287.334 | 93.710 |1.311.737 [ 1.405.447 | 473.099 | 936.215 | 1.409.314
2018 27.038 | 122.400 | 149.439 | 50.688 | 618.477 | 669.165 | 276.820 | 1.098.578 | 1.375.398
2019 13.944 | 59.361 | 73.306 | 26.543 | 293.177 | 319.720 | 332.508 |1.016.221 | 1.348.729
2020 15.124 | 97.483 | 112.607 | 39.190 | 515.822 | 555.012 | 573.337 | 925.979 | 1.499.316
2021 22.347 | 128.701 | 151.049 | 65.145 | 657.431 | 722.576 | 294.530 |1.197.326 | 1.491.856
2022 280.320 | 1.205.302 | 1.485.622
2021-1 4.242 | 30.127 | 34.370 |[12.390 | 162.300 | 174.690 | 47.216 | 215.834 | 263.050
Il 3.923 | 27.876 | 31.799 |13.179 | 144.332 | 157.511 | 56.952 | 232.808 | 289.760
Il 5.839 | 27.507 | 33.346 |14.141 | 135450 | 149.591 | 77.687 | 318.641 | 396.328
\% 8.343 | 43.190 | 51.534 | 25.435| 215.349 | 240.784 | 112.675 | 430.043 | 542.718
2022-1 4.612 | 22,560 | 27.173 |16.875| 111.748 | 128.623 | 68.342 | 251.721 | 320.063
Il 5.182 | 25.337 | 30.519 |11.597 | 130.874 | 142.471 | 101.975| 304.360 | 406.335
I 4.958 | 26.822 | 31.781 |10.930 | 132.974 | 143.904 | 58.284 | 272.511 | 330.795
\% 51.719 | 376.710 | 428.429
2021/9 Ay 14.004 | 85.511 | 99.515 | 39.710 | 442.082 | 481.792 |181.855| 767.283 | 949.138
2022/9 Ay 14.752 | 74.720 | 89.472 | 39.402 | 375.596 | 414.998 | 228.601 | 828.592 | 1.057.193
Degisim (%) 53 -12,6 -10,1 -0,8 -15,0 -13,9 25,7 8,0 11,4

Kaynak: TUIK

e 2022 yiinin dokuz aylik bolimunde toplam konut satisi 2021 yilinin ayni
donemine gore %11,4 oraninda artmistir. Ancak, yilin son ¢eyreginde bu artig
egilimi tersine dénmuis ve yil toplaminda konut satisi binde 4 oraninda

gerilemistir. Ancak, ulasilan bir milyon 485 bin 622 adetlik satig, rekor olarak

kayitlara gegmistir. Bununla birlikte, gerek satis verileri, gerek satis grafiginden
gorulebilecek olan trend egrisinin durumu, sektorde duraklama egilimine isaret

etmektedir.
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TURKIYE'DE KONUT SATISLARININ GELISIMI (Adet)
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Tlrkiye ekonomisinde uzun slredir lokomotif gérevi yuklenen insaat ve konut
sektoriinde fiyatlar boyutunda yasanan gelismeler Tablo 2.12’de verilmigtir. Buradan
gorulebilecegi gibi;
e 2010 yili ile 2022 yili Kasim ayi sonuna kadar gecen dénemde Tarim UFE 10,1
kat, TUFE 8,2 kat, Yi-UFE 19,4 kat artarken Turkiye Konut Fiyat Endeksi 11,1 kat
artis gostermistir. Bu artis yeni konutlar igin 11,6 kat, ikinci el konutlarda ise 12,1
kat duzeyinde gerceklesmigtir.

TABLO 2.12: KONUT FiYAT ENDEKSININ GELIiSiMi

) 5 Tiirkiye Konut Tiirkiye Yeni Yeni Olmayan
TUFE Yi-UFE Fiyat Endeksi Konutlar Fiyat Konutlar Fiyat
(TKFE) Endeksi (TYKFE) Endeksi (YOKFE)

Tarim-

s UFE

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021
2022/11
Degisim (%)
Kaynak: 2017 bazh TUIK verilerinin baz yilinin 2010’a yilina doniistiiriilimesiyle hesaplanmistir.
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e 2022 yilinin ilkk 11 aylik bolimunde ise Turkiye Konut Fiyat Endeksi %174,3, Yeni
Konut Fiyat Endeksi %164,5, Yeni Olmayan Konut Fiyat Endeksi %203 oraninda
artmigtir. Bu veriler, 2022 yilinda da konutun yatirrmcisina ylksek oranda reel
kazang sagladigini ortaya koymaktadir. Daha ¢cok TCMB’nin negatif faiz politikasi
ile artan siginmaci sayisi ve konut alimi karsihginda vatandaslik verilmesi gibi
uygulamalarin rolunun oldugu bu gelisme, yatirim tercihleri ve kaynak dagilimini

etkilemistir.

e Asagidaki grafik, gerek enflasyon gdstergeleri gerekse farkl konut fiyat
endekslerinin 2022 yilinda gosterdigi sigramayi belirgin bir sekilde ortaya
koymaktadir. Fiyat mekanizmasindaki islev kaybini da goérulur hale getiren bu
grafik, enflasyonist bekleyislerin zayiflatiimasi ve bunun igin de gugla bir anti-

enflasyonist politikaya olan ihtiyaci isaret etmektedir.

KONUT FiYAT ENDEKSiI VE ENFLASYON (2010=100)

s TUFE s Tarim-UFE

mmmm TKonutFE mmmm TYeniKonutFE

- ==-Dogrusal (TUFE) Dogrusal (Tarim-UFE)

- === Dogrusal (TKonutFE) = ==-=Dogrusal (TYeniKonutFE)

Genel bir degerlendirme yapildiginda, konut piyasasinda zorlu bir konjonkture girildigini,
bunun da sadece konut Ureticileri dedil ayni zamanda konut edinmek isteyen
vatandaglar icin de gecerli oldugunu sdylemek mumkundur. Bu zorluklarin kaynaklari
dikkate alindiginda makro ekonomik istikrarin saglanmasinin her zamankinden énemli

hale geldigi anlasiimaktadir.
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2.2.3.3. YABANCI YATIRIMLAR

Turkiye ekonomisi agisindan kritik 6neme sahip dogrudan yabanci yatirimlara iliskin

veriler Tablo 2.13'de yer almaktadir. Buna gore;

e 2000-2022/Kasim doneminde Turkiye'ye toplam 268,7 milyar dolar tutarinda
dogrudan yabanci yatirnm girigi olmustur. Bu tutarin 73,7 milyar dolarlik kismi ise
gayrimenkul (konut ve arazi) alimi igin gelmigtir.

e 2022 yihnin Ocak-Kasim déneminde toplam dogrudan yabanci yatirrm girisi sadece
binde iki oraninda artmis ve 11,5 milyar dolara ulasmistir. Ancak, yabanci yatirim
girisinin yaklasik %49’'unun gayrimenkul kaynakli oldugu ve bu yatirim tlrinin
vatandaglik verilerek desteklendigi de unutulmamalidir. Dolayisiyla, dogrudan
yatirim girisinde nitelik iyilesmesine yani Uretken yatirimlarin payinin daha ylksek

olmasina zemin hazirlanmasi gerekmektedir.

TABLO 2.13: DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

. GIRIS
(e IET) CIKIS Toplam Gayrimenkul
2000 870 982
2001 497 3.352
2002 143 1.082
2003 480 1.702 998
2004 780 2.785 1.343
2005 1.064 10.031 1.841
2006 924 20.185 2.922
2007 2.106 22.047 2.926
2008 2.549 19.851 2.937
2009 1.553 8.585 1.782
2010 1.482 9.099 2.494
2011 2.370 16.182 2.013
2012 4.106 13.744 2.636
2013 3.636 13.563 3.049
2014 7.050 13.337 4.321
2015 5.096 19.263 4.156
2016 3.138 13.835 3.890
2017 2.703 11.190 4.643
2018 3.590 12.505 5.915
2019 2.945 9.573 4.979
2020 3.239 7.831 3.954
2021 6.451 13.262 5.634
Ocak-Kasim 2021 5.330 11.515 5.007
Ocak-Kasim 2022 4.414 11.536 5.668
Degisim(%) -17,2 0,2 13,2
TOPLAM
(2000-2022) 67.637 268.784 73.735
Kaynak: TUIK

e 2000-Kasim 2022 doneminde Turkiye’den yurtdigina 67 milyar dolarlik dogrudan
yatirrm c¢ikisi gergeklesmistir. 2022 yilinin 11 aylik bolimidnde ise dogrudan
yatirim ¢ikisinda gerileme yasanmistir.
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DOGRUDAN YATIRIM GIiRIS VE GIKISLARI
(Milyon Dolar)

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

— C1KIS — Girig

Gayrimenkul (Giris)

= = = Dogrusal (Cikig) = = = Dogrusal (Girig)

e Diger taraftan, dogrudan yabanci yatirim giriglerine iligkin veriler son yillarda
istikrarin kayboldugunu ortaya koymaktadir. Bu gelismede, pandeminin etkisi
kadar Turkiye’de ekonomik istikrarin saglanamamasinin da roli bulunmaktadir.

Tarkiye’'den cikislarda ise goreli bir istikrarin varhigi dikkat cekmektedir.

e Bu arada ilgili grafikteki egilim cizgileri Turkiye’ye girislerdeki ivme kaybini gozler
onlne sermektedir. Yine, 2000 yilindan 2022 yihinin 11. ay1 sonuna kadar llkeye
gelen ve Ulkeden giden dogrudan yatirimlarin kimdalatif gelisimini gdsteren grafik
de bu ivme kaybini teyit etmektedir. Dolayisiyla, Turkiye’nin dogrudan yabanci
yatirnm konusuna ayri-6zel bir Snem vermesi, dis ekonomik-siyasi iligkilerinde bu

boyutu dncelemesi uygun olacaktir.

DOGRUDAN YATIRIM GIRIS VE CIKISI (Kiimiilatif)

300.000
250.000
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Tarkiye'ye 2002-2021 déneminde gelen toplam ve 2022 yili 11 aylik déneminde gelen
dogrudan yabanci yatirimlarin sektorel dagilimi Tablo 2.15'da verilmigtir. Buradan
gorulebilecegi gibi;

e 2002-21 doneminde Turkiye’'ye gelen 173 milyar dolarlik dogrudan yabanci
yatinmin; 109,2 milyar dolari hizmetler, 63,7 milyar dolari sanayi, 697 milyon
dolari ise tarim sektorine yonelik olmustur. Alt sektor olarak en buyuk girig;
finans ve sigorta (54,8 milyar dolar) ile imalat sektorinde (41,7 milyar dolar)

gerceklesmistir.

TABLO 2.14: DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN SEKTOREL DAGILIMI

(Milyon Dolar) 2002-2021 OCAK-KASIM Degisim
SEKTOR TOPLAM  PAY (%) 2021 2022 (%)
TARIM SEKTORU 697 0,4 147 70 -52,4
SINAi SEKTORLER 63.795 36,7 1.568 | 1.728 10,2
Madencilik ve Tasocakgilgi 3.552 2,0 63 181 187,3
imalat 41.797 24,1 1.376 | 1.439 4,6
Eleldrlk, Gaz, Buhar ve lklimlendirme Ur. ve 18.367 10,6 129 108 16,3
Dagitimi

E:la'[emlnl, Kanalizasyon, Atik Yon. ve lyilestirme 79 0.0 0 0
HIZMETLER SEKTORU 109.228 62,9 4599 | 4.321 -6,0
ingaat 5.380 3,1 39 53 35,9
Toptan ve Perakende Ticaret 14.993 8,6 3.203 1.504 -53,0
Ulastirma ve Depolama 8.165 4,7 210 51 -75,7
Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 1.429 0,8 107 322 200,9
Bilgi ve lletigim 15.265 8,8 412 227 -44.9
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 54.844 31,6 168 1.772 954,8
Gayrimenkul Faaliyetleri 3.357 1,9 25 43 72,0
Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 1.056 0,6 53 19 -64,2
idari ve Destek Hizmet Faaliyetleri 855 0,5 35 155 3429
Kg_mu Yonet|m| ve Savunma; Zorunlu Sosyal 0 0.0 0 0

Guvenlik

Egitim 167 0,1 0 8

insan Saghg! ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri 2.602 15 191 83 -56,5
Kultar, Sanat, Eglence, Dinlence ve Spor 341 0,2 6 2 -66,7
Diger Hizmet Faaliyetleri 772 0,4 150 82 -45,3
TOPLAM 173.720 100,0 6.314 6.119 -3,1

Kaynak: TCMB

e 2022 yihnin 11 aylk bdliminde ise dogrudan yabanci yatirim girisinin 2021
yilinin ayni donemine gore; tarimda %52, hizmetler sektorinde ise %6 oraninda
geriledigi, sanayide %10,2 oraninda arttigi ve buna bagli olarak toplamda da

%3,2 oraninda azaldigi anlagiimaktadir.
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2.2.4. ISTIHDAM VE iSSiZLIK BOYUTUNDA

Ekonomik oldugu kadar sosyal ve politik boyutlari ve sonugclari olabilen istihdam ve

igsizlik, adeta yeni kavimler goglerinin yasandigi gunumuzde 6nemi/onceligi artan bir

konudur. Bu konuda 2022 yilinda yasanan gelismeleri degerlendirmek amaciyla Tablo

2.16’da ilgili veriler bulunmaktadir. Buradan;

15+ Yas

2022 yili Gguncu geyregi itibariyla ¢calisma ¢agindaki nafusun 64,7 milyon oldugu
gorulmektedir. Bu nifusun 34,6 milyonu isguclu piyasasina dahil olmus ve 31,1
milyonu istihdam edilmistir. Geriye kalan 3,5 milyon kisi yani is arayan her yuz
kisiden %10,1’i ise igsiz kalmigtir.

TABLO 2.15: iSGUCU PiYASASINDA GELISMELER
Kayit Tarim

Kurumsal lIsgiicii istihdam Issizler I?(%l:ﬁ::;e istihdaom _ Disi Igsizlik Disi  Niifusta
Olmayan Arzi Orani (%) Orani % Istihdam (%) Issizlik lIssizlik
Niifus (%) (%) (%)
2000 46.211 23.078 | 21.581 1.497 49,9 46,7 50,6 6,5 9,3 13,1
2005 48.356 21.691 | 19.633 2.058 449 40,6 48,2 9,5 12,0 17,5
2010 52.904 24594 | 21.858 2.737 46,5 41,3 43,3 11,1 13,7 19,9
2015 57.854 29.678 | 26.621 3.057 51,3 46,0 33,6 10,3 12,4 18,5
2019 61.469 32.549 | 28.080 4.469 53,0 45,7 34,7 13,7 16,0 25,4
2020 62.579 30.735 | 26.695 4.040 49,1 42,7 30,9 13,1 15,3 24,9
2021 63.704 32.716 | 28.797 3.919 51,4 45,2 29,0 12,0 - 22,6
2019/11 61.591 33.152 | 28.482 4.671 53,8 46,2 36,5 14,1 16,8 27,2
2020/11 62.730 31.558 | 27.364 4.194 50,3 43,6 33,4 13,3 15,8 26,0
2021/11 63.837 33.564 | 29.652 3.912 52,6 46,4 30,5 11,7 13,7 22,1
2022-| 64.334 33.282 | 29.418 3.864 51,7 45,7 25,8 11,6 - 21,0
Il 64.560 34.234 | 30.765 3.468 53,0 47,7 26,9 10,1 - 19,0
1 64.793 34.661 | 31.160 3.501 53,5 48,1 27,7 10,1 - 19,1
FARK 956 1.097 1.508 -411
FARK (%) 15 3,3 51 -10,5 1,7 3,7 -9,2 -13,7 -13,6
Kaynak: TUIK

Geng

2022 yih Gguncu ceyregin sonunda 15 yas uzeri nufus 956 bin kigi artmistir.
Isgct arzi 1,1 milyon kisi artarak 34,6 milyon kisiye ulasmistir. Calisan sayisi
ise 1,5 milyon kigi artarak 31,1 milyon kisi olmustur.

Tablodaki veriler pandemi sonrasi Turkiye'de istihdam artisinin devam ettigini
ortaya koymaktadir.

2022 yili Kasim itibariyla Turkiye'de kayitdisi istihdam orani %27,7’ye
gerilemistir. istihdam artisi devam ederken bu oranin bir siredir gerilemesi
oldukga olumlu bir gelismedir. Ancak, bu durum alinmasi gereken mesafenin

hala ¢ok uzun oldugunu da ortaya koymaktadir.
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Tlrkiye'de issiz sayisi ve issizlik oranina iliskin veriler ve grafik pandemi
sonrasinda olumlu gelismelere isaret etmekle birlikte hentz bulundugu platodan

2010’lu yillarin bagina donulemedigini ortaya koymaktadir.

istihdamin sektdrel dagiimina iliskin gelismeler ise Tablo 2.17’de verilmistir. Buradan

gorulebilecegi gibi;

2021 yih Gguncu ¢eyrek sonunda 5,4 milyon Kisi olan tarimda ¢alisan sayisi 2022
yili Gguincu geyregi sonu itibariyla 169 bin kisi azalarak 5,2 milyona dusmustur.
Sektdorde son yillarda blyuime performansinin dismesi, girdi maliyetlerindeki
artis sonrasi ciftcilerin kar marjinin gerilemis olmasi gibi nedenlerle tarimdan
gecimini saglayan insan sayisi her gegen gun azalmaktadir. Boylece bir taraftan
tarimsal faaliyetleri gerceklestiren insanlarin azalmasina bagli bos kalan
arazilerle karsilasirken, diger taraftan da kentlerdeki niifus yogunlugu ve baskisi

da artmaktadir.

69



(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI
MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

TABLO 2.16: iISTIHDAMIN SEKTOREL DAGILIMI (Bin kigi

Bin Kisi \ Toplam igindeki Paylari (%)
Tanm Sanayi Ingaat Hizmetler ~Tarim Sanayi Insaat Hizmetler

2000 7.769 | 3.810 | 1.364 8.637 36,0 17,7 6,3 40,0
2005 5.015 | 4.241 | 1.097 9.281 25,5 21,6 5,6 47,3
2006 4.653 | 4.362 | 1.193 9.726 23,3 21,9 6,0 48,8
2007 4546 | 4.403 | 1.231 10.029 22,5 21,8 6,1 49,6
2008 4.621 | 4.537 | 1.239 10.208 22,4 22,0 6,0 49,5
2009 4.752 | 4.179 | 1.305 10.380 23,1 20,3 6,3 50,4
2010 5.084 | 4.615 | 1.434 10.725 23,3 21,1 6,6 49,1
2011 5412 | 4.842 | 1.680 11.332 23,3 20,8 7,2 48,7
2012 5.301 | 4.903 | 1.717 12.016 22,1 20,5 7,2 50,2
2013 5.204 | 5.101 | 1.768 12.529 21,2 20,7 7,2 50,9
2014 5470 | 5.315 | 1.912 13.235 21,1 20,5 7,4 51,0
2015 5483 | 5.332 | 1.914 13.891 20,6 20,0 7,2 52,2
2016 5.305 | 5.296 | 1.987 14.617 19,5 19,5 7,3 53,7
2017 5.464 | 5.383 | 2.095 15.246 19,4 19,1 7,4 54,1
2018 5.297 | 5.674 | 1.992 15.774 18,4 19,7 6,9 54,9
2019 5.097 | 5.561 | 1.550 15.872 18,2 19,8 55 56,5
2020 4.716 | 5.497 | 1.538 15.060 17,6 20,5 57 56,2
2021 4.948 | 6.143 | 1.777 15.928 17,2 21,3 6,2 55,3
2021/111 5432 | 6.200 | 1.857 16.163 18,3 20,9 6,3 54,5
2022/111 5.263 | 6.638 | 1.904 17.356 16,9 21,3 6,1 55,7
Artis 169 | 438 | 47 1.193 - - - -
(Bin kisi)

Kaynak: TUIK

o 2022 yili Gguncu c¢eyregi itibariyla, 2021 yilinin ayni dénemine gore, istihdam,;
sanayi sektorunde 438 bin kisi, hizmetler sektorinde 1,1 milyon Kisi, insaat
sektorinde ise 47 bin kisi artmistir. Dolayisiyla, tarim disindaki sektorler ilave
istihdam yaratmaya devam etmektedir.

e Farkli duzeylerdeki istihdam artislarina bagli olarak, 2022 yili Gglincu c¢eyregi
sonunda tarimin istihdam igindeki payr %16,9'a, sanayinin paylr %21,5'e,
hizmetler sektérinin payl ise %55,7'ye ylkselirken, insaatin payr %6,1’e

gerilemigtir.
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iISTIHDAMIN SEKTOREL GELISIMi (Bin kisi)
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Sektorel bazda mevsimsel duzeltilmis istihdamin geligsimine iligkin grafik incelendiginde

ise;

e Pandeminin baglamasiyla birlikte sektorlerin hepsinde az ya da ¢ok istihdam
gerilemesi yasanmis, ancak pandemiye kargi alinan Onlemlerin niteligi geregi
hizmetlerdeki gerileme ¢ok daha belirgin olmustur. Pandeminin ardindan

hizmetler ve sanayi sektorinde istihdam duzenli olarak artmaya devam etmisgtir.

MEVSIMSEL DUZELTILMIi$ iSTIHDAMIN GELISIMI (Bin Kisi)
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Bu grafikte dikkati ¢ceken &nemli bir boyut, istihdam agisindan tarim ve insaat
sektorinde adeta uUst sinira ulasilmig olduguna iliskin goruntudur. Ayrica, baglantili
sektorlerin fazlaligi nedeniyle sanayi ve hizmet sektorleri arasindaki korelasyon istihdam
boyutundan da yuUksektir. Hizmetler sektdriindeki birgok faaliyetin; sanayideki tedarik,
uretim, depolama, pazarlama faaliyetlerine bagl tlrev talep oldugu dikkate alinirsa,
kalici ve garpan etkisi yuksek istihdamin sanayiden gectigi sdylenebilir. Dolayisiyla,
sanayi yatirnmlari ve sanayi sektorundeki Uretim artigsina yonelik onlemler, istihdam

artigi ve igsizligin azaltilmasi igin anahtar niteligi tagimaktadir.
2.2.5. DIS EKONOMIK iLISKILER BOYUTUNDA

Pandemi slreci ve sonrasinda uretim, tedarik ve navlun boyutunda yasanan sorunlar ile
Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari kuresellesme ve dig ticarette yeni perspektifleri
glindeme getirmistir. Bu durum, diinya ekonomisinin diinden farkh bir iklime dogru yol
aldigi anlamina gelmektedir. Perspektifin netlesmesinde daha ¢ok, gelismis ulkelerin
belirleyici olacagini sdylemek mumkundur. Bu dogrultuda, ithalat yapma ve bu ithalati
finanse edip vadesi gelen dis borglarini ddemek amaciyla ihracat yapmak zorunlulugu
olan Turkiye gibi gelismekte olan Ulkelerin de uygun yeni stratejileri devreye almalari

gerekmektedir.

izleyen bélimde, buna sebep olan gelismelerin éncli yansimalarini gosteren dis

ekonomik iligkilere iligkin veriler degerlendirilecektir.
2.2.5.1. DIS TICARET

Turkiye, 2022 yilina yeni buyUme modeli arayislariyla girmis ve bu arayislar en belirgin

etkisini dis ticaret alaninda gdstermistir. Tablo 2.18 incelendiginde;

e 2022 yilinin 11 aylik bélimunde ihracat, 2021 yilinin ayni dénemine gore %13,9,
artarak 231 milyar dolara ulasmigtir. Ayni dénemde, ithalat %36,6 oraninda
artarak 331 milyar dolar asmigtir. 11 aylik doénemi kapsiyor olmasina ragmen
2022 vyiinda, ihracat ve ithalatta cumhuriyet doénemi rekorunun Kkirildigi
gorulmektedir.

e Bu gelismelere bagli olarak, 11 ayda dis ticaret acigi 99,8 milyar dolara
ulasmigtir. Aralik ayi verilerinin agiklanmasinin ardindan, bu agigin 2011 yilindaki
105 milyar dolarlik rekoru kirmasi olasiligi bulunmaktadir.
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TABLO 2.17: DIS TICARETTE GELISMELER (Milyon Dolar)

YIL ihracat ithalat Denge (0,5€+0,5$)
2000 27.775 54.502 -26.727 0,313
2005 73.476 116.774 -43.298 1,509
2008 132.027 201.964 -69.936 1,598
2009 102.143 140.928 -38.786 1,854
2010 113.883 185.544 -71.661 1,749
2011 134.907 240.842 -105.935 2,001
2012 152.462 236.545 -84.083 2,053
2013 161.481 260.823 -99.342 2,216
2014 166.505 251.142 -84.638 2,549
2015 150.982 213.619 -62.637 2,872
2016 149.247 202.189 -52.942 3,183
2017 164.495 238.715 -74.221 3,886
2018 177.169 231.152 -53.984 5,243
2019 180.833 210.345 -29.512 6,015
2020 169.638 219.517 -49.879 7,525
2021 225.214 271.426 -46.211 9,686
2021/11 202.981 242.361 -39.380 9,197
2022/11 231.295 331.100 -99.805 16,758
Degisim(%) [EER) 36,6 1534 82,2

Kaynak: TUIK

e Dig ticaret aciginin bu dizeye gelmesinde enerji fiyatlarindaki artis yaninda
kuresel enflasyonist konjonktlir de etkili olmustur. Ayrica, doviz kurlarinda
saglanan goreli istikrar ve olasi yeni bir kur artisi beklentisi nedeniyle ithal
girdi/Grin talebinin de 6ne c¢ekilmesi, acigin bu dizeye gelmesinde rol

oynamistir. Kurlardaki %82,2’lik artisa ragmen, dis ticaret agiginin artiginda, faiz

politikasi, Merkez Bankasi rezervlerinin dizeyinin yetersiz gorilmesi sonucunda

kur artis beklentisi de etki yapmistir.

DIS TICARETTE GELISMELER (Milyon Dolar)
300.000 10,000
250.000 /_/,. N/~ | 9,000
200.000 = 7_- 8,000
- 7,000
150.000 /

100.000 | g'ggg
50.000 | 4.000
o A D © I~ 0 O = N ¢ 0 © ~ © — [ 3,000
SO O O O o o oo d = 2 o o S 2,000

N N NN O [\ Y MR RN
N QT 1,000
0,000

e=mjhracat e===ithalat ====Denge (0,5€+0,5%)

73



(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI
MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

2022 yilinda dis ticarette aylik bazda yasanan gelismeler ise Tablo 2.19'da verilmistir.

Buna gore;

e 2021 yilinin son aylarinda yasanan kur atagi nedeniyle nisan ayina kadar dis
ticaret agigi gerilemis, izleyen aylarda dalgalansa da, genel olarak yuksek tutarda
Cari

yavaslatiimasi geregine isaret etmektedir.

artmistir. acigin da artmasinda roli olan bu gelisme, ekonominin

TABLO 2.18: DIS TICARETTE 2022 YILI GELISMELERI (Milyon Dolar)

AY Aylik

IHRACAT

Yilhk

ITHALAT

Ayhik

Yilhk

DENGE

Ayhk

Yilhk

Ocak 17554 | 227.764 | 27.844| 281.204 | -10.290 | -53.440
Subat 19.905 | 231.717 |27.885| 289.789 | -7.980 | -58.072
Mart 22610 | 235.371 |30.877| 297.044 | -8.267 | -61.673
Nisan 23.332 | 239.946 |29.479| 304.686 | -6.147 | -64.740
Mayis 18.935 | 242.413 |29.588| 313.650 | -10.653 | -71.237
Haziran 23.361 | 246.033 |31.595| 322.634 | -8.234 | -76.601
Temmuz 18.490 | 248.166 |29.239| 331.186 | -10.748 | -83.020
Agustos 21.292 | 250.597 |32.531| 340.549 | -11.239 | -89.953
Eyliil 22595 | 252.476 | 32.204| 349.431 | -9.609 | -96.955
Ekim 21.321 | 253.083 |29.203 | 356.411 | -7.882 | -103.327
Kasim 21.900 | 253.528 | 30.656 | 360.165 | -8.756 | -106.636
Ocak-Kasim 2021 - 202.981 - 242.361 - -39.380
Ocak-Kasim 2022 - 231.295 - 331.100 - -99.805
2022-2022 Degisim(%) - 13,9 - 36,6 - -

Kaynak: TUIK

e Yl icindeki gelismelerin grafik yardimiyla incelenmesinden; nisan ayina kadar
ihracat ve ithalatin paralel olarak arttigi, izleyen aylarda ise ihracatin ivme
kaybederken ithalatin ekim ayina kadar artis egilimini sirdirdagu, kasim ayinda
ise az da olsa yavasladigi anlagiimaktadir.

e Grafikte dikkati geken 6nemli bir boyut da; ihracati daha fazla olumlu etkilemesi
beklenen kur artiglarinin adeta ithalati daha fazla artirmig olmasidir. Bunun da

dig girdi bagimlihgdi ve kur artis beklentisiyle ilgili oldugu sdylenebilir.

YILLIK BAZDA DIS TICARETIN GELISiMi-2022
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Mal grubu bazinda dig ticaretin geligsimi Tablo 2.20'de verilmistir. Buradan;

e 2021 yili ocak-kasim donemine oranla, 2022 yilinin ayni doneminde tuketim
mallari ithalati %18,9, sermaye (yatirim) mallari ithalati %12,1, ara mallari ithalati
ise %43,1 oraninda artmistir. Bu veriler hem dis girdi bagimliligi hem de 6ne

cekilmis talebe isaret etmektedir.

TABLO 2.19: MAL GRUBU BAZINDA DIS TICARET (Milyon dolar)

Ocak-Kasim

MAL GRUBU

TOPLAM 202.981

2022

231.295

Degisim(%)

SENUEVCIVEU O RUEUEGN 22.165 10,9 25.928 11,2 17,0
INEYQEIENEGEINGETEI 103.982 51,2 122.348 | 52,9 17,7
Tuketim mallar 37,3 81.351 35,2 7,5
Digerleri 0,6 1.669 0,7 40,6
'
TOPLAM 242.361 100,0 331.100 |100,0 36,6
Sermaye (yatinm) mallar! PRV 13,3 36.029 10,9 12,1
INEYQEIENEGEINGETE 187.092 77,2 267.718 | 80,9 43,1
Tiketim mallari 22.792 9,4 27.111 8,2 18,9

Digerleri

242

TOPLAM . -99.805

Sermaye (yatirnm) mallari 9.961 -10.102 14

Ara (ham madde) mallari 83.110 -145.369 74,9

Tuketim mallar 52.855 54.240 2,6

Digerleri 836 1.426 70,6
Kaynak: TUIK

e Ocak-Kasim 2022 doneminde ihracat ise; tuketim mallarinda %7,5, sermaye
mallarinda %17, ara mallarinda ise %17,7 oraninda artmistir. Yani, tim mal
gruplarinda ihracattaki artis, ithalatin oldukga gerisinde kalmistir.

e lthalat ve ihracattaki bu farkli hizlardaki artiglara bagh olarak, 2022 yilinin ilk 11
ayhk bolimunde tuketim mallar dis ticareti 54,2 milyar dolar fazla verirken, ara
mallarinda 145,3 milyar dolar, yatinrm mallarinda ise 10,1 milyar dolarlik agik

olusmustur.
Sektorler itibariyla ihracat ve ithalatta 2022 yilinda yasanan gelismelerin yer aldigi Tablo

2.21 incelendiginde ise;

e 2022 yili Ocak-Kasim déneminde, ihracatin 2021 yilinin ayni dénemine gore;
tarim UrUnlerinde %10, madencilik ve tas ocakligi urtnlerinde %13,4 imalat

sanayi Urunlerinde ise %14,1 oraninda artis yasandigi1 gérulmektedir.
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TABLO 2.20: SEKTOREL BAZDA DIS TICARET (Milyon dolar
SEKTOR Ocak'Kazz'g;

Degisim(%)

TOPLAM 202.981 231.295

Tarim 6.264 3,1 6.892 3,0 10,0

ezl v 3.719 1,8 4.218 1,8 13,4

Tasocakgiligi

imalat Sanayi 191.931 94,6 218.905 94,6 141

Digerleri 1.067 0,5 1.280 0,6 20,0
ITHALAT

TOPLAM | 242.361] 100,0 331.100| 100,0 36,6

Tarim | 10.622 4.4 13.524 4,1 27.3

el ve ‘ 34.049| 14,0 69.424| 21,0 103,9

Tasocakgiligi

imalat Sanayi | 185.865 76,7 236.392 714 272

Digerleri | 11.826 11.759

TOPLAM

Tarim

Madencilik-tasocakgiligi |

imalat

Digerleri |

Kaynak: TUIK

e Ayni dénemde ithalatin ise; madencilik Grlnlerinde %103, tarim drUnlerinde
%27,3, %27,2 oraninda arttig ithalat

degerindeki artista, kiresel dizeyde tarim/gida UrUnleri ve petrol fiyatlarinda

imalat sanayinde gorulmektedir.

yasanan artisin da etkisi olmustur.

SEKTOREL BAZDA DIS TICARET DENGESI
(Milyon Dolar)

———Tarim ==—=Madencilik ==i. Sanayi

Sektorel bazda dis ticaret dengesinin gelisimine iligskin grafik incelendiginde; 2002-2012
doneminde tum gruplarda dis ticaret aciginin arttigi, bu tarihten sonra bir duzeltme
geldigi ve aciklarin azaldigi anlasiimaktadir. Ancak, bu egilim 2021 ve 2022 yilinda

yeniden ve ¢ok hizli bir sekilde tersine donmustur.
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Daha 6nce bu kadar kisa zamanda bu dizeyde hizli artan bir dis ticaret agiginin
gorulmemis olmasi, ulusal ve/veya kuresel boyutta anormallikler yasandigini ortaya
koymaktadir. Bunlarin da, kuresel duzeyde enflasyon ve yavaglama, ulusal dizeyde ise

faiz ve kur politikalari ile diinya geneline oranla daha hizli biyime oldugu sdylenebilir.

2022 yilinda dig ticaret alanindaki gelismelerin degerlendirilebilecegi bir boyut da,
ihracat ve ithalatta ilk siralarda yer alan Ulkelerdeki degismelerdir. Tablo 2.22'de yer

alan veriler incelendiginde;

e 2022 yilinin 11 aylik doneminde en fazla ihracat sirasiyla; Almanya, ABD, Irak,
Birlesik Krallik ve Italya’ya yapilmigtir. 2021 yilinin ayni dénemine gore ise en
yuksek ihracat artisi; Rusya, Romanya, Irak, Bulgaristan ve Hollanda’ya
gerceklesmistir. Bu dogrultuda 2022 yilinda, Turkiye'de yasanan kur artislarinin
da etkisiyle, komsularla ticaretin daha fazla artmig oldugu sdylenebilir.

e Bu yilda ihracatin azaldigi Glkeler ise; Cin (%11,8), Birlesik Krallik (%3,2), Belgika
(%1,8) ve BAE (Binde 9) olmustur.

e Diger taraftan, tabloda yer alan veriler, ilk siralarda yer alan ulkelere ydnelik
ihracatin son iki yilda oldukga istikrarli bir seyir izledigini ortaya koymaktadir.

TABLO 2.21: iIHRACATTA iLK 20 ULKE (OCAK-KASIM)
2021 2022

: o .o
(Milyon Dolar) Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim(%)
TOPLAM 202.981 100,0 231.295 100,0 13,9
Almanya 17.533 8,6 19.339 8,4 10,3
ABD 13.204 6,5 15.502 6,7 17,4
Irak 9.963 49 12.602 54 26,5
Rusya 5.183 2,6 8.032 3,5 55,0
italya 10.316 51 11.306 4,9 9,6
Birlesik Krallik 12.369 6,1 11.946 52 -3,4
Fransa 8.106 4,0 8.488 3,7 4,7
ispanya 8.787 4,3 8.898 3,8 1,3
Hollanda 6.165 3,0 7.444 3,2 20,8
Romanya 4.689 2,3 6.322 2,7 34,8
israil 5.663 2,8 6.422 2,8 13,4
BAE 4.894 2,4 4.849 2,1 -0,9
Polonya 4.251 2,1 5.047 2,2 18,7
Ukrayna 2.645 1,3 2.646 1,1 0,1
Misir 3.901 1,9 4.136 1,8 6,0
Belgika 4.488 2,2 4.406 1,9 -1,8
Bulgaristan 3.567 1,8 4.364 1,9 22,4
Yunanistan 2.810 1,4 3.070 1,3 9,3
iran 2.492 1,2 2.781 1,2 11,6
Cin 3.378 1,7 2.977 1,3 -11,8
Digerleri 68.579 33,8 80.715 34,9 17,7

Kaynak: TUIK
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ithalatta ilk siralarda yer alan Glkelerin bulundugu Tablo 2.23 incelendiginde ise;

o 2021 ile 2022 yilinin 11 ayhk donemleri itibariyla dnemli degisimlerin yasandigi
goriilmektedir. Rusya, Cin’'i gecgerek ithalatta ilk siraya yiikselmis, isvicre 15.
siradan 4. siraya gelmistir.

e 2022 yilinda en fazla ithalat artisinin gergeklestigi Ulkeler; Isvigre (%348,9),
Kazakistan (%125,1), Rusya (%112,4), BAE (%85,5) olmustur. ithalat azalisinin
gerceklestigi tek Ulke ise Belgika’'dir.

TABLO 2.22: ITHALATTA iLK 20 ULKE (OCAK-KASIM)

(Milyon Dolar) 2021 2022 " Degisim (%)
TOPLAM 242.361 100,0 331.100 100,0 36,6
Rusya 25.569 10,6 54.308 16,4 112,4
Cin 29.084 12,0 37.712 11,4 29,7
Almanya 19.740 8,1 21.564 6,5 9,2
isvigre 2.868 1,2 12.873 3,9 348,9
italya 10.429 4,3 12.673 3,8 21,5
ABD 11.698 4,8 14.045 4,2 20,1
Hindistan 7.195 3,0 10.066 3,0 39,9
Fransa 7.170 3,0 8.538 2,6 19,1
Guney Kore 6.870 2,8 8.308 2,5 20,9
ispanya 5.699 2,4 6.268 1,9 10,0
Birlesik Krallik 5.035 2,1 5.328 1,6 5,8
Kazakistan 1.455 0,6 3.274 1,0 125,1
Ukrayna 3.969 1,6 4.016 1,2 1,2
Hollanda 4.012 1,7 4.140 1,3 3,2
Japonya 3.948 1,6 4.116 1,2 4.3
BAE 2.199 0,9 4.077 1,2 85,5
Polonya 3.300 14 3.856 1,2 16,8
\EEYAY 2.718 1,1 3.923 1,2 44,4
Belgika 5.253 2,2 4.089 1,2 -22,2
israil 1.876 0,8 2.237 0,7 19,2
Digerleri 82.274 33,9 105.690 31,9 28,5
Kaynak: TUIK

ihracat ve ithalatta ilk 20’de yer alan (lkelerle ilgili olarak 2022 yilinda ortaya gikan
gelismelerin yapisal degil konjonkturel nitelikli oldugu soylenebilir. Konjonktirel degisimi

yaratan temel faktorler ise Turkiye’deki kur artisi ile Rusya-Ukrayna savasi olmustur.
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2.2.5.2. ODEMELER DENGESI

Tarkiye'nin 2022 yilinda uzun bir surenin ardindan tekrar bir 6demeler dengesi sorunu
yasamasi ihtimalinin olustugu ifade edilse de yilin sonuna kadar gegen surede boyle bir

sorun yasanmamistir.

2021 ve 2022 yili Ocak-Kasim déneminde 6édemeler bilangosunda yasanan gelismeler

Tablo 2.24'de verilmistir. Buradan;

e 2021 yih ocak-kasim doneminde 4 milyar dolar agik veren cari dengenin 2022
yilinin ayni doneminde %930 oraninda artarak 41,8 milyar dolara yukseldigi
gorulmektedir. Bu artis orani, 1976-2022 doneminde; 2003 (%116) ve 2000
(%972) yihndan sonraki en yuksek artis olmustur.

e Cari acigin artisindaki baslica faktor dis ticaret aciginin %236 oraninda
artmasidir. Bu artis ise ihracat %14 artarken ithalatin %37,8 artmasindan
kaynaklanmigtir.

e Diger taraftan, yilin 11 aylik doneminde hizmetler hesabindaki fazla %63,3
oraninda artmig; 29,5 milyar dolardan 48 milyar dolara yukselmistir. Bu
gelismede ise dis turizmin iyi bir sezon gecirmesi belirleyici olmustur.

e Yurtdigsina ddenen ve yurt digsindan elde edilen Ucret, faiz, kar, menkul kiymet
kazanclarinin bakiyesini veren birincil (yatirim) gelir dengesi 2022 yilinin 11 ayhk
bolumunde 10,1 milyar dolar, 2022 yilinin ayni doneminde ise 7,9 milyar dolar
acik vermistir.

e Bodylece bu kanaldan yurtdigina aktarilan kaynak %21,8 oraninda azalarak, cari

acigi olumlu yonde etkilemistir.
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TABLO 2.23: ODEMELER DENGESINDE GELISMELER (Milyon dolar)

OCAK-KASIM
2021 2022  Degisim (%)
CARI ISLEMLER HESABI -4.057 | -41.814 930,7
ihracat 202.283 | 230.592 14,0
ithalat 226.550 | 312.129 37,8
MAL DENGESI -24.267 | -81.537 236,0
Hizmet Gelirleri 55.441 | 83.555 50,7
Hizmet Giderleri 25.939 | 35.372 36,4
HIiZMET DENGESI 29.502 | 48.183 63,3
Birincil Yatinm Kaynakh Gelirler 5.998 7.459 24,4
Birincil Yatinm Kaynakli Giderler 16.126 15.384 -4,6
BIRINCIL GELIR DENGESI -10128 | -7.925 -21,8
ikincil Yatinnm Kaynakli Gelirler 836 -535 -164,0
SERMAYE HESABI -66 -28 -57,6
FINANS HESABI -29.241 | -29.378 0,5
Dogrudan Yatirimlar: Net Varlik Edinimi | 5.330 4.414 -17,2
Dogrudan Yatirimlar: Net Yukumlilik Olusumu | 11515 11.536 0,2
DOGRUDAN YATIRIM DENGESI 6.185 7.122 15,1
Portféy Yatirimlari: Net Varlik Edinimi | 1.416 4.597 224.,6
Portféy Yatirimlari: Net Yiikimlilik Olusumu  [JJENT3 -9.656 -332,0
Hisse Senetleri | -433 -3.458 698,6
Borg Senetleri | 4595 | -6.198 -234,9
PORTFQY YATIRIMI DENGESI | 2.746 | -14.253 -619,0
Diger Yatirimlar: Net Varlik Edinimi \ 10.312 3.666 -64,4
Merkez Bankasi | 0 0
Genel Hikiimet | 16 11 -31,3
Bankalar | 3.200 -443 -113,8
Diger Sektorler | 7.096 4.098 -42,2
Diger Yatirimlar: Net Yukdmlulik Olusumu \ 30.622 40.175 31,2
Merkez Bankasi | 4.778 7.381 54,5
Genel Hiikiimet | 5943 229 -96,1
Bankalar | 5917 | 14.346 1425
Diger Sektorler | 13.984 | 18.219 30,3
DIGER YATIRIM DENGESI | 20.310 | 36.509 96
CARI SERMAYE VE FINANS HESABI DENGESi [JEEIEIERY -149,6
NET HATA VE NOKSAN | 11.993 | 22.341 86,3
GENEL DENGE | -37.111 | -9.877 -73,4
REZERV VARLIKLAR | 37.111 9.877 -73,4
Resmi Rezervler | 37.111 | 9.877 -73,4
Uluslararasi Para Fonu Kredileri | 0 0

Kaynak: TCMB

Odemeler dengesinin sermaye ve finans hesabindaki gelismeler incelendiginde ise;

e Turkiye'ye 2021 yihinin 11 aylik doneminde 29,2 milyar dolarlik net kaynak girig
oldugu, 2022 yilinin ayni déneminde ise ¢ok yakin tutarda; 29,3 milyar dolarlik
giris gerceklestigi anlasiimaktadir.

e Bu dis kaynak giriginin; 7,1 milyar dolarlik bolumunun net dogrudan yatirim girisi,

36,5 milyar dolarinin ise mevduat ve kredilerden kaynaklandidi gérulmektedir.

e Ancak, uzun yillardir Tarkiye’nin dig kaynak ihtiyacinin karsilanmasina énemli rol
oynayan kisa vadeli spekulatif yabanci sermayenin (sicak para), tlkeden énemli
Olcude ciktigr anlasiimaktadir. 2021 yilinda bu hesaptan 2,7 milyar dolarlik girig
varken 2022 yilinda 14,2 milyar dolarlik ¢ikis yagsanmistir.

80



(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI
MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

Boylece yilin 11 aylik doneminde 41,8 milyar dolarlik cari agik kargisinda finans
hesabindan gelen 29,3 milyar dolarlik net dig kaynak ile cari agigin %70’ finanse
edilmigtir.

Diger taraftan, kaynagi bilinmeyen para giris ve ¢ikiglarinin gosterildigi net hata
ve noksan hesabindan 2022 yilinin 11 aylk boluminde 22,3 milyar dolarlk
kaynak girigi olmustur.

Cari acik ve sermaye-finans hesabindan gelen dis kaynak sonucu Turkiye’'nin
doviz rezervleri 12,4 milyar dolar azalmasi gerekirken, net hata ve noksan
hesabindan gelen buyulk tutardaki paraya bagl olarak rezervler 9,8 milyar dolar

artmistir.

Kisaca ifade etmek gerekirse, 2022 yilinin 11 aylik béliminde cari agik ciddi

dizeyde ylkselmis, sermaye-finans hesabindan gelen net dis kaynak bu acidi

kapatmaya yetmemis, ancak para girisi Turkiye’nin yeni bir kur soku yasamasini

engellemigtir.

2.2.5.3. DOVIZ KURLARI

Turkiye ekonomisinde ortalama 7-8 yilda bir kriz yasanmig olmasi ve bu krizlerin

vatandasglar tarafindan 6énce doéviz kuru, ardindan da enflasyon artisi seklinde tecribe

edinilmis olmasindan dolay! kurlardaki gelismeler yakindan takip edilmektedir. 2021

yilinda, TCMB’nin politika faizini indirmeye basladigi Eylul ayi ve sonrasinda kurlarda

yasanan c¢cok hizli artiglar kaynak dagiiminda yarattigi bozulma yaninda ddéviz kuru

algisini yeniden buyutmustar.

Tarkiye'de doviz kurlarina iligkin yilhk bazda gelismeler Tablo 2.25'de verilmistir.

Buradan gorulebilecedi gibi;

2022 yihnin sonunda ortalama dolar kuru %86,4, Euro kuru %66 ve yarim dolar
ile yarim Euro’dan olusan doéviz sepeti %75,4 oraninda artmistir. Bu yil iginde

ayrica Euro, dolar karsisinda %10,9 oraninda deger kaybetmistir.

Bu gelisme girdileri daha ¢ok dolar Uzerinden ithal eden, ihracatini ise daha gok
Euro ile yapan Turkiye agisindan hem kar marjlarinin azalmasi hem de dolar
bazinda tutulan kayitlar nedeniyle ihracat artisinin daha dusuk gorulmesi

anlamina gelecektir.
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TABLO 2.24: DOViZ KURLARINDA YILLIK GELISMELER

0,5 Euro
+

.. 0O5boar

2002 1,509 1,433 1,471 0,949

2003 1,497 | -0,8 1,689 17,9 1,593 8,3 1,129 18,9
2004 1,426 | -4,7 1,772 4,9 1,599 04 1,243 10,1
2005 1,344 | -5,8 1,674 -5,5 1,509 -5,6 1,245 0,2
2006 1,435 6,8 1,804 7,8 1,619 7,3 1,258 1,0
2007 1,305 | -91 1,782 -1,2 1,544 -4,6 1,366 8,6
2008 1,296 | -0,7 1,900 6,6 1,598 3,5 1,466 7,3
2009 1551 | 19,7 | 2,156 13,5 1,854 16,0 1,39 -5,2
2010 1,504 | -3,0 1,994 -7,5 1,749 -5,7 1,326 -4,6
2011 1,674 | 11,3 | 2,328 16,8 2,001 14,4 1,391 4,9
2012 1,797 7,3 2,310 -0,8 2,053 2,6 1,286 -7,6
2013 1,903 59 2,528 9,4 2,216 7,9 1,328 3,3
2014 2,190 | 151 | 2,909 15,1 2,549 15,0 1,328 0,0
2015 2,722 1243 | 3,021 3,9 2,872 12,7 1,11 -16,5
2016 3,024 | 111 | 3,343 10,7 3,183 10,8 1,105 -0,4
2017 3,651 | 20,7 | 4,120 23,2 3,886 22,1 1,129 2,1
2018 4,818 | 32,0 | 5,668 37,6 5,243 34,9 1,176 4,2
2019 5676 | 17,8 | 6,353 12,1 6,015 14,7 1,119 -4,9
2020 7,015 | 23,6 | 8,035 26,5 7,525 25,1 1,145 2,3
2021 8,893 | 26,8 | 10,478 | 30,4 9,686 28,7 1,178 29
2022 16,579 | 86,4 | 17,397 | 66,0 16,988 75,4 1,049 -10,9

Kaynak: TCMB

e 2022 yilinda ortalama dolar kurundaki artis; ortalama TUFE enflasyonunun
(%72,3) Uzerinde, ortalama Yi-UFE (%128,5) enflasyonunun ise altinda
gerceklesmistir. Dolayisiyla tuketiciler i¢in dolar kurunda reel artig, Ureticiler icin
ise dlsus oldugu anlasiimaktadir. Bunun anlami ise tiketicilerin dolar satin alma

glcundn azalmasi, girisimciler igin ise artmasidir.
e Diger taraftan, 2002-2022 déneminde, doviz kurlarinin yillik bazda en ylksek

oranda arttigi yil 2022 olmustur. Bdylece son yirmi yilda TL’nin en fazla deger

kaybi bu yilda gerceklesmisgtir.
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DOViZ KURLARININ GELISiMi (Yillik Ortalama)
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e Dolar/TL e=——Euro/TL e=Euro/Dolar

Doviz kurlarinda 2022 yili i¢cinde aylik bazda yasanan degisimler ise Tablo 2.26'da

verilmistir. Buradan;

e 2021 yilini 13,5 TL duzeyinde kapatan ortalama dolar kurunun yilsonunda %37,8
oraninda artarak 18,65 TL’ye yukseldigi gorilmektedir. Euro ise 2021 yilin1 15,3
TL’den kapatmig, 2022 yilini %28,9 oraninda artis ile 19,71 TL dizeyinde

tamamlamistir.

TABLO 2.25: DOViZ KURLARINDA AYLIK GELISMELER

DOLAR EURO
AY Aylik Yilhik Ayhk Yilhk
$/TL  Degisim(%) Degisim(%) €/TL Degisim(%) Degisim(%) €/$

PP AEVY 13,541 28,6 75,2 15,303 27,3 62,9 1,130
Py 13,531 -0,1 82,8 15,329 0,2 70,0 1,133
4 13,633 0,8 92,6 15,458 0,8 80,5 1,134
< 14,579 6,9 90,9 16,068 4,0 76,6 1,102
‘Y 14,697 0,8 80,1 15,947 -0,8 63,7 1,085
5) 15,638 6,4 87,3 16,543 3,7 63,2 1,058
) 16,980 8,6 97,3 17,975 8,7 73,2 1,059
/4l 17,403 2,5 101,9 17,789 -1,0 74,4 1,022
e 18,011 3,5 1123 18,269 2,7 82,9 1,014
e} 18,298 1,6 1148 18,145 -0,7 80,8 0,992
0} 18,581 15 103,1 18,266 0,7 72,1 0,983
% 18,608 0,1 76,7 18,938 3,7 57,5 1,018
i3y 18,654 0,2 37,8 19,722 4,1 28,9 1,057

Kaynak: TCMB
e Doviz kurlarinin 2022 yilindaki gelisimine iliskin grafik incelendiginde, 2022 yilina

yatay bir seyir ile baslandigi, mayis ayi sonrasinda artis egilimine girildigi, eylul

sonrasi tekrar yatay yani istikrarli bir ddnem gegirildigi sdylenebilir.
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2022 YILINDA DOViZ KURLARININ AYLIK GELISiMi
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e 2022 yilinda dikkati ceken onemli bir gelisme de euro/dolar paritesindeki
dalgalanmalar olmustur. Nitekim, subat ayina kadar istikrarli kalan bu parite ekim
ayina kadar duzenli sayilabilecek bir sekilde euro aleyhine degismistir. Ancak, bu
aydan sonra hizl sayilabilecek sekilde euronun deger kazandidi anlasiimaktadir.

e Diger taraftan, son iki yilda doviz kurlarinda yillik bazda yasanan degismeler
incelendiginde, kur artiglarinin istikrarini kaybettigi gorulmektedir. Ayrica, ekim
ayindan sonra kur artiglarinin trendin oldukga gerisinde kaldigi anlasiimaktadir.

Bu durum bazi risklerin olustuguna isaret olarak degerlendirilebilir.

DOLAR VE EURO'DA YILLIK ARTISLAR %
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2022 yili iginde kurlardaki yilhk degismeler ayrica ihracatgilarin da ithalatcilarin
da isinin ¢ok zorlastigina isaret etmektedir. Clnku, girdi sipariginin verildigi tarih
ile ddeme tarihindeki ve/veya ihracat baglantisinin yapildigi tarih ve mal bedelinin
geldigi tarihteki kur farklari dGnemli zararlara da, karlara da imkan verebilmektedir.
Buna bir de, Turkiye’de 2022 yilinda TL'nin i¢ degeri duserken dig degerinin

artmasinin getirdigi sorunlari ilave etmek gerekmektedir.

2.2.5.4. DIS BORCLAR

Dis borglar alandaki gelismeleri degerlendirmek amaciyla Tarkiye’nin brat dis stokuna

iligkin veriler Tablo 2.27°de sunulmustur. Buradan gorulebilecegi gibi;

2022 yilinin Gguncu ceyredi itibariyla, Tarkiye'nin toplam dig borcu 442 milyar
dolardir. Son bir yilda, yani 2021 yilinin Gglncu ¢eyregine gore dis bor¢ stoku 8,9
milyar dolar azalmistir. Bu gelisme hem borglanma maliyetlerinin yluksekligi hem

de disaridan borg bulmanin guclesmesiyle ilgilidir.

TABLO 2.26: TURKIYE BRUT DIS BORG STOKU (Milyon Dolar)

- KAMU OZEL TOPLAM/
e SEKTORU TCMB‘ KESIM ‘TOPLAM GSYiH (%)

1990 G4 33.268 8.342 10.770 52.381 26,1
2000 C4 50.081 14.090 | 54.431 118.602 43,6
2005 C4 70.411 15.425 | 84.945 170.781 34,2
2010 G4 89.109 11.565 | 191.086 291.760 37,8
2015 G4 116.638 1.327 | 282.366 400.332 46,4
2016 C4 123.931 1.102 | 281.018 406.051 46,7
2017 G4 136.473 1.753 | 312.872 451.099 52,5
2018 G4 143.059 5.914 | 278.013 426.985 53,6
2019 G4 159.684 8.452 | 248.027 416.163 54,7
2020 G4 176.651 21.344 | 235.047 433.042 60,4
2021 C1 177.060 22.616 | 230.781 430.457 59,0
2021 G2 180.261 25.824 | 239.479 445.564 58,1
2021 C3 188.183 25.850 | 239.430 453.463 57,0
2021 G4 180.349 26.052 | 236.053 442.454 54,8
2022 C1 183.293 29.812 | 237.329 450.434 56,4
2022 G2 179.559 20.428 | 236.484 445471 53,8
2022 C3 173.846 31.975 | 237.037 442.858 52,6
2022 G3-2021 C3 -16.105 6.125 1.038 -8.942
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

442 milyar dolarlik borcun; 173,8 milyar dolari kamu, 237 milyar dolari 6zel
sektor, 31,9 milyar dolari ise Merkez Bankasi’na aittir.
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e Son bir yilda, yani 2021 yilhinin ugunci c¢eyreginden 2022 yilinin Uguncu

ceyregine kadar gegen surede dis borg stoku; kamuda 16,1 milyar dolar
azalirken, Merkez Bankasi’'nda 6,1 milyar dolar, 6zel sektdrde ise bir milyar dolar

artmigtir.

e Kurlarda dalgalanmanin yasandigi, Merkez Bankasi rezervlerinin azaldigi 2018

yili Gguncu geyreginden itibaren Merkez Bankasi dig borg kullanimini artirmig ve

2022 yih 3. geyreginde rekor tazeleyerek 31,9 milyar dolara yukseltmigtir. Boylesi

durumlarin; halkin yabanci parayi tutma egiliminin fazla oldugu yani ¢ift parali

ekonomilerde sorun yarattigi asikardir.

e Bu gelismelere bagl olarak yilin Ugluncu ¢eyregi sonunda brut dis bor¢ stokunun
GSYiHya orani %52 olmustur.

Ozetle, Turkiye’'nin dis borglarinin geldigi diizey, henliz ¢ok korkulacak noktalarda

degildir. Ancak, guven ortami ve istikrarin yeterince nitelikli saglanamamasi

durumunda borg¢lar sorun yaratabilecektir.
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2.2.6. KAMU KESiMi DENGESi BOYUTUNDA

Tarkiye ekonomisinin en 6nemli ¢ipasi konumundaki kamu/but¢ce dengelerinde 2022

yilinda yaganan gelismeler izleyen bolimde degerlendiriimigtir.

2.2.6.1. BUTGE DENGESI

Merkezi yonetim butgesinde 2022 yilinda yasanan gelismeler Tablo 2.28’de verilmigtir.

Buradan gorulecegi gibi;

e 2022 yilinda blutgce harcamalarinin %83,4 oraninda artarak hedeflerin Gzerine

ciktigr (%103,9) ve 2,9 trilyon TL’ye ulastigi gorulmektedir. Bu yilda faiz disi

giderler %84,9, faiz giderleri %71,9 oraninda artmistir. Bu yil icinde en ylksek

harcama artiglarinin %110 ile sermaye (yatirim) giderleri ile bor¢ verme

kaleminde (%105,9) yasandigi anlasiimaktadir. Toplam but¢e harcamalarindan;

cari transferlere bir trilyon 126 milyar TL, SGK primleriyle birlikte personel

harcamalarina 712 milyar TL ve faiz harcamalarina 310 milyar TL ayriimigtir. Kur

korumali mevduat Uzerinden mevduat sahiplerine 92,5 milyar TL 6deme yapildigi

ve bu tutarin faiz 6demesi olarak ele alinmasi gerektigi dikkate alinirsa, toplam

faiz 6demelerinin 400 milyar TL’yi gegmesi s6z konusu olacaktir.

TABLO 2.27: MERKEZi YONETIM BUTCESI (Milyar TL)
2022
Gerg.
Orani (%)

(Milyon TL)

Butce Giderleri

Faiz Hari¢ Giderler

Personel Giderleri

Sosyal Guv.Kur. Devlet Primi

Mal ve Hizmet Alimlari

Cari Transferler

Sermaye Giderleri

Sermaye Transferleri

Bor¢ Verme

Yedek Odenekler

Faiz Giderleri

Butce Gelirleri

Genel Biitge Gelirleri

Vergi Gelirleri

Tesebbis ve Milkiyet Geliri

Ozel Gelirler ile Al. Bagislar ve Yard.
Faizler, Paylar ve Cezalar
Sermaye Gelirleri

Alacaklardan Tahsilat

Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri
Duzenleyici ve Den. Kur. Gelirleri
Biitce Dengesi

Faiz Dig1 Denge (Maliye Tanimh)
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

2021

Hedef Gerg.

Gerg.

Orani (%) Hedef Gerg.
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Bu yil toplam butce gelirleri %99,9, vergi gelirleri ise %102 oraninda artmistir. Bu
verilere gore 2022 yil toplam butce gelir hedefleri %9,8 oraninda asiimigtir.

2022 yihinda butgce acigr 2021 yilina gore yaklasik %31 oraninda azalarak 139
milyar TL’ye olmustur.

Acigin azalmasinda Botag’in Rusya’ya yapmasi gereken 20 milyar dolar (400
milyar TL) tutarindaki ddemenin ertelenmis olmasinin da roli bulunmaktadir.
Ayrica, 2022 yili icinde ek butge yapildigr unutulmamaldir.

Faiz digi butge dengesi ise hedefin yarisi duzeyinde gergeklesmis ve 171 milyar
TL olmustur.

Bu iki denge taniminda da 6ngorulenden daha iyi bir performans yakalanmasi

sevindirici bir gelismedir.

Batcenin vergi gelirlerinde 2022 yilinda yasanan gelismeler ise Tablo 2.29’da verilmistir.

Buna gore;

2022 yilinda toplam vergi gelirleri %102 oraninda artarken, kurumlar vergisi
tahsilatl %185, gelir vergisi hasilati %62,3 oraninda artmigtir.

Kurumlar vergisi tahsilatindaki yuksek oranl artig, sartlari olugsmasina ragmen
enflasyon muhasebesine gecilmemesiyle yakindan ilgilidir.

Dahilde alinan KDV tahsilatindaki artis ise goreli olarak dusuk kalmis ve %41,9

olarak gerceklesmigtir.
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TABLO 2.28: 2022 YILINDA VERGI GELIRLERININ DAGILIMI

2021 2022

Milyar TL Gerg. Gerg. Arti
(Mily ) Hedef ‘ Gerg. Oran|%%) Hedef Gerg. Oram%%) (%)§
Vergi Gelirleri 922,7 |1.165,0 126,3 |[2.186,0|2.353,3 107,7 102,0
1. Gelir ve Kazang Uz. Alinan Vergiler 300,5 | 397,6 132,3 796,2 | 863,9 108,5 117,3
a) Gelir Vergisi 195,3 | 219,7 1125 308,5 | 356,5 115,6 62,3
b) Kurumlar Vergisi 105,2 | 178,0 169,2 487,8 | 507,5 104,0 185,1
2. Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 20,1 21,1 105,1 27,2 26,6 97,6 25,8
a) Veraset ve intikal Vergisi 1,2 2,3 184,9 2,6 2,9 1117 28,0
b) Motorlu Tasitlar Vergisi 18,5 18,8 101,7 24,6 23,6 96,1 25,4
c) Degerli Konut Vergisi 0,4 0,0 6,6 0,0 0,0 92,5 75,6
IO E 11 (e WA EL N EYRYCR g [PACARYCTCTICT I 3240 | 377,4 116,5 587,9 | 678,6 1154 79,8
a) Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 71,6 123,5 172,5 138,1 | 175,21 126,8 41,9
b) Ozel Tiketim Vergisi 213,7 | 2054 96,1 375,9 | 419,8 111,7 104,4
Petrol ve Dogalgaz Uriinleri (1) 75,7 31,3 41,3 78,2 76,8 98,1 145,3
Motorlu Tasitlar (I1) 39,6 66,4 167,4 142,2 | 167,1 117,6 151,8
Alkollii igkiler (Ill-a) 17,9 22,8 127,3 38,0 43,7 115,0 91,8
Tatun Mamdlleri (111-b) 65,5 67,6 103,2 87,6 101,3 115,6 49,8
Kolali Gazozlar (lll-c) 1,6 2,0 124,6 3,6 4,2 115,2 111,5

Dayanikli Tuketim ve Diger Mallar (IV) 13,4 15,3 114,4 26,2 26,7 101,9 74,2

c) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 28,5 33,0 116,0 51,3 58,6 114,4 77,5

d) Sans Oyunlar Vergisi 4.1 6,1 149,3 9,3 10,3 110,8 69,1
e) Ozel iletisim Vergisi 4,7 6,6 141,6 8,8 9,3 106,1 40,5
f) Dijital Hizmet Vergisi 1,4 2,8 198,6 4,6 5,5 118,2 93,5
g) Dahilde Al. Diger Mal ve Hizmet Vergileri 0,0 0,0 0,0 0,0 -100,0
oo (TR T WG s LI 2200 | 2975 | 1352 | 652,7 | 658,0 | 100,8 | 121,2
Al.Vergiler
a) Gumruk Vergileri 24.4 34,4 141,0 75,2 76,5 101,8 122,1
b) ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 194,9 | 261,9 134,4 574,9 | 579,0 100,7 121,1
c) Diger Dis Ticaret Gelirleri 0,7 1,1 170,3 2,6 2,6 96,7 123,0
5. Damga Vergisi 23,8 28,2 118,4 40,0 41,9 104,9 48,7
6. Harglar 34,4 42,1 122,4 77,1 76,6 99,4 82,1
7. B. Yerde Siniflandiriimayan D. Vergiler 0,0 1,1 19.598,1 4,8 7,6 156,0 585,5

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

e |thalattan alinan KDV tahsilati ise hem ithalatin hem de kurlarin artmasina bagli
olarak %121 oraninda artmis ve 579 milyar TL’ye ulasmistir.

e Turkiye'de tekil vergi olarak en bllyik vergi tahsilati Ozel Tiiketim Vergisinden
elde edilmektedir. 2022 yilinda tahsilat miktari %104 oraninda artmistir.

e OTV tahsilatinin 2020 yilinda en ¢ok artan kalemlerinden biri; %151 oraninda
artis ile motorlu tagitlardan alinan bolumu olmustur. Kurlarda ortaya ¢ikan artislar
sonucu otomobil fiyatlarinin artmasi bu gelismenin temel nedeni olmustur.

e Diger taraftan, petrol ve dogalgaz UrUnleri, tatin mamulleri, motorlu tasitlar ve

alkolll igkilerden alinan OTV, yine bitgenin adeta kurtaricisi konumuna gelmistir.
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Merkezi yonetim bultgesinin harcama kalemleri boyutunda yasanan gelismelerin

detaylari Tablo 2.30'da verilmigtir. Buradan;

e 2022 yilinda %83,4 oraninda artarak 2,9 trilyon TL’ye ulagsan merkezi yonetim
blatgce harcamalari iginde en buyuk tutarin 1,1 trilyon TL ile cari transferlere ait
oldugu gorulmektedir. Bu transferler icinde 389 milyar TL’lik bayuklige ulasan

saglik, emeklilik ve sosyal yardim giderleri en buyuk alt gider kalemidir.

TABLO 2.29: MERKEZi YONETIM BUTGE GIDERLERININ DAGILIMI

2021 2022
(Milyon TL) Gerg. Gerg. Orani  Arti

Hedef Gerg. Oranli%) Hedef Gerg. (’E%) (%)§
Merkezi Yonetim Biitce Giderleri (A+B) Bz NNEHS) 119,1 2.831,5]2.941,4 103,9 83,4
A) Faiz Hari¢ Butce Giderleri 1.166,6 | 1.422,7 122,0 2.501,7 | 2.630,5 105,2 84,9
1. Personel Giderleri 326,6 | 346,3 106,0 613,6 | 615,3 100,3 77,7
2. SGK'ya Devlet Primi Giderleri 54,5 57,4 105,2 97,2 96,8 99,7 68,8
3. Mal ve Hizmet Alim Giderleri 89,1 133,5 149,8 214.,8 257,1 119,7 92,6
4. Cari Transferler 536,0 | 626,8 116,9 1.078,3]1.126,2 104,4 79,7
a) Gorevlendirme Giderleri 13,6 41,9 307,4 61,7 48,4 78,4 15,4
KIT Gorevlendirme Giderleri 2,6 23,8 902,0 32,5 19,5 60,1 -18,0
Halk Bankasi 3,8 572 137,6 10,0 9,4 94,2 79,6
Ziraat Bankasi 55 4.7 86,5 10,8 9,9 92,2 110,9
Diger Gorevlendirme Giderleri 1,7 8,1 468,3 8,4 9,5 112,5 16,7
b) Hazine Yardimlari 284,5 | 294,3 103,5 480,0 | 449,7 93,7 52,8
SGK'ya Hazine Yardimlari 7,1 8,1 113,7 12,0 13,2 109,8 63,0
SEL|LMSNEIUIIAEESSEIREICIuNCIom 259,7 | 254,1 97,8 434,7 | 389,9 89,7 53,5
Mahalli idarelere Hazine Yardimlari 2,0 1,8 92,9 2,4 2,4 97,3 27,6
Diger Hazine Yardimlari 15,6 30,3 194,1 31,0 442 1429 45,9
;:_)r;(nasr. Amaci Giitm. Kur. Yapilan 38 56 1458 7.4 0.3 1257 677
d) Hane Halkina Yapilan Transferler 8,9 9,2 103,1 13,1 14,1 107,9 54,4
e) Tarimsal Destekleme Odemeleri 22,0 24,1 109,7 39,2 39,6 101,1 64,3
f) Hane Halkina Yap. Diger Transferler 29,9 42,1 140,7 92,6 157,9 170,5 274.8
g) Sosyal Amach Transferler 26,6 26,9 101,2 44,2 44,4 100,5 65,0
h) Yurtdisina Yapilan Transferler 6,1 6,3 103,9 10,9 10,6 97,8 68,7
i) Gelirden Ayrilan Paylar 140,6 | 176,4 125,4 329,1 | 352,1 107,0 99,6
Mabhalli idare Paylari 106,9 | 1357 126,9 252,9 | 270,7 107,0 99,5
Fon Paylari 33,4 40,2 120,4 75,3 80,4 106,8 100,0
Gelirden Ayrilan Diger Paylar 0,3 0,5 190,5 0,9 1,0 102,1 85,7
5. Sermaye Giderleri 103,7 | 131,3 126,6 206,3 | 276,4 133,9 110,5
6. Sermaye Transferleri 8,8 25,5 290,3 23,6 48,8 206,6 91,5
a) Yurtici Sermaye Transferleri 7,7 24,4 3159 22,3 47,3 2121 93,9
b) Yurtdisi Sermaye Transferleri 11 11 103,5 13 15 114,6 37,8
7. Borg Verme 38,0 102,0 268,5 201,6 | 209,9 104,1 105,9

8. Yedek Odenekler 9,9 0,0 0,0 66,2 0,0 0,0
B. Faiz Giderleri 179,5 | 180,9 100,7 329,8 | 310,9 94,3 71,9

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

e Biltgce harcamalan icinde dikkat ceken bir harcama kalemi de tarimsal
destekleme o6demeleridir. Girdi fiyatlarinda %200’Gn Uzerinde rekor artiglarin
yasandigi 2022 vyilinda sektore verilen destekler sadece %64 dizeyinde

artmigtir.
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Bltce dengesi, bltce gelir ve harcamalarindaki gelismeler ve bazi harcamalarin
otelendigi dikkate alinirsa, gelecek yillarda butge boyutunda sorunlar yasanabilecegini

sOylemek yanlis olmayacaktir.
2.2.6.2. BUTCE NAKIT DENGESIi VE FINANSMANI

Bilindigi gibi butce dengesine emanet ve avans hesaplarinin ilave edilmesiyle butce
nakit dengesine ulasiimaktadir. 2022 yilina iligkin but¢e nakit dengesi ve finansmaninda

yasanan gelismeler Tablo 2.40°da verilmistir. Buradan;

e 139 milyar TL olan butge agigina emanet ve avans hesaplar eklendiginde butce
nakit dengesinin 147 milyar TL agik verdigi gorulmektedir. Dolayisiyla nakit acigi

2021 yilina gére sadece %14,9 oraninda artmigtir.

TABLO 2.30: MERKEZi YONETIM BUTGE FINANSMANI

(Milyon TL) 2018 2019 2020 2021 2022  Degigim (%)
MER. YON. BUTCE DENGESI -72.813 | -124.747 |-175.292 | -201.507 | -139.065 -31,0
BUTCE EMANETLERI -1.472 2.062 4.472 | 75.868 | 12.945 -82,9
DIGER EMANETLER 450 0 00
AVANSLAR -14.631 | -2.925 -683 -2.982 | -21.698 627,7
[T TN AT ST -88.465 | -125.610 |-171.503 | -128.621 | -147.818 14,9
MER. YON. BUTCE FINANSMANI 88.465 | 125.610 | 171.503 | 128.621 | 147.818 14,9
A-BORGLANMA (NET) 60.145 | 157.082 | 246.949 | 116.525 | 469.366 302,8
1-DIS BORGLANMA (NET) 9.656 31.805 | 25.172 | 29.325 | 95.772 226,6
Kullanim 41.391 66.426 | 68.255 | 92.041 | 215.027 133,6
Odeme -31.735 | -34.621 | -43.083 | -62.716 | -119.255 90,1
2-ic BORGLANMA (NET) 50.489 | 125.277 | 221.776 | 87.200 | 373.594 328,4
a-TL Cinsinden Hazine Bonosu 4521 9.987 -18.261 9.920 8.977 -9,5
Satis 7.959 22.472 | 23.937 | 9.920 25.453 156,6
Odeme -3.439 -12.485 | -42.197 0 -16.476
b-Doviz Cinsinden Hazine
Bonosy 0 -109 0 0 0
Satis 0 1.122 0 0 0
Odeme 0 -1.232 0 0 0
c-TL Cinsinden Devlet Tahvili 41.216 64.384 | 112.207 | 128.840 | 399.858 210,4
Satis 111.089 | 135.056 | 255.109 | 279.471 | 554.348 98,4
Odeme -69.873 | -70.671 |[-142.902 |-150.631 | -154.490 2,6
d-Doviz Cinsinden Devlet Tahvili 4,752 51.014 127.830 | -51.560 | -35.240 -31,7
Satis 4.998 53.238 | 160.890 | 112.925 | 70.657 -37,4
Odeme -246 -2.224 | -33.060 |-164.485] -105.897 -35,6
B-NET BORG VERME (-) -938 -876 -775 -1.356 | -2.934 116,4
BORC VERME 68 0 367 242 0 -100,0
GERIi ODEME (-) 1.006 876 1.142 1.598 2.934 83,6
C-OZELLESTIRME GELIRI 0 0 0 0 0
D-TMSF GELIR FAZLALARI 0 0 0 0 0
KASA/BANKA VE DIGER iSLEMLER 27.382 | -32.348 | -76.220 | 10.741 | -324.482 -3121,1

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
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e 2022 yilinda nakit agiginin finansmani igin devlet iceriden net 373 milyar TL,

disaridan ise 95 milyar TL borclanmistir. Devletin ihtiyacindan fazla
borclanmasinin, politik gerekgeler bir kenara birakildiginda, bir taraftan doévize
yonelebilecek TL’nin sinirlandiriimasi diger taraftan da 2023 ve 2024 yilinda
icin

kaynaklandigi soylenebilir. Dolayisiyla, devletin bor¢ stokundaki artig, hizlanarak

yapilacak genel ve yerel segimler kaynak olusturma amacindan

devam etmistir.

Butce acigr ve borg geri 6demeleri ile ekonomi yonetiminin tercihleri cercevesinde

devletin bor¢ c¢evirme oranlari olusmaktadir. Tablo 2.41’'de yer alan veriler

incelendiginde;

e 2006-2022 doneminde i¢c borglar icin ortalama bor¢ cevirme orani %145
olmustur. Yani, devlet ortalama olarak geri 6dediginden %45 oraninda daha fazla
borglanmistir. Boylesi bir durumda, i¢c bor¢ stokunun ve cgevrilime maliyetinin
artacagini soylemek yanlig olmayacaktir.

e Yine 2006-2022 déneminde devlet 2,1 trilyon TL i¢ bor¢ geri 6demesi yaparken
3,2 trilyon TL yeniden borclanmistir. Bu gelisme i¢ bor¢ stokundaki buytk artigin

somut yansimasidir.

TABLO 2.31: MERKEZi YONETIM BORG CEVIRME ORANLARI

Milyon TL TOPLAM iGC BORGLAR TOPLAM DIS BORGLAR TOPLAM
ve (%) Borglanma Odeme ROR Borglanma Odeme ROR Borglanma Odeme

2006 116.231 -111.769 104 18.069 -18.476 | 97,8 134.300 -130.245 | 103,1
2007 116.223 -107.307 | 108,3 13.060 -15.538 | 84,1 129.283 -122.845 | 105,2
2008 103.983 -90.124 115,4 14.597 -11.075 |131,8 118.580 -101.199 | 117,2
2009 149.897 -95.126 157,6 14.395 -8.272 174 164.292 -103.398 | 158,9
2010 162.637 -139.308 | 116,7 18.436 -10.680 |172,6 181.073 -149.988 | 120,7
2011 112.073 -97.074 115,5 13.990 -11.522 |121,4 126.063 -108.595 | 116,1
2012 101.899 -84.018 121,3 16.581 -11.987 |138,3 118.480 -96.006 123,4
2013 144.528 -128.062 | 112,9 16.469 -8.702 |189,3 160.997 -136.765 | 117,7
2014 129.430 -117.788 | 109,9 20.645 -12.569 |164,2 150.075 -130.358 | 115,1
2015 92.831 -67.355 137,8 10.403 -13.092 | 79,5 103.234 -80.448 128,3
2016 92.067 -63.547 144.,9 19.136 -14.684 | 130,3 111.203 -78.231 142,1
2017 127.248 -60.443 210,5 42.471 -25.655 | 165,5 169.719 -86.098 197,1
2018 124.047 -73.558 168,6 41.354 -31.735 |130,3 165.401 -105.293 | 157,1
2019 211.839 -86.612 244.,6 66.344 -34.621 |191,6 278.183 -121.232 | 229,5
2020 439.935 -218.159 | 201,7 68.255 -43.083 | 158,4 508.190 -261.242 | 194,5
2021 402.315 -315.116 | 127,7 92.041 -62.716 | 1454 493.475 -377.832 | 130,6
2022 650.458 -276.863 | 234,9 215.027 -119.255 | 180,3 865.485 -396.118 | 218,5
2021-2020 61,7 -12,1 84,0 133,6 90,2 24,0 75,4 4.8 67,3
;I;ORI_:I’_.VG 3.277.641 | -2.132.229 | 149,0 701.273 -453.662 | 127,3 | 3.978.033 | -2.585.893 | 145,6

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi verilerinden yararlanilarak hesaplanmistir.
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2022 yilinda ise devletin 276 milyar TL geri 6deme, 650 milyar TL yeni
bor¢clanma yapmasi sonucunda i¢ bor¢ c¢evirme %234,9 oraninda
gerceklesmistir.

2006-2022 doéneminde dis borglar icin ortalama bor¢ ¢evirme orani ise %127
olarak gerceklesmistir. Bu sebeple, devlet o6dedigi her 100 TL dis borg
karsiliginda disaridan 127 TL yeniden bor¢lanmistir ve donem butinunde 453
milyar TL'lik dig bor¢ geri o6demesi vyapilirken 701 milyar TL yeniden

bor¢laniimistir. Bu da kamu dis borg stokunun artmasi anlamina gelmektedir.

300
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BORG GEVIRME ORANLARI %

2006 2007 2008 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

——i¢ Borg —— Dis Borg Toplam

====Dogrusal (Dis Borg) = = = Dogrusal (Toplam)

2022 yilinda ise 119 milyar TL tutarinda dig bor¢ geri 6demesi, 215 milyar TL
yeniden borglanma yapilmistir. Boylece dis bor¢ ¢cevirme orani onceki yillara
gore artmis ve %180 olmustur.

ic ve dis borc cevirme oranlarindaki gelismelere bagli olarak, 2006-2022
déneminde toplam borglarda ¢evirme orani %145 olarak gergeklesmistir. Bu veri
ise 2,5 trilyon TL’lik toplam bor¢ 6demesine karsilik 3,9 trilyon TL yeniden
borglanmaya igsaret etmektedir. Yani, kamu toplam borg stoku artmaya devam

etmigtir.
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2.2.7. ENFLASYON BOYUTUNDA

Tarkiye enflasyon konusundaki ¢ok uzun sureli deneyimine ragmen mucadele ve basari
konusunda bir turlu istenen noktaya gelememigtir. 2021 yil sonunda 2022 yilinda

yasananlar bu durumu bir kez daha teyit etmistir. 2022 yilina iligkin aylik ve yillik

enflasyon verileri Tablo 2.43'de verilmigstir. Buradan;

e 2022 yilinda Tiketici Fiyatlari Endeksinde (TUFE) gerceklesen gelismeler
degerlendirildiginde ise, yillik bazda Ekim ayinda %85,5 ile zirveyi gérdugu ve
izleyen aylarda gerilemeye bagladigi anlasiimaktadir.

etkisiyle Aralik ayinda hizlandigi ve 2023 Ocak ayinda da devam edeceqi

anlasiimaktadir.

Aylar

Ara.21 13,58

Yilhik

Yi-UFE

Ayhk

Yilhik

TABLO 2.32: 2022 YILI ENFLASYON ORANLARI (%)

Bu gerilemenin baz

(0,5€+0,59) %

Aylik

Yilhik

Oca.22 11,10

Sub.22 4,81

Mar.22 5,46

Nis.22 7,25

May.22 2,98

Haz.22 4,95

Tem.22 2,37

Agu.22 1,46

Eyl.22 3,08

Eki.22 3,54

Kas.22 2,88

Ara.22 1,18

36,1 19,08 79,89 27,9 68,5
48,7 10,45 93,53 0,1 75,8
54,4 7,22 105,01 0,8 86,0
61,1 9,19 114,97 53 83,1
70,0 7,67 121,82 0,0 71,1
73,5 8,76 132,16 5,0 74,1
78,6 6,77 138,31 8,6 84,1
79,6 5,17 144,61 0,7 87,0
80,2 2,41 143,75 3,1 96,4
83,5 4,78 151,50 0,4 96,4
85,5 7,83 157,69 1,1 86,5
84,4 0,74 136,02 1,9 66,5
64,3 -0,24 97,72 2,2 33,0

Kaynak: TUIK

e VYurtici Uretici Fiyatlari Endeksi (Yi-UFE) 2022 yilinda, 1980 sonrasinin en
yuksek duzeyine Ekim ayinda %157’lik oranla ulasmistir. Enflasyonu ¢ok kisa bir
strede %20’lerden %157 dizeyine c¢ikarabilmis olmak, enflasyonun dinamikleri

ve ¢ozumleri konusunu yeniden degerlendirmek gerektigini ortaya koymaktadir.

Diger taraftan, TUFE ve Yi-UFE enflasyonlari ile yarim dolar ve yarim Euro’dan olusan

doviz sepetindeki yillik degismeleri gosteren grafik incelendiginde;

e Turkiye'de doviz sepetinin 2021 yilinin son c¢eyreginde dodviz sepeti ataga
kalkmis ve TUFE enflasyonunu da pesinden siriiklemistir. Bu arada, UFE’nin

daha onceden hareketlendigi ve 2021 yilinin son g¢eyreginde daha 6nce tanik

olunmayan bir ivme kazandigi gorulmektedir.
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Grafikte dikkati ceken dnemli nokta, bu surece kredilerin de eklemlenmesi ve

hizla

artmasidir.  Dolayisiyla ekonomik birimler enflasyonist iklimden

korunabilmek igin talebi one gekerken kredi kanalindan da yararlanmistir.

ENFLASYON, DOViz SEPETI VE T. KREDI (Yillik artis %)

PR A AL A AN A A LN AN G L A g
WY SR ¢

e==sTUFE Yi-UFE em==( 5€+0,5$ e===Toplam Kredi

Enflasyondaki hizli tirmanisin arka planini gorebilmek agisindan asagidaki

grafikte TCMB politika faizi ile kurlar ve enflasyon bir arada gdsterilmigtir.

Buradan;

TCMB’nin politika faizini enflasyonun gerisine dusurdugu, bunun
sonucunda doviz kurlarinda buyluk oranli artiglar yasandigi
anlasiimaktadir.

Tarkiye gibi enerji ve birgok ara malinda digsa bagimh bir Ulkede kur
artislarinin enflasyonu tetiklemesi kacinilmaz olmustur.

2022 yili Ekim ayi sonrasinda ise alinan birgok makro ihtiyati tedbirin de
katkisiyla, kur artiglari ve enflasyonda gerileme yasanmistir. Ancak, bu
kez de ihracati zorlayan, ithalati tegvik eden bir olguyla, yani TL’nin yapay
olarak degerlenmesi durumuyla karsi kargiya kalinmistir.
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e Hazine Borg¢lanma faizi

e Bu dogrultuda, ekonominin fay hatlarinda ciddi ve riskli enerji birikimleri oldugu

sOylenebilir.

2.2.8. FINANSAL YATIRIM ARAGLARI BOYUTUNDA

Tablo 2.43’de finansal yatirim araglarinin 2022 yilindaki yillik getirilerine yer verilmistir.

Buradan;

e Yatinm araglarinin nominal olarak yatirrmcisina o6nemli getiriler sagladigi
gorulmektedir. Fakat, Turkiye gibi yliksek enflasyonun oldugu ulkelerde nominal
getirileri degerlendirmek anlamli olmayacaktir.

e TUFE ile enflasyondan arindirildiginda ise 2022 yilinda borsa disinda hicbir
finansal yatirim aracinin reel getiri saglamadigi gorulmektedir.

e Bir baska deyigle, 2022 yilinda borsa digindaki alanlara yatirilan kaynaklarin
eridigi gorulmektedir.
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TABLO 2.33: 2022 YILINDA BAZI YATIRIM ARAGCLARININ GETIRISIi

Mevduat

Dolar | Euro Altin DIBS

NOMINAL

BIST-100

Mevduat
-5,36

BIST-100

0,80 -17,07 5,17 -1,34 15,46 4,47

5,54 1,81 11,19 14,01 44,76 12,16
-9,12 14,24 6,40 10,84 9,19 -15,75
-48,13 101,51 -26,69 | -35,38 -26,30 -7,73

Kaynak: TUIK
Bu veriler cercevesinde borsaya binlerce yeni yatirrmci girmis olmasinin

gerekgesi daha iyi anlagiimaktadir.
Ancak, bdylesi bir durumun kaynak dagiliminda etkinligi bozdugunu ve riskleri

artirdigini soylemek gerekmektedir.

FINANSAL YATIRIM ARAGLARININ REEL GETIRISI (%)

~» BIST-100

_—2021
=—2022

Dolar

e Diger taraftan, finansal yatirrm araglarinin aylik bazda getirilerini goésteren grafik

incelendiginde, son derece dalgali ve dolayisiyla riskli bir finansal yatirim alani ile

karsi karsiya oldugumuz gorulmektedir.

97



(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI
MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

140,00
120,00
100,00
80,00
60,00
40,00
20,00
0,00
-20,00

-40,00

FINANSAL YATIRIM ARAGLARININ NOMINAL GETIRILERI (%)

e \evduat @ e» e B|ST-100 e Dolar e =1 (¢}
Altin = = «DIBS e TUFE %

98




. BOLOM
2023 YILI
DUNYA VE TURKIYE EKONOMISINE BAKIS




(2

EGE BOLGESI SANAYI ODASI
MEGEAN REGION CHAMBER OF INDUSTRY

3.2023 YILI DUNYA VE TURKIYE EKONOMISINE BAKIS

Dunya ekonomisi ¢ok boyutlu sorunlar yumagi ile kargi karsiyadir. Kiuresellesmenin
yavaglamasi ve “yeni” bir yon arayisi, kiresel resesyon riski, kiresel iklim degisikliginin
yansimalari, Rusya-Ukrayna savasinin barindirdigi potansiyel riskler, Uzakdogu’da her
an 1sinabilecek sularin varligi, adeta kavimler gogu niteligi kazanan insan hareketleri,
yenisiyle karsilagilmasinin gindem disi olmadigi anlagilan olasi pandemiler bu yumagin
ilk akla gelen wunsurlaridir. Dolayisiyla kosullar, tum Ulkeleri birlikte calismaya

zorlamakta ve insanlik 6nemli bir sinavin esiginde bulunmaktadir.

Dinya ekonomisinin kaotik bir konjonktirden gectigi bir donemde, Guneyi yani Orta
Dogu hep karisiklik icindeyken buna bir de Dogu’sundaki karigikliklarin eklenmesi s6z
konusu olan Turkiye'yi, zorlu gunlerin bekledigini sdylemek yanhs olmayacaktir. Bunlara
ekonomik istikrarin henlz saglanamadigi, secim iklimine girildigi, ekonomik birimlerin
uzun vadeli planlar yapmakta zorlandigini ekledigimizde, 2023 yilinin zorlu ve dikkatli

olmayi gerektirecek bir sire¢ olusturacagi soylenebilir.

Bu perspektifte dinya geneli ve Turkiye 0zelinde, 2023 yilina iligkin bazi

degerlendirmeler ve Oneriler izleyen bolumde ortaya konulacaktir.
3.1. 2023 YILINDA DUNYA EKONOMISI

Tablo 3.1°de yer alan dngoériler gergevesinde su degerlendirmeleri yapmak mumkindur;

e 2023 yilina iligkin ilk genel bekleyis gerek Uretim, gerekse ticaret hacminin
yavaslayacagina iligkindir. Boylesi bir konjonkturden her bir Ulkenin etkilenme
kanallari ve duzeyi ekonomisinin saglamhgi ve esnekligiyle ilgili olacaktir.

e 2022 yihini % 3,2 bliyumeyle kapatacagi 6ngoérulen dinya ekonomisinin 2023
yilinda biraz daha yavaslamasi ve %2,7 oraninda buyuyecegi tahmin
edilmektedir.

e 2023 yilinda; gelismis Uulkelerin %1,1, gelismekte olan Ulkelerin ise %3,7
oraninda buyumesi beklenmektedir. Bu iki grup i¢in de buyume hizi asagiya
dogru revize edilmistir.

e Bu oOngorulere bagh olarak 2023 yilinda, kuresel hasilanin ilk kez 106 trilyon
dolar duzeyinde olmasi beklenmektedir.

e Kuresel mal-hizmet ticaret hacminin, 2023 yilinda %2,5 oraninda genigleyecedgi
ve 31 trilyon dolari asacagi ongorulmektedir.
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Ayrica, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin ihracat ve ithalatindaki artigin
birbirine yakin ancak, dnemli oranda disecegi varsaylimaktadir.

Diger taraftan, 2022 yilinda %41,4 oraninda artan petrol fiyatlarinin 2023 yilinda,
kuresel yavaslamanin da etkisiyle %12,9 oraninda gerilemesi beklenmektedir.
Ancak, jeopolitik risklere bagli olarak bu 6ngérinin gergceklesmememe olasiligi

da yuksektir.

TABLO 3.1: DUNYA EKONOMISI iCiN 2023 ONGORULERI
GOSTERGE 2020 2021 2022 2023

BUYUME HIZI (%) \

Diinya | 30 6,0 3,2 2,7

Geligmis lilkeler | 44 5,2 2,4 1,1

ABD | 34 5,7 1,6 1,0

Japonya | 46 1,7 1,7 1,6

Avrupa bélgesi | 6,1 5,2 3,1 0,5

Almanya | 37 2,6 15 -0,3

Fransa | 79 6,8 2,5 0,7

italya | 90 6,7 3,2 -0,2

ingiltere | 93 74 3,6 0,3

ispanya | -10,8 5,1 4.3 1,2

Gelismekte olan iilkeler | -19 6,6 3,7 3,7

Cin | 22 8,1 3,2 4.4

Rusya federasyonu | 27 47 -3,4 -2,3

Arjantin | 99 10,4 4,0 2,0

Brezilya | -39 4,6 2,8 1,0

Hindistan | 66 8,7 6,8 6,1

Turkiye | 19 11,4 5,0 3,0

Kiiresel Hasila (Trilyon Dolar) \ 85,4 97,0 101,5 106,1
DUNYA MAL-HIZMET TiCARETI \

Mal ihracati (Trilyon Dolar) | 1772 21,7 24,0 24,3
Mal-Hizmet ihracati (Trilyon Dolar) | 2272 27,6 30,5 31,4
Diinya Mal-Hizmet Ticaret Hacmi(%) | -78 10,1 4,3 2,5

ithalat (Degisim %) \

Gelismis Ulkeler | -84 9,5 6,0 2,0

Gelismekte olan lkeler | -78 11,8 2.4 3,0

ihracat(Degisim %) \

Gelismis Ulkeler | 90 8,7 4,2 2,5

Gelismekte olan lkeler | 48 11,8 33 2,9

ENFLASYON (TUFE) % \

Gelismis Ulkeler | 07 3,8 7,2 4.4

Gelismekte olan lkeler | 51 5,9 9,9 8,1

Petrol D. Mal fiyatlarinin Degisimi(%) [ 26,3 7.3 -6,2
Petrol fiyatlari (Varil/Dolar) | 418 69,4 98,2 85,5
Petrol fiyatlarinda degisim (%) | 317 65,9 41,4 -12,9

*Tahmindir
Kaynak: IMF ve Diinya Bankasi

Duinya ekonomisini 2023 yilinda etkileyecek bir dnemli gelisme de, parasal
genislemeyi tersine gevirmeleri ve faiz artisina devam etmeleri beklenen ABD
Merkez Bankasi (FED) ile AB Merkez Bankasrnin (ECB) para politikalari

olacaktir.
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e Ekonomik sorunlarin yogunlagmasi gundemi degistirebilse de, insanligin ortak bir
gelecek icin ya da gelecegi kurtarmak igin ortak gabaya girmeleri gerekecektir.
Bunun igin yeni bir anlayis, yeni bir egitim sistemi, Ulkeler arasinda yeni ortak

isbirligi zemini olusturmalari kaginiimazdir.

Bu agiklamalar gergevesinde; 2023 yilinin tim Ulkelere daha zorlu bir sure¢ sunacagini,
zamanin ruhunu iyi okuyan, iyi ekiplerle caligan ekonomi yonetimlerinin ve ulkelerin
daha az, bu kosullari saglamaktan uzak ulkelerin ise daha =zorlu kosullarla

kargilasacagini sdylemek mumkundur.
3.2. 2023 YILINDA TURKIYE EKONOMISI

Dunya ekonomisinin ¢ok da parlak bir yeni yil vadetmedigi bir durumda, Turkiye
ekonomisinin nasil bir suregle karsilagacagini 6ngormek daha onemli hale gelmektedir.
Bu cgergevede bir netlestirme yapildiginda; 2023 yilinin Turkiye’de nasil gegecegini daha

cok Turkiye’nin kendisinin belirleyecegi soylenebilir.

Ancak, Turkiye’de ekonomik birimlerin referans alabilece§i c¢ercevesi, araclari,
yontemleri ve zaman planlamasi yapiimis uygulamalari olan butunsel bir ekonomi
programi oldugunu sdylemek de mumkun gérinmemektedir. Bununla birlikte, segim
konjonkturtune girilmis olmasi ile ekonominin tanimladigindan farkli rasyoneliteleri
gundeme getirmesi de olasidir. Bu dogrultuda, is daha ¢ok ekonomik birimlere yani
girisimcilere ve vatandaslara dugsmektedir. En azindan segimler tamamlanincaya kadar
firtinali bir okyanusta (Dunya), bazi sorunlari da olan bir gemide (Turkiye) herkes kendi
kompartimanini gugli tutmaya, islevsel igbirlikleri gelistirmeye calismak durumunda

kalacaktir.

Bunu yaparken de, Turkiye’ye iliskin su dngorilerin dikkate alinmasi uygun olacaktir;

Boylesi kosullarin  hikim surdigu bir dénemde, uluslararasi kuruluslar

Tarkiye'nin 2023 yilinda %3 duzeyinde buyuyecedgini,

e Enflasyonun %30’un altina inmeyecegini,

e Turkiye'nin ihracatinda ilk siralarda yer alan ulkelerde 2023 yilinda daha c¢ok
durgunluk beklendigi, bu nedenle ihracatta yetersiz talep ile karsilasilabilecedi,

e Bu kosullarda negatif reel faiz uygulamasina ve esanh olarak doéviz kurlarinin

baskilanmaya devam edilmesi halinde dis ticaret agigi ve cari acgigin daha da

artabileceqi,
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Kuaresel ve Turkiye ekonomisine iligkin belirsizlikler ve risk algisinin yuksekligine
bagli olarak dis kaynak girisinin yetersiz kalabilecegi, bunlara bagh olarak rezerv
yetersizligi sorununun tekrardan giundeme gelebilecegi,

Bdyle bir durumda mevcut yabanci spekulatérlerin Turkiye’den bir miktar daha
kaynak cikarabilecekleri, kur korumali mevduat ve borsadan cikabilecek yerli
kaynaklarin dovize yonelebileceqi,

Bunu engellemek igin ekonomi yonetiminin yeni ve daha kisitlayici makro ihtiyati
tedbirleri devreye almak zorunda kalabilece@i, bunun da kaynak dagiliminda
etkinligi yeniden bozabilecedi,

Secimlere kadar mevcut kosullarinin devaminin saglanmasinin amaglanacagi,
ancak secgimlerden sonra butunsel, islevsel ve rasyonel politikalarin devreye
alinmak zorunda kalinacagi, bu durumun da mecburen her kesime az ya da ¢ok,
once ya da sonra bir fatura ¢ikarabileceqi,

Basta sanayiciler olmak Uzere tum girisimcilerin kendi isletmelerinin, Tarkiye
ekonomisinin ve dinya ekonomisinin kosullarini dikkate alarak kendileri i¢in en
iyi, en kotu ve normal olarak tanimlanabilecek senaryolar hazirlamalari gerektigi,
bu senaryolarin gereklerine hazirlikli olmalarinin uygun olacagi,

Tum sosyo-ekonomik kesimlerin hayalini kurduklari ekonomik yapi, sistem ve
sure¢ icin kendi aralarinda ortak akil ile strateji geligtirmeleri, bu stratejileri
ekonomik ve politik karar birimleriyle paylasmalarinin faydali olacagi,

Yarinin Turkiye'sini kurgulamak adina; yerelde, sektorde, Ulkede yapilmasi
gerekli uygulamalar icin 6zel-kamu isbirliginde yeni kurumsal yapilanmalar
olusturmalari, bunu yaparken sadece dunun deneyimlerini degil gelecegin
bilgilerini de kullanmalari,

Cagimizin ekip c¢adi oldugu, ise eleman almak kadar ekibe eleman almak
vizyonunun da devrede tutulmasi,

Kendinde, isletmesinde, vizyonundaki, aksakliklari/eksiklikleri gidermeyenlere
baskalarindan/digaridan gelecek katkilarin islevsel olamayacaginin

unutulmamasi,

uygun olacaktir.
Son séz: Ongérmek icin bilmek, yénetmek igin 6ngérmek

gerexir...

102



0

EGE BOLGESiI SANAYi ODASI
AEGEAN REGION CHAMEBER OF INDUSTRY

www.ebso.org.tr
EBSO’yu sosyal medyadan takip etmek igin ilgili logoyu tiklayabilirsiniz.

Twitter  Instagram Facebook  Linkedin Youtube

O©® 06 00



https://twitter.com/ebsoorgtr
https://www.facebook.com/pages/category/Local-service/Ege-B%C3%B6lgesi-Sanayi-Odas%C4%B1-107181061176603/
https://tr.linkedin.com/company/ege-b%C3%B6lgesi%CC%87-sanayi%CC%87-odasi
https://www.youtube.com/channel/UC0CNQqnoU7EmCpooRG9hiZA
https://www.instagram.com/ebsoorgtr/

