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TiCl-_\RET SAVASLARI: ABD KORUMACILIGI,
CIN SERBEST TICARETI SAVUNUYOR!

ABD, Cin'den ithalatinin yaklasik yarisina vergi koydu.

Cin, ayni oranda ek vergilendirmeyle (%25) ABD’ye karsi hamlede bulundu.
ABD’nin Rus celik aluminyum ithalatina ek gumruk vergisi karsisinda Rusya
da, ABD’den ithal edilen bazi Urtnlere %25-40 arasinda ek vergi getirdi.

AB, Rusya'ya uyguladigi yaptinmlari Ocak 2019’a uzatinca, Rusya da benzer
bir kargi uzatima gecti.

ABD Kasim itibari ile iran’a olan yaptirim kararinin, iran ile is yapan tcincu
ulke ve sirketleri de kapsayacagini belirtti.

Avrupa Birligi, Japonya ile dunya ticaretinin Ucte birini kapsayan bir ticari
anlasma imzaladi.

ABD ile AB ticaret bariyerlerini sifirlamaya calismak konusunda anlasti.
ABD, Turkiye’ye yonelik aluminyum igin %20, celik icin %50 gumruk tarifesi
uyguladi.

Trump, ABD’nin Diinya Ticaret Orgiitii’nden ayrilabilecegi sinyalini verdi.

. Trump, "ABD-Meksika Ticaret Anlasmasi’ni imzalarken, Kuzey Amerika

Serbest Ticaret Anlasmasi'nin (NAFTA) yururlUkten kaldirilacagini acikladi.
Kanada, NAFTA’nin yerini alacak yeni bir ticaret anlagsmasi icin ABD ile
gorusmelere baslayacagini acikladi.

Avrupa Komisyonu, ABD’nin Avrupa'dan ithal edilen otomobillere ek
gumruk vergisi getirmesi durumunda AB'nin buna karsilik verecegini soyledi.



& TICARETIN NABZI: BALTIK KURU YUK ENDEKSI
ARTIS ORANI (%)

Kaynak: Investing

Diinya Ticaret Hacminde 2017 yilinda %4,7 ile son 7 yilin en yuksek artisi gerceklesmisti.
2018 yilinda %4,4
2019 yilinda %4 artis bekleniyor.



IHRACATIN LIDERLERI

Norway 4 Sweden ihracat Tutari:
$1028 ‘l
Finland I ore than $2,0008
Netherlands B $1,0008- 52,0008

s .Russia

$353B 1008 1s.ooel

Note: for visualization purposes we
are only showing countries with over
$20 billion of exports.

United $652,B

3

R & Kingdom «
u $44sa
Canada Ireland
$4218 $1378

China
Belgl Slovak Rep.
y Kazakhstan $2’2638
r Aus ria Hﬁggary Ukraine ?

rance Romanie outh

$53SB eul y Turke Korea

United States Poctugat 2“'“ ., passton $574B
SG2B : $2852 Bangladesh
$1,547B Spain Italy® O 8 368

$321B8 $5068 s618 Ira *I-r{dta Cy Japan
\ Horocen ) Egyp! Kgggg Qatar i H T $6988
‘ =Y e T ong B
F Arabla Kon
§44e1>8<éo $2188 Oman-’ | $5508
Viet ilioDi
$3608 & $2148 i<yl
Venezuela ) Thailand
Goloml $328 Higerts $2368 \ j : 2a1|gés‘a
N £ » singzesrs
$373B
Chile $338 \‘, ';‘ lsr;gggesia
ses8 Argentina ‘ p
ssgca ”59321 Africa —
Australia “ e
$2318 $388

Kaynak: DTO



& IHRACAT AMA NASIL?
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Kaynak: Dinya Bankasi
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TURKIYE NEREDE?

Uretimin gelecegini sekillendirmede

YUKSEK POTANSIYEL
YUKSEK potans!_yelll ulkeler LIDER iilkeler (25 Ulke)
Avustralya (7 Ulke) Japonya G. Kore
Hong Kong :
Y. Zelanda Almanya isvigre
Norveg Gin
Portekiz Cek Cum.
Katar ABD ;
KUGUK Isveg
olgekli/basit BAE Avusturya S BOYUK
uretim yapisi olcekli/
. . - . . - karmasik
GERI KALMIS tlkeler (58 Ulke)| TAKIP EDEN iilkeler (10 Ulke) jiretim yapisi
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Cezayir
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Arjantin Brezilya
Filipinler
Etiyopya . Romanya
Yunanistan Rusya
Endonezya Slovak Cum.
S. Arabistan Tayland
G. Afrika Zambia

Kaynak:WEF
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DUSUK POTANSIYEL




DUNYA
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1.Biyoteknoloji

2.Medikal teknoloji
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Eneriji
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8.0lglim
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CEVAP, ULUSLARARASI PATENT
BASVURULARINDA GIZLI: NEGATIF AYRISIYORUZ

2017
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2.Dijital iletigim

3.Elektrikli makine,
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Kaynak: WPO verileri ve ReDis Innovation Analizleri/Tepav
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@ URETIMIN TEMELI:
NITELIKLI EGITIM&NITELIKLI iSGUCU= EGITIM 4.0
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SONUC OLARAK, TURKIYE SIRASINI

KAPTIRMAK UZERE (2017)
GSYIiH (MiLYON $)

© oo ~NO Ol WDN P

19.390.604
12.237.700
4.872.137
3.677.439
ingiltere 2.622.434
Hindistan 2.597.491
Fransa 2.582.501
Brezilya 2.055.506
ltalya 1.934.798
Kanada 1.653.043
Rusya 1.577.524
G. Kore 1.530.751
Avustralya 1.323.421
Ispanya 1.311.320
Meksika 1.149.919
Endonezya ~ 1.015.539 ~\_
Turkiye ¢ 851.102 )
Hollanda 826.2
S. Arabistan 683.827
Isvicre 678.887

Kaynak: Dunya Bankasi

Bugiinkii kur itibariyle

2018 I. ceyrek:

775 Milyar Dolar

Yani 18. sira



@ NEDEN YAPISAL REFORM?
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Kaynak: Diinya Bankasi, TUIK



& YUKSEK BUYUMENIN SONU GELDI (%)
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Kaynak: TUIK



@ PMI (imalat Sanayi Yoneticileri) ENDEKSI

Agustos 2018
Cin: 50,6
ABD: 55,3
Almanya: 55,9
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Kaynak: ISO Markit PMI



@ CDS ENDEKSI (Aylik Ortalama)
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Kaynak: Bloomberg 04/09/201 8 CDS
Arjantin: 696
Brezilya: 305
Almanya: 10



DOGRUDAN YABANCI SERMAYELIi YATIRIMLAR DA
GERILIYOR (Milyon Dolar)
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Kaynak: Ticaret Bakanlgi



& PARA BIiRIMLERININ DOLAR KARSISINDA
DEGER KAYBI (%; 8 Ayhk)
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Kaynak: Bloomberg



@ TURKIYE VE ARJANTIN PIiYASALARI SIKISIYOR!

HISSE SENEDI PIiYASALARI-CARI DENGE
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Grafikteki kirmizi balonlar hisse senedi piyasasindaki negatif getirileri, yesil
balonlar pozitif getirileri yansitmaktadir.

Kaynak: JP Morgan



& ARTAN MALIYETLER VE DAHA DA ARTMASI
BEKLENEN ENFLASYON (%)

SANAYi ELEKTRIK |DOGALGAZ
1.01.2018 8,4 13,6
1.04.2018 4,6 9,7
1.08.2018 14 14,0
1.09.2018 14 14,0

Uretici
Fiyat Endeksi

17,9

Tuketici
Fiyat
Endeksi

Kaynak: TUIK



& PiYASA GOSTERGELERI

» Otomotiv satiglari, AQustos ayinda %53, 8 ayda %21 AZALDI.

» Konut satislari, Temmuz'da %6,9 ARTTI, 7 ayda %0,04 AZALDI.

> Ekonomi Giiven Endeksi, Agustos’'ta son 20 ayin en DUSUK seviyesinde:83,9
» Sanayi Ciro Endeksi, Haziran'da %30,6, 6 ayda %26,9 ARTTI.

» Protesto edilen senet tutari, ilk 7 ayda %33 ARTTI, adet bazinda %6 AZALDI.

» Karsiliksiz ¢ek tutar, ilk 7 ayda tutar bazinda %17 ARTTI, adet bazinda %11
AZALDI.

» Turizm gelirleri, ilk 7 ayda %25 ARTTI.



@ FINANS DISI OZEL SEKTORDE BORCLARIN RISKI
. (Haziran 2018)

* Net Doviz
Pozisyonu

» Kisa Vadeli Yurtdigi
Kredi Borcu

e Ortalama kalan vade
100 giin

412 .420 * Ticari Kredi

ve Kredi
Kartlan

(Mllyon TL) Toplami

Kaynak: TCMB-BDDK
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SON 1 AYDA NELER YAPILDI?

Merkez Bankasrnin TL likidite yonetimi ve Doviz likidite yonetimi ile likiditeyi ve bankacilik sistemini
desteklemesi,

BDDK’nin Swap iglemlerine sinirlama getirmesi ile spekulatif egilimi dnlemesi,
Bankalarimizin Genel Mudiirlerinin piyasaya verdigi mesajlarla, panik ortamini gevsetmesi,

Hazine ve Maliye Bakani Sn. Berat ALBAYRAK’In 6nce Yeni Ekonomik Modeli agiklamasi, ardindan yabanci
yatinnmcilarla bir gérugsme gergeklestirmesi,

ABD’de segili Uruinlere ek vergi getirilmesi,

Turk Eximbank’in, TL cinsinden tahsis ettigi kredi limitlerini, limit sikintisi yasanmamasi igin gincel kurlari
dikkate alarak artirmasi,

Reel sektorin, kur etkisi ile risk tutarini kargilamada yetersiz kalan kredileri i¢in firmalardan ilave teminat
istenmemesi,

Kur artisi nedeniyle, limit agimi olusan kredilerde limit agiminin dikkate alinmamasi ve kredi kapama
talebi yapilmamasi,

Turk Lirasi mevduatinda 6 aya kadar olan vadelerde %15 olan stopaj oraninin %5'e,1 yila kadar vadeli
TL mevduat hesaplarinda vergi oraninin %12'den %3'e, 1 yildan uzun vadeli TL mevduat hesabinda %10 olan
vergi oraninin %0'a ¢ekilmesi,

1 yildan uzun vadeli déviz hesaplarindan alinan %13'lik stopaj orani degismezken, vadesiz ya da 6 aya
kadar vadeli doviz hesabinin faizinden alinan %18'lik vergi oraninin %20’ye, 1 yila kadar vadeli doviz
hesaplarindan alinan stopaj oraninin %15'ten %16'ya cikariimasi,

is Bankasi, Yapi Kredi, Garanti Bankasr’nin katihmi ile toplamda 8 banka KOBI destek projesi kapsaminda
Kobilere 10 milyar TL'ye kadar yeni kredi imkaninin saglanmasi, KOBI destek kredi faiz orani aylik %1,85,
yillik %22 olmasi.



KURESEL RISKLERIMIZ

. Ticaret savaslarinin derinlesmesi (ABD-Cin ve ABD-AB)

. Kirilgan ulkelerde Ulkelerdeki risklerin realizasyonu ve bunun dig kaynak
bagimlisi gelismekte olan ulkelere olasi olumsuz yansimalari,

. Yeni bir kuresel yavaglama dalgasinin yasanmasi,

. ABD’de devam eden davalarin sonucglanmasina bagli olasi mali riskler,
. Tarkiye-ABD iligkilerindeki belirsizliklerin artmasi,

Iran-Israil-ABD ile Rusya-Suriye-ABD hattinda gerginligin yikselmesi,

. Petrol fiyatlarinda, jeopolitik risklere bagli olasi artiglar.
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ULUSAL RiSKLERIMiZ: 2019 Oldukga Tehlikeli Geliyor

. Ekonomide ciddi yavaslama, hatta 2018 son geyregi ile 2019 yilinin ilk

yarisinda kucgulme ihtimalinin varhgi,

. Maliyet enflasyonunun 6n planda oldugu, durgunlugun belirginlestigi zorlu

stagflasyonist surec¢ ve bunun getireceqi fiyatlama zorluklari,

. Aclk pozisyona bagl olarak buyuk kur zarari ile karsilasan firmalarin

partnerlerine olasi domino etkisi,

. Basgta insaat olmak uzere talep yetersizligi nedeniyle bazi sektorlerdeki

firmalarin 6deme gugligune dugmesinin yansimalari,

. Ekonominin  enflasyon-faiz, enflasyon-tucret sarmalina girerek, Kkur

avantajinin getirdigi rekabet avantajini kisa surede kaybetmesi,

. Kredi faizlerindeki artiglar nedeniyle ic talepte belirginlesecek yavaslama,

. Idlib, Afrin hattinda ortaya cikabilecek ilave sorunlar ve 6zellikle de yeni bir

go¢ dalgasinin yasanmasi,

. Yerel secimlerin gerekli ekonomik onlemlerin alinmasini olumsuz yonde

etkilemesi,

. Orta Vadeli Program’in beklentilere cevap verememesi.
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