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ULUSLARARASI BAKIS

» Standard&Poor's Turkiye'nin yatirrm yapilabilir pozisyonunu korusa da, Moody’s
Kirllganliklarin altini ¢izmis, Morgan Stanley, Turkiye igin tavsiyesinin 'agirligini
azalt'a indirmistir.

» Dunya Bankasi i¢ talepteki daralma nedeniyle, Turkiye igin 2014 yili buyime
tahminini yuzde 2,4 seviyesine ¢ekmistir.

» Bu ay icinde Fitch, Turkiye'deki 3 bankanin notunu kirarak, Turkiye'nin kredi
notunu BBB- ve BBB olarak teyit etmis, 2014 buyume tahminini yuzde 3,2'den
yuzde 2,5'e dusurmustdr.

> IMF Kiresel Istikrar Raporu’'nda;

Gelismekte olan ulkeler icin;

» Makroekonomik dengesizliklerin arttig,

» Reel sektorun, orta olgekli soklari kaldirabileceqi,

> Ozel sektor borcunun tlke ekonomilerini kirilganlastirdigi belirtiimistir.
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TURKIYE’NIN RISKLERI
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KIRILGAN BESLI| VE DIS BORG/IHRACAT ORANLARI (%)

2012
Milyar Dolar

Dis Bor¢ ihracat

(%)
TURKIYE 337,4 152,5 221

Dis Borg/ihracat

Brezilya 440,4 242.,6 181

Hindistan 379 294,2 129
Endonezya witiRs; 188,5 135

G. Afrika 137,5 87,3 157

Tirkiye'nin Dis Borg/ihracat Orani (%)

270

Toplam dis bor¢g stokunun ihracata
orani yuksekse, O0deme kapasitesi
dusuktur. Turkiye'de bu oran 2013
sonu itibari ile %255 olup, oldukca
yuksektir. Bu da ddeme kapasitesinin
dUsuk oldugunu gostermektedir.

Kuresel Kriz sonrasi seviye

dlzeyinde gelmistir.
Kaynak: Diinya Bankasi, DTO
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REEL SEKTORUN DOVIZ POZISYON ACIGI
(Bir Onceki Yila Gére Degisim Oranlan %)

ARTIS ORANLARI (%) 2008 2009 2010 2011 2012

%5,69 %1,33 % -7,20 %10,77

VARLIKLAR

%12,59

%19,49 %13,66

%16,77

YUKUMLULUKLER

_ _ 218,75 % -3,35 219,57 %13,74 212,86 %17,21
Nakdi Kredi
Yukumlaltugu

DOVIZ POZISYONU %32,42 % -9,25 %42,80 %32,66 %13,75 %24,83
ACIGI

DOViz POZiISYONU
ACIGI (Milyon Dolar)
Kaynak: TCMB L . )
Kurlarda vyasanan dalgalanmalardan sanayicinin maliyeti

katlanarak artmistir.

-71.324 -64.723 -92.423 -122.609 -139.469 \\174.094
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GELISMEKTE OLAN ULKELERIN RiSK PRiMi (CDS)
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Kaynak:Bloomberg

Uluslararasi piyasalarda biiyiik bir dikkatle izlenen CDS endeksi, o6zellikle yabanci
yatirnmcilarin oncelikle izledigi bir degerdir. 2012 sonunda 130 olan Tiirkiye’nin CDS
endeksi, 2014 Ocak ayinda tepe yapmis ve ilk yarida 181’e kadar gerilemistir. Ancak bu
seviye ile Ukrayna hamlesiyle, ekonomik boykota maruz birakilan Rusya’nin biraz
asagisinda kalmaktadir. S6z konusu oran Almanya’da 20 diizeyindedir.
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ULUSLARARASI DOGRUDAN NET YATIRIM GIRISLERI
VE KAZANC TRANSFERLERI (Milyon $)
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=8-Uluslararasi Dogrudan Yatirnm Net Girigleri —e—Toplam Kazang¢ Transferleri (kar+portfoy+faiz)

\Q J

Kaynak: TCMB

Son 10 yilda, uluslararasi net yatirirm girisleri 2001 krizi sonrasi, 2008 kuresel
kriz sonrasi ve 2013 yilinda yabancilarin kazang¢ transferlerinin altinda
seyretmistir.
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TASARRUF ORANI/GSYIH (%)

30,6

28,3

24,1

23,0 20.9

Dlsseldorf'ta bir banka duvarinda :

"Bu masal asla gerceklesmez.
Dolayisiyla hayat ogretir ki; akillh ve
tasarruflu ol"
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ISSIZLIK ARTIS EGILIMINDE
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Kaynak: TUIK, TEPAV
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iISSIZLIGIN BOYUTU
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IMALATTAN CIKIS HIZI ENDISE VERICI

Secilmis ulke gruplarinda ve Turkiye’'de
2000-2010 donemindeki toplam buyume (%)
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Kaynak: Dinya Kalkinma Gdstergeleri, TEPAV hesaplamalari
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UKRAYNA-RUSYA ENERJI HATTI

- Ukrayna lUizerinden gelen

dogalgaz ana boru hatlari
ULKE

Ukrayna lizerinden en ¢ok Rus
Q—-‘ gazi alan AB liilkeleri

Rusya’dan ithal edilen gaz
kullanimi (%)
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Ukrayna’nin Politik ve Kiiltiirel Ayrismasi

<

AB Ortaklik Anlagmasi
Demokrasinin
geligtirimesi karsiliginda,  Kazakistan'in ekonomik
28 AB Ulkesi ile serbest
ticaret bolgesi

Ukrayna uizerinde talepleri olan rakip bloklar

Avrasya Gumrik Birligi
Rusya, Beyaz Rusya ve

" entegrasyonu.
(Politik bir baglanti yok)

2 UKRAYNA (

Rusya-AB ¢ekigsmesinin temel sebebi
DOGALGAZ

= KIEV

UKRAINE - !
CGogunlugu Ukraynaca = 58 A] 66 /0
konusan /w . U__kra;_ma taraflndar: _ ~ Rusya tarafindan AB’ye
Gogunlugu Ruscga = 4 tu'fet"en VIS Rusya’dan ithal .c Ukrayna uzerinden ihrac
konusan __200km _~ edilen dogalgaz orani edilen dogalgaz orani

SOUt o wrmam raris ¥ s, e, et IEA
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ABD-AB SERBEST TICARET ANLASMASI

AB’DEN EN
FAZLA ITHALAT
YAPAN IiLK 7
ULKE

ITHALAT
MILYON
EURO

AB’YE EN FAZLA IHRACAT

iIHRACAT YAPAN MILYON
ILK 7 ULKE EURO

1.QiN 289.927 1.ABD 291.901
2.RUSYA 213.257 Z.QiN 143.876
o0 | 205794 [3.SVIGRE 133.342
4.iSVICRE 104.544 4.RUSYA 123.266
S.NORVEC 100457  SSESSRNES (SN A BD’NiN AB’YE iIHRACAT VE iTHALATINDA
6.JAPONYA 63.813 6.JAPONYA 55.490 iLK 5 URUN
47.812 7.NORVEC 49.822

Kaynak:Diinya Ticaret Org(itii Makine ve ulagim araglari

|Kimyasa| urunler

IMuhtelif imalat iiriinler

|Minera| petrol ve yag urunleri
|Ba§llca siniflandiriimig mamul mal

Diinyanin en biiyiik serbest ticaret anlasmasi ile doguya kayan liretim ve ticaretin rotasi
degisebilecektir. ABD'nin ©Once Pasifik ardindan AB ile yapacagi anlasma diinya
ekonomisinin %70’ini kapsamaktadir. Zira 20 milyar dolar ticaret hacmine sahip Turkiye-
ABD iliskileri, anlasma sonrasinda Tirkiye aleyhine buyiik zarar gorecek, Tiirkiye ABD
icin acik pazar haline gelebilecektir. AB'yle ABD arasinda su anda ortalama ylizde 3 olan
gumrik duvan sifirlanacaktir. Tirkiye de es zamanh olarak ABD ile STA miizakerelerine
baslamalidir.
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TURKIYE-iZMIR IRAK DIS TICARETI

TURKIYE

ihracat ithalat ihracat ithalat

Dolar Dolar Dolar Dolar

5.123.406.267 120.558.160 87.052.309 157.951

6.036.362.316 153.475.601 85.365.066 61.967

8.310.129.576 86.753.336 158.553.766 279.129
10.822.143.970 149.327.537 217.100.334 5.915.080
11.949.076.110 145.684.219 283.298.138 11.444.869

2014 (Ocak-Nisan) 4.060.073.102 97.706.134 77.516.565 891.112

Almanya’dan sonra ikinci pazarimiz olan lIrak’ta 1.550 Tiirk Firmasi faaliyet
gostermektedir. Tiirkiye genelinde Irak ile olan ticaretimiz net ihracat¢i diizeyindedir.
Bu da lilkemizin kisa vadede de olsa gorecegi zarari agik¢a ortaya koymaktadir.
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17. Biylik Ekonomi Tirkiye

 is Yapma Endeksinde 132. /189

 Rekabet Endeksinde 44./144

- inovasyon Endeksinde 68./142

- insani Gelisme Endeksi 90./187

« Tasarruf Oraninda 130./174

 Demokrasi Endeksinde 88./167

- OECD lyi Yasam Endeksinde 34 iilke iginde sonuncu

« Avrupa insan Haklari Mahkemesi’nde en ¢ok ceza almada 1.
 Sosyal Gelisim Endeksinde 64./132

- Egitim Harcamalarinda 144./171 ulke i¢inde yer almaktadir.
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YAKIN GELECEGI SEKILLENDIRECEK
BUGUNUN GUNDEM MADDELERI

1.Secim sdrecinin Turkiye’'nin siyasi ve ekonomi gelecegine yansimalari,
2.AB normlari cergevesinde, demokrasi ve hukuk alanindaki aciklarimiz,
3.Baris surecinin uzamasi,

4.AB ve ABD’de toparlanma gugclenirken, sinir komsularimizda bitmeyen
sorunlar ve jeopolitik riskin mevcudiyeti

5.32 yilda 16 kere degisen Anayasa’'nin ve 11 yilda 13 kez degisen egitim
sisteminin gelecek Turkiye'sinden uzak kalmasi
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2013 YILI 100 BUOYUK VE 500 BUYUK FIRMA’NIN

2012 YILINA GORE KARSILASTIRMASI

2013 yih Turkiye ekonomisine baktigimizda, %4’luk buyume orani, ihracat ve
borclardaki olumsuz durumun firmalarimizin  performanslarina da birebir
yansidigini gormekteyiz. 500 Buyuk Firma i¢in 59 EBSO uyemiz bulunmakta ve
500 buyugun toplam uretimlerinin %10’unu karsilamaktadir.

EBSO iSO

100 BUYUK 500 BUYUK

Uretimden Satislar %5,5 %8,2
%4,9 %7,4
%213 %2100
Zarar Eden Firma Sayisi 26 129
Ar-Ge Gideri/Ciro %0,15 %0,47
istihdam %6,4 %4,2
Ihracat %-18,7 %-0,7
Satis Karlihigi %4,4 %4,9
Borg/Ozkaynak %191,4 %132,4
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