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@ ABD POTANSIYEL BUYUMEYI| YAKALADI

2008

Kaynak:Mahfi Egilmez

2010

2018 1l. ceyrek: %4,2
1ol

L

*Sirket karhiliklari artiyor

*_10 yillik tahvil faizleri son 7 yilin en yukseginde 3
*Issizlik orani %3,7 ile son 49 yilin en dusugunde
*Uzun vadede Trump’in politikalarinin olumsuz
yansimalari bekleniyor.
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e CiN ESKi HIZINDA BUYUYEMIYOR!

2008

Kaynak: Mahfi Egilmez

1L

2010

2012

2018 1l. ceyrek: %6,7

12

*Son 3 aydir PMI 50 bandina sikisti.
*Para politikasini gevseterek, kredi
balonu riskini artiriyor.

*Banka bilangolari sorunlu

8

ey

2014 2016 2018




@ EURO BOLGESI BUYUYOR AMA..

2018 Il. ceyrek: %2,1

.
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— *Avrupa Merkez Bankasi faiz oranini sabit

tuttu.

*Banka, varlik alimlarini dusurerek, Aralik'ta

son verecek. -4
— *ltalya ve Portekiz’in Kamu borcu, AB krizini
yeniden gundeme getirdi.

2008 2010 2012 2014 2018 2018

Kaynak: Mahfi Egilmez



@ DUNYA MAL TIiCARETI HACMINDEKI DEGISIM
ORANI (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kaynak: DTO



TICARET SAVASLARI

_ ABD KORUMACILIGI!
CiN KURESELLESMEYI SAVUNUYOR!

* CIN IRAN ot
» RUSYA TURKIYE[ P

ABD &
« MEKSIKA p—Yeni anlagmalar

- JAPONYAIle Tic. Anls.
A B  RUSYA'ya yaptirimi uzatti

)




GELISMEKTE OLAN ULKELERDE KREDI GENISLEMESI

Ulkeler _ Kredi/M_i_IIi Gelir
(Finans digi1 sektor; 2009-2017; %)
Gelismekte Olan Ulkeler 31,1
Cin 40,4 (Tasarruf fazlasi var)
Tiirkiye 32,2
Sili 19,0
Kolombiya 10,8
Meksika 10
Endonezya 8,7
G.Afrika 5,2
Malezya 2,5
Rusya 2,1
Arjantin -0,6
Hindistan -2,6

Kaynak: BIS (Uluslararasi Odemeler Bankas)



@ TICARETIN NABZI: BALTIK KURU YUK ENDEKSI

Kaynak: Investing

Diinya Ticaret Hacminde oldugu gibi Baltik kuru yuk endeksinde de artis azaliyor.



& IHRACAT YAPALIM AMA NASIL?

Secili Ulkelerde
Yiiksek Teknolojili
ihracatin Toplam
ihracat icindeki Payi

Filipinler %55 Elektrikli
Mak.

* Singapur %49 Elektrikli

Mak.

Malezya %43 : Elektronik

drunler

Fransa Tibbi ilac
%27
Elektrikli
Mak.
Tl;;kge )’ Mak. ve mekanik
0 cihazlar

Mducevher/Savunma ve
havacilik sanayi
Kaynak: Dinya Bankasi



e

URETIMDE TURKIYE NEREDE?

Uretimin gelecegini sekillendirmede

YUKSEK POTANSIYEL
YUKSEK potans!_yelll ulkeler LIDER iilkeler (25 Ulke)
Avustralya (7 Ulke) Japonya G. Kore
Hong Kong :
Y. Zelanda Almanya isvigre
Norveg Gin
Portekiz Cek Cum.
Katar ABD ;
KUGUK Isveg
olgekli/basit BAE Avusturya S BOYUK
uretim yapisi olcekli/
. . - . . - karmasik
GERI KALMIS tlkeler (58 Ulke)| TAKIP EDEN iilkeler (10 Ulke) jiretim yapisi
Macaristan
Arnavutluk : Hindistan
Cezayir
o Litvanya Meksika
Arjantin Brezilya
Filipinler
Etiyopya . Romanya
Yunanistan Rusya
Endonezya Slovak Cum.
S. Arabistan Tayland
G. Afrika Zambia

Kaynak:WEF

(etimin gelecegini &killendirm@
DUSUK POTANSIYEL




CEVAP, ULUSLARARASI PATENT
BASVURULARINDA GIZLI: NEGATIF AYRISIYORUZ!

2000 2000

1.Biyoteknoloji 1.Biyoteknoloji

2.Medikal teknoloji 2.Gorsel teknolojiler

3.0rganik kimya 3.Bilgisayar teknolojisi

4 Bilgisayar teknolojisi 4.Mobilya
5. ilag 5. Elektrikli makine,
Eneriji

6.Elektrikli makine, | » _
Enerji 6.Diger tuketici Granleri

7.Telekomikasyon 7.insaat mihendisligi

8.0lciim 8.Gorsel teknolojiler 8. Ilag
.

9.Gérsel teknolojiler 9.0ptik 9.Motor, pompa, tribln

10.Temal kimya 10.Biyoteknoloji 10.Mekanik elementler

|

Kaynak: WPO verileri ve ReDis Innovation Analizleri/Tepav

o]

TURKIYE

2000

2017l
1.Diger tiketici
1. Dijital iletisim e

2.Bilgisayar

2.Mobilya
teknolojisi |

3. Elektrikli makine,

1.Diger tiiketici

2.Ulaitlrma

3. Elektrikli makine,  Enerji 3.Mobilya
4.Mekanik elementle 4.Medikal teknoloji

4.Gorsel teknoloi_'
5.Motor, pompa,

tribln

5. Optik -

5. Elektrikli mak.,

6.Telekomikasyon | ©©'¢™
7 .Medikal tekno|a'|'- 7.Ylzey teknolojisi 7|M| o__tor, pompa,
8-5|9ﬁm‘ 8.Ambalajlama 8Insaat

_ muhendisligi
9.Yar|iletke‘nler 9.Diger 6zel makineler 9.Diger pzel

il —
10.Ula§t|“ 10.Ulagtirma w



& ORETIMIN TEMELI: o
NITELIKLI EGITIM&NITELIKLI iISGUCcU= EGITIM 4.0

"k + Kodlama

ve . STEM Egitimi temel olmali
2 : (Fen-Teknoloji-Muhendislik-

Ortaogretlm Matematik)

e Ozel sektore devri
e Son 1 yili uygulamali

Mesleki Egitim

e Atil Boliimler kaldirilmali

U niversite e Gelecegin mesleklerine

yonelik bolimler agilmali




& SONUGC OLARAK, TURKIYE SIRASINI
KAYBETMEK UZERE (2017)

GSYIiH (MiLYON $)

Kaynak: Dunya Bankasi

1 19.390.604
2 12.237.700
3 4.872.137
4 3.677.439
Jlingiltere 2.622.434
M Hindistan 2.597.491
FAlFransa 2.582.501
B rezilya 2.055.506
9 [[ENE 1.934.798
Kanada 1.653.043
Rusya 1.577.524
G. Kore 1.530.751
Avustralya 1.323.421
Ispanya 1.311.320
Meksika 1.149.919
Endonezya ~ 1.015.539 ~\_
Tirkiye ( 851.102 ) 2018 Il. ceyrek:
Hollanda 826.2 <=775 Milyar Dolar
S. Arabistan 683.827 Yani 18. sira
Isvicre 678.887



& YUKSEK GELIRLI GRUPTAN DA GIDEREK UZAKLASIYORUZ

-o-Turkiye

——Yiiksek Gelirli Ulkelerde Yillar itibariyle
En Dusuk Kisibasi Milli Gelir

Kaynak: Dinya Bankasi, IMF



e URETMEDEN BUYUMEK Mi?

Kisi basi MG $ %5,6
L o
Ort. Buyume Orani (%) 2009 - 2013 12.543
12.127
17.720

11.341 10.985
10.863

10.941
9.385

%-0,1

1998 - 2001

4.497
4.108 4317

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak: Diinya Bankasi, TUIK



@ MAASTRICHT KRITERLERINDEN DE UZAKLASIYORUZ

Doviz Kuru

Butce ve Borg¢ Kriteri Kriteri

Enflasyon
Ulkeler Orani Kriteri Biitce Faiz Orani
(%) Acid IGgSYH Devlet Borglar/GSYH (%)
(%) (%) Doviz Kuru
Oranindaki
Degisim (%)
Min.= 2 yildir

Referans — \1aks.=1,9  Maks.=3,0 Maks.= 60 Maks.= +15
Degerler

Tiirkiye

italya

Portekiz

Kaynak: ECB, OECD



@ SORUNUN KAYNAGI: REEL SEKTORUN NET DOVIZ
POZiSYONU

NET DOViz
POZiSYONU
(Milyon $)

DOViz DOViz
VARLIKLARI YUKUMLULUKLERI
(Milyon $) (Milyon $)

OZEL

SEKTOR

2008 80.465 151.006 -70.541
2009 80.385 147.088 -66.703
2010 87.379 176.144 -88.765
2011 82.179 8 200.337 -118.158
2012 89.367 225.915 -136.548
2013 94.056 2 265.138 -171.082
2014 101.968 281.174 -179.206
2015 99.835 x 289.740 -189.905
2016 99.139 304.891 -205.752
2017 115.479 3 329.166 -213.687
2018-06 115.313 331.217 -215.904

Kaynak: TCMB/Finansal Kesim Disindaki Firmalar




@ UZUN VADEDE BORCLARIN DAGILIMI (MILYON $)

250.000

200.000

150.000

100.000

Kaynak: TCMB

221.622
® Finansal Kurumlar

® Finans Disi Kurumlar (Firmalar)

Ozel Sektér Toplam

136.730
111.250

110.372

17.638 15.685
8.674 8.964 7.314 8.371

24 Aydan Uzun



Kaynak: TCMB

KISA VADEDE DIS FINANSMAN SORUNU

/—.—

1 yil vadesi
gelecek

DIS BORC |
STOKU —

181 TOPLAM
Milyar $ , DIS

FINANSMAN

IHTIYACI
\QA Milyar $




& PiYASA GOSTERGELERI

» Otomotiv satiglari, Eylul ayinda %68, ilk 9 ayda %26 AZALDI.

» Konut satislari, Agustos ayinda %12,5, ilk 8 ayda %1,73 AZALDI.

> Ipotekli konut satislari Agustos ayinda %67, ilk 8 ayda %24 AZALDI.

» Beyaz esya satislari, Aqustos ayinda %22,2, ilk 8 ayda %11,5 AZALDI.

> Ekonomi Giiven Endeksi Eylil'de son 9 yilin en DUSUK seviyesinde:71

» Protesto edilen senet tutari, ilk 8 ayda %33,9 ARTTI, adet bazinda %5,3
AZALDI.

» Karsiliksiz cek tutari, ilk 8 ayda tutar bazinda %28,4 ARTTI, adet bazinda %2,7
AZALDI.



L2

DUNYA GENELINDE FAiZ ORANLARI (%)

Ingiltere

Kaynak: Bloomberg

MB
Faiz Orani
(%)

TCMB’nin 13 Eylul
2018’de gercgeklestirdigi
faiz artinm  karariyla
Turkiye, dunya genelinde
3. siraya yukseldi.

24 Ekim’de yapilacak
toplantidan da faiz
artinmi bekleniyor.



@ PMI ENDEKSI (imalat Sanayi Yoéneticileri)

Eylul 2018 . vl
Gin: 50,0 Tar|h|n|_n eln !(otu
ABD: 55,6 seviyeleri
Almanya: 53,7

40,00

N T T T T T T A T A T T T T T TN I BN\ N
2> NOX é. +9° A. 4 6\. RS §\. ¢ &° 2 2> NOX & +9° A. 4 6\. RS §\.
P I IFTESTE T @IS

Kaynak: ISO Markit PMI



@ CDS ENDEKSI (Aylik Ortalama)

510

470 08/10/2018

Arjantin: 607
Brezilya: 246
390 Almanya: 10

430

350
310
270
230
190
150

'\'\'\'\'\'\'\'\'\'\'\'\,\%\‘b,\‘b,\‘b,\‘b,{b,\‘b,\%,{b,\‘b
. . ' .0 . . .
o & @S W S & o S ‘<7\\ 6&

Kaynak: Bloomberg



€ ULUSLARARASI DOGRUDAN YATIRIMLAR (Milyon $)

6.803 6605

2002 2003 2004 2005 2006 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018-
7 Ayhk

Kaynak: TCMB-Odemeler Dengesi



& PARA BiRIiMLERININ DOLAR KARSISINDA
DEGER KAYBI (%; Ocak-Ekim)

Meksika Pesosu

Yilbasindan bu yana
TUnin Dolar karsisinda deger kaybi %39 -5,7 Cin Yuani
Dolar’in TU'ye karsi deger artisi %65

-9,7 Sili Pezosu

-11,5 Endonezya Rupisi

-14,1 Rus Rublesi
-12,0 Uruguay Pezosu

-16,8 Guney Afrika Randi
-14,2 Hindistan Ruplesi

-15,1 Brezilya Reali

892 TirkLirasi

Arjantin Pesosu

Kaynak: Bloomberg



@ ARTAN MALIYETLER VE DAHA DA ARTMASI

BEKLENEN ENFLASYON (%)

ZAM ARTIS SANAY_i SANAYi
ORANI (%) | ELEKTRIK |DOGALGAZ
1.01.2018 8,4 13,6
46 97 10 ayda; elektrik %69, dogalgaz %92 zamlandi.
1.04.2018 ) ’
1.08.2018 14 14,0
1.09.2018 14 14,0
1.10.2018 15 18,5

Kaynak: EPDK, Botas

Kaynak: TUIK

.. H H U ici
—-TUFE  SON 15 YILIN ZIRVESINDE Fiyatrf.f,t,';;ksi 2

-o—-UFE

, 13,7 14,3 ’ Tiketici
121 109 , Fiyat
10,4=—10,3 =102 —* 159 ) Endeksi

2018-1 2018-2 2018-3 2018-4 2018-5 2018-6 2018-7 2018-8 2018-9




RiSKLERIMIZ

. Jeopolitik riskler
. I¢ talepte yavaslama ve ekonominin kiiglilmesi

. Stagflasyonist sure¢ ve bunun getirecegi fiyatlama zorluklari ile rekabet
gucunun kaybedilmesi

. Kur zarari ile karsilasan firmalarin tedarikgilerine olasi domino etkisi
. Ticaret savaslarinin derinleserek kuresel yavaslamayi hizlandirmasi
. ABD Ile iligkilerdeki belirsizlik

. Petrol fiyatlarindaki artisin devami



SON SOz

TAM BAGIMSIZLIK,
ANCAK
EKONOMIK BAGIMSIZLIKLA
MUMKUNDUR.

Mustafa Kemal ATATURK
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