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@ ABD POTANSIYEL BUYUMEYI YAKALADI
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*Sirket karhiliklar1 artiyor
*Tarim disi istihdam artiyor
*Uzun vadede Trump’in politikalarinin olumsuz yansimalari
bekleniyor.
2008 2010 2012 2014 2016 2018

Kaynak:Mahfi Egilmez
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CiN ESKI HIZINDA BUYUYEMIYOR (%)

2018 I1l. ceyrek: %6,7

14
*Sanayi uretimindeki artis, hala istikrarin
korundugunun gostergesi
*Cin MB, ekonomiyi canlandirmak igin kredi
genigslemesi planliyor.
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Kaynak:Mahfi Egilmez
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&S EURO BOLGESI BUYUYOR (%)

2018 I1l. ceyrek: %2,1 4
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— *Avrupa Merkez Bankasi faiz oranini sabit tuttu.
*Banka, varlik alimlarini dusurerek, Aralik'ta son verecek.
*ltalya, Portekiz gibi iilkeler riskini koruyor.

2008 2010 2012 2014 2016 2018

Kaynak:Mahfi Egilmez



TICARET SAVASLARI

ABD KORUMACILIGI,
CiN SERBEST TICARETI SAVUNUYOR!

- CIN iIRAN -
RUSYA TURKIYE aptirim

/ \ D : AB Yeni anlasmalar

MEKSIKA NAFTAdan cikis
. KANADA

 JAPONYA ile Tic. Anls.
 RUSYA'ya yaptirimi uzatti




@ TICARETIN NABZI: BALTIK KURU YUK ENDEKSI ARTIS ORANI (%)

Kaynak: Investing

Diinya Ticaret Hacminde 2017 yilinda %4,7 ile son 7 yilin en yuksek artisi gerceklesmisti.
2018 yilinda %4,4

2019 yilinda %4

artis bekleniyor.



@ PARA BIRIMLERININ DOLAR KARSISINDA DEGER KAYBI
(%35 9,5 Aylik)

Meksika Pesosu

Cin Yuani

-8,8 Endonezya Rupisi

12,6 Uruguay Pezosu
-11,8 Hindistan Ruplesi
-10,9 Sili Pezosu
-16,0 Guney Afrika Randi
-15,0 Rus Rublesi

-22,6 Brezilya Reali

403 TurklLirasi

Arjantin Pesosu

Kaynak: Bloomberg



& DUNYA GENELINDE FAiZ ORANLARI (%)

MB
Faiz Orani (%)
Arjantin
Surinam
Turkiye

TCMB’nin 13 Eylul 2018’de
gerceklestirdigi faiz artirhm
Venezuella karariyla Turkiye dunya genelinde
iran 3. siraya yukseldi.

Ukrayna
Misir

Ingiltere

Kaynak: Bloomberg



& YUKSEK BUYUMENIN SONU GELDI (%)

2016-lI 20- 2016-1V 2017- 2017-11 2017-Iv 2018- 2018-I

—8-Biiyime(%) —B-imalat San. Uretim Endeksi (%)

Kaynak: TUIK



TURKIYE SIRASINI KAYBEDIYOR! (2017)

GSYiH (MiLYON $)
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19.390.604
12.237.700
4.872.137
3.677.439
ingiltere 2.622.434
Hindistan 2.597.491
Fransa 2.582.501
Brezilya 2.055.506
Italya 1.934.798
Kanada 1.653.043
Rusya 1.577.524
G. Kore 1.530.751
Avustralya 1.323.421
Ispanya 1.311.320
Meksika 1.149.919
Endonezya _~—1.015.539 N
Turkiye ( 851.102 )
Hollanda 200
S. Arabistan 683.827
Isvicre 678.887

Kaynak: Dunya Bankasi

2018 Il. ceyrek:
<=775 Milyar Dolar Yani 18.
sira



PMI (imalat Sanayi Yoneticileri) ENDEKSI

Esik Deger
50

Kaynak: ISO Markit PMI

Agustos 2018
Cin: 50,6
ABD: 55,3
Almanya: 55,9

48,90 46,80

46,40 '

Tarihinin en kotu
seviyeleri




@ CDS ENDEKSI (Aylik Ortalama)

18/09/2018 CDS: 450

Tarihinin en kotu
seviyesinde

18/09/2018 CDS
Arjantin: 605
Brezilya: 282
Almanya: 10

Kaynak: Bloomberg



@ ARTAN MALIYETLER VE DAHA DA ARTMASI BEKLENEN ENFLASYON

(%)
S‘;’X‘:‘:ﬁ;@&ﬁ“ ELEKTRIK DOGALGAZ
1.01.2018 8,4 13,6
1.04.2018 4,6 9,7
1.08.2018 14 14,0
1.09.2018 14 14,0

Kaynak: EPDK

Uretici
Fiyat Endeksi

32,1

17,9

Tlketici
Fiyat
Endeksi

Kaynak: TUIK



@ FINANSMAN SORUNU VE OZEL SEKTOR BORGLARININ RisKi

=215:904 I\ELET

Pozisyonu

(Milyon S) - (Haziran)

* Kisa Vadeli Yurtdigi
Kredi Borcu

* Ortalama kalan vade
100 glin (Haziran)

e Ticari Kredi
415001 ve Kredi
Kartlan

(Milyon TL) (I

(Temmuz)

Kaynak: TCMB-BDDK
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SON 1,5 AYDA NELER YAPILDI?

Merkez Bankasr’nin TL likidite yonetimi ve Doviz likidite yonetimi ile likiditeyi ve bankacilik sistemini desteklemesi,

BDDK’nin Swap islemlerine sinirlama getirmesi ile spekulatif egilimi dnlemesi, Son olarak da, %25 sinirlamasina dahil edilen islemlerin
hesaplamasinda 90 ila 360 gun vadeli igslemlerin %75, 360 gun ve Uzeri vadeli islemlerin ise %50 orani uygulamasi,

Bankalarimizin Genel Mudurlerinin piyasaya verdigi mesajlarla, panik ortamini gevsetmesi,

Hazine ve Maliye Bakani Sn. Berat ALBAYRAK’In once Yeni Ekonomik Modeli agiklamasi, ardindan yabanci yatirimcilarla bir gorigsme
gercgeklestirmesi,

ABD’de segili urunlere ek vergi getirilmesi,

Turk Eximbank’in, TL cinsinden tahsis ettigi kredi limitlerini, limit sikintisi yagsanmamasi i¢in guncel kurlari dikkate alarak artirmasi,
Reel sektorun, kur etkisi ile risk tutarini karsilamada yetersiz kalan kredileri i¢in firmalardan ilave teminat istenmemesi,

Kur artigi nedeniyle, limit agimi olugan kredilerde limit agiminin dikkate alinmamasi ve kredi kapama talebi yapilmamasi,

Turk Lirasi mevduatinda 6 aya kadar olan vadelerde %15 olan stopaj oraninin %5'e,1 yila kadar vadeli TL mevduat hesaplarinda vergi
oraninin %12'den %3'e, 1 yildan uzun vadeli TL mevduat hesabinda %10 olan vergi oraninin %0'a ¢ekilmesi,

1 yildan uzun vadeli doviz hesaplarindan alinan %13'lUk stopaj orani degismezken, vadesiz ya da 6 aya kadar vadeli doviz hesabinin
faizinden alinan %18'lik vergi oraninin %20’ye, 1 yila kadar vadeli doviz hesaplarindan alinan stopaj oraninin %15'ten %16'ya ¢ikariimasi,

is Bankasi, Yapi Kredi, Garanti Bankasr’'nin katilimi ile toplamda 8 banka KOBI destek projesi kapsaminda Kobilere 10 milyar TL'ye kadar
yeni kredi imkaninin saglanmasi, KOBI destek kredi faiz orani aylik %1,85, yillik %22 olmasi.



&S DOVIZLE iLGILI 6NEMLI SON 3 DUZENLEME

RESMIi GAZETE'DE YAYIMLANAN TURK PARASI KIYMETINI KORUMA HAKKINDA KARARNAME

4 Eylul Tarihli Resmi Gazete karart:

Tuarkiye’de yerlesik kisiler tarafindan gercgeklestirilen ihracat iglemlerine iligkin bedeller, ithalat¢ginin 6demesini
muteakip dogrudan ve gecikmeksizin ihracata aracilik eden bankaya transfer edilir veya getirilir. Bedellerin yurda getiriime
suresi fiili ihrag tarihinden itibaren 180 gunu gegemez. SO0z konusu bedellerin en az %80’inin bir bankaya satilmasi
zorunludur.

13 Eylul Tarihli Resmi Gazete karar:

Doviz Uzerinden yapilan menkul ve gayrimenkul alim satim ve kiralama sozlesmeleri 30 gun iginde Turk lirasina
donusturulecek.

“Turkiye’de yerlesik kisgilerin, bakanlikca belirlenen haller diginda, kendi aralarinda menkul ve gayrimenkul alim satim,
tasit ve finansal kiralama dahil her tarli menkul ve gayrimenkul kiralama leasing ile ig, hizmet ve eser sdzlesme bedeli
ve bu soOzlesmelerden kaynaklanan diger 6deme yukumlulukleri doviz cinsinden veya dovize endeksli olarak
kararlastirilamaz” bendi eklendi.

15 Eylul Tarihli Resmi Gazete karari:

GECICI MADDE 1 — (1) 1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376. maddesi kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik
olma durumuna iligkin yapilan hesaplamalarda, henuz ifa edilmemisg yabanci para cinsi yukimlulUklerden dogan kur farki
zararlari dikkate alinmayabilir.



@ SANAYi VE TEKNOLOJi BAKANLIGI DESTEKLERI

Sanayi isbirligi Projelerinin .- - : ' Temel Bilimler Mezunlarina
Etkin Bir Sekilde Uygulanmasi : istihdam Destedi
« Sanayi Isbirliéi Programinin kapsaminin genisletilmesi . Teknoloji Gelistirme Bolgeleri ve Ar-Ge

calismalan baslatilds, kamu kurumlarina yonelik merkezlerinde istihdam edilen temel bilimler

bilgilendirme faalivetleri hizlandinildi. Bu program mezunlarina aylik brit asgari ucret tutarinda

kapsamindaki ilk thalede fith uygulamaya gecildi. destek icin yil sonuna kadar aynlan 15 milyan
liralik dilimden ddemeler basladi.

Teknoloji Gelistirme P : ' Yerel Potansiyelin

Bolgelerine Yeni Destekler ‘ Harekete Geg¢irilmesi

« Destekler da@itiimaya basland. « Desteklenecek projelere On aodemeler

yapiimaya baslanmis olup, Ekim ayi sonu
itibariyla bu destegin 280 milyon T1'lik

Mustafa Varank

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakam

0 @

TSE Hizmet Ucretlerinde %25 indirim -, kisminin 6demesi tamamlanacaktr.
Yapilmasi ve TSE Alacaklarinin Yeniden
Yapilandirniimasi Ko KOSGEB'in Alacaklarinin Ertelenmesi -

ve KOBi'lere ihracat Destedi

Ee
A

‘« 1 Eylul itibariyle indirimler uygulamaya konuldu. s
Cezalarin aff1icin yasal dozenleme hazirlid strdyor. '« Alacaklarin ertelenmesi ve KOBl'lere ihracat
destedi yurorlGée qirdi.

Patent, Marka, Tasarim Basvuru ve

Ar-Ge’'nin ticari Uriine doniismesi
RS Tescil Ucretlerinde %25 indirim

“ KOSGER KOBI Teknolojik Uriin Yatirim Destek

S

Yapiimasi
programi kapsaminda orta-yuksek ve yuksek s p e
teknoloji alaninda Uretime dayali projelere yonelik ~« Indirimler Resmi Gazetede yayimlanarak
itk ¢cadn neticelendirildi. yorarlige girdi.

Ar-Ge Destegine

Haksiz Rekabetin Oniine Gecilmesi
Kur Farki Dizenlemesi R S, o RSN St

O

| SRR N '« Daha etkin denetimler sayesinde ilk sonuclar
«|kinci ve dcincy maddeler gerceklestirildi. alinmaya baslands.
Birinci madde icin hazirhiklar devam ediyor.




@ YERLI MAKINE DESTEGI

SANAYICIYE ‘YERLI MAKINE’ DESTEGI

BAKAN VARANK:
YERLI MAKINE URETICILERI ICIiN 1.4 MILYAR LIRALIK
URETIM VE PAZAR HACMI OLUSTURACAGIZ

1 MILYON TL’LIK YERLI MAKINE TECHIZAT
ALIMINDA 300 BiIN LIiRA FINANSMAN
DESTEGI SAGLANACAK

(L] ) SANAYi VE TEKNOLOJi BAKANLIGI,
100 GUNLUK EYLEM PLANINDAKI BiR HEDEFi DAHA HAYATA GECIRDI



KURESEL RISKLERIMIZ

. Ticaret savaslarinin derinlesmesi (ABD-Cin ve ABD-AB)

. Kirilgan ulkelerde ulkelerdeki risklerin realizasyonu ve bunun dis kaynak bagimlisi gelismekte olan
ulkelere olasi olumsuz yansimalari,

. Yeni bir kUresel yavaglama dalgasinin yasanmasi,

. ABD’de devam eden davalarin sonuglanmasina bagli olasi mali riskler,
. Turkiye-ABD iligkilerindeki belirsizliklerin artmasi,

iran-Israil-ABD ile Rusya-Suriye-ABD hattinda gerginligin yikselmesi,

. Petrol fiyatlarinda, jeopolitik risklere bagli olasi artiglar.
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ULUSAL RISKLERIMIiZ: ZOR BIR 2019 Bizi BEKLIYOR!

Ekonomide ciddi yavaslama, hatta 2018 son ¢eyregi ile 2019 yilinin ilk yarisinda kigulme ihtimalinin
varlig,

Maliyet enflasyonunun on planda oldugu, durgunlugun belirginlestigi zorlu stagflasyonist stre¢ ve
bunun getirecegi fiyatlama zorluklari,

Acik pozisyona bagli olarak buyuk kur zarari ile kargilasan firmalarin partnerlerine olasi domino etkisi,

Basta insaat olmak Uzere talep yetersizligi nedeniyle bazi sektorlerdeki firmalarin 6deme gugliugune
dismesinin yansimalari,

Ekonominin enflasyon-faiz, enflasyon-tcret sarmalina girerek, kur avantajinin getirdigi rekabet
avantajini kisa surede kaybetmesi,

Kredi faizlerindeki artiglar nedeniyle ic¢ talepte belirginlesecek yavaslama,
Idlib, Afrin hattinda ortaya ¢ikabilecek ilave sorunlar ve dzellikle de yeni bir gb¢ dalgasinin yasanmasi,
Yerel secimlerin gerekli ekonomik onlemlerin alinmasini olumsuz yonde etkilemesi,

Orta Vadeli Program’in beklentilere cevap verememesi.
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