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2011 YILI 100 BUYUK FIRMA DEGERLENDIRMESI

>URETIMDEN SATISLARINA GORE BUYUK SANAYi KURULUSLARI CALISMASINI
30 YILDAN BU YANA DEVAM ETTIRMEKTEYIZ.

»>CALISMAMIZ 2002-2009 DONEMINDE EGE BOLGESI’NDEKiI TUM FiRMALARI,
2010 VE SONRASINDA IiSE, SADECE UYELERIMizi KAPSAMAKTADIR.

»>2011 YILI URETIMDEN SATISLARI 25 MILYON TL BARAJINI ASAN ANKET
CALISMASINA EGE BOLGESI SANAYi ODASI’'NIN 153 UYESI KATILMISTIR.

>SUNUMDAKI DEGERLENDIRMELER LISTEYE GIREN ILK 100 UYEMIzE
ILISKINDIR.
»>TUM LISTENIN %80’ININ URETIM YERI iZMIR’DIR. %20’LIK KISMIN URETIMI,

AGIRLIKLI BOLGE iLLERiIi OLMAK UZERE, DIGER IiLLERDE DE OLUP, BUNLAR
DA KONSOLIDE OLARAK ALINMISTIR.

>iLK 100 FIRMA ICINDE GEGEN SENEYE GORE;

= 58 FIRMANIN SIRASINDA YUKSELME,

= 31 FIRMANIN SIRASINDA DUSME GOZLENIRKEN,

= 7 FIRMA SIRASINI KORUMUS, 4 FIRMA DA LISTEYE YENi GIRMIiSTIR.
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100 Buyuk Firma Listesinde

Listenin Tamaminda (153)

Ar-Ge Calismasi Olan 44 Firma
Yabanci Sermayeli 23 Firma
Zarar Bildiren 26 Firma
Kar Bildiren 74 Firma

bulunmaktadir.

58 Firma

30 Firma

36 Firma

117 Firma
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2011 SONUCLARI ICIN GENEL DEGERLENDIRME:

»Kuresel piyasalardaki gelismelere paralel olarak 2010 yilinda 2009 krizinin yaralarini saran
Tarkiye ekonomisi, 2011 yilini, dis girdi ve kaynak bagimliligi gibi uzun vadeli yapisal
sorunlarin ¢ozulememesi disinda, basarili olarak kapatmisti. Ekonomideki bu olumlu durum
firmalarin karnesine de yansimigtir.

»2010 yilina gore 2011 yilinda reel bazda; 6zsermaye, net aktifler ve Ucretlerde gerileme
yasanirken, diger gostergelerde reel artis gorulmektedir.

»Cari bazda; son 2 yila gore artan satislara ve kara ragmen, 6zsermaye’nin giderek erimesi,
zarardaki artis eg@ilimi, borglarin artmasi yapisal sorunlar olarak dikkati cekmektedir.
>0Ozsermaye vyapisi yetersiz olan ve gerek isletme sermayesi gerekse vyatirimlar igin
borclanmak zorunda olan firmalarimizin borgluluk oranlari, 2011 yilinda da artmistir.

»Kriz suUrecinden en fazla etkilenen demir-gelik sektér[]ndeki firmalarimizin toparlandigini,
ihracatta dokuma, giyim, gida, icki, tutun ve tasit sektorlerimizin, tretimde gida, icki, tatun ile
kimya, petrol sektorlerinin paylarinin yuksek oldugunu gormekteyiz.

2010 yilina gore 2011 yilinda firmalarimizin;
Uretimden Satislar %22

Ciro %24

Kar %17 Ozsermaye %-4
Ar-Ge Gideri %17

istihdam %7

Borglar %14

Net Katma Deger %14

Zarar %62

ihracat %31

thalat %34

Faizler 033
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100 BUYUK FIRMANIN TOPLAM 153 FIRMA IGINDEKI PAYI (%)

BASLIKLAR PAY(9%6)

ithalat Tutari $ 97,8
Net Bilanco Kari 97,3
Arastirma Gelistirme Giderleri 97,0
Diger Gelirler 96,4
Uretimden Satislar 95,1
Toplam Ciro 94,9
ihracat Tutar $ 94,9
Ozsermaye 94,1
Net Aktif Toplami 93,6
Borclar Toplami 93,3
Odenen Maas/Ucret Tutari 91,1
Diger Satislar 90,8
Odenen Kiralar 88,5
Odenen Faizler 88,4
Calisan Sayisi 87,6
Yabanci Sermaye Payi 77,7
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100 BOYUK FIRMANIN SEKTORLER ITIBARIYLE
ORETIMDEN SATISLARI (Bin TL)

Firma = Uretimden

Sayisl Satislar
KIMYA, PETROL, LASTIK, PLASTIK 17 18.439.236
IGIDA, iCKi, TUTUN 28 7.018.004
IMETAL ANA 6 3.532.036
TASIT ARACLARI 12 2.808.688
TAS VE TOPRAGA DAYALI SANAYi 10 1.461.105
IDOKUMA, GiYiM, DERI, AYAKKABI 10 1.293.984
|MADENCiLiK VE TAS OCAKCILIGI 3 1.356.703
IMETAL ESYA, MAKINA VE TEGH. 5 710.677
[KAGIT VE BASIM 5 551.500
[ELEKTRIK - ELEKTRONIK 1 367.393
IDIGER IMALAT 1 290.681
|[oRMAN URN. VE MOBILYA - 129.761
TOPLAM 100 37.959.768
ILISTENIN TAMAMI 153 39.895 231
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100 BUYUK FIRMA ICINDE EN YOKSEK URETIMDEN SATIS
GERGEKLESTIREN ILK 10 OYEMIZ (Bin TL)

Zmivr”
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2011 201 - : URETIMDEN
S(I)RA S(I)Rg 3L SELTOS USATISLAR
1 1 [TUPRAS A.S. iZMIR RAF. MUD. Rafigfui‘i'g:??a:ftm' 12.601.764
3 |PETKiM PETROKIMYA A.S. Kimya San. 3.461.561
4 |PHILSA PHILIP MORRIS A.S. Tiitlin San. 1.489.445
5  |izmIR DEMIR GELIK A S. Demir Celik San.
6 |BMC SANAYi VE TICARET A.S. Ta§';‘;:g?;?fg:f‘§'m 838.018
6 11 |[TUPRAG A.S. iZMIiR SUBESI Maden San. 779.471
7 13 |OZKAN DEMIR CELIK A.S. Demir Celik San. 666.779
8 7 |ABALIOGLU YEM ENTEGRE $B. Et ve Et Uriinleri San. 663.084
9 9 IPINAR SUTA.S. Siit ve Siit Uriinleri San. 643.946
10 14 |KOCAER HADDE A.S. ALIAGA $SB. Demir Celik San. 616.314

ilk 10 firma, 100 biiyiik firmanin liretimden satiglarinin %61’ini karsilamaktadir.
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100 BUYUK FIRMA IGINDE EN YOKSEK IHRACAT

GERGEKLESTIREN iLK 10 OYEMIiz

SIRA ' FIRMA

1 UPRAS A.S. iZMIR RAF. MUD.

SEKTOR

Rafine Edilmis Petrol
Uriinleri San.

2 |PETKiM PETROKIMYA A.S.

Kimya San.

3 |izmiR DEMIR CELIK A.S.

Demir Celik San.

4 IDELPHI AUTOMOTIVE LTD. ESBAS $B.

Otomotiv Yedek Parga
San.

5  |6ZKAN DEMIR GELIK A.S.

Demir Celik San.

6  |CMS JANTAS.

Otomotiv Yedek Parca
San.

7  |[KARDEMIR LTD.STi. ALIAGA SB.

Demir Celik San.

8  |HUGO BOSS LTD.STi.

Dis Giyim San.

9  |CEBITAS AS.

Demir Celik San.

10  [KOCAER HADDE A.S. ALIAGA $B.

Demir Celik San.

Zmivr”
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Ihracatta ilk 10 firma, 100 biiyiik firmanin ihracatinin %67’sini karsilamaktadir.
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100 BUYUK FIRMA IGINDE EN YUKSEK ISTIHDAM
SAGLAYAN iLK 10 OYEMIZ

SIRA | FIRMA SEKTOR
1 IMBAT MADENCILIK A.S. Maden San.
2> |HUGO BOSS LTD.STI. Dis Giyim San.

3 [IDELPHI AUTOMOTIVE LTD. ESBAS $B.

Otomotiv Yedek Parca
San.

4  |PETKIM PETROKIMYA A.S.

Kimya San.

5 [BMC SANAYi VE TICARET A.S.

Tasit ve Diger Ulagim
Araclarn San.

6 IABALIOGLU YEM ENTEGRE $B.

Et ve Et Uriinleri San.

7 [cMS JANT AS.

Otomotiv Yedek Parca
San.

8 TUPRAS A.S. iZMIR RAF. MUD.

Rafine Edilmis Petrol
Uriinleri San.

9 SCHNEIDER ELEKTRIK A.S.

Elektrik Cihazlari San.

10 [KLIMASAN AS.

Sogutma San.

Zmivr”
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Istihdamda ilk 10 firma, 100 biyiik firmanin istihdaminin %39’unu karsilamaktadir.



2011 YILI 100 BUYUK FIRMA DEGERLENDIRMESI

100 BUYUK FIRMA ICINDE EN YUKSEK AR-GE HARCAMASI

OLAN iLK 10 OYEMIz

SIRA 'FIRMA SEKTOR
1  |BMC SANAYI VE TICARET A.S. Tasit ve Digeg:n'_”'m Araclar
2 IDYO BOYA FABRIKALARI A.S. Kimya San.
3 SCHNEIDER ELEKTRIK A.S. Elektrik Cihazlar San.
4 ICMS JANT AS. Otomotiv Yedek Parca San.
5 |s.s. TARIS UzUMm Kuru Mgé"ee; g::‘;zg;?"_eme ve
6 |PINARSUTAS. Siit ve Siit Uriinleri San.
7 [KANSAI ALTAN A.S. Kimya San.
8  |KLIMASAN A.S. Sogutma San.
9 ZF LEMFORDER AKS A.S. Otomotiv Yedek Parga San.
10 IUNiTEKS GIDA TEKSTIL A.S. Dis Giyim San.

Zmir”
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Ar-Ge harcamalarinda ilk 10 firma, 100 buyuk firmanin Ar-Ge harcamalarinin
%82’sini karsilamaktadir.



2011 YILI 100 BUYUK FIRMA DEGERLENDIRMESI

SATISLARI (Milyon TL)

=¢=retimden Satislar —#~Toplam Ciro

DEGISIM (%)

2010/2011
Uretimden Satiglar 22
Ciro 24

Son 2 yilda satislarda yasanan dusus egilimi, 2011 yili ile birlikte yerini artisa
birakmistir. Guglu toparlanma sinyallerinin verildigi 2011 yilinda, Uretimden
satislarda %22, ciroda %24’lUk artis gerceklesmistir.
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URETIM PAYI (%)
96

==URT/CIRO -8~ HR/URT ——[TH/URT

Yillar itibari ile ciro iginde uretimin payi artarken, 2011 yilinda 2 puan dususe
gecerek %94 olarak gerceklesmistir.

100 Buyuk firmamizin dretimleri icinde ihracatin payinda artisa gecilse de, hala
2008 Oncesinin altindadir. Ihracat/Uretimde ilk 100 firma ortalamasi %34 olan
Turkiye ortalamasi ile aynidir. Bu da, 100 dolarhlik uretimin, 34 dolarinin ihrag
edildigini gostermektedir.

Turkiye ortalamasi %43 olan ithalat/Uretimde, ilk 100 firmamizin Uretiminde
ithalatin  payr son 5 yilin en vyudksek seviyesine c¢ikarak %65 olarak
gerceklesmistir. Yani 100 dolarhk uretim i¢in firmalarimiz 65 dolarlik mal ithal
etmistir.
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DIS TICARET (MILYON $)

20.000 -~

15.000 A

10.000 A

5.000 A

5.961

== ihracat Milyon $ -~ ithalat Milyon $

DEGISIM (%)

2010/2011

Ilhracat 31
ithalat 34

2011 yihinda 2010 yilina gore; ihracatta %31, ithalatta da %34 oraninda artig
yasanmigtir. Daralan kiresel piyasalarda uUyelerimiz, alternatif pazar bulma
konusunda basarili bir yil gecirmigtir.
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82. 197
72.922

75.000 -
70.000 - 68.243

65.000 -

60.000 - 55 127
55.000 - 51. 369

50.000 -

DEGISIM (%)

2010/2011
istihdam 7

Pazar daralmasiyla birlikte, klresel piyasalarda uretim ve ihracatta yasanan
gerileme Ozellikle 2010 yilinda istihdama olumsuz yansimis idi.

Ekonomide yasanan toparlanma, firmalarin istihdam kapasitelerini de olumlu

yonde etkilemistir. 2011 yih itibari ile istihdamda %7 artig, sevindirici ancak

yeterli degildir.
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AR-GE HARCAMALARI (Milyon TL)

195 116/
115 -

DEGISIM (%)

2010/2011
Ar-Ge Harcamalari 17 t

Orta ve yuksek teknolojili urunlerin hakim oldugu, fark yaratmanin 6ne
ciktigl bir suregte Uyelerimizin ar-ge giderlerinin yukseliyor olmasi, gelecek
adina umut vermektedir. 2010 yilina gore ar-ge harcamalarinda %17’lik
artis, son 5 yilda da %58’lik artis olduk¢ca onemlidir.
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SATIS KARLILIGI (%)

Karlilik oranlari bizlere isletme imkanlarinin ne oOlgude etkin kullanildigini
gosterir.

Net karin ciroya bolunmesi ile elde edilen satis karliliginda; 2008 yilinda
bozulan ivme, 2009 ve 2010 yilinda toparlanma egilimine gecmistir.

Mal ve hizmet Uretiminde yasanan olumlu gelismeler bu yillarda satis karlihgini
artirsa da, 2011 yilinda 0,7 puanlik bir azalma s6z konusudur.

ISO 500 blyik sanayi kurulusu calismasinin yillar itibari ile analizinin de
Odamiz sonugclari ile birebir ortusmesi, tyelerimizin Ulkenin dev firmalarindan

farkll bir yapi icinde olmadiklarini gostermektedir.
R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R O R RS I=,



2011 YILI 100 BUYUK FIRMA DEGERLENDIRMESI

VARLIK KARLILIGI (%)

== A ktif Karlilik =~ Ozsermaye Karliligi

Bir sirketin yapmis oldugu yatirrmin karliligini gosteren Aktif karlihk ve
ozsermaye karlilik oraninda 2009 ile birlikte baslayan artis egilimi devam

etmistir.

2011 yilinda 6zsermaye erirken, 6zsermaye karliliginin artisinda net kardaki
%14’lUk artis etkin olmustur.
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BORGLULUK DURUMU (%)

. |
98,3 107,8
100 | 92,8 —en 88,3
> —
80 A
60 A 56
48,1 ——® 49,6 = —im -
40 | i 46,9 51,9
20 A

- | =o=Borg/Ozsermaye —-Borg/Aktif | '

Finansal riskin gOstergesi olan ve borglanma orani olarak adlandirilan
bor¢c/ozsermaye orani kaynak yapisindaki olasi olumsuzlugu gostermesi
acisindan onemlidir. Firmalarin finansman ihtiyacini ozkaynaklariyla mi yoksa
bor¢ yoluyla mi sagladiginin tespitidir.

Ozsermaye yetersizliginin firmalarimizin yapisal bir sorunu oldugunu biliyoruz.

Ancak oranin %100’a asmasi durumu risklidir. Dolayisi ile grafik son 5 yilda
firmalarimizin borglanma acgisindan tasidigi riski agikca gostermektedir.

Borg/aktif orani igletmenin yatirbmlarinin finansmaninda ne olgude borg
kullanildigini ifade eder. %50’nin altindaki oranlar tercih sebebidir. 2010
yilinda risk sinirina girilmesi durumu, 2011 yilinda %56 oraninda sinirin agilmasi

ile devam etmistir.
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100 BUYUK FIRMANIN SEKTORLERE GORE DIS TICARETI

(Milyon $)
IHRACAT ITHALAT _DIS
) _ PAY _ PAY TICARET

SEKTOR IHRACAT (%) ITHALAT (%) ACIGI
GIDA, iGKi, TUTUN 12,45 10,87
DOKUMA, GiYiM, DERIi, AYAKKABI 8,10 2,43
ORMAN URN. VE MOBILYA 18 0,24 2 0,02
KAGIT VE BASIM 42 0,53 143 1,43

sas7 | _aast | osw0 | esar
TAS VE TOPRAGA DAYALI 181 2,31 65 0,65 117
METAL ANA 1.279 16,27 1.038 10,38 240
DIGER IMALAT 2 0,03 0 0,00 2
MADENCILIK VE TAS OCAKGILIGI 25 0,32 59 0,59 _
METAL ESYA, MAKIiNA VE TEGH. 135 1,72 126 1,26 8
TASIT ARAGLARI 1.031 13,17 655 6,57 376
TOPLAM 7.824 100,00 9.958 100,00 _

Net ihracatci

Net ithalatci

2011 yili 100 buyuk firma listemizde en net ihracatgl ve en net ithalat¢i sektorlerimiz
degismezken, krizden etkilenen tasit sektorunun ihracatindaki artis ile gida, icki, tutinun
ithalatindaki artis dikkat ¢ekicidir. Toplamda da bir Turkiye gergegi olarak, ithalatci
yapimizin aynen korundugu gorulmektedir.
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100 BUYOK FIRMANIN DIS TICARETININ
ORETIMDEN SATISLAR IGINDEKI PAYI (%)

IHRACAT / SATIS ITHALAT / SATIS

SEKTOR A A
GIDA, iCKi, TUTUN 23,5 25,9
DOKUMA, GiYiM, DERI, AYAKKABI 30,3
ORMAN URN. VE MOBILYA 23,5 2,1
KAGIT VE BASIM 11,4 30,8
KiMYA, PETROL, LASTIK, PLASTIK 31,5 @3,4
TAS VE TOPRAGA DAYALI 20,8 7,5
METAL ANA -
DIGER IMALAT 1,1 0,0
MADENCILIK VE TAS OCAKGILIGI 3,1 7,3
METAL ESYA, MAKINA VE TEGH. 31,7 29,7
TASIT ARAGLARI 58,7 (36,8)
ORTALAMA 34,1

Uretimden satislar iginde dis ticaretin sektdrel payi incelendiginde;

Dokuma, giyim sektorinde ihracatin uretimden satislar icindeki payr %81,7, Metal
Ana’nin payi %60, tasitin pay1 %58,7°dir.

Uretimden satislar icindeki ithalatin payi, kimya petrolde %103, Metal Ana’da %48,6,
tasitta %36,8°dir.
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GENEL DEGERLENDIRME |

> TURKIYE, 6zel makro ekonomik kosullar ile 6zel davranig 6zelli§i gésteren firmalar ve
bireylere sahip bir toplumdur. Nitekim uygulanan makro ekonomik politikalarla, adeta yerli
ureticisini korumayan, ithalati cazip kilan bir iklim yaratilmaktadir.

» Firmalarimiz gok uzun yillar stiren enflasyon nedeniyle 6zsermaye yerine dis kaynak ile
yatinnmlarini gergeklestirmeye, yani garklari borg ile gevirmeye aligkin hale gelmistir. Ayrica
daha ¢cok emek yogun sektorlere yonelmislerdir.

» Halkimiz ise yeterince ¢alismadan, gelir dizeyini yeterince artirmadan yuksek tuketim
beklentisine sahip olmus ve bu beklentiyi kredilerle realize etmeye calismistir.

Bu durumun yansidigi baslica alan ise net katma degerin paylagsimi olmustur.

» Emek-yogun sektorlerin cogunlukta olmasi net katma deger iginde Ucret payinin yuzde
40’lar duzeyinde olmasina neden olmustur. Son yillarda bu pay azalmaktadir. Bu durum Ar-
Ge harcamalariyla birlikte emek verimliligindeki artisa isaret etmektedir. Zaten 100 buyuk
firmanin Ar-Ge harcamalarindaki artis bunu teyit etmektedir.

» Net katma degerden faize ayrilan pay azalmakla birlikte, hala yuksek bir dizeyde

%8’lerde bulunmaktadir. 2011 yilinda bu pay, Merkez Bankasi’'nin dolayl yollarla da olsa
faizi artirmaya yoOnelik politikalari sonucu artmigtir. Bu oranin daha artmamasi kredi
kullanmak istenilmemesinden ¢ok, bankalarin kredi konusundaki gekingen tavriyla da ilgilidir.
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GENEL DEGERLENDIRME ||
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Enflasyondan arindirilmis degerler olarak bilinen reel degisim, son 5 yilda onemli
basliklarda ciddi bir gerilemenin oldugunu gostermektedir. Konjonkturel durum buna
sebep olmus olsa da, firmalarimiz acisindan dikkatli olunmasi gereken bir sure¢ soz
konusudur.

Ozsermayede gorilen daralma, daha fazla borg, daha az yatirm anlamina
geldiginden firmanin kaynak yaratamama sorununu acgik¢a ortaya koymaktadir. Tum
bunlar, bugun tlkemizin en énemli sorunlarindan biri haline gelen tasarruflarin neden
dusuk oldugunu ve artiriimasinin dnemini de agiklamaktadir.

Kaynak yapisinin iyilestiriimesi yonunde Temmuz ayinda yururluge girecek olan TTK
ve Basel 2 zorlu bir surec olsa da, firmalarimiza onemli firsatlar sunmaktadir.

Ekonominin %8,5 oraninda buyudugu bir yilda, 100 buyuk firmada reel anlamda net
katma deger ve net kardaki artiglarin yuzde 2’ler gibi dusuk bir duzeyde kalmasi
oldukca dusundurtcuddr.

Bu nedenle de; yatirim ikliminin iyilestirilmesi, dusuk faiz, gercekg¢i kur degerlemesinin
yapilmasi ve Ozellikle de girdi maliyetleri icinde onemli bir payr olan enerji
maliyetlerinin uluslararasi rakipler karsisinda makul seviyelere ¢ekilmesi halinde reel
sektorun performansinin olumlu etkilenecegi bir gercektir.
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GENEL DEGERLENDIRME Il

>

Bugun, doviz kurlari belli bir aralikta istikrari yakalamis goriunmektedir. Ancak, geleneksel
yaz bollugu ve sicak para igin uygun iklimi saglayan ucuz borsa ve yuksek faiz, kurlarda
gerileme potansiyelini artirmaktadir.

Yilin ilk ¢ceyreginde yavaslayan ekonomi, ikinci ceyrekte de yavaslamaya devam edecek
gibi gorunmektedir.

Bu da istihdamdaki iyilesmeyi geciktirmektedir.
Cari agik gerilemekle birlikte beklenen dizeyde degildir.

En buylk pazarimiz olan AB ulkelerinde ve oOzellikle Euro Bolgesi'nde krizden c¢ikis icin
henuz yeterli sinyal alinmamaktadir.

Enerji fiyatlarinda yasanan gerileme, piyasalar Uzerinde olumlu katki yapacaktir. Bu
uranler Gzerindeki vergi yukunun azaltilmasiyla bu katki daha da artirilabilir.
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Konjonkture iliskin bu goruntu ile 100 buyuk firmaya iligkin degerlendirmeler
birlestirildiginde;

» Yavaslayan buyume hizi ve kuresel kosullar dikkate alindiginda, i¢ talepteki gelismeler
kritik hale gelmisgtir.

» Gerek devletin bor¢c ¢cevirme maliyetinin dusurtlmesi, gerek firmalarin daha ucuz krediye
ulasmasi, gerekse vatandasin talebini artirmasi acisindan kredi faizleri oldukca kritik bir
konumdadir. Ayrica faizler sicak para riskini azaltmak agisindan da onemli hale gelmistir.

» Dolayisiyla Merkez Bankasr’nin faizleri dusurmesi igin uygun makro ve kuresel iklim
olusmustur. Faizlerdeki olasi dugmenin ithal degil de yerli Grin ve girdilere yonelmesi
acisindan Merkez Bankasi’'nin kurlarda ciddi bir gerileme yasanmasina imkan vermemesi
gerekmektedir.

» Turkiye'deki firmalarin en onemli sorunlarinin basinda gelen 6zsermaye yetersizliginin
getirdigi faiz yukua, firmalar igin hayati oneme sahip bir konudur. Bu nedenle Merkez
Bankasr’'nin faizleri dugurmesi kadar, sermaye artirrmina yonelik olarak devletin muhtelif
modellerle katki saglamasi (dogrudan nakit destegi, istihdam giderlerinin azaltilmasi, faiz
ladeli Hazine kaynakli krediler vb.) ve vergi tesviklerini de biran 6nce hayata gecirmesi
gerekmektedir. Daha sonra sistem artacak karlarla ve dogacak kurumlar vergisi hasilati ile
zaten kendisini finanse edecektir. Bu durum, tum ekonomi acisindan olumlu katki
yapacaktir.
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