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GELISMEKTE OLAN ULKELERDE PMI ENDEKS GELIiSIMi
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Gelismekte olan Ulkelerdeki PMI azalislari tuminde son 10-13 ayin en dusuk
seviyesi anlamina gelmektedir. Turkiye icin de 49,8’lik veri, gecen yilin Temmuz
ayindan bu yana ekonomik faaliyetlerde bozulmayi ifade etmektedir. Turkiye ile
birlikte Cin, Brezilya ve Rusya Temmuz'da 50 barajinin altinda kalmistir.

Kaynak: Market Economics
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GELISMEKTE OLAN ULKELERIN RiISK PRiMi (CDS*)
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Gelismekte olan Ulkelerin ortak noktasi, yabanci sermayeye ihtiyac

duymalaridir. Kiresel konjonktlir geregi likidite bollugunu avantaja
ceviren bu Ulkelerde, FED'in aciklamalarindan sonra CDS primlerindeki
yukselmenin ana nedeni de budur. Yliksek cari acik da Turkiye icin bir

diger nedendir. ’
*Credit Default Swap: Ulke borglarinin cdenememesi riskine karsilik 6denen prim

Kavnak: Bloomberc
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GELISMEKTE OLAN ULKELERIN DOLAR KARSISINDAKI PARA
BIRIMLERINDE DEGISIM
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Psikolojik sinir olan 2 TL'yi goren dolardaki bu artisin devam etmesi
halinde, 6zel sektdérin ddviz borglarn riski artarken, Gretim maliyetleri
ciddi oranda artacak, enflasyon baskisi ile birlikte bilancolar olumsuz
etkilenecektir.

Kaynak: Bloomberg
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Turkiye’de %-21 Cin’de %-10,5
Brezilya’da %-2,5 Hindistan’da %-6,2
deger kaybina ugramistir.

Kaynak: http://tr.investing.com
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SON 6 AY ITIBARI ILE TURKIYE EKONOMISI

Sanayi Uretim Endeksi

issizlik Orani

Kapasite Kullanim Orani
Reel Kesim Guiven Endeksi

istihdam Sayisi
Cari Acik
ihracat

Dis Ticaret Dengesi

Butce Dengesi

Alinan Tegvik Adeti

iptal Edilen Tesvik Adeti

TUFE

UFE

Dolar Kuru
Euro Kuru
Brent Petrol

Sicak Para (Milyon $)
Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

(Milyon $)

2012 2013 %
Haziran Haziran Degisim
116,5 120,5 3,0
8,2 8,8 7,3
74,6 75,3 0,9
108,1 111,8 3,4
25.282 26.130 3,4
35.920 30.030 -16,4
74.298 75.231 1,3
-43.097 -50.606 17,4
-6.703 3.063 145,7
1.934 2.615 35,2
372 510 37,1
8,87 8,30 -6,4
6,44 5,23 -18,8
1,82 1,93 6,0
2,27 2,52 11,0
95,2 102,9 8,1
120.020 145.457 21,2
6.708 3.937 -41,3

Kaynak: TUIK, MB, Ekonomi Bakanligi, Maliye Bakanligi, Bloomberg
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YABANCI PORTFOY YATIRIMLARI (Milyon $)
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Kaynak : TCMB
Sicak para olarak tanimlanan ve bir ¢ikig takvimi olmamasi nedeniyle risk
tasiyan portfoy yatirnmlari, ozellikle Fed’in agiklamalari sonrasinda yeniden
gundeme gelmis ve cikisi hizlandirmistir. Yabanci sermayeye bagimli
Turkiye icin bu ¢ikiglar, onemli bir risk faktorudur.
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Son 10 yilda bir Petkim-Socar yatirirmi kadar kar transferi ¢ikisinin gerceklestigi
ulkemizde, 2013 yilinin ilk 6 aylik donemindeki c¢ikis, gec¢en yili simdiden

fazlasiyla agmistir.
Kaynak: TCMB

28 Aqustos 2013
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OZEL SEKTORUN BORCU (Milyon Dolar)
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Kurlardaki artisin en oncelikli etkileneni 6zel sektoriin sahip oldugu kisa vadeli
borclardir. Kisa vadeli borcun %234°G, uzun vadeli borcun da %60" finansal
olmayan sirketlere aittir.

Kaynak : TCMB
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Kaynak : TCMB

Fed’in aciklamalari sonrasinda yeniden onem kazanan bir veri de doviz
pozisyon acigidir. Gerek yurtici, gerekse yurtdisi kaynakh olasi olumsuz
bir durum ve hatta kriz sonrasinda kurlarda yasanan dalgalanma
nedeniyle doviz agiginda artan bu rakamlar, firmalar i¢in ciddi tehlike
tasimaktadir.
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BUYUME VE ISSIZLIK (%)
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Turkiye’nin igsizlik problemini ¢ozebilmesi igin %6-7 oraninda bliyumesi
gerekmektedir. Son 10 yilhk ortalama buyume %5 seviyelerinde olunca yeni
istihdam yaratmasi da zorlagsmaktadir.

Kaynak:TUIK
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BUYUME VE ENFLASYON (%)

12 -
10,4

10 -

8 -

6 n

4 n

2 -

0

-2

% =E=Biiyiime (%)

| 4.8 =¢=TUFE (Yillik Ort.)
-6
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013/1.C 2013/11.¢
.
Gecmiste enflasyonun dustugu vyillarda, ekonominin canlandigini

gosteren grafik yerini, buyumedeki istikrarsiz gidise karsi, enflasyonun

daha tutarh bir ivme kaydettigi bir sekle birakmisgtir.

Kaynak: TUIK
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IMALAT SANAYIS]I URETIMI EN BUYUK ILK 15 ULKE

Rank 1980 1990 2000 2010

1 B untedStates = United States B United States B United States
2 E Germany E| Japan El Japan - China
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Tiirkiye'nin %39,2 gibi ¢cok yiiksek bir oranda biiyidiigii 2010 yilinda,
imalat sanayisi yeterli katma degeri saglayamamis ve liste disi

kalmistir. Kaynak : McKinsey
28 Aqustos 2013
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ILK 17 ULKENIN IHRACATI ICINDE IMALAT SANAYI PAYI (%)
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Kaynak : DTO

Ihracati icinde imalat sanayi pay! Tiirkiye’den diisiik olan Endonezya,
Brezilya, Rusya, Hindistan gibi llkeler bir onceki slaytta yiuiiksek katma
degerli imalati ile yer alirken, ihracati icinde imalat sanayi %77,2 gibi
yuksek orandaki Tiirkiye yer alamamistir.
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ABD-AB SERBEST TICARET ANLASMASI

AB’DEN EN ABD’NIN AB’YE iIHRACAT VE iTHALATINDA

FAZLA iTHALAT

ITHALAT
MILYON
EURO

AB’YE EN FAZLA  iHRACAT
IHRACAT YAPAN MILYON
iLK 7 ULKE EURO

_ IiLK 5 URUN
YAPAN ILK 7
ULKE

1.ABD

Makine ve ulasim araclari

1.GIN 289.927 291.901

2 RUSYA 213257  [2.GIN 143876 | [Kimyasaliminler

3.ABD 205.794 3.ISVICRE 133.342 | [Muhtelif imalat Granler
4.iSVICRE 104.544 4. RUSYA 123.266

Mineral petrol ve yag uriinleri

5.NORVEC 100.437 5.TURKIYE 75.200

6.JAPONYA 63.813 6.JAPONYA 55.490 Baslica siniflandirilmis mamul mal
7.TURKIYE 47.812 7.NORVEC 49.822

TURKIYE-ABD IHRACATINDA ALRLET TURKIYE-AB IHRACATINDA IHRACAT
iLK 5 URUN WILYON iLK 5 URUN WILYON
DOLAR DOLAR
Ana metal sanayi 969 Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler vs. 10.176
Motorlu kara tasiti ve romorklar 822 Orme giyim egyasi ve aksesuari 6.885
Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve
Tekstil Urlinleri 644 aletler, 5.795
Diger ulasim araclari 506 Elektrikli makina ve cihazlar, 4.698
Baska yerde siniflandiriimamis
makine ve techizat 483 Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuari 3.878

Diinyanin en biiyiik serbest ticaret anlasmasi ile doguya kayan liretim ve ticaretin rotasi
degisebilecektir. Zira 20 milyon dolar ticaret hacmine sahip Tiirkiye-ABD iliskileri,
anlasma sonrasinda Tirkiye aleyhine biyiik zarar gorecek, Tiirkiye ABD icin acik pazar
haline gelebilecektir. AB'yle ABD arasinda su anda ortalama yluizde 3 olan giimriik duvari
sifirlanacaktir. Tiirkiye de es zamanli olarak ABD ile STA miizakerelerine baslamahdir.

28 Aqustos 2013
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ORTADOGU ILE DIS TICARET HACMI

IHRACAT (Milyon $) ITHALAT (Milyon $)

2011 2012 2013 2012- 2011 2012 2013 2012-
6 ayhkk 6 ayhk 6 ayhk 2013 6 ayhk 6 ayhk 6 ayhk 2013

1.184 1.913 1.682 -12 703 658 812 23
809 302 458 52 235 42 48 16
361 1.044 1.525 46 129 103 164 60

IHRACAT (Milyon $) ITHALAT (Milyon $)

2011 2012 2013 2012- 2011 2012 2013 2012-
6 ayhk 6 ayhhkk 6 ayhlk 2013 6 aylhik 6 ayhik 6 ayhk 2013

SURIYE
LIBYA

Ortadogu’ya ihracat yapan 4.300’den fazla ihracatgcimiz bulunmaktadir.
Kaynak: TUIK

66 68 64 -6 36 79 47 41
SURIYE 29 5 5 1 38 1 1 -4
LIBYA 24 45 72 62 5 46 25 -46
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Tesekkurler
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