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DUNYA EKONOMIK GORUNUMOU RAPORU - OCAK 2014
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2013 yilinin ikinci yarnisinda
giuclenmis global aktivite

Euro bodlgesi resesyondan
cikip toparlanmaya bashyor

Gelismekte olan
ekonomilerde yiikselen
ihracat talebi

2014 yilinda nihai talebi
destekleme yoniindeki ABD
biutce gorismeleri

Kaynak:IMF

BUYUME ICIN IMF’NIiN ONERILERI

Gelismis Ekonomiler:
» Erken Para Politikasi sikilagstirmalarindan kaginin
» Bilangolarinizi dizeltin
« Buyumeyi desteklemek icin yapisal reformlar yapin
Gelismekte Olan Ekonomiler:
Sermaye akimlarinin kararsizliklarindan dogacak
kKirilganliklari yonetin
Ani kredi artiglarinin ertesinde finansal istikrarinizi
koruyun
Blyumeyi desteklemek icin yapisal reformlar yapin
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Gelismis ekonomilerde
deflasyon ihtimali

Gelismekte olan
ekonomilerde zayif i¢ talep

Euro bélgesinde durgunluk
Gelismekte olan lilkelere

dogru kararsiz sermaye
akimi
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FED’DE YELLEN DONEMI

Ilk Kongre konusmasinda Yellen:Parasal genislemenin kademeli
azaltmaya devam edilecegi mesajini vermistir.



FED: EN KIRILGAN ULKELER
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Gelismekte olan piyasalar acisindan s6z konusu endeksin hazirlanmasinda;

1)Cari Acigin GSYH’a orani, 2) Kamu brit borcunun GSYH’a orani,

3) 3 yillik ortalama enflasyon, 4) Ozel sektdr banka borcunun GSYH’a oraninda son
5 yilda gercgeklesen artis, 5) Toplam dis borcun ihracata orani,

6) Doviz rezervlerinin GSYH’a orani dikkate alinmistir.




KIRILGAN BESLI VE DIS BORG/IHRACAT ORANLARI (%)

2012

Ulkeler Milyar Dolar |

Dig Borg ihracat Dis BO(I'OC;‘O/)lhracat
TURKIYE
Brezilya
Hindistan
Endonezya
G. Afrika

Toplam dis bor¢ stokunun ihracata
orani yuksekse, 6deme kapasitesi
dusuktar. Tarkiye'de bu oran
%221'dir ve yuksektir. Bu da 6deme
kapasitesinin dlisik oldugunu
gostermektedir.

Son 5 yilin en ylksek oranina
sahiptir.

Kaynak: Diinya Bankasi, DTO
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ALARM VEREN ULKELER

TURKIYE
Arjantin

Gana
Vietnam
Hindistan
Misir

Cek Cumh.
Brezilya
Polonya
Endonezya
G. Afrika
Almanya,
Japonya,
ABD
Ukrayna
Kolombiya
Meksika
Sili
Tayland
Kazakistan
Malezya
Rusya
G. Kore
B.A.E
Katar
Nijerya
Cin

Suudi Arab.
Kirmizi: Yiksek Risk

Kaynak: Oxford Economics

Kamu Kredi Doviz rezervi / Para birimi degeri
Skor Cari Denge Dis Borg Borcu Enflasyon Biiyiimesi/GSYiH ithalat (%) yillik degisim
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ULUSLARARASI DOGRUDAN NET YATIRIM GIRISLERI
VE KAZANC TRANSFERLERI (Milyon $)

13.224 13.537

12.686

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

=8-Uluslararasi Dogrudan Yatirnm Net Girigleri —#—Toplam Kazang¢ Transferleri (kar+portfoy+faiz)

Kaynak: TCMB

Son 10 yilda, uluslararasi net yatirrm girisleri 2001 krizi sonrasi, 2008
klresel kriz sonrasi ve 2013 yilinda yabancilarin kazang transferlerinin
altinda seyretmistir.




ISSIZLIK ARTIS EGILIMINDE

= [ssizlik baz senaryo

- «=%3 bliyume sonucu igsizlik

Kaynak: TUIK, TEPAV




ARD ARDA GELEN UYARILAR

2014’un basinda,
» Fitch siyasi krizin Turkiye'nin kredi itibarini zayiflatabilecegini,

» S&P Turkiye’'nin not gorunumunu duragandan negatife
cevirdigini,

» Moody’s cari acigin surdurulebilir olmadigini,

» Standard&Poor's; Turk bankalarinin ekonomideki daralmaya
karsi daha kirilgan oldugunu,
belirtmiglerdir.




0ZGURLUK HARITASI

FREEDOM

Freedom in the World 2013

FH'a gore 88 ulke ozgur (yesil);59 yari-ozgur (sar1);48 6zgur degil (mor).

Tarkiye 35 yildir 3 ile 5 arasinda not alan yari1 6zgur konumdaki 59 ulke arasinda yer
aliyor. Kismen 0zgur bir cografya olarak tanimlaniyor. Bu cografyada; Ukrayna,
Moldova, Arnavutluk, Pakistan, Tunus yer aliyor.

Siyasi ve medeni hak ve 6zgurlukler dikkate alinmistir.




EKONOMIK RAPOR’DAN: 2014 YILI BEKLENTILERIMIZ

Kur artislarinin sagladigi avantaja ragmen, ihracatin biyumeye ongorulen katkiyi
yapmasi gu¢ gorunmektedir.

ic talepte, 6zel tUketim boyutuyla ilk iki ceyrekte buylime hedefiyle uyumlu artisin
gerceklesmesi olasi gorunmemektedir.

Artan kurlar nedeniyle, maliyet enflasyonu belirginlesecektir. Istikrarin bozulmasi ile
de durgun bir ddnem yasanmasi sasirtici olmayacakiir.

2014 yilinda Turkiye ekonomisinde yasanacak gelismeler Uzerinde belirleyiciligi en

yuksek olacak degisken yine sicak para olacaktir.

Turkiye'nin en onemli sosyo-ekonomik sorunu olan issizligin 2014 yilinda artmasi ve
zaman zaman yuzde 11'ler duzeyine ulagsmasi soz konusu olabilecektir.

Yapisal sorunlarin asiimasi konusunda herhangi bir mesafe alinamamis olmasi
nedeniyle 2014 yilinda cari agikta kalici bir iyilesme imkani bulunmamaktadir.




ONERILER

URETIM BAZL| POLITIKALARA ONCELIK VERILMELIDIR:

>

>

Oncelikle finansal kazanglarin en az reel sektor diizeyinde vergilendiriimesi,

Bilgi toplumunu baz alan yeni ve entegre bir sanayilesme stratejisinin sektorun
katkilariyla hazirlanmasi,

Enerji maliyetlerinin, en azindan reel sektor icin rakiplerin ortalamasi duzeyine
getirilmesi,

Kayitdisi ekonomi ile daha hizli ve gucli micadele edilmesi,

Sanayiciligin modern OSB'lerde yapilmasi icin tesviklerin ve sonuc¢ verecek
yaptirrmlarin hayata geciriimesi,

Universite-Sanayi entegrasyonunun saglikli bir sekilde yeniden yapilanmasi,




ONERILER

lhracatci firmalarimizin, 2014 yilinda gelismekte olan Ulkeler icin daha zorlu,
gelismis ulkeler icin ise mevcuda yakin veya biraz daha iyi kosullarin gecerli
olabilecegini ongorerek adim atmasi,

Yeni ve gelisen ihracat pazarlarina girmeye calisirken, gelir dizeyi yuksek
geleneksel ihracat pazarlarina verilen 6nemin azaltiimamasi,

2014 yilinda, en azindan Mart ayi sonuna kadar, mimkunse dovizde aciga
disulmemesi veya acigin tasinabilecek sinirlarda tutulmasi,

Vadeli satiglar ve musteri tercihleri konusunda, 2014 yilinda ¢ok daha dikkatli
olunmasi,
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